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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado
“Consorcio Linea 1" - Metro de Quito: Acciona

Quito, 5 de abril del 2018

Opinddn

Hemos auditado los estados financieras del "Consoreio Linea 1" - Metro de Quito: Aceiona (el “Consorein®)
que comprenden el estado de situacion financiera al 51 de diclembre del 2017 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambine en el patrimonio v de flujos de efective por el affo terminado
en esa fecha, asi eomo las notas explicativas a Tos estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, 1os estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materinles, la situscidn financiera del "Consoreio Linea 1 - Metro de Quito: Acetona al 91 de diciembre del
2017, el desempefio de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afo terminada en esa fecha, de
conformidad con Normas Intemaeionales de Informacidn Financiera (NI1F),

Fundamentos de la opinion

Nuestra suditoria fue efectunda de senerdn con Normas Tnternacionales de Auditoria (9140, Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se deseriben mis ndelante en In seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieras”,

Consideramos que Ia evidensia de auditoria que hemos abtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidn de anditoria,

Independencia
Somos independientes del “Consorcio Linea 17 - Metro de Quito: Acciona de conformidad con el Codigo de

Eriea para Profesionales de ln Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Frica para
Contadores v hemos enmplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

(Otros asuntos

Tal como se expliva en la Nota 1.1, el 3 de agosto del 2017, mediante Modificacién del Convenioy Poder del
2 de netubre del 2015 par Censtructora Morberto Odebrecht 5.A. v Acciona Infraestructiras S para la

PricewaterhouseCospers del Brugder O, Leda,, Av. Degode Almiogra N32-48 v Whimper. Edificio 18M. Planta Baja
Chuito = Eowador,
T: (503-2) 2890 930, F: [508-2). 0567 Q10, wavwi pwecariyiee
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“Consorcio Linen 1 — Metro de Guito: Acciona
Quite, 5 de abiell del 2018

Constitucién del *Consorcio Linea 1" - Metro de Quite: Acciona - Odebrecht, &l Consorcio modifics la
composicitn de sn estrictura ¥ s razdn sacial,

Responsabilidades de la Administracion del Consoreio por los estados financieros

La Administracién del "Consoreio Linea 17 - Metro de Quitn: Acciona es responsable de la preparacitn v
presentacién razonalile de los estados financieros adjuntos de acterdo con Normas Internacionales de
Informaeitn Financiera {(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
finaneieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fravde o error,

En la preparacitm de los estados financieras, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad del
Conscrcio de continuar come negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa ¢n marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencién de liquidar I sociedad o de cesar sus operaciones o bien no exista otra
alternativa més realista para evitar et cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de Ia supervisidin del proceso de
elaboraciin de la informacién financiera del Consorrio,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los ohietivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonshble de si los estados finaneieros ensi
conjunto estin libres de ervores materiales, va sea por frande u error v emitir un informe de auditoria e
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pers no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad ean Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material coando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error ¥ se consideran mareriales
si, individualmente o ¢n su conjunto podrian razonnblements influir en las decisiones econdmicas que Los
nsnarios toman basandose en los estados financieros.

Comp parte de wna auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos wna setitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa, También como parte de nuestra guditoria:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
ertor, disefiames v aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgoa v
obienemos evidencia de auditoris sufieiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinisn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
tle una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar eolusion, falsificacién,
omizsiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vl neracién del control
{ntermo.

. Obtenemos conocimiento del eontrol interne relevante para la anditoria con el fin de digefiar

procedimientos de anditoria que sean adecuados en funcién de las eircunstaneias v no con ln
finatidad de expresar una opinién sobre la eficiencia dol rontral interna del Consorria,
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"Consorcio Linea 1" = Metro de Quite: Actiona
Quito, 5 de abril del 2018

. Evaluamos i las politicas contables aplicadas son spropiadas y que las estimaciones contahles sean
razonables asf como las respectivas divalgaciones efectuadas por la Administracién.

. Concluimos sobre lo adecuado de ls utilizacién, por parte de la Administracion, del prineipio
contable de empresa en marcha v, baséndonos en la evidencia de auditoria ohtenida, coneluimes
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la eapacidad del Consoreio para continuar como SMpress en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, requiers gue lamemos 1a atencitn
en nnestro informe de auditoria sobre Ja correspondiente informacian revelada en los sstados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificads.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuesto
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futurcs pueden levara que el Consorein
no continie como una empress en funcionamiento,

. Evaluamos lu presentacion global, I estructurs v el contenido de los estadns finzncieros, ineluida la
informacion revelada v si los estados finanelerss representan las transacciones v hechos
correspondientes de modo que logran su presentacicn razonable,

Comunicamos a los responsables de ls Administracion del Consorcio en relaeitn con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas v los hallazgos
significativos de In auditorda, asi como cualquier deficiencia significativa del control interag que
identificames en el transeurso de la auditoria,

No. de Registro en la Superintendeneia
de Compaiies, Valores ¥ Seguros: o11

e g/g/
&é_)
Esteban Valeneia elsn Lui =

Socio do General
No. de Livencia Profesional: 174640
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SCONSORCIO LINEA 17 - METRO DE QUITD: ACCIONA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
{Expresado en dilires estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efective

Cuentas por cobrar ¢lientes

Cuentas por cobrar a com pafifas relacionadas
Ciiras ¢uentas por cobrar

Anticipos a subcontratistas

Anticipds a proveedores

Impuestos por recupsrar

Inventarios

Castos prepagados

Total activos corrientes
Astivosno corrientes
Propiedades ¥ equipos

JActivos intangibles
Impuestoa In renta diferide

Total activos no corrientes

Tuatul activos

Notas

=
me =

10
11
13

13

2247

140,558,673
59,064,591

74,214
9,323,865
5,739,256

11,905,776

11,643,273

14,100,042

150,533,387
46,510,247
I,31F.725
1,950,172
T4 30,558
20,572,778
11,931,195
67 477
6,797,073

202,420,790

260,180,916

86,661,204 51,460,004
7973 7261
20,173,752 203,170
115,841,090 gl,ézb.d-ig
368,262,719 411,851,351

Las notas explicativas onexasson parte integrante de los estados financieros.
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“CONSORCLO LINEA 1* - METRO DE QUITO: ACCIONA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadouanidenses)
PASIVOS Y PATRIMONIO Matag 2017 2016
PASIVD
Pasivoscorrientes
Cuentss pes pagar
Provesdarea 14 31,542,386 7820184
Subeontratistas 15 56,622,069 18,237,402
Compatias relacionadas 16 369,887 1,835,603
Anticipes de clfontes 1y FO.374.758 109,17 9,857
Beneficios sociales a empleados 18 13,854,767 6,250,274
Impuestoa la renta por pagar g 4L.443.614 0,650,722
Dtrosdmpoestos por pagar ] 880,931 4,268,954
Prov isiones an 17,266,506 5.839.0405
Total pasivoscorrientes 212,365,108 164,006,591
Beneficios soctales o empleados a largo plazs 644,965 .
Antleipos de cliontes 17 79,210,506 102,887,495
Total pasivos no corrientes 79,855,271 122,887,495
Total pasivos 202,220,379 280,054,086
Patrimonio
Resultados acumulados 76,042,340 24,867,265
Total patrimonio 76,042,340 24,867,268
Total pasivos ¥ patrimonio 268, aba,710 311,881,981
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
o '_,—-""_'“‘"-.II
P { _
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Daniel Ninez Ana Lucia Lopez
Apoderado Contadora
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“CONSORCIO LINEA 1" - METRO DE QUITO: ACCIONA

ESTADOD DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en dilares estadounidenses)
Notas 2047 2016
Ingresos de obrs 21 419,381,502 L54. 940,650
Costos de obra a2 {343,760,6068) (127.005,800)
Utilidad bruta 75611, 804 27,994,841
Gastos operativesy de administracidn a3 (11,301,406) [5.930,255)
Utilidad operacional 64,310,488 23,004,586
Ingresos financiercs 2,810,157 916 292
Gastos financieros (2,070.343) -
Utilidad antes de impuestoa la renta 64,041,302 q1,320,818
Impuesto & la renta 19 (12,474.231) [6,453.553]
Utilidad neta 51,567,071 24 867 265
Otres resultados integrales
Fartidas que no se reclasificarin postarinrmante al
resulindo dal ejerciclo:
Pérdida actunrial (351,906}
Resultado integral del atfic 51,175.075 24,867 065

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierns,

L "‘-..ﬁ\} L
Daniel Niiiez Ana Locia Lopez
Apoderado Contadorn
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SCONSORCIO LINEA 17 - METRO DE QUITO: ACCIONA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{FExpresado en dolares estadonnidenses)

Resultados
acumulados Total
Saldoal 1 de enero del 2016 - =
Utilidad neta del afio 24,867,265 24,867,265
Saldoal 41 de diciembre dal o1 6 24,867,265 24 . 867,265
tilidad neta del afio 51,567,071 51,567,071
Otros resultados integrales [301.006] (901,006
Saldoal 31 de diciembre del 2017 76,042,340 76.042.340

Las notag explicativag anexas son parte integrante de los estados financierns.

Damiel Nunez
Apoderado
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“CONSORCIO LINEA 17 - METRO DE QUITO: ACCIONA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado en délores estadounidenses)

Thijo de efective de las actvidodes aperacionales:
ikidnd andus del impoeste n 1o rena

Mbibd i | et £ielibos) o resiltodos que no representan
nreimbantoe de oot

Cumbing £n acthmey paalvos:
Quansrtas par cobrr & clientes
Cientng por enbmr & sompadifm rebaciomndas
tuenias

linseos prepagming
Cienta par pogsr
Provesdnre

Huboeatratictus
Campwiiins relnconades:
Provisliones
Ohligaeiones snclxles
(Rros tnpuesios por pagar
Tnapuesto a ko renta pagmiln
Participueion lnboral pagsda
Aritteipa recdhicds cle elientes

Ffeetvo neba provisi por st g de

Fhajo de efectivo de ks e dmversiin:
Addquisicidn de propheladesy oquipos
Ackquisiesin de setivos intangibies

Eleittve s lilizackn en fas arshvidades de invessiéa

Fluje de efectivo de les setivisailus do fnanciam e

Edective neto {(uiilissdo en} provisto por las actividades di fisascdamieses

(Tismirmeibn netal inerementn neto de efectim, squivalentes de Wndm

Edeetnog y equivalentes de tlectien al infeln ded nén
Uifertivery eopuivalentes de efevtin al flnal del sia

2z amg
. m08 fa=ndiE
SATTIAZ Lao.Hog,384]
11,507,406 27,003
2107870 1061 807
nkAir (g Hes)
(s gz 086) {570l Bhg)
LT TS [Lai77u5)
1LH7558 [Lag0a7a)
5115893 (e as)
e fEsa (20 graya)
H5473 [z 991,109
{1575, h) L)
(e TR (67 ona)
705 7, M8y
14 3855 12740
[rabs7in) 1ta 4603
Feday ol L HI095
TOTRTEY THRaT
[8,348,287) AabEa5s
{1538 8573 -
(w822 007) .
{8z,q8z JRE) -
2Hazs abf J3, 00 2]
(a4, 177) [mmahas)
{noos) {a347)
4400 ake) 52520, 772)
= — AR
= FRFRE IR
lidsrtria) 156,553,258
L5t ol =

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Daniel Nifiez
Apoderado
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“CONSORCIO LINEA 1" - METRO DE QUITO: ACCIONA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadeunidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitueidn v operaciones

El *Congoreio Linea 17 - Metro de Quito: Acciona - Odebrecht (el “Consorcio™) fue constituido ¢l 25 de
octubre del 2015 con €l fin de suseribir v atender 8l contrato resultants del proceso de livitacidn piblica
internacional No, RELI 01-2013 Metro de Quito - BID - CAF — BEL En eonvenio celebrado en dicha
fecha, las partes acordaron que Ia proporeién de participacién de Acciona Infraestructusas S.A. v
Constructara Norberto Odebrecht 5.A. en el Consorcio es del 50%, por lo que todas Ias obligaciones ante el
Contratante (Emprezsa Pitblica Metropalitana Metro de Quito — EPMM®) son de cardeter solidario,
manceiunidas ¢indivisibles para el cumplimiento del Contrato. Como parte del convenio de asoviacién,
Acciona Infraestructuras 8 A. cedid la calided del lider del Consoreio v su representacibn legal a
Constructora Norberto Odebrecht S.A. Similarmente, las partes aportarin bienes, dinero y experticia para
la ejecuciion del Contrato. Finalmente, las partes acordaron (que este convenio estara vigente durante todo

el plazo contractual hasta la recepeitn del Certificado de Cumplimiento por parte de la Contratante yel
pago final,

El Comité de Gestitn del “Consarcio Linea 17 - Metro de Quito: Acciona — Odebrecht, mediante Oficio
CLi-MTa-5B6-2016 del 19 de octubre del 2016 sobicitd autorizncian al Municipio del Distrito
Metropolitanc de Quito a través de su Alcalde, para que apruebe la cesitn total de los derschos ¥
ohligaciones de Constructora Norberto Odebrecht 5.A. en el Consareio, asi como la modfeacion de la
composicion de la estructura del mismo de tal forma que quede compuesto por Acciona Constritceidn 5.4
(99%), Acrionn Indnstrial 5.A. (0.10%) v Acciona Infrasstrocturas Méxien S.A. de C.V. (0.90%), Para
complir con el objeto previsto en el Contrato Principal, el Consorclo pasd a denominarse "Consoreio Linea
1= Metro de Quito: Acclona”,

Mediante Oficio No. A-0116 del 27 de abril del 2017, relacionada a ln solicitnd al Munitipio del Distrito
Merropolitans de Quito, esta entidad piblica comunica que los informes téenico-econtmico para
reconformacién del "Consorcio Linea 17 - Metro de Quito: Acciona - Odebrecht e informe juridico, faeron
favorables para la cesian de derechos, emitidos por las Unidades respectivas de Ia Empresa Piblica
Metropolitana Metro de Quito. La no objecitn a la solivitud de cesion y nueva conformarien del Consorcio,
emitida por los cuatre Bancos Multilatersles de Crédito, que financian parcialmente el Provecto: Banco
Interamericano de Desarrollo (BIDY), Baneo Enropeo de Inversiones (BEI), Banco de Desarrollo de
América Latina (CAF) ¥ Banco Internacional de Reconstruecitn v Fomento (BIRF), informada mediante
oficio EPMMQ-GG-0578-2017, de 20 de abril del 2017, Bl informe Juridico favorable emitido por el
Procurader metropolitano, encargade, mediante oficio GDOC, No, 2017057358 de o7 de abril de 2017.

Sobre la base de estos informes el Municipio del Distrito Metropolitano de Ouito autorizd 1a salida dela
Lonstructnra Norberto Odebrecht 5.4 del “Consorcio Linea 1 - Metro de Quito: Acciona — Odebrecht, la
cesion de la totalidad de derechos y obligaciones que Constructors Norberto Odebrecht §.A. ostenta en el
Censorcic y en la “Ejecucién de la Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construcrion delas Obras
Civiles y Provisioned y Moataje de Sistema de Equipamiento e Instalagiones” asf como la modificacitn al
Cenvenio de Asociacitn y Poder de 29 de octubre del 2015 suserites por los miembrog que conforman la
nueva compesicion del Consoreio,
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1.3

1.4

“CONSORCIO LINEA 1" - METRO DE QUITO: ACCIONA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

Contrate de Construeeidn

El 26 de noviembre del 2015 el Consorein v el Munieipio dal Distrito Metropalitano de Quits celebraron
para la ejecucidn de las obras denominadas “Ejecurion de la Primera Linea del Metro de Quitn, Fase 2:
Cunstruceidn de las Obras Civiles y Provisiones y Montaje de Sistema de Equipamiento e Instalacionss.”
Este convenio tiene una vigencia de 42 meses desde la fecha del cumplimiento de los signientes requisitos:
suseripeion del convenio, entrega de anticipo de obra civil v emisidn de eertificados de disponibilidad v
acceso a los sitios de obra. Cabe resaltar que el Banco Interamericans de Desarrolla (BID), el Banen
Europeo de Inversiones (BEI), el Banco de Desarrolla de América Latina (CAF) v el Baneo Mundial zon los
financistas de esta obra. El valor total del contrato asciende & U551,538,092,557 uego de la aplicacitn de
ulgunas reduceiones que se realizaron al eontrato. Para el arrangué de Ia obra, los finsncistas del provect

por medio de la EFMMQ desembolsaron el 17% del monto del contrato. Al 41 de diciembre del 2017 el
pureentaje de realizaciin de la obra es del 52.53% (2016: 10%).

Situacion financiera mundial

Durante el 2017 ln situacidn econdmiea del pals ha presentado leves indicios de recuperacion, sin
embargn, los precios de exporacion del petrdles, prineipal fuante de ingresos del Presupmestn General dal
Estado, no han recuperado niveles de afios anteriores, lo enal eontinda afectands la liquidex de ciertos
sectores de la economia del pals

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion y han implementado varias medidas scondimicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, financinmisnto del défleit Becal mediante la emision
de bonos del Estado, obtencitin de financiamiento a través de organismos intermacionales y gobiernos
extrunjerns (China), ineremento en ciertos tributos, entre otras medidas, S bien el esquema de
salvaguardias, que se implements para restringir las importaciones y mejorar la balanza comercial, se
desmonto en junio del 2017, o partir de noviembre de este afio se implementd un exquema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcién de los pesos de los productes importados,

La Administracion del Consorcio considera que las situneiones antes indicadds no han tenido un impacta
relevante en sus operaciones ya que el finuncismiento para este contrato proviene de arganismos
multilaterales;

Aprobacion de estados financleros

Loz estados finaneieras del afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sida aprobados porla
Administraciin del Consorcio el 5 de margo del 2018 v posteriormente presentados al Apoderado Especial
para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES

A continueion se describen ks principales politiess contables adoptadas en In preparacitn de estos estados

financieres. Estas politicas han sido disedadas ¥ aplicadas de manera uniforme a todos los afos fque g
presentan en estos estados financieros.

Priging 10 de 48



2.3

2.2

2.2.1

“CONSORCIO LINEA 17 - METRO DE QUITO: ACCTONA
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dilares estadounidenses)

Bases de preparacién de estados financieros

Los estados financieros del “Consoreio Linea 17 - Metro de Quito: Acciona han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASE (International
Aceounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita
v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de maners uniforme a los eiercicios que se
presentan.

La preparacitin de los estados financieros conforme a las NTIF requiere el uso de estimados contables.
También exige 412 Administracidn gue gjorz su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
del Consoreio. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las

-reas en donde los supnestos v estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados

financieros, Debido a la subjetividad inherente en este procese contable, Tos resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracidn.

Traduccién de moneda extranjera
Moneda funcional y meneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros del Consoreio se expresan en la moneda del ambiente econdmico

primario donde opera la entidad (moneda funeional). Los estados financisros se expresan en délares
estadounidenses, que es Ia moneda funcional ¥ la moneda de presentacitn del Consorcio.

2.z2.2 Transacciones y saldos

2.3

2.4

2.1

Las transacciones en moneda extraniers, prineipalmente dewdas con proveedores v compaiias
refacicnadas del exterior, se traducen a la moneda funeisnal usanda los tipos de cambio vigentes a Tas
fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias vn cambio que resulten de tales
transacciones, se reconoeen en el estado de resultados, exceptn enando son diferidas en el patrimonia en
transacciones que califican como eoberturas de flujos de efectivo. Durants los afios 2017 ¥ 2016, ¢l
Consorcio no ha Wenido transacciones que califiquen como coberturas de flujos de efective,

Efectivo y equivalentes de efectiva

Incluye efectiva disponible, depbsitos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez eon vencimientos originales de ires meses 0 menos,

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

El Consorcio clasifica sus activos financieros en las siguientes eategorins: “activos financleros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. *préstamos y coentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” ¥ “actives financierns disponibles para la venta”,

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable o
traves de ganancias v pérdidas” v “otros pasives financierns”. La clasificacién depende del propdsito para
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¢l cual se adguirieron los actives o contrataron los pasivos. La Administracion determing la clasificacion
de sus activos y pasives financieros a la fecha de sa reconocimiento inicial.

Al g1 de diciembre del 2017 ¥ 2016, ¢l Consorcio mantuve actives Anancieros en ks categorfa de
"Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, ef Consorcio solo mantuve pasives financieros en fa
categoria de "Otres pasivos financieros”,

{a) Préstamos v cuentas por cobrar;

Representados en el estado de sltuacion financiera por las cuentas por cobrar a su clients (Municipio
del Distrito Metropolitano de Quito), cuentas por cobrar a compafiias relacionadas v otras coentas
por cobrar, Son activos financleros ne derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que
no cotizan en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de veneimiento
mayor i 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacitn financiera.

(b} Otres pasivos financieros;
Representados en el estade de situscién financiera por cuentas por pagar (proveedores,

subcantratistas y compafiias relacionadas). Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vensimiento mayor a 12 meses contados a partic de [a focha del estado de situacitn Snanciers,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

El Comsorcio reconoce un active o pasive finaneiero en el estado de sitmseion financiera o la fecha dela
negociacion y s reconceen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar ¢l pashvo,

Medicién infefal -

Los activos v pasives financieros son medidos inicialmente a so valor razonable méas cvalquier costo
atribuible a la transacein, que de ser significativo, es reconocido camo parte del activo o pasivo
financiers; siempre que el activo o pasive financiere no sea designado como de valor rzomable a través de
ganancias v pérdidas v éste es significativo. Con posterioridad al reconecimiento inicial el Consoreio
valoriza los migmos como se describe a continuacitn:

Medicién posterior -
(a) Préstamosy caentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento infeial se miden al costo amortizado aplicendo el método de interés
efectivo. En especifico, el Consorcio presenta las siguientes cuentas dentro de eota categoria:

(i)  Cuentas por cobrap clientes: corresponden a los montos adendados por el Municipio del
Distrito Metropalitano de Quito por la facturacidn del porcentaje de realizacion de las obras
del contrato “Fjecucion de ls Primera Linea dal Metro de Quito, Fase 2 Construccion de las
Obras Civiles y Provisiones y Montaje de Sistema de Equipamiento e Instalaciones,” Se
incluyen los derechos a facturar que resultan de la aplicacion del método de realizacion de In
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obra. e registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amartizado menos la
provision por deterioro, pues no generan interés v se recuperan hasta 6o diss.,

(i) enias obirat & compaiiias relacionadas: corresponden a obligaciones de cobro por
transacciones comereiales, Estas operaciones se registran a suvalor nominal que es
equivalente a su costo amertizado, pues son exigibles por parte del screedor en el corto plao
v no devengan intereses.

(i) Olras cuentas por cobrar: eotresponden a los montos adendados par empleadaos del
Consorcio ¥ otras saldos mencres pendientes de recuperar. No devengan intereses yse
registran a su valor nominal que es equivalente a se costo amortizado debido a que sus plazos
de recuperacifin son cortos.

b)) Oros pasivos financieros:

Fosterior o su reconocimiento inicizl se miden al costo amortizade aplicando &l método de interés
efectivo. En especifico, el Consorcin presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

i} lentas por pagar (Proveedores v subeontratistas): son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior y subcontratistas en el eurso normal
de los negocios. Se reconoesn a-su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
pues nio generan intereses v son pegaderas hasta en oo dias,

if} agar 4 compafiias relacionadas: corresponde principalmente a abligaciones de

pagn ; ucm de prEStn dﬁns}r compra de activos fijos; éstos se registran a
valor nominal y no devengan intereses pues se liquidan hasta en 9o dins.

2.4.3 Deterioro de activos financleros

“Consoreio Linea1” - Metro de Quite: Acciona establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
euentas por cobrar cunndo existe evidencia objetiva de que el Cansoreio no serd capaz de cobrar todos los
impaortes que se le adendnn de acuerdo con los términes orginales, Lo existencia de dificoltades
financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el dendor entre en quicbra o
reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta o
cabrar se ha deteriorado. Al 51 de diciembre del 2017 ¥ 2016 no fue requerido el registro de provisiones
por deterioro de cuentas por cobirar clientes ¥ companias relacionadas,

2.4.4 Baja de actives y pasivos financieros
Un activo finaneiers se elimina cuando expiran los derechos a reeibic los flijos de efectivo del activo o st el
“Consorcio Linea 1" - Metro de Quito: Acciona transfiere el activo a un tercere sin retener sustaneialments

los resgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado enando las obligaciones del Consoreio
egpecificadas en el contrato se han lignidado.
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Anticipos a subcontratistas y proveedores

Corresponden principalmente al efective entregado a subeontratistas y proveedores, para la realizacion de
serviclos relacionados con el contrato de construceidn, los cuales se registran al momento de la entrega del
efective; son liguidados con la entrega del servicio (prineipalmente con base en el Boletin de Medivitn) v
tio generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperin en o corto plazo, los mismos se

clasifiean como activos enrrientes; aquellos que no tisnen esta caracteristica se presentan como actives no
correntes.

Inventarios

Los inventarios se registran al eoste o a su valor neto de realizacion, o 1 que resulte menor. El costo de los
inventarios se basa en el método promedio ponderado e incluye los desembolsos en la adquisicion de
inventarios, El costo de adauisicidn de los inventarios incluyve 10¢ desembolsce direetaments atributbles o
su adgquisician. El Consorcio mantiene dentro de sus inventarlos materiales, principalmente acero.

Propiedades v equipas

Las propiedades y equipns son registrades al eosto histérico, menos depreclaciones acumuladas v pérdidas
por deteriorn, en caso de producirse. Bl costo incluve log desembolzos directaments ateibuibles a la
adquisicién o construceitn del activo, Los desembelsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados enando es probable que beneficios econdmicos futurms ssociados o b inversian fluyan hacia
el Consoreio y los eostos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
eorrésponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion delas propiedades y equipos, es calenlada linealmente basada exn la vida (itil estimada de
los bienes de cada setivo ¥ considera valores residusles, Las estimaciones de vidas dtlles y valores

residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de Tos estados
finrncieros.

Las vidas fitiles estimadas de los activos fijos son los sigiientes:

Tlpade bletes Niumerode afios
Magquinarin ¥ equipo 1o
Muehles v enseres Lo
Maquinas de oficina 1o
Vehiculos 5
Harramientas g
Equipos de com putacion y comunicaciin 4

Como pirte de maquinaria y equipe al 33 de diciembre del zo17 el Consorcio mantiene U5S%74, 302,650
(2016: USHE44,020,051) de activos bajo nternacion temporal, Siguiendo la normativa tributaria vigente en
el Eruador, &l Consorclo considers como gaste deducible para el caleulo de [mpuesto a la renta, 1a
depreciacion de los bienes ingresados al pais bajo régimen de internacidn temporal que son de su
propiedad, que torman parte de sos-actives y que no son arrendados desde ol exterior. El Consorcio ha
realizado el pago de impuesto al valor agregado segin el requerimiento tributario vigents sobre este tipo
de aetivos. Adicionalmente, el Consareio ha caleulado el remanente de la vida Gtil probable de todos sus
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actvos fijos bajo internaciin temporal; esta vida ditil sumada o la transcorrids durante € uso de estos

activas por sus propietarios anteriores no es inferior a la contemplada pars activos fijos nuevos de las
mismas caracteristicas.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades v equipos, se ealenlan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
eETESNE NO Operationales,

Cuande el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto retuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los elementos de propiedades y equipo se depreelan desde la fecha en Iz que estan instalados ¥ listos para
s usa o en el easo de los activos construidos internamente, desde Ia fecha en la que el activo esté
completado ¥ en condiciones de ser usado.

Deterioro de activos no finaneieros (propiedades v equipos)

Los activos sujetos a depreciacidn v amortizacion se someten a proebas de deterioro enandn se producen
eventnos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deferioro corresponden al monts en el que el valor en Tibros del detive exeede a suvalor rectiperable, El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su vents o5y
valor en uso. Para efectos de la evaluacitn por deteriorn, los activos se agrupan a los niveles mis peguefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective),

En el caso que el monto del valor en libros del active exceda a su monto recuperable, el Consorcio registra
una pérdida por deterioro en los resultados del elercicin. Al 31 de diviembre del 2017 y 2016, 0o sehan
identificads pérdidas por deterioro de sctives no financiercs debido a que Lo Administracion considers qie
Lo existen indicios de deteriors en las operaciones del Consorcio,

Anticlpos de clientes

Se registran con base en la tecepeidn del efective par parte del cliente seorde & los contratos de ol
firmados. Estos valores se incluyen en el pasivo y son descontados con base en la facturacion (Certificadn
de Pago aprobado) efectuads al cliente, Dada la naturaleza del contrato que el Consorcio mantiene con €l
Mumicipio del Distrito Metropolitane de Quite y por decision corporativa, se ha clasifiesds US870,374.758
(2016: US5100,179,957) came de corto plazoy US$70,210,306 (2016: USS122,887,405) coma de largo
plazo los valores recibidos del eliente al 31 de diciembre del 2017,

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto s la renta corriente y el diferido, El

impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconoeen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoee en otrog
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesteo a la renta corriente

El cargo por Tmipuesto a la renta corriente se calenly medisnte la tas de impuesto aplicable o las utilidades
gravables y se carga a los resultodos del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, Ia
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. A partir del afio 2015 en casoe
de que los accionistas de una entidad se encuentren en pamisos fiscales o cuando no se informe la
participacion aceionaria de la misma, se establecs unn tasa de impuesto de hasta el 25%.

Las normas vigentes exigen ef pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, euyo valor es
calenlado en funeidn de las cifras repartadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
eostos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos,

La referida norma establecit que en caso de que el Impuesto 4 1a rents causado sen menorque el monto
del anticipe minime, este dltimo se convertich en Impuesto a la renta definitivo, s menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucisn, Io eual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucitn de este anticipo,

En el afio 2027y 2016, ol Consorcio no pagh anticipas de Impuesto a In renta acogiéndose a 1o establecido
en el artienlo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interng, que establece que las seciedades recién
constituidas que inicien actividades, estaran sujetss 4] pago de este anticipo después del quinto afia de
operacion efectiva, que involuera el indein de sus operaciones.

Impuesto a la rentn diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ef métado del pasivo, sobre las
diferencias temparates que surgen entre lng bases tributarias de actives v pasivas ¥ sus respectivos valores
mostrados en los estades financieros. El Impuesto a la renta diferido se determing wsando tasas teibutarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera seréin aplicables
cusndn el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Tmpuesto a la renta pasive se pags.

El Tmpuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medids que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan vsar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesta a la renta diferido setivo v pasive se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos cortientes v cuands el Impuests
@ la renta diferido activo v pasivo se relacionen con Ia misma antoridad tribitaria,

Beneficios a los empleados
Beneficios de corto plazo

Se registran en el mbro de provisiones del estado de situacitn finaneiers v corresponden principalmente a:
1)

participacidn de los trabay

eontable amal antes del im
arrnjen utilidades.

Lest

o

peg.en lay wi 5 Caleulads en funcidn def 15% de 1o utilidad
o3 la renta, &

eaco que log resultados de aperacion del Consarcio
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ii} Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobee hase devengada,
iii)

Beneficios de largo plazo (provisién por desahueio)

El Consoreio de acuerdn a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleadar bonificard al trabajador con el
veinticinge por ciento del equivalente a la dltima remuneracion menseal por cada uno de los afios de
servicios prestados a las misma Compaiiia o empleador, este bensficio se denoming desahuein,

La Compafiia determina anualmente la provision para desahueio con base en eztdios actuarislss
practicados por un profesional independiente v se provisiona con cargo a los gastos (resultados) del afio,
aplicanda el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a ia fecha del estado de situacitn Ananciers, el cual es obtenids descontando los flujos de
salida de efectivo a la tasa del 2.66% anual (2016 no se caleuls), Ja enal fue determinads aplicando un
promedio entre I tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que
los beneficios serdn pagados ¥ que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
muntenidas con los empleados hasta su vencimiento y lu tasa pasiva referencial promedio del afio anterior
al cese del trabajador.

Las hipitesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remumeraciones, ineremento futuro de remuneraciones, tass de
rotaciin, entee otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencis y cambics en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Las costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afin 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los trabafadores que s encontraban
trabajando para el Consorcio.

Provisiones

En adicitn a lo que se describe en la Nota 2.0, el Consarclo registra provisiones cuando (i) Hene una
obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultade de eventns pasados, (i) es probable que vaya
i ser necesaria nna salida de recursos para liquidar Ja obligacitm, v (iif) el monto se ha estimado de forma
fiable. Lios muntos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados finaneieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Contratos de construccion — Reconocimiento de ingresns y costos

La NIC 11 *Contratos de construccidn” define un contrato de construccion como un contrato
especificaments negoeiadn para Ja construccidn de un activo.
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Cuande el resultado de un contrato de construcvitn puede estimarse de forma fiable y es probable que el
cantratovaya a set rentable, los ingresos ordinarios del contrato se reconoeen durante el perindo del
mismo por referencia al grado de realizaciém. Los costos del contrato se reconccen como gastos por
referencia al grado de avance de la actividad del contrato en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando sea

probable qite los costos totales del eontrato vayan a exceder el total de ingresos ordirarios del misme, 1a

perdida esperada se reconoce inmediatamente come gasta,

Cuando el resultade de un contrato de construcelén no puede estimarse de forma fable, los ingresos del
contrato se reconocen solo hasta el limite de los costos del contrato incurridos que sean probables de
recUperir.

Las variaciones en el trabajo contratada, las reclamaciones y Ins pagos de incentivos se {ncluyen en log
ingresos del contrato siempre que hayan acordado con ¢l cliente v e puedan medir de forma fishle,

El Consoreio utilies el *método del porcentaje de realizacion - POC" para determinar ¢l importe de
ingresos adecuado 4 reconocer en un perodo determinado. El grado de realizacidn se determina
considerando los costos del contrato incurridos a la fecha del halance como un poreentaje de los castos
estimados totales presupusstados para eada contrato,

El poreentaje de reslizacidn antes sefialado se aplica a los ingresos presupuestados del eontrato v ¢l valor
st estimado se compara con lo Beturado al cliente hnsts Ia fecha v la diferencta a favor se registra en las
cuentas por cobrar bajo el rubro "Cuentas por cobrar clientes” con contrapartida en los ingresas del afio.

Cambios en las politicas contables

a)  Normas nuevasy modifieadas adoptadas por la Compadia
Ho hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero del 2017 que s espere que tengan un efecto
significativo sobre el Consorcio,

b} Nuevas normas, medificaciones ¢ interpretaciones publicadas que todavia 1o han entrado en vigor

para gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enerc del 2018 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas & continuacion:
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La Administracion del Consoreio estima que Ia adopeion de las normas, enmiendas, mejoras
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendrin un impacto significative en los estados
finandieros en ¢l ejercicio de su aplicacidn inielal,

Con respeeto a los efectos de la NIIF g y la NI 15, la Administraciin del Consorcio informé que basada

en sy evaluacion no se esperan impactos significatives en la aplicacion de Tas mencionadas normes debido
i

i) NIIF 15: el Consoreio conjuntamente con Casa Matriz Acciona Constroceitn S.4., efectuaron la
evaluacitn del Contrato “Ejecucidn de la Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construcsion de las
Dbras Civiles v Provisiones ¥ Montaje de Sisterna de Equipamiento e Instalacionss™ Considerands el
ohjeto del contrato, periodo de ejecucién, precio, revisiones de precio v proceso de facturacibn, proceso de
solicitud de modificados y explicacion de las solicitndes en corso, proceso de reclamacion/resolucitn de
conflictos contemplada en el contrato, detalle de reclamos en eursa, costes/gastos iniciales ¥ garantias y
sabre gerantias en contrato s¢ considera que la aplicacitn de la nueva norma no tendrd impacto contable.
Cabe mencionar que éste 2z ol tinico provecto que &l Consorvio se encuentra ejecutands localmente, par o
tanto, no esperan efectos en la aplicacion de edla norma,

i) NIIF g: los instrumentos financieros del Consoreio (activos y pasivos) se presentan de agwerdo con la
operackin, necesidad dal Contrato Principal del Proyecto en gjerucion. Las euentas por cobrar por avance
de obra se cobran en 56 dins de zer facturados v los pasivos se liqguidan en no mds de 9o dins. Por ende, no
se esperan efectos de Ia aplicacion de esta norma.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estadoes financieros requiere que In Administracion del Consoreio realice estimaciones v
utilice supuestos que afectan los montes ineluidos &n estos estados fnancieros v sus notas relacionadis.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Consorcio se encuentran basadas en la
experiencia historiea, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embarge, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas eontables significativas son definidas como aquellas que son importantes pitca
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del Consercio y/o las que requisren un alto
grado de juicio por parte de la Administracicn.

Las principales estimaciones v aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionado con el
siguiente conpepto:

o

Ricon le ingresos v cogtos: log ingresos se reconocen gradualmente en el mismo
porcentaje en que las obras contratadas avansan en su construeeion, La determinacion del precio de
la obra v sus correspondientes costos de construceion son presupuestados de manera anticipada a la
contratacién y eonstruccion de la obra (Ver Mota 2.13).

. Propiedades y equipos: 1a determinacion de las vidas fitiles y valores residuales que se evaliian al
cierre de cada ada y se realizs la revision del andlisis del deterioro de sus activos fijos (Ver Mota 2.7].

. Impugsto a la renta diferido: &l Consoreio ha realizado la estimacion de sus impuestes diferidos
considerando que todas las diferencias entee el valor en libros y a bese tributaria de los activos v
pasivos s revertirdn en el faturo (Ver Mota 210,21,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Lag actividades del Consorcio la exponen a una variedad de riesgos financierss, induyendo: riesgos de
maercado, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, tiesgo de erédito v riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evalnades por la Administracian del Consoreis, a

efectos de minimizarlos. A continnacion se presentan los fesgos financieros a los fpue estd expuesto el
Consoreio:

a) Riesgo de mercados

Este riesge se presenta por los cambios en los precios de mercado, Bl ohjetivo de la Administracitn es
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parimetros razonables v al mismo tiempo eptimizar
la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones, Actualmente, el Gnico conteato
del Consorcio esti normado por un precio total definido, lo que minimiza su EXPOSICION I este riesgo.

Riesgo eambiario

La exposicidn del Consoreio al tiesgo de tipo de cambio es imitado ya que In mavor parte de las
transacciones |os realiza en su moneda funcional, el dilar estadounidense. Las transaceiones en
nipneda extranjera, principalmente deudas con compaiias relacionas del exterior (Espasia) v con
ciertos proveedores de bienes y servicios por montos relevantes; se traducen a le monedn fencional
usando los tipoa de cambio vigentes a las fechas de las transaceiones. No se estima que el efecto en Ins
estados finnnciers, en el afo actun! v en afios futuros, por la traduccisn de les transaceiones
presentadas en suros a délares estadounidenses ses significativo,
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b}

Riesgo de precios

El contrato al que esté vinculado el Consoroio es de precios unitarios fjos. Bl rontrato tene frmola
de revision de precios, El margen real de utilidad del mismo puede varar con relacion a los mirgenes
ectimados en el presupuesto de costos incluide en la propaesta del precio contractual, como resultado
de variaciones no esperadas en costos de equipos, materiales v/o mano de obra v de subcontratistas,
principalmente relacionados a efeetos inflacionarios u otras dificnltades on procesos de obtencidn de
permisos y/o aprobaciones gubernamentales. Adielonalmente, combios en el provects siendo
efetutado, retrasos causados por factores externos e incumplimiento de subcontratistas v/o
proveedores contratades pueden también resultar en costos inesperados Io que afectan ol margen real
de cada proyecto,

Tal comao se explica en la Nota 1.2, ¢l 26 de noviembre del 2015 el Consoreio v el Municipio del
Diatrito Metropolitano de Quito celebraron para 1z ejecucion de las obras denominadas "Ejecticitn de
la Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construceitn de las Obras Civiles y Provisiones ¥
Montaje de Sistema de Equipamiento e Instalaciones.™ Este convenin, que tizne una vigencia de 42
meses ¥ (ue es financiade por varias agencias multilaterales como el BID, BEL CAF v BM, tiene tn
monta fijo de 7851,538,032 557. A la fecha no s han negociado reajustes al precio de la obra fuera de
los términos estipulados por el aceerda entre lag partes,

Riesgo de wasa de interes

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aguellos activos v pasivos que
devengan un tipo de interés fijo. La exposicion del Consoreio a este fesgo no es significativa pues la
misma no ha contratado eréditos ni con sus aceionistas ni con instituciones bancaras, Actualmente &l
Consoreio financin sus actividades con los anticipos entregados por el Municipio del Distrito
Metropolitane de Quito (eon fnaneiamisnto de organismos multilaterales) ¥ la posterior facturacién
por porcentaje de realizaciin de la obra, los cuales s consideran suficientes para su operatividad
durante su ejecucidn. Por ende, no existe la intencidn de buscar financiamients externo por parte de
la Administracidn del Consoreio.

Riesgo de erédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo ¥ equivalentes de efectivo y depdsitos en haneos e instituciones
finanecieras, asi comn de la exposicion al erédito de los clientes. Respecto de banoos & instituciones
financieras, solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia gque garanticen estabilidad, dindmica v respaldo a las inversiones del Consorcio
{ealificacidn minima “AAA-").

La exposicion del Consorcio al rieszo de crédito se ve afectada (niecamente por las earncteristicas
individuales de su tnico cliente (Municipio del Distrito Metropolitano de Quito). La fase de la
aprobacion de la planilla de poreentaje de realizacion de la obra puede enfrentar demoras hasta que
las mismas sean revisadas ¥ aprobadas por los fiscalizadores v por la aprobacitn final del eliente. Sin
embarge, o existen demoras significativas en el pago una vez que la factura ha sido emitida, por
parte del cliente. El plazo pam este proceso de aprobacidn esth estipulado en 56 dias,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

¢} Riesgo de Hguidez:

Il Cansorcio mantiens niveles de efective v equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus ohligaciones.

El cundro siguiente analiza el vencimiento de los pasives firancieros del Consorcio considerando el
tiempoe de vencimiento, Los montos presentados en el easdro son los flujos de efectivo contractuales

no descontados:
_Menovesagodiss _Fotwaivgodis _ Sbyees o g diss Total
Al 31 dedigiembre del 2017
Cusentas por pagar
Pravesdores 12,386,910 8721703 10604572 3542386
Subcontratistas 12967810 1655159 46,602.969
Crimpafiias ralacionaidsa . g, Bl 3t BET
14 JRT46,T49 10503472 Ghsigads
Al de diciembee del 2006
Carnias por pagsr
Proveedores 2 Bana8y = * B2
Subeontratistns - 1B.237.402 - 18237403
Compafiias relacionydas - 1,835,603 - LE35E0
— e - 2B,

Administraeién del riesgo de capital

Los objetives del Consorcie al administrar el capital son ol salvaguardar so eapacidad de epntinuar como
empresa en marcha con el propdsito de generr retormos o los aceionistas de sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estruetura de capital dptima para redueir el costo del eapital.

El Consorrio monitoren su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se ealeuln como fa
deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se caleula eomo el total de los reeursos ajencs
(incluyendao cuentas por pagar a proveedores y compafiias relacionadas) menos el sfectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se caleula eomo ol “patrimonio peto™ mds 1n deuda neta.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 v 2016 Tueron los signientes:

2017 2o1h

Cugntas por pRgar

Provecdores 31542386 7,820,184

Suheontratistas a6 Exa 06 18,297,402

Compadias relacionadas a6g.287 1,845,603
Anticipos de clientes 149,585,064 22,067,452

Dencs; Blectivo v equivalentes de efectivo [1q0,556,673) (156,5%3.387)

Dewda neta 77563633 103,427 ;264
Total pat rimonio neto 76,042,940 24,867 068
Capital total 153,605.973 128,294,519
Ratio ce apalancamisnto 1gH% 1=3%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada cateporia de instrumentos finaneieros al cierre
de cada efercicio.

s deidis Al de iy del 3016
Carcials Hoenivisme Curclesmy Husurmsnis
Artivos financieroa medidog al sosia
Efosthin v mabmlestes do afecthin !i'ﬂ\El!u‘?a - (B L S L
At T al dlicdos sl 2asta rriznd,
Cosmiea pur eobrar dientse 50,044 501 - HE510,247
Cuiemiz parenbrer o sompaiias rebiolinadas - ® 517,725
Nral cnlmta o oo Favid % 150,172
Toinl aobhvos fomnoleros 5% tlrr.rﬂiuu
Pasdeos £ al et
Cieniay por mgar
Frovendores AEmARIE T8
Hucantnlizkas bR by = PB,2E7, 400
Cnm i relasinnalss by, BET £ 1835000
Fatal pastvos finaneizros 1B 535,445 - H.‘?M

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de euentas por cobrar clientes relacionados v otras cuentas par cobrar, ssi como cuentas
por pagar a proveedores, subeontratistas, cuentas por pagar a compaiias relacionadas, efectivo y equivalente
de efective se aproxima al valor razonable debidoa la naturaleza de eorto plazo de estos instrumentos. En
relaeidn al anticipo de clientes, el mismo se segregn entre corto y large plago con bage en la facturaeion
estimada dentro de los siguientes 12 meses y posteror a dicho periodo de tempa.

Piging og da g8



7

ACONSORCIO LINEA 17 - METRO DE QUITO: ACCIONA
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composician:
2017 2o16
Efectivoen caja B,500 3,120
Bancos locales (1) 23,028173 47.196,470
Tuv ersiones tm‘l.'pDTalBﬁ (1} 117,520,000 100,333,797
140,556,673 156,533,387

{1} Actuslmente el Consoreio mantiene los reeursos del anticipo entregado por el Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito en inversiones temporales (vencimientos menores a 5 meses desde In fecha
de ln operacién) y en cuentas corrientes en un baneo de propiedad del Estado y en un banco privadao,
eumpliendo asi lo requerido en ¢l contrato de construecidn.

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicidn:
SOLT 2016
Empresa Pablica Metropolitana Metrode Quitod1) 72,538,050 5,706,863
Porcentaje de realizacidn Pol no facturado (2) {13.,474.359) 40,803 385
59,004,501 46,510,247

(1)  Corresponde o cuentas por cobrar con base en Certifiendos de Pago Provisionales pendientes de
aprabar por el Municipio del Distrito Metropolitane de Quito ¥ la retencién contractual del 5%
sobre cada Certificado de Pago aprobado de acuerdo al eontrato firmado por las partes,

i2) Corresponde al porcentaje de realizactin de la obra estimade utilizando “el método del porcentaje
de realizacitn - POC.” Los eostos relacionados o este porcentaje de realizacion de obra se
encuentran pendientes de certificar por parte de los fisealizadores del contrato “Ejecugion de ln
Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construccion de las Obras Civiles y Provisiones y Monteje
de Sistema de Equipamiento e Instalaciones.”
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ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS

Los anticipos son otorgados 4 subeontratistas con base en los acuerdns firmados con el Consorcio. Estos
acnerdos incluyen la reduccidn gradual de dichos anticipos, por cada factura de avance de obra enviada
por los subeontratistas. La composicitn de los avances pendientes de recuperacion al final del afio, se
detallan a continuacidn:

2017 2016
Anticipos a subeontratistas(1) 9,323,665 14.430
(1)  Ver composicién en:
201 1016
Subcontratistas
IFCE Cimentaciones Ecuador 5.4, 6,652,597 9,162,282
Global Cruality Steel Ecuador GQS 5.A. 1,800.388 2,489,479
Geoecuatorian Geofundaciones 1,322,902 2,155,440
CHrog menores 47.778 632,357

9,323,665 14,439,558

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Los anticipos son otorgados a proveedores locales y del exterior con base en los acuerdos frmades con el
Consorcio. Estos acuerdos incluyen Ia reduceifim gradual de dichos anticipos, por cada factura de pago por
bienes o servicios adquiridos. La composicicon de Ins avances pendientes de recuperaciim al final ded afio,
se detallan a continuacidn:

o1 2016
Antleipos a prov eedores {1) 5,739,250 20,572,778
(1)  Ver composiciin en:
27 2310
Herrenknecht AG (a) L3T7asT 12,487,806
SA Metalliance = 3,712,473
H+E Loglstik GMBH - 1,965,866
Muhlhavser GMB & CD, KG - LO20,551
(tros menores 4564000 1,386,081
5,700,256 20,573,778

(a) Corresponde a anticipos otorgados para la compra de dos tuneladoras durante el 2m6.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composicitn de impuestos por recuperar:
Crédito tributnrin - Impuests a la renta

Crédito tributario - Impaesto al Valor Agregado
Crédito tributario - Impuesto de salida de divisas

INVENTARIOS

Composieidn:

Matoriales en bodega (1)
Semiterminados (2]
CHros menores

2007 2016
4804043 1,314,355
4,532,756 0023 234
2,168,578 1,653,010
11,505,776 11,501 154
201 201
7521215 67877
2,050,704 -
31,354 =
11,645,273 67,877

(1} Ineluye materiales de construccion, dispositivos electrénicos y suministros fui gierin consumidog)

incorporados en el avance de obra durante los siguientes meses,

{z)  Correspondealas piezas de hormigdn {dovelas) gue funciomarin coms anillos de contencion para el
recubrimicnto interior del tinel del Metio de Quito a ser incorporados en la obra en el no18,

GASTOS PREPAGADOS
Composleidn:

Seguros pagados por anticlpada(1)

207

14,113,342

2018

8,797,973

(1) Incluye polizas de seguro contratadas porel Consorcio por el Hempa de vigeneia del contrato de
construceion para los siguientes ramos: cumplimiento contrastual, desgo de construceion,
responsabilidad civil, buen uso de anticipo y otros (terrotismo, sabotaje, disturbios), Estas polizas

the seguros se devengan en base al avance de la obra.

Fagina 26 de 28



13-

SCONSORCHO LINEA 17 - METRO DE QUITO: ACCTONA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
( Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS
Composicidn y movimisnto:
Equipos de ....:-.B-_fh_
Wsruinsre Miehlog Mibpiknae de complaeisn ¥ Lajir e aedan
Al e norn dal xaas
[T ]
Puspiren: lastiehns deubtinlaila

Viakiran |@u al 1 de cporo ddl 3018

o iments 2006

Al b 13R.545 G400 LEq4 805 (R 7ai.0bs A4 B25,00) 510625
[r——— o [5aba) fa51 (1.t [z aifgal LLAge G2id
134,250 5355 1200531 4337 ATy 51,480,004

Al i de ervero delaprr

Ut hisdrion ERTE R LLERT A it (1 Latg g, Ao TRE AN 44,023,051 fz1lER5

Deprectas (i ocomulads _“.._En" I5.2841 fagi L4l

Wt K 8l p e g el a5y T —tREEE L LELCLE -

Moy incnls 2o

A boues [ ETEE =11 gy, 68 - PETL o, 17 e A4.304.977

Diegree da lin [ 88,3 841 el 871} . [ETT R {b71807 00 L
(R LD, 755 G356 41858 GhBeB.000 BBk, 204

Al de diciEmbre el 2oy

Costan Wialiirien 137 63,098 LATETAE SAue S8a5076 Lo 048 1100611 74209653 9600 Hoa

Entres dai b S uimalada (127 nfiod| L P 118 45 (g agan) i fansonogl

Valor en brosal g de dietenhee dol 2oy [T LA Laas IHITET I [ETNEr]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresads en dalares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicitn:
2017 2016

Herrenknecht AG 2,309,833 2,747,725
Hoeleim Ecusdor 8.4, 4,826,718 1.511,505
Hormigonern Equinee cial EQUTHDRMIGONERA 2,804,124 8o, 691
Generali Eevador Com paaia de Seguros S.4. 2,671,386 =
Unacem BouadorsSa. L6712l =
Topin Calvopie Junh Eduardo 901,348 &
Consoreio Cali Marpensa TEI431 #
Seguridad Privida Bedoys SEPRIDE Cfa. Ltida, Br5ugq -
SIKA Ecuatoriana 5.4, 660,240 -
Actyon Tunnal Eevador Constroctora Actues S.A. 659,220 -
Otros (1) 15:135 864 2380073

Total 1,543 385 7820184

(1) Corresponden a obligaciones de pago por bienes o servieios adquiridos de proveedores locales o del
extevior en el curso normal de los negoeeios. Las cuentas por pagar se reconseen o su valor nominal y
L genern intereses pues sus plazos no superin los 9o dias,

CUENTAS POR PAGAR SUBCONTRATISTAS

Composicidn:
sary 9019
Global Quality Steel Bouador QOQS 8.4, o, 00,674 B 460 363
IFCE Clm entacian e BEeundor S A, 5,666,673 B.5%4,002
Howaferallas & Eneofrados Cia. Lida. 2. R4E1TE 569,506
D ros B.5t0.544 56883471
Total {13 gl 603,064 (8PS B e e

{1)  Corresponde a saldos pendientes de page por trabajos ajustados a las especificaciones v
procedimientos de cada subcontrato (Ver Nota 25). Incluye montos adeudados como retencion
contractual, que implica el porcentaje retenido de scverdo al objeto v negociacitn con'el
subcontratista seglin corresponda.,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El signiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 5017 con entidades
relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de entidades relacionadas a las compafiias con accionistas
comunes de los participantes del Consoreio:

il elocite Tranmcciin a7 Tk
Comstrotora Marbarta Ddebesshi 8.4 1) Exemoels Importeciéa febleses y vl (1] i s el and. e
: Impartes e debleter v cervicory .
Comstroetion Koo Gilebrechs S, (1) Rifscibnada dusocin S 4534057
Tonstruciar Nartuesn Odsborolt del Emndor 5.4 (2) Ex - ilacinadn snrim Bervicioa ibenine 214,67 § 508504
Odehirecht Bervicinyy Farticipacionm 5.4 (1) Ea - el acionnd soc iy Inportaida deblames ¢ sorvichs . 1T
Cdehrach Global Seureing 1) Ex -relacionida fuci Emporiacion de bienos v servicios . LA
o Emporitac i dobisnes v servicios, ¥
Aerbeun Coastniiig 5.4, (Eapaiial Aezhnisa i i i XL Sy
M " M I ifin doblanes v servicios, ¥ 2

‘o Comsbnice i .4 il persnal {Bagaiia) &4 iy ek e - B 7240
Asciosn Constraceion 5. [Bausdor) Nulasimnle de pocia Imipontieiden dubdaims v servivios Fa8 J0é

Aeedomn Frwanling 5.4, Nk In dp soria T

LIDRIGT 1,57, 63T

15,0, I2AES 1T
{1)  Elcargo de US$10,505,808 corresponde a inversiones pre-operacionales realizadas por
Constructora Norberto Odebrecht 8.4 entidad que fuera mizmbro del *Consorcio Linen 1" —Metro
de Quito: Acciona Odebrecht, asumide por el “Consorcio Linea 1" Metra de Quito; Acciona, segin
Contrato de Transaccidn entre Constructora Norberts Odebrecht 8.4 y el *Consoreio Linea 1" Metro
de Quite: Aceiona, celebrado por escritura piiblica otorgada el 10 de diciembre del 2017 ante fa
MNotaria Vigésima Primera del Cantén Ouito.

Composicion de Ios saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 a continuasién:

Socicdal Rlagion. Transuesitn go17 2018
Cupatas por eskrar
Construetnes Norberto Cilebresht 54, (1) Ex «sneia Antieipe 1357735
Cuentas poe paine
Aceionn Coastruceidn 5.4, (Espafia) Aceinnksn - 550,895
Acrcionn Forwnnking 8.4, Helacionesla Logitica . 12544 O
Accion Constroceien 4. (Eowador) Relurioneds i BET -
Constructor Borherin Odebrecht S.4. Ex -sncia - et S
Constructorn Norberio Cdobreeht del Beuador 5.4, Ex - relacionada socla - 239,661

960887 w.835.603

(1) Construetora Norberto Odebrecht S.A. mediante contrato “Compra Venta de Participaciones,
Derechos y Obligaciones Consorclales” cedit a titulo omeroso a Acclona Constrisccion 5.4, el
49.00%, a Accions Industrinl S.4. el 0.10%, & Acciona Infraestrocturas México S.4. de OV, ol
0.00%, de su participacian, derechos y obligaciones en ol Consorein, libre de cargas y gravimenes, A
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partir de la fecha de entrada en vigor del Acverde, Constroctora Morberto Odebrecht S.A. dejars de
tener cualguier tipo de participacion en el proyvecto y por ello cesari en todas sus obligasiones y
responsabilidades.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién del Congoreio incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Birector de
Pais (Gevente General), Jefes de Obra, Gerentes Financieros, Responsables de PRL ¥ Responsables de
Estudios, entre otros, Este personal eg expatriads v loe eostos relecionados a st ndming son directamente

facturades por parte Acciona Construceién S.A. y sus relacionadas y Consorcio Norberta Odebrecht 5.4, y
relacicnadas,

ANTICIPOS DE CLIENTES
Movimiento:
2017 el L3
Anticpos mcihichﬁd.e_ chiente 230,067,453 i 465,535
(-} 5% de retenciones sobre facturas emitidas por ol Corsores {7h,514.223) [37.994,000)
-} Anticipe devengado por importiciones (5068 166) (11 204 079)
‘i&iﬁi&ﬁ& 2950
Clasificacion:
401 2016
Anticipoa devengarse en los praximos 12 meses 70,374,758 109,170,457
Antigipea devengarse en misde 12 meses 79,310,306 123,887,495
145,585,064 332,057,453
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BENEFICIOS SOCTALES A EMPLEADOS

Pogios,
utilizociomesy
otros
Saboalinicio  Lnerementis mevimientos Salde al Gnal
Afip 3017
Pasivos corrientes
Benpfiriog sociales (11 731,578 12,17 4,068 0381804 2,554,716
Particlpaclin de los trabajado res en ntilidades 5537308 11,301 406 EiEiiag7 11,500,051
6,156,074 23,47 5,474 15,85 0,081 =s_=354.?6:r
ABOZ0I0
Pasivios corrientes
Beneficios sociales (1} * B.593.657 7,861,685 AL 0T
Participaciin de los trnbajacdores en utilidides - 5,527,300 . 5,527 304
= 14,130,359 7,861, 6 b.258,274

(1) Incluye las provisiones de décime tercero v décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Institirto Eenatoriane de Seguridad Social 1ESS y vecaciones,

IMPUESTOS

Impuestos por pagar

Composicion:

2017 201h
Tmpuesto ala renta por pagar (1] 1y B 6,656,788
Reteneiones en ITmpoesto al Valar Agregado 206 680 3,901,511
Retenclones en ln fuente BET. 357 66843
389,933 4,268,354

(1) Como resultads de una determinacitn preliminar smitida por la autoridad tributara relacionada al
efercicio fiscal 2016, el Consorcio ha procedido a gjustar su cileole de impuesto a la renta del 2017
por un monto inmaterial,

Situacion fiscal

El afio 2017 esth sufeto a una posible Ascalizacion por parte de la autoridad tribataria, Como se menciona
anteriormente, en &l 2018, laautoridad tributarin ha emitido una determinscion preliminar del gjercicin fscal
2016 en donde ciertos eostos incurridos en Ios meses en los que no se facturaron servicios, han sido
considerados como no deducibles. A |a fecha de 1a emision de estos estades financieros, la autoridad tributaria
1 ha emitido ln determinacion formal confirmando ef monte de 1a glosa tributada, en el caso de existir,
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Legislacidn sobre precios de transferencia

Las normas tributnrias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas [nternas solicita se prepare v remita
por parte del Consorcio un Anexn de operaciones eon partes relucionadas siempre v cuando se hayen
efectuado operaciones con sus compariias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en o mismo
periodo fiscal y cuyn monto seumulado sea superior o US$3,000,000 ¥ un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a USS15,000,000. Se incluye como partes relacionadas a las
empresas domiciliedns en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junlo del
2018 conforme el novene digito del RUC, Adicionalmente, exige que en su deelaracién de impusstoa la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y ezresos,

La Administracién del Consorcio basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributariog gara les transacciones del 2017, considera que no habrd impacto sobre la provisian de
Impuesto a la renta del afo 2017, El estudio final estard disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias,

Mros asuntos - Reformuos tributarias -

El 29 de diciembre del 2017 se publict la *Ley Orginiea para la Reactivacién de la Feonomia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion ¥ Modernizacidn de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacién dela
Eeonomia)” en el Segundo Suplements del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los signientes
aspectos:

. Eliminacion de la obligacién de contar con estudio sctuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacitin patronal ¥ desahucio solo serdn deducibles los pagos por estos conceptos SIEMpre que no
provengan de provisiones declacadas en ejercicios enterdores.

. Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades
con accionistas en paraisos fscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposiciin, 1a tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacion.

. Cambios en los criterios para la reduccién de tarifa de Impuesto a la renta por Ia reinversion de
utilidades, La reduccion de la tarifa de Impuesto a [a renta del 10% sobre o] monto de utilidades
reinvertidas, apliearia tmicomente a: i) sociedddes exportadoras habitnales; ii) a las que se dediguen
ala produccitn de bienes, incluidas las del seetor manufocturers, que posean 50% o mis de
componente nacional, y; iii} aquellas sociedades de turismo receptivo.

. Reduceidn de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadares
habitnales del 1% en la tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habitnales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio figeal so mantenga o incremente el smplec.

L] El Servicio de Rentas Internas podui devolver total o parcialmente el excedente entre e anticips de

Tipuesto a la renta pagado y el Tmpuesta o la renta causadio, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cdleulo del anticipo del Impuesto a
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ia renta ge excluiria Iog pagivos relacianndos con sueldos per pagar, 13° ¥ 14" remuneracién, asi
como aportes patronales al seguro secial obligatorie.

. Disminucién del monto paca b chligatoriedad de efectoar pages s través del Sistema Financiero de
US55,000 a US51,000 el monte determinade para la obligatoriedad de atilizar a enalquier
inatitucién del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de evédite v débito, cheques o coalquier otro medio de pago electronicn,

. Se eatablece la devolucidn [3D para exportadores habitnales, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario,

Com excepeiin del cambio de 1 tasa del 20% al 25% de Impuesto a I renta, considerando el tipo de contrato
que mantiene el Consorcio su Administracion considera que este eambio en normativa téndra un impacta
relevante en sus operaciones.

Impuesto a la renta

El gasto por el impuesto a la renta es el signiente:

2017 sl ]
Imipuesto a la renta corriente: qo,560,502 0,65, 722
Impuasto a ki renta difaridn: (28 oag, 071 [209,170)

[y ekl EEE@

Coneilineiin tributaria-contable del Impuesto a la renta del afio

- continuacion se defallala determinacion del impuesto sobre Ios afios terminados 1l 91 de diciembre del
2017

fiatied i

Utilidad antes del [mpuesto ala renta y partielpecién nboral 75940, 708 26,848,001
Participacidn laboral (11,301,40%6) (f.527,203)
Utilidad antes del Impoasto a la renta 64,041,302 31,120,818
Ingresos no reconocidos por la antordad tributaria {1) - 40,803,384}
Gastos nio deducibles 373,840 102,416
Costos ¥ gastos no reconocidos por la sutorddad tributaria (1) 127,700,324 41,726,882
Bredueciin por incremento neto de empleados {7ma23171) {2,070,367)
Dtras deducciones (1g0,922) {9,558)

Urailided tribwtaria 184,400,373 go,257.8a7

Tasa impositiva T2 29%
Impuestoa lyrenta causado 40,568,903 5656, 722

(1) Segiin la Resolucidn NAC-DGERCGCi6-00000128 35.R.0. 726 emitido por el Director General del
Servicio de Rentas Internas el 28 de marzo del 2016 establece Lo siguiente para sujetas pasivos que
tengan ingresos provenientes de contratos de conatrueeiom: (i) los ingrescs seran recanocidos ¥
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registrados con base en el porcentaje de realizacion del contrato ¥ del métedo contable uhilizado
para determinarlos, (ii) para los contratos de constroceion que ineluyan procesos de fiscalizacitn
sobre planillas de avanece de obra los ingresos se consideririn como gravados para fines tributarios
en el gjercicio fiscal en el enal dichas planillas hubiesen sido certificadas ¥ aprobadas, (iif) los costos
¥ gastos serdn considerados como deducibles en funcifn de los ingresos gravados, v (iv) los efectos
de Impuests a la Renta por declaracién de ingresos v costes correspondientes a planillas no
aprobadas en un ejercicio se deberin reflejar como un pasivo por impuesto diferido.

Impuesto o la renta diferido -
El anilizis de impuesto diferido activo es el signiente:

2017 2O
Impuesto diferido activo que se recuperaré después de 12 meses 17,860,251 203,170
Impuesto diferido activo que se recuperar dentro de 12 meses 11,303,501 -
20,172,752 203,170
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
uss

Al de enero del 2016 -
Crédito o resultades porimpuestos diferidos 203370
Algr de enero del 2006 203.170
Criadito o resultados por impuestos diferidos 28,094,071
Impuesto a la reata diterido afo 2016 (1) 875.581
Al 51 de diclembre del 2oy 29,172,752

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es €l siguiente:

Constratos e
COnSTUCTidn
[ mpuesto diferido activa:

Al de enero del 2o1b -
Credite a resultados por impuestos diferidos 205170
Al 31 de diciernbre del 2016 203,170
Crédito a resultadns por impnestos diferidos 28,004,071
Impuesto a la rents diferido afio 2ok (1) 875,511
Al 31 de diciembre del 2017 172,

(1}  Corresponde al efecto en impoesto diferido resultante de [z determinacion preliminar emitida por la

autoridad tributariz relaclonada al ejercicio fiseal 2016,

Pagina 34 de 38



20

“CONSORCIO LINEA 1" - METRO DE QUITO: ACCIONA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANTG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Expressdo en délares estadounidenses)

La relacitn entre el gasto por fmpuesto  ln utilidnd antes de impuestas de los sfios 2017y 2016 se muestra
a continuaciong

2017 2016

Reconcialiacibo de i tasy efectiva

Urilidad antes de impoestos 6,041,902 1320818

Impuesto a la renta del aflo 40,568,302 6,656,720
‘Tusa efectiva k] 2%
PROVISIONES
Composicién y movimiento:

Fugoe; urilimesomes 3.
Saide ol o lnsremenios aires movimisnng selda g firal

Sl zuiy
Fasivos cordentes
Provisienes subeontratisms (1) SRaa.nns LT e T AST. G0 07 abEEes
Adu 2016

Pashow eorrivites

Provislaties sabeontratistas (1) = 23 TE53410 LLARS 240 o8008

(1] Corresponde a provisiones por subeontratistas, al 31 de diciembre del 2017 se enguentm estimads
con base en trabajos especificos y procedimientos de cada subeontrato realizados en el mes ¥ que se
encuentran pendientes de facturar, razin por Iz enal se presentan separadas del robro “cuentas por
pagar sub-contratistas.”

INGRESOS DE OBRA
Composicidn:

201 goih
Ingresos método de porcentals de realizacion de ebra 395,805,029 146,650,408
Reajuste deprocios =3 875 .580 8,200,159

ano.aa;.ﬁuz 154,940,650
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El porcentaje de realizacitn de 1a obra al 31 de diciembre del 2017 es del 45% (2016: 10%), como se
presenta a continuaciin:
LI
Ingresos segin el m étodo del poreentaje de realiescion 146,850,408
Lo

El reajuste de precios esti compuesto de ln siguiente manera:

Ajuste de precios de enero
Ajuste do precios de febrero
Aduste de preclos de mamo
Ajuste de precios de ubril
Ajuste de precios de mave
.kju.ltn de precios de junios
Ajuste de precios de jullo
Aduste de precios de agosto
Aduste de precios de septiembre
Auste de précios de octubre

Tatal Todnl
1087 acumulode contraty
505805932 549456420 153800557
26% a5k
2017 aon
5075320 (1)
1,759,993 =
2417 42 =
F095497 -
2,081,574 -
3,865,705 .
1,306,530 2,018,003
1,563,623 3.294.064
1,291,379 1,439,799
1,097,908 1,538,186
23,57 5,580 B.290,152

(1) Incluye reajuste de precios de noviembre y diciembre del 2016, que se facturaron en enero del 3017,
Cabe mencionar que, dada la modalidad de facturacién del avance de obra estipulado en el contrato
firmado con el Municipio de Quito, las planillas son aprobadas en un plazo de aproximadamente 6o
dins. Por esta razon, la facturaeién de noviembre y diciembre de ends afio, se presenta como parte

de ingresos del siguiente afio.

COSTOS DE OBRA

Los costos de obra de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

Consumode matecinlos y elementos
Trabajos de subcontratistas

Némina v beneficios de personal
Servicios de terceros

Honorarics de auditerias ¥ consultorias
Segurosy garantias

Depreciaciones y amortizaciones

Otros costos de operacidn

Piigina 36 de a8

Tl 2016
121,430,300 27:643.649
107,143 BR1 FE.E2T 427

40,395,880 19,103,704
31,807 307 1,504,133
19,434,500 710,815
10,867 .870 3.236.960
S.19b6,030 1,601,507
J.40z,040 688,214
=243 TERS08 _R7.conB0a



“CONSORCIO LINEA 17 - METRO DE QUITO: ACCIONA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolires estadounidenses)

El Consorrio considera el total de costos aplicados en la obra, para la estimacién del porcentaje de
realizacidn del Poc.

GASTOS OPERATIVOS Y DE ADMINISTRACION
Los gastos operativos ¥ de administracion de denerdo a su naturaleza son los siguientes:

2017 2016
Participacion laboral 11,301 406 5.527.203
Impuesto de salida de divisaz - 372,983
Orros gastos operatives vy de administracién - 40,069
Liae 406 5.930,255

CONTRATOS
Contratos con companias relacionadas
Acciona Infraestructuras S.A. — contrato de Prestacion de servicios

El 12 defebrero del 2016 el Consorcio ¥ Acciona Construccitn, 5.4, (Espafia) v su Sucorsal en Ecuador
firmaron convenios para fa prestacion de servicios de personal téenico especializado, quienes apovarin al
Consoreie en procesns de gestitn, planificacion, administracion, comercializacidn, construecion, estudios
de obra, entre otras. Este contrato tiene una vigencia desde el dia de su suscripeion hasta la terminacion
del contrato Efecucidn de la Primers Linea del Metro de Onito, Fase 2: Construccidn de las Obras Civiles v
Provisiones y Montaje de Sistema de Equipamiento e Instalaciones.” El monto de los mismos es variable
dependiendn del personal téenico requerido por el Consoreio,

Norberto Odebrecht S.A. — contrato de Prestacion de servicios

El 12 de febrero del 2016 el Conserelo firmd convenios con Noberto Odebrecht S.A. v Noberto Odebrecht
del Eruador S.A. para la prestacion de servicios de personal téendeon especializado, quienes apovarin al
Consoreio en procesos de gestion, planificacidn, administracion, comercializacion, construccion, estudios
de abra, entre oteas, Este contrato tiene una vigencia desde enero del 2016 hasta la terminacitn del
contrato Ejecucitn de la Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construceion de las Obras Civiles v
Provisiones y Montaje de Sistema de Equipamiznto e Instalaciones.” El monto de los mismos-es variable
dependienda del personal téenico requerido por el Consorcio,

Moo Odebirecht 8.4 - contrato de Compra venta de participaciones, derechos v obligaciones
consoicitles

El 4 de noviembre del 2p16 Constrictors Norberto Odebrecht S.A. cedit a fitulo oneroso a Aeciona
Construceion S.A. el 409.00%, a Aecioma Industrin] 8.4, el 0.10%, a Acciona Infraestracturas Méxieo 8.4, de
C.V. el o.90%, de su participacion, derechos y obligaciones en el Consoreio, libre de cargas v aravimenes.
A pardir de la fecha de entrada en vigor del Acuerdn, Constructora Norberto Odebrecht 5.4, dejard de tener
cualguier tipo de participacion en el proyecto v por ello cesard en todas sus obligaciones y
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mslpnnsabﬂiﬂndea- Este contrato ya no estuvo vigente al clerre del 2017 por la cesion de derechos descrita
enlaNota 1.

SUBCONTRATOS
Las principales subeontratos vigentes al 41 de diciembre de 2017, se detallan a continuacién:

wmo
Detalle de Waknrghel Conambe
Subguptmbsge Zonmis, Lsninly Dyroy e
Sumin i, Fgurads, trams parte premomaje &
Clabal Gualiy SieelBouadar (435 5 A, bew dntec W 0 de nramiaduind Je scere . L B9 H " R0iEe

Hecwcin de gilin, plotes. micro ploies. jat

7 £
FCEC mentacmnes Ecosdors A, ararieg ymedic 0 e imads de ok Sx32927 A7
Proviuidn ds comento, agrspado grosin ireaa
rTd i e da_ gues 0 8 punis.po i plisia,
lickin Ecuadar 5.4, o el vk i il i e A5 A31L891 - dsa3IAN
B rmipda. SEIE 0E0G
Heesemmrmnn Huofamincinnes da Ewmcuckn de pomaikis Se eodos ok esgen o Esing Watadn

Ezundor B A,
lgmocin yposieaor e miegracian de by
Campaek EMNEC Erendar dunendo s de piedn 44 eoebnmienin d= & EAELIN - FADLIE
Phazn Saa Frmacaco
Estdian téeren s, sisiwmas de iminaoiin,

hiros manam JTEnE AUTLTIE - 58337582

Turdal TARETL RS - THART2EUS
e ——

Los contratos de servivios suseritos pon subcontratistas y ciertos proveedares establecen que los pagoes por
sus servicios seran cancelados, inicamente en los cazos en que el Consorcio haya recibido la respectiva
Planilla de Medicion v sea aprobado <] Boletin de Medicidn mensual.

El contrate firmado eatre el Consorcio y el Municipio del Distrito Metropalitano de Quito no establece un
limite méximo de subeontratistas v poreentaje de obrag que podrdn ser realizadas por subeontratistas,
GARANTIAS

Al a1 de diciembre del 2017, €l Consoreio manftiene garantias a favor del Municipio del Distrite
Metropelitano de Quito per fiel cumplimiento del contrato y buen vse del anticipo por USS76,901,628 ¥
US$240,048 287, respectivamente. Durante el afio 2017, ninguna de lag pilizas fue ejecitada.
EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2007 v la fecha de emision de estos estados finincieros no se produjeron eventos
que, en opinidn de la Administracin del Consorcin, pudieran tener un eféecto signifieativa sobre los estados

finanrieros o que requieran revelaciton.
[ E 2 W]

Pigina 38 de g4



