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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado Especial
“Consorcio Linea 1” — Metro de Quito: Acciona - Odebrecht

Quito, 2 de marzo del 2017

Opinidon

Hemos auditado los estados financieros del “Consorcio Linea 17 - Metro de Quito: Acciona - Odebrecht (el
“Consorcio”) que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera del “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona — Odebrecht al 31 de
diciembre del 2016 y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

Fundamentos de 1a opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabtlidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinidon de anditoria.

Independencia

Somos independientes del “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona - Odebrecht de conformidad con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PrivewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quiito - Ecuador,
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“Congorcio Linea 17 — Metro de Quito: Acciona - Odebrecht
Quito, 2 de marzo del 2017

Otros asuntos

Tal como se explica en la Nota 2.1, el Consorcio fue constituido el 29 de octubre del 2015, y en dicho afio el
Consorcio no presentd ningin tipo de actividad, por lo cual, estos estados financieros no se presentan
compatativos y constituyen los primeros estados financieros auditados del Consorcio.

Responsabilidad de la Administracioén del Consorcio por los estados financieros

La Administracién del “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona — Odebrecht es responsable de la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas i
Tnternacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad del
Consorcio de continnar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la
Administraciéon tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacion financiera del Consorcio.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuesira auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por frande u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basiandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.
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“Consorcio Linea 1" — Metro de Quito: Acciona - Odebrecht
Quito, 2 de marzo del 2017
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»  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno del Consorcio.

o  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

»  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o' no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Consorcio para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informaci6n revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el Consorcio no contintie
como una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién del Consorcio en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la anditorfa.
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“CONSORCIO LINEA 1” - METRO DE QUITO: ACCIONA - ODEBRECHT

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresade en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Notas 2016

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 6 156,533,387
Cuentas-per-cobrar-clientes 7 246;510;247
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 16 1,317,725
Otras cuentas por cobrar 1,950,172
Anticipos a subcontratistas 8 14,439,558
Anticipos a proveedores 9 20,572,778
Im puestos por recuperar 10 11,991,199
Inventarios 11 67,877
Gastos prepagados 12 6,797,973
Total activos corrientes 260,180,016
Activos no corrientes

Propiedades y equipos 13 51,460,004
Activos intangibles 7,261
Impuesto a la renta diferido 19 203,170
Total activos no corrientes 51,670,435
Total activos 311,851,351

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
1 ‘\\\ //-’-\
\< ™ ] N //
f I k iy ’f} A A
(SRete N\ I S T L e

“~—~__Sadinoel #FFeeitas Junior )
A?derado Espeeial

Pagina 4 de 37

Ana Lucia Lopez

Contadora



“CONSORCIO LINEA 1 - METRC DE QUITO: ACCIONA - ODEBRECHT

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar

Prov eedores

Subcontratistas

Compaiiias relacionadas
Anticipos de clientes
Beneficios sociales a empleados
Impuesto a la renta por pagar
Otros im puestos por pagar
Provisiones

Total pasivos corrientes
Anticipos de clientes

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimoenio

Y

T
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Notas 2016

14 7,820,184
15 18,237,402
16 1,835,603
17 109,179,957
18 6,259,274
19 6,656,722
19 4,268,354
20 9,839,095

164,096,591

122,887,495

122,887,495

286,984,086

24,867,265

24,867,265

311,851,351

s notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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“CONSORCIO LINEA 17 - METRO DE QUITQ: ACCIONA - ODEBRECHT

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2016
Ingresos de obra 21 154,940,650
Costos de obra 22 (127,005,809}
Utilidad bruta 27,934,841
Gastos operativosy de administracion 219 {5,930,255)
Utilidad operacional 22,004,586
Ingresos financieros 9,316,232
Utilidad antes de impuesto a 1a renta 31,320,818
Impuestoa la renta 19 (6,453.553)

Utilidad neta del afio 24,867,265

ytas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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“CONSORCIO LINEA 1” - METRO DE QUITO: ACCIONA - ODEBRECHT

ESTADO QE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Resultados
acumnulados Total
Saldes al 1 de enerodel 2016 -
Utilidad del ejercicio 24,867,265 24,867,265
Saldos al 31 de diciembre del 2016 24,867,268 24,867,265
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“CONSORCIO LINEA 1” - METRO DE QUITO: ACCIONA - ODEBRECHT

ESTADO ]?!_E FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del im puestoa la renta

Mas cargos a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Porcentaje de realizacién

Nota 2016

19

31,320,818

7 (40,803,384)

Participacién laboral 18 5,527,203

Depreciacionesy amortizaciones 10 1,061,507

Provisiones 20 9,839,095

6,945,239
Cambios en activosy pasivos:

Cuentas por cobrar clientes 7 (5,706,863)

Cuentas por cobrar compaiifas relacionadas 16 (1,317,725)

Otras cuentas por cobrar (1,950,172)

Anticipos a subcontratistas 8 (14,439,558)

Anticipos a proveedores 9 (zo0,572,778)

{m puestos por recuperar 10 {11,991,199)

Inventarios 11 (67,877)

Castos prepagados 12 (6,797,973}

Cuenta por pagar

Proveedores 14 7,820,184
Sub-contratistas 15 18,237,402
Compaiifasrelacionadas 16 1,835,603

Beneficios sociales a em pleados 18 732,071

Otros im puestos por pagar 19 4,268,354

Ffectivo neto utilizado en las actividades de operacion (23,005,202)
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:

Adquisicion de propiedadesy equipos 10 {(52,519,625)

Adquisicién de activos intangibies (9,147)
Efectivo neto utilizadoen las actividades de inversién (52,528,772)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Anticipo recibido de clientes 17 232,067,452
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 232,067,452
Incremento neto de efectivo, equivalentes de efectivo 156,533,388
Efectivoy equivalentes de efectivoal iniciodel afo 6 -
Efectivoy equivalentes de efectivoal final del afio 6 156,533,387

Las notas

h'c\ativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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1.3

“CONSORCIO LINEA 17 - METRO DE QUITO: ACCIONA - ODEBRECHT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

El “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona - Odebrechi (el “Consorcio”) fue constituido el 29 de
octubre del 2015 con el fin de suscribir y atender el conirato resultante del proceso de licitacion piiblica
internacional No. RELI 01-2013 Metro de Quito — BID — CAF — BEL En convenio celebrado en dicha
fecha, las partes acordaron que la proporcién de participacion de Acciona Infraestructuras S.A. y
Constructora Norberto Odebrecht S.A. en el Consorcio es del 50%, por lo que todas las obligaciones ante el
Contratante (Empresa Pablica Metropolitana Metro de Quito — EPMMQ) son de caricter solidario,
mancomunadas e indivisibles para el cumplimiento del Contrato. Como parte del convenio de asociacion,
Acciona Infraestructuras S.A. cedi6 la calidad del lider del Congorcio y su representacion legal a
Constructora Norberto Odebrecht S.A. Similarmente, las partes aportarin bienes, dinero y experticia para
la gjecucion del Contrato, Finalmente, las partes acordaron que este convenio estard vigente durante todo
el plazo contractual hasta Ia recepcién del Certificado de Cumplimiento por parte de la Contratante y el
pago final.

Contrato de Construcecion

El 26 de noviembre del 2015 el Consorcio y €l Municipio del Distrito Metropolitano de Quito celebraron un
contrato para la ejecucién de las obras denominadas “Ejecucién de la Primera Linea del Metro de Quito,
Fase 2: Consiruccién de las Obras Civiles y Provisiones y Montaje de Sistema de Equipamiento e
Instalaciones.” Este convenio tiene una vigencia de 42 meses desde la fecha del cumplimiento de los
siguientes requisitos: suscripcién del convenio, entrega de anticipo de obra civil y emisién de certificados
de disponibilidad y acceso a los sitios de obra. Cabe resaltar que el Bance Interamericano de Desarrollo
(BID), el Banco Eutopeo de Inversiones (BEI), 1a Corporacién Andina de Fomento (CAF) y el Banco
Mundial son los financistas de esta obra. El valor total del contraio asciende a US$1,538,032,557 luego de
la aplicacidn de algunas reducciones que se realizaron al contrato. Para el arranqué de la obra, los
financistas del proyecto por medio de la EPMMQ desembolsaron el 17% del monto del conirato. Al 31 de
diciembre del 2016 el porcentaje de avance de la obra es del 10%.

Situacion financiera mundial

Durante el 2016 la situacién econdmica del pais continuna afectada por los hajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocnrrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas economicas,

Las autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restricciéon de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
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1.4

“CONSORCIO LINEA 1” - METRO DE QUITO: ACCIONA - ODEBRECHT

NOTAS EIQPLICATIV AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

desmontando en el 2016, sin embargo resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacién de las

salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017. '

La Administracién del Consorcio considera que las situaciones antes indicadas no han tenido un impacto

relevante en sus operaciones ya que el financiamiento para este contrato proviene de crganismos multi-
laterales.

Aprobaci6n de estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por la

Administracion del Consorcio €l 5 de enero del 2017 y posteriormente presentados al Apederado Fspecial
para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financieros del “Consorcio Linea 1” - Metro de Quito; Acciona - Odebrecht han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) emitidas por el JASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan,

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables
del Consorcio. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de jiticio o complejidad o las
dreas en donde los supuestos y estimaciones son sighificativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

El Consorcio fue constituido el g de octubre del 2o15. En dicho afio el Consorcio no realizd transacciones por
lo cual, los estados financieros no se presentan comparativos y los del afio 2016 constituyen los primeros
estados financieros auditados.
Traduccion de moneda extranjera
(a) Moneda funcional v moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros del Consorcio se expresan en la moneda del ambiente

econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion del Consorcio.
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“CONSORCIO LINEA 1” - METRO DE QUITO: ACCIONA - ODEBRECHT

NOTAS EPEPLICATIV AS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias

relacionas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las
fechas de las transacciones,

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones, se reconocen
en el estado de resultados, excepto cuando son diferidas en el patrimonio en transacciones que
califican como coberturas de flujos de efectivo. Durante el afio 2016 el Consorcio no ha tenido
transacciones que califiquen como coberturas de flujos de efectivo.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos vy pasivos financieros

2.4.1.Clasificacion

El Consoarcio clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”. “Préstamos y cuentas por cobrar”, “Activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y “Activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administraciéon determina la clasificacion
de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016, el Consorcio mantuvo activos financieros (inicamente en la categoria de

“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, el Consorcio solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “Otros pasivos financieros”.

(®)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar a su cliente (Municipio
del Distrito Metropolitano de Quito), cuentas por cobrar a compaifiias relacionadas y ciras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde 1a fecha del estade de situacién tinanciera.

Otros pastvos financieros:

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por pagar (proveedores,
subcontratistas y compaiiias relacionadas y anticipos de clientes). Se incluyen en el pasivo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de sitnacion
financiera.
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“CONSORCIO LINEA 1” - METRO DE QUITO: ACCIONA - ODEBRECHT

NOTAS EX_'PLICAI'I VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.4.2.Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento -

El Consorcio reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a 1a transacci6n, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y

pérdidas y éste es significativo, Con posterioridad al reconocimiento inicial el Consorcio valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, el Consorcio presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

1)

(i)

(iii)

Cuenias pot cobrar clientes: corresponden a los montos adeudadoes por el Municipio del
Distrito Metropolitano de Quito por la facturacién del porcentaje de realizacién de las obras
del contrato “Ejecucion de la Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construccion de las
Obras Civiles y Provisiones y Montaje de Sistema de Equipamiento e Instalaciones.” Se
incluyen los derechos a facturar que resultan de la aplicacién del método de realizacion de la
obra. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la
provisién por deterioro, pues no generan interés y se recuperan hasta 3o dias.

Cuentas por cobrar a compaififas relacionadas: corresponden a obligacicnes de cobro por
transacciones comerciales. Estas operaciones se registran a su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado, pues son exigibles por parte del acreedor en el corto plazo
y no devengan intereses.

Otras cuentas por cobrar: corresponden a los montos adeudados por empleados del
Consorcio y otros saldos menores pendientes de recuperar. No devengan intereses y se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado debido a sus plazos de
recuperacion son cortos.

Otros pasivos financieros:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, el Consorcio presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

D

Cuentas por pagar (Proveedores y subcontratisias): son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios.
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Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en 60 dias.

ii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas: corresponde principalmente a obligaciones de
pago por facturaci6n de prestacion de servicios, concepto que incluye préstamo de personaly
servicio de asistencia téenica; estos se registran a valor nominal y no devengan intereses,

iii)  Anticipos de clientes: incluye efectivo recibido de su cliente de acuerdo al contrato firmado
por las partes, los cuales son descontados en base a la facturacion.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

“Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona - Odebrecht establece una provisién para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que el Consorcio no seri capaz de
cobrar todos los impories que se le adeudan de acuerdo con los términos originales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la

cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 no se han registrado provisiones por
deterioro.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

2.6

2.7

Un aetivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
“Consorcio Linea 1” - Metro de Quito: Acciona - Odebrecht transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones del
Consorcio especificadas en el contrato se han liquidado.

Anticipos a subcontratistas y proveedores

Corresponden principalmente al efectivo entregado a subcontratistas y proveedores, para la realizacion de
servicios relacionados con el contrato de construccion, los cuales se registran al momento de la entrega del
efectivo, son liquidados con la entrega del servicio (principalmente con base en planillas de avance de obra
y boletines) y no generan intereses. Debido a que sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los
mismos se clasifican como actives corrientes; aquellos que no tienen esta caracteristica se presentan como
actives no corrientes.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
inventarios se basa en el método promedio ponderado, e incluye los desembolsos en la adquisicion de
inventarios. El costo de adquisicién de los inventarios inchiye los desembolsos directamente atribuibles a

su adquisicién. El Consorcio mantiene dentro de sus inventarios materiales permanentes, principalmente
hierro.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
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adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
el Consoreio y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada basada en la vida util estimada de los bienes de
cada activo, y considera valores residuales. Las estimaciones de vidas fitiles y valores residuales de los
activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas fitiles estimadas de los activos fijos son los siguientes:

Tipo de bienes Namerode afios
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
MAquinas de oficina 10
Vehiculos 5
Herramientas 10
Equipos de computacién y comunicacién 9

Dentro del rubro de maquinaria y equipo al 31 de diciembre del 2016 el Consorcio mantiene
US$44,029,051 de activos bajo internacién temporal. Siguiendo la normativa tributaria vigente en el
Ecuador, el Consorcio considera como gasto deducible para el calculo de Impuesto a la renta, la
depreciacion de los bienes ingresados al pais bajo régimen de internacién temporal que son de su
propiedad, que forman parte de sus activos y que no son arrendados desde el exterior. El Consorcio ha
realizado el pago de impuesto al valor agregado segiin el requerimiento tributario vigente sobre este tipo
de activos. Adicionalmente, el Consorcio ha calculado el remanente de la vida fitil probable de todos sus
activos fijos bajo internacién temporal; esta vida til sumada a la transcurrida durante el uso de estos

activos por sus propietarios anteriores no es inferior a la contemplada para activos fijos nuevos de las
mismas caracteristicas.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales en otros ingresos o
egresos no operacionales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los elementos de propiedades y equipo se deprecian desde la fecha en la que estin instalados y listos para
su uso o en el caso de los activos construidos internamente, desde la fecha en la que el activo esté
completado y en condiciones de ser usado.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos e intangibles)
Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por

deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
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valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectiva).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Consorcio registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016, no se han
identificado pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones del Consorcio.

Anticipos de clientes

Se registran en base a la recepcién del efectivo por parte del cliente acorde a los contratos de obra
firmados. Estos valores se incluyen en el pasivo y son descontados en base a la facturacion (planilla de
avance de obra aceptada) efectuada a sus clientes. Dada la naturaleza del contrato que el Consoreio
mantiene con el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito y por decisién corporativa, se ha clasificado

US$109,179,957 como de corto plazo y US$122,887,495 valores recibidos del cliente al 31 de diciembre del
2016. ‘

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a 1a renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se irata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resuliados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% para el afio 2016 de las

utilidades gravables, la cnal se reduce al 12% para el afio 2016 si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyenie.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este ltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En el afio 2016, el Consorcio no pagd anticipos de Impuesio a la renta acogiéndose a lo establecido en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno, que establece que las sociedades recién constituidas
que inicien actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién
efectiva, que involucra el inicid de sus operaciones.
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Impuesto a la renta diferido -

Fl Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados tinancieros, El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de sitnacion financiera y que se espera serdn aplicables
cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la renfa pasivo se pague.

El Impuesto a la renta diferido activo sole se reconoce en la medida que sea probable que se produzca
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

El saldo de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando el Impuesto
a la renta diferido activo y pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

{a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i)  La participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, en el caso que los resultados de operacién
del Consorcic arrojen utilidades.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercero y décimo cuarto sueldos v otros relacicnados con la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

Provisiones

En adicién a lo que se describe en la Nota 2.11, €l Consorcio registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable que vaya
a ser necesaria una salida de recursos para llquldar la obllgacmn v (iii) el monto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Contratos de construccion — Reconocimiento de ingresos y costos

La NIC 11 “Contratos de construccion” define un contrate de construccidn como un contraio
especificamente negociado para la construceion de un activo.

Cuando el resultado de un contrato de construccion puede estimarse de forma fiable y es probable que el

contrato vaya a ser rentable, los ingresos ordinarios del contrato se reconocen durante el periodo del
mismo por referencia al grado de realizacion. Los costos del contrato se reconocen como gastos por
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referencia al grado de avance de la actividad del contrato en la fecha de cierre del ejercicio. Cuando sea
probable que los costos totales del contrato vayan a exceder el total de ingresos ordinarios del mismo, la
pérdida esperada se reconoce inmediatamente como gasto.

Cuando el resultado de un contrato de construccién no puede estimarse de forma fiable, los ingresos del

contrato se reconocen sélo hasta el lfimite de los costos del contrato incurridos que sean probables de
recuperar.

Las variaciones en el trabajo contratado, 1as reclamaciones y los pagos de incentivos se incluyen en los
ingresos del contrato siempre que hayan acordado con el cliente y se puedan medir de forma fiable,

El Consorcio utiliza el “método del porcentaje de realizacion - POC” para determinar el importe de
ingresos adecuado a reconocer en un periodo determinado. El grado de realizacion se determina
considerando los costos del contrato incurridos a la fecha del balance como un porcentaje de los costos
estimados totales presupuestados para cada contrato,

¥l porcentaje de realizacion antes sefialado se aplica a los ingresos presupuestados del contrato y el valor

asi estimado se compara con lo facturado al cliente hasta la fecha y la diferencia a favor se registra en las
cuentas por cobrar bajo el rubro “Cuentas por cobrar clientes” con contrapartida en los ingresos del aita,

Cambios en las politicas contables
a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio financiero

que comienza a partir de 1 de enero de 2016 (ue se espere que tengan un efecto significativo sobre el
Consorcio.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor

para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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{

Norma Tema _Aplllclacu?n-u.bhgatona pfll'ﬂ
{ ejercicios iniciados a partirde:
NIC T Las e“.“d'.l,des deberinexplicarlos cambios en 5us pasivos derivados de las aclividades de Lde enero 2017
l fnancincién
NIC 12 Lns enmiendas nclaran fa contabilizacién del u"npueslo dlefldu cuando un ac.:tlvo se mide a su valor \de enero 2017
raZonable yese valorrazonable estd por debajo de la base imponible delactivo
[ NIiC 28 Enml?ndns coniespecto a la medicidn de una asociada 0 una empreso conjunta a valorrnzonable 1de enero 2018
efectival
l . NIC 40 Bnmiendas referentes a trans ferencins de propiedades de inversién. 1de enero 2018
Enmiendas con respecte o la supresién de las exenciones n coro plazo para los adoptantes por
NI 1 primern vezcon respecto a ln NIF 7, 1o NIC 19 yla NIF 101 lde emero 2018
l . NIE 2 L.tfs .enmlendas aclamn cdmo contabilizar determinados tipos de opemciones de gago basadas en lde enero 2018
acclones
NIE 4 l_.ﬂs enmiendas a la N-I!F 4 "Contratos de seguros” relativos a la aplicaciin de la NIIF 9 lde enero 2018
l {instrumentos Mnancieros)
NIF 9 P ublicacién de la nomma "Instrumentos financieros”, versitn completn, 1de enero 2018
NIF 12 Enmiendns con respecto a la clarificacicon delnlcance de la norma. lde enero 2017
[ NTE 15 PPbl:cnc"Jon de I normn "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contmtos con los Ide enero 2018
clizntes.
Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los amendatarios yen elreconocimiento de casi
| NIF 16 todos los arrendnmientos en elbalance general La norma elimina la distincidn actualentre los ide enero 2019
amendatifentas operativos y flnancieras
ERIC 22 Este IFRIC trata trz?,nsacc'lo nals en moneda extranjera o partes de lrlansaccm nes en las gue existe lde enero 2018
una contrmprestacién denominada o tasada en una mo neda extranjer.
| La Administracion del Consorcio estima que la adopeidn de las normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los estados
| financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

( La preparacion de estados financieros requiere que la Administraciéon del Consorcio realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados tinancieros y sus notas relacionadas.

| Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Consorcio se encueniran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.

| Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

| Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del Consorcio y/o las que requieren un alto

I grado de juicio por parte de la Administracién.

{ Las principales estimaciones y aplicacion del criterio profesional se encuentran relacionado con el

siguiente concepto:

N Reconocimiento de ingresgs v costos: los ingresos se reconocen gradualmente en el mismo
l porcentaje en que las obras contratadas avanzan en su construccion. La determinacion del precio de
la obra y sus correspondientes costes de construceidén son presupuestados de manera anticipada a la
[ contratacion y construccioén de la obra (Ver Nota 2.13).
i . Propiedades y equipos: La determinacion de las vidas itiles y valores residuales que se evalian al

cierre de cada afo y se realiza la revision del analisis del deterioro de sus activos fijos (Ver Nota 2.7).
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. Impuesto a la renta diferido: ¥l Consorcio ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertirdn en el futuro, inclusive sobre pérdidas tributarias acumuladas (Ver Nota 2.10).

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Las actividades del Consorcio la exponen a una variedad de riesgos financieros, incluyendo: riesgos de
mercado, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Administracién del Consorcio, a

efectos de minimizarlos. A continuacion se presentan los riesgos financieros a los que esti expuesto el
Consorcio:

a) Riesgo de mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado, Fl objetivo de la Administracion es
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parameiros razonables y al mismo tiempo optimizar
la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones, Actnalmente, el finico contrato
del Consorcio estd normado por un precio total definido, [o gue minimiza su exposicidn a este riesgo.

Riesgo cambiario

La exposicion del Consorcio al riesgo de tipo de cambio es limitado ya que la mayor parte de las
transacciones las realiza en su moneda funcional, el dblar estadounidense. Las transaceiones en
moneda extranjera, principalmente deudas con compaiifas relacionas del exterior (Espafia y Brasil) y
con ciertos proveedores de bienes y servicios por montos relevantes, se traducen a la moneda
funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. No se estima que el
efecto en los estados financieros, en el afio actual y en afios futuros, por la traduccidn de las
transacciones presentadas en Euros y Reales a ddlares estadounidenses sea significativo.

Riesgo de precios

El contrato al que esta vinculado el Consorcio es de precios unitarios fijos. El contrato tiene formula
de revisién de precios. El margen real de utilidad del mismo puede variar con relacién a los mirgenes
estimados en el presupuesto de costos incluido en la propuesta del precio contractual, como resultado
de variaciones no esperadas en costos de equipos, materiales y/o mano de obra y de sub-contratistas,
principalmente relacionados a efectos inflacionarios u otras dificultades en procesos de obtencidn de
permisos y/o aprobaciones gnbernamentales. Adicionalmente, cambios en el proyecto siendo
ejecutado, retrasos causados por factores externos e incumplimiento de subcontratistas y/o

proveedores contratados pueden también resultar en costos inesperados lo que afectan el margen real
de cada proyecto.

Tal como se explica en la Nota 1.2, el 26 de noviembre del 2015 el Consorcio y el Municipio del
Distrito Metropolitano de Quito celebraron para la ejecucién de las obras denominadas “Fjecucion de
la Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construccion de las Obras Civiles y Pravisiones y
Montaje de Sistema de Equipamiento e Instalaciones.” Este convenio, que tiene una vigencia de 42
meses y que es financiado por varias agencias multilaterales como el BID, BEI, CAF y BM, tiene un

Pagina 19 de 37



“CONSORCIO LINEA 1” - METRO DE QUITO: ACCIONA - ODEBRECHT

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

b)

c)

monto fijo de US$1,538,032,557. A la fecha no se han negociado reajustes al precio de 1a obra fuera de
los términos estipulados por el acuerdo entre las partes.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo. La exposicién del Consorcio a este riesgo no es significativa pues la
misma no ha contratado créditos ni con sus accionistas ni con instituciones bancarias. Actualmente el
Consorcio financia sus actividades con los anticipos entregados por el Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito (con financiamiento de agencias multilaterales) y la posterior facturacién por
porcentaje de realizacion de la obra, los cuales se consideran suficientes para su operatividad durante

su ejecucion. Por ende no existe la intencién de buscar financiamiento externo por parte de la
Administraciom del Consorcio.,

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como de la exposicitn al erédito del cliente. Respecto de bancos e instituciones
financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones del Consorcio
(calificacion minima “AAA-").

La exposicion del Congorcio al riesgo de crédito se ve afectada inicamente por las caracteristicas
individuales de su {inico cliente (Municipio del Distrito Metropolitano de Quito). La fase dela
aprobacion de la planilla de porcentaje de realizacién de la obra puede enfrentar demoras hasta que
las mismas sean revisadas y aprobadas por los fiscalizadores y por la aprobacién final del eliente. Sin
embargo, no existen demoras significativas en el pago una vez que la factura ha sido emitida, por
parte del cliente, El plazo para este proceso de aprobacion estd estipulado en 56 dias.

Riesgo de liquidez:

El Consorcio mantiene niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le permite
cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros del Consorcio considerando el

tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cnadro son los flizjos de efective contractuales
no descontados:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Menores a 30 dias Entre 31y 9o dias Mayores a 91 dias Total
Al 31 de diciembre del 2016
Cuentas por pagar
Proveedores 7,820,184 - - 7,800,184
Subeontratistas - 18,237,402 - 18,237,402
Cowpaiiias relacionadas - 1,835,603 - 1,835,603
Anticipo de clientes - - 232,067,452 232,067,452
7,820,184 20,073,005 232,067,452 259,960,641

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos del Consorcio al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas de sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

El Consorcio monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes

al efectivo, El capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016
Cuentas por pagar
Prov eedores 7,820,184
Subcontratistas 18,237,402
Compaiiias relacionadas 1,835,603
Anticipos de clientes 232,067,452
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (156,533,387)
Deuda neta 103,427,254
Total patrimonio neto 24,867,265

Capital total

Ratio de apalancamiento

Pigina 21 de 37

128,294,519
124%



— — i ———

— e —
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuaci6n se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio.

Al 21 de diciembre del 2016

] Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costos amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 156,533,387 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 46,510,247 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1,317,725
Otras cuentas por cobrar 1,950,172 -
T otal activos financieros 49,778,144 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar
Proveedores, subcontratistas y otros 7,820,184 -
Sub-contratistas 18,237,402 -
Compaiifas relacionadas 1,835,603 -
Anticipos 109,179,957 122,887,495
Total pasivos financieros 137,073,146 122,887,495

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales y otras, cuentas por pagar proveedores, subcontratistas y
ctras, cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016
Efectivoen caja 3,120
Bancos locales (1) 47,196.470
Inversiones temporales (1} 109,333,797
156,533,387

(1) Actualmente el Consorcio mantiene los recursos del anticipo en inversiones temporales

(vencimienios menores a 3 meses} y en cuentas corrientes en un banco privado de propiedad del
Estado y en un banco privado.
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NOTAS E)E'PLICAI IVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicion:
2016
Em presa Piblica Metropolitana Metro de Quito(1) 5,706,863
Porcentaje de realizacidon PoC no facturado (2) : 40,803,385
46,510,247

(1) Corresponden a retenciones realizadas por el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito por la
facturacion realizada por el Consorcio durante el 2016.

{2) Corresponde al porcentaje de realizacion de la obra estimado utilizando “el método del porcentaje
de realizacion — POC.” Los costos relacionados a este porcentaje de realizacién de obra se
encuentran pendientes de certificar por parie de los fiscalizadores del contrato “Ejecucién de la
Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construccion de las Obras Civiles y Provisiones y Montaje
de Sistema de Bquipamiento e Instalaciones,”

8. ANTICIPOS A SUBCONTRATISTAS

Los anticipos son otorgados a subcontratistas con base en los acuerdos firmados con el Consorcio. Estos
acuerdos incluyen la reduceidn gradual de dichos anticipos, por cada factura de avance enviada por los
subcontratistas. La composicion de los avances pendientes de recuperacion al final del afio, se detallan a

continuacion:
2016
Anticipos a subcontratistas (1) 14,439,558
(1} Ver composicion en:
2016
Subcontratistas
IFCE Cimentaciones Ecuador S.A. 9,162,282
Global Quality Steel Ecuador GQS S.A. 2,489,479
Geoecuatorian Geofundaciones 2,155,440
Otros menores 632,357
14,439,558
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

9. ANTICIPOS PROVEEDORES

Los anticipos son otorgados a proveedores con base en los acuerdos firmados con el Consorcio. Estos
acuerdos incluyen la reduccion gradual de dichos anticipos, por cada factura de avance enviada por los
proveedores, La composicién de los avances pendientes de recuperacién al final del afio, se detallan a

continuacién:

Anfticipos a proveedores (1)

(1) Ver composicién en:

Herrenknecht AG (a)

SA Metalliance

H+E Logistik GMBH
Muhlhauser GMB & CO. KG
Otros menores

{a) Corresponde a anticipos otorgados para la compra de dos tuneladoras.

10. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicién de impuestos por recuperar:

Crédito tributario - Impuestoa la renta
Crédito tributario - Impuesto al Valor Agregado
Crédito tributario - Impuesto de salida de divisas

11. INVENTARIOS

Composicion:

Materiales en bodega
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20,572,778

2016

12,487,806
3,712,473
1,965,866

1,020,551
1,386,082

20,572,778

2016

1,314,855
9,023,334
1,653,010

11,991,199

2016

67,877
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NOTAS EXPHCATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS PREPAGADOS
Composicion:
2016
Seguros pagados por anticipado (1) 6,797,973

(1}  Incluye pélizas de seguro contratadas por el Consorcio por el plazo del contrato para los siguientes
ramos: cumplimiento contractual, riesgo de construecion, responsabilidad civil, buen uso de
anticipo y otros (terrorismo, sabotaje, disturbios).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion y movimiento:

Descripeion
Al 1 de enerodel 2016
Costo histérico

Depreciacidn acumulada
Valor en librosal 1 de enerodel 2016

Movimento 2016
Adiciones
Depreciacion

Al 31 de diciembre del 2016

Costo histérico

Depreciacién acumulada

Valor en libros al g1 de diciembre del 2016
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Equipos de Activos fijos
Maquinaria y Muebles Miquinasde computacién y  bajeinternacion

equipos ¥ enseres escritorio Vehiculos Herramientas comunicaciones tem poral Total
5,368,828 138,543 5,400 1,244,895 1,010,346 721,062 44,029,051 52,519,625

(111,850} {(5,284) (45) (14,361) (32,416) (137,091} (757.674) (r,059,621)
5,256,978 133,259 5.355 1,230,534 978,530 583,971 43,271,377 51,460,004
5,368,828 138.543 5,400 1,244,895 1,010,946 721,962 44,029,051 52,519,625

(111,850) (5,284) {45) {14,361) (32,4163 (137.991) (757,674) (1,059,621)
5,256,978 133,259 5,355 1,230,534 978,530 583,971 43,271,377 51,460.004
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Composicion:
2016
Herrenknecht AG 2,747,725
Holecim Ecuadar S.A. 1,511,595
Hormigonera Equinoccial EQUIHORMIGONERA 980,691
Otros (1) 2,580,173
7,820,184

Corresponden a obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal
de los negocios. Las cuentas por pagar se reconocen a su valor nominal y no generan intereses pues sus
plazas no superan log go dias.

" CUENTAS POR PAGAR SUBCONTRATISTAS

Composicion:
2016 (1)
Global Quality Stegl Ecuador GQS S.A. 8,460,363
IFCE Cimentaciones Ecuador S.A. 3,524,062
Sudamerica Energy S.A. 622,240
Ecuaferallas & Encofrados Cia. Lida. 569,500
Otros : 5,061,231
18,237,402

(1)  Incluye montos adeudados por facturas pendientes de pago por parte del Consercio asi como
retenciones del 5% en pagos realizados, de acuerdo a los sub-contratos firmados por las partes (Ver
Nota 25).

SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Fl signiente es un resumen de las principales transacciones reslizadas durante ¢} afio 2016 con entidades
relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de entidades relacionadas a las compaiiias con accionistas
comunes de los participantes del Consorcio:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Sociedad Belacidn

Consiructora Norberto QOdebrecht S.A. Socia

Constructora Norberto Odebrecht S.A. Relacionada de socia

Construcrora Norberto Odebrecht del Ecuador S.A. Relacionada de socia
Obedebrecht Servicios y Participaciones 5.4, Relacionada de socia
Obedebrecht Global Sourcing Relacionada de socia
Acciona Infraestructura S.A. (Espaiia) Socia

Relacionada de socia

Acciona Infraestructura S.A. Unipersonal (Espafia)

Acciona Forwarding S.A. Retacionada de socia

Transaccién

Importacién de beines y servicios
Importacién de bienes y servicios, ¥
servicio kécnico

Servicios técnicos

Importacion de beines y servicios
Importacién de beines y servicios
Importacién de bienes y servicios, y
servicio téenico

Importacion de bienes y servicios, y
servicio téenico

Transporte

31 de diciembre
2016
498,261
4,534,015

4,506,504
182,910
1,318

583,53

6,174,24;

1,077,621
17,558,41

(1)  Verresumen de contratos firmados entre el Consorcio y estas compafiias relacionadas en la Nota 22.

Composicién de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciernbre del 2016 y 2015 a continuacion:

Sociedad Relacidn

Cuentas porcobmsx

Constuctiom Northerno Odebmeht S A, Casa Matiz de Socia

Cuentas porpagar

Acciona mimestuctura S A, Casa Matrz de Socia
Acciona Forwarding S.A. Relacionada
Constructom Norbero Odebrecht S A Casa Matriz de Socia
Consimctom Norherto Odebrecht delEcundor

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Trrasaccibn 2016

Anticipo 1,317,725

Loglslica

399,895
125,400

1,077.647

232.661

1,835,603

La Administracion del Consorcio incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Director de
Pais (Gerente General), Jefes de Obra, Gerentes Financieros, Responsables de PRL y Responsables de
Estudios, entre otros. Este personal es expatriado y los costos relacionados a su némina son directamente
facturados por parte Acciona Infraestructuras S.A. y sus relacionadas y Consorcio Norberto Odebrecht S.A.

y relacionadas. El monto total de remuneracion expatriado en el ascendié a US$10,654,040.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

17. ANTICIPOS DE CLIENTES

Movimiento:
2016
Anticipos recibidos de cliente . 261,465,535
{-} 17% de facturas emitidas por el Consorcio (17,994,009}
{-) Anticipo devengado por importaciones {11,404,073)
232,067,453
Clasificacion:
2016
Anticipo a devengarse en los proximos 12 meses 109,179,957
Anticipo a devengarse en mas de 12 meses 122,887,495
232,067,452
18. BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS
Pagos, utilizaciones y
Saldo al inicio Incrementos otros movimientos Saldo al final
Afio 2016
Pasivos corrientes
Beneficios sociales (1) - 8,593,657 7,361,685 731,972
Participacion de los trabajadores en utilidades - 5,509,300 - 5,527,302
= 14,120,950 7,861,685 6,259,274

(1)  Incluye las provisiones de décimo tercero y décimo cuarto sueldos, fondos de reserva, aportes al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS y vacaciones, los beneficios sociales se encuentra
dentro del rubro "provisiones” en el estado de situacion financiera.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS

Impuestos por pagar

Composicion:

2016
Impuestoa la renta por pagar 6,656,722
Retenciones en Impuesto al Valor Agregado 3,901,511
Retencionesen la fuente 366,843
4,268,354
Situacién fiscal

Fl 2016 esti sujeto a una posible fiscalizacion por parte de la autoridad tributaria,
Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. El Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
ia empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior
a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentacién de Anexo). Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en
su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiiia basada al diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributarios para las transacciones del 2016, considera que no habri impacto sobre la provisidon de
Impuesto a la renta del afio 2016. Fl estudio final estard disponible en las fechas que requieren las
autoridades tributarias.

Otros asuntos

El 29 de diciembre de zo10 se publicé el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones que entrd
en vigencia a partir de enero del 2011; el cual, entre otros, incluye: i) determinacion y pago del salario digno, ii)
derogacitn de la Ley de Zonas Francas y en su lugar, el establecimiento de zonas especiales de desarroello
econdmico como un destino aduanero, iii) las zonas francas cuyas coneesiones han sido otorgadas al amparo
de dicha ley, continuarin en operacion bajo las condiciones vigentes al tiempo de su autorizacion y por el
plazo que dure su concesion, no obstante, los usuarios deberan sujetarse administrativa y operativamente a las
disposiciones de dicho cddigo, iv) reformas tributarias aduaneras ( exigibilidad, extincidn, exenciones), iv)
exoneracién del pago del Impuesto a la Renta hasta por 5 afios para el desarrollo de inversiones nuevasy
productivas, v) nuevas deducciones del 100% adieional por depreciacién de maquinarias y equipos que
preserven el medio ambiente, vi) la redueeion progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el
2015, entre otras.
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Impuesto a la renta

El gasto por el impuesto a 1a renta es el siguiente:

2016
Tmpuesto a la renta corriente: 6,656,722
Impuesto a la renta diferido: ) (203,170)
6,453,552

Conciliacion tributaria-contable del Impuesto a la renta del afio

A continuacidn se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre del
2016:

2016

Utilidad antes del Impuesto a la renta y participacion laboral 36,848,021
Participacion laboral (5,527,203)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 31,320,818
Ingresos no reconocidos por la autoridad tributaria (1) (40,803,384)
Gastos no deducibles 102,416
Costos y gastos no reconocidos por la autoridad tribuaria (1) 41,726,882
Deduccitn por incremento neto de empleados (2,079,367)
Otras deducciones (0,538)

Utilidad tributaria 30,257,827

Tasa impositiva 22%
Impuesto a la renta causado 6,656,722

(1)  Segin la Resolucién NAC-DGERCGC16-00000138 35.R.0. 726 emitido por el Director General del
Servicio de Rentas Internas el 28 de marzo del 2016 establece lo siguiente para sujetos pasivos que
tengan ingresos provenientes de contratos de consiruccion: (i) los ingresos seran reconocidos y
registrados en base al porcentaje de realizacion del contrato y del método contable utilizado para
determinarlos, (ii) para los contratos de construccion que incluyan procesos de fiscalizacion sobre
planillas de avance de obra los ingresos se considerardn como gravados para fines tributarios en el
gjercicio fiscal en el cual dichas planillas hubiesen sido certificadas y aprobadas, (iii) 1os costos y
gastos seran considerados como deducibles en funcién de los ingresos gravados, y (iv) los efectos de
Impuesto a la Renta por declaraciéon de ingresos y costos correspondientes a planillas no aprobadas
en un ejercicio se deberin reflejar como un pasivo por impuesto diferido.
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Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuesio diferido activo es el siguiente:

2016
Im puesto diferido activo que se recuperari después de 12 meses 203,170
Im puesto diferido activo que se recuperara dentrode 12 meses -

203,170
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Uss
Al 1 de enerodel 2016 -

Crédito a resultados por impuestos diferidos 203,170

Al 31 de diciembre del 2016 203,170

El movimienio del impuesto a 1a renta diferido sin considerar compensacitn es el siguiente:

Constratos de

construccién
T pu esto diferido activo:
Al1l de enerodel 2016 . -
Crédito a resultados por im puestos diferidos 203,170
Al 31 de diciembre del 2016 ) ‘ 203,170
s ———

La relacién entre el gasto por impuesto y 1a ntilidad antes de impuestos de los afios 2016 se muestra a
continuacion:

2016
Reconecialiacion de la tasa efectiva
Utilidad antes de impuestos 31,320,818
Impuesto a la renta del aiio 6,656,722
Tasa efectiva 21%

Otros asuntos - Reformas Tributarias
El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estan relacionadas con los
siguientes aspectos:
Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (TVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos

porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del cileulo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin
dela parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE}

Deduceién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector pablico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
fmicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerara exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea
mediante la utilizacién de tarjetas de erédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior,

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconsiruceién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, 1a cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estan
relacionadas con los siguientes aspectos:

Tncremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1 millén dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en drea de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

Personas naturales no residenfes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$: millén dentro del pais se gravari el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacidn directa en sus
activos,

Se gravard el 1.8% sobre el avalfio catastral del afio 2016 en caso de bienes intnuebles y sobre el
valor patrimonial proporecional en el caso de derechos representativos de capital 1as Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan hienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccion de mencer imposicion o no se conozca su residencia

Se gravara el 0.90% sobre el avaliie catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecnador que maniengan hienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccidn de menor imposicidén o no se conozea su resicdencia.
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El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracién del Consorcio ha evaluado dichas reformas y considera que no tienen impactos
relevantes con relacion a los cambios establecidos en la legislacién al 31 de diciembre del 2016.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Pagos,
utilizaciones y otros
Saldo atinigio hcrementos movimientos Saldo alfinal
Ao 2016
Pasivos corrientes
Provisiones sub-contrmtistas (1) - 23,725,339 13,886,246 9,839,093
- 23,725,339 13,886,246 9,839,093

(1)  Corresponde a provisiones por bienes y servicios pendientes a ser provistas por sub-contratistas al
31 de diciembre del 2016 estimada en base a trabajos realizados en el mes y pendientes de facturar.

INGRESOS DE OPERACION
Composicién:
2016
Ingresos método de porcentaje de realizacién de obra 146,650,498
Reajuste de precios 8,290,152
154,940,650

El porcentaje de realizacion de la obra al 31 de diciembre del 2016 es del 10%, como se presenta a
confinuacién;

Total Total
2016 acumulado contiato
Tngresos segun el método del porcentaje de realizacién 146,650,498 146,650,498 1,538,032,557
10% 10%
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El reajuste de precios estd compuesto de la siguiente manera:

Ajuste de precios de julio2016
Ajuste de precios de agosto2016
Ajuste de precios de septiembre 2016
Ajuste de precios de octubre 2016

COSTOS DE OBRA

Los costos de obra de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Noémina y beneficios de personal local y expatriado
Consumo de materialesy elemerttos

Trabajos de sub-contratistas

Segurosy garantias

Servicios de terceros

Depreciaciones y amortizaciones

Honorarios de anditorias y consultorias

Otros costos de operacion

2016
2,018,003
3,294,164

1,439,799
1,538,186

8,200,152

2016

19,103,704
27,643,649
72,427,427
3,236,360
1,594,133
1,601,507
710,815
688,214

127,005,800

El Consorcio considera el total de costos de obra para la estimacion del poreentaje de realizacion del PoC.

GASTOS OPERATIVOS Y DE ADMINISTRACION

Los gastos operativos y de administracién de acuerdo a su naturaleza son los signientes:

Participacién laboral
Impuesto de salida de divisas
Otros gastos operativosy de administracion
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CONTRATOS
Contratos con compaiifas relacionadas

Acciona Infraestructuras S.A. — contrato de prestacién de servicios

El 12 de febrero del 2016 el Consorcio y Acciona Infraestructuras S.A. (Espafia} y su Sucursal en Ecuador
firmaron convenios para la prestacién de servicios de personal técnico especializado, quienes apoyaran al
Consorcio en procesos de gestidn, planificacidén, administracion, comercializacion, construccion, estudios
de obra, entre otras. Este contrato tiene una vigencia desde el dia de su suscripeidn hasta la terminacién
del contrato Ejecucién de la Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construccién de las Obras Civiles y
Provisiones y Montaje de Sistema de Equipamiento e Instalaciones.” El monto de los mismos es variable
dependiendo del personal técnico requerido por el Consorcio.

Norberto Odebrecht S.A. — contrato de prestacion de servicios

Fl 12 de febrero del 2016 el Consorcio firmo convenios con Noberto Odebrecht S.A. y Noberto Odebrecht
del Ecuador S.A. para la prestacion de servicios de personal técnico especializado, quienes apoyaran al
Consorcio en procesos de gestion, planificacién, administracién, comercializacién, construccion, estudios
de obra, entre otras, Este contrato tiene una vigencia desde enero del 2016 hasta la terminacién del
contrato Ejecucion de la Primera Linea del Metro de Quito, Fase 2: Construccion de las Obras Civiles y
Provisiones y Montaje de Sistema de Equipamiento e Instalaciones.,” El monto de los mismos es variable
dependiendo del personal técnico requerido por el Consorcio.

SUBCONTRATOS

Los principales subcontratos vigentes al 31 de diciembre de 2016, se detallan a continuacién:

2016 i
Detalle de Valordel Cantrato
Subcontratisiln Contrnig Coniratoe Ouos Total

Suministio, figurado, lrans po rte premontaje e

GlobalQuality StectEcuador GQS 5.A. ins lalncién de nramaduras de acero. 120,189,141 - 20,189, 4 |

j i6n de pilas, piloles, mi il .

JFCE Cimentaciones Bcuador§.A. Ejecucidn de pihs , plloles, micropilotes, jet 92221927 N 02,221927
grouting ymedicién eslimada de pantallas
Provisién de cemento,agregado grueso,arena

) triturad lavada, L N

Holeim Beuador S.A. rrada no lavada, pues Lo a punto porphiata 156818092 - 45681892
montaje ydesmonte,alquiler de planta de
hormigdn, entre otras.

Gepecuatenana Jeofundaciones de Ejecucién de paninilas de todos los espesores I6,545072 ) 16,545,072

EeuadorS.A.
Remocién yposteriorreintegracidn de los

Consarcio EMINBC Ecuador clementos de piedra delrecubrimiento de la 530L10 - 3.30110
Plaza San Francisco
Esiudios técnicos,sist uminaciin,

Olns Menors siudios técnicos,sislemas de duminaciin 6933753 i 6931753
cnlre olros

Total 134,872,895 - 286,872,895

Los contratos de servicios suscritos con subcontratistas y ciertos proveedores, establecen que los pagos por
sus servicios seran cancelados, inicamente en los casos en que el Consoreio haya recibido el respectivo
anticipo y/o pago correlativo.
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El contrato firmado entre el Consorcio y el Municipio del Distrito Metropolitano de Quito no establece un
limite mAximo de subcontratistas y porcentaje de obras que podran ser realizadas por sub-contratistas.

GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2016, el Consorcio mantiene garantias a favor del Municipio del Distrito

Metropolitano de Quifo por fiel camplimiento del contrato y de buen uso de anticipo por US$76,901,628 y
US$240,038,3875, respectivamente. Durante el 2016, ninguna de las pdlizas fue gjecutada,

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emigion de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracién del Consorcio, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion,

* K %K
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