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DISTRIBUIDORA FARMATODO 5.4,

Estados de Situacion Financiera

Al 37 de Diciembre de 2019 y 2018

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos comientes
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo fhiots 4
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 5)
Activos por impuesles carrientes (Mola &)
Invertarios (Mota 7}
Pagos anlicipados (Mota 8]
Oros activas corrientes Riota
Totak actvos carfientes
AcTivis NO CorFientas
Propiedades y equipos neto de depreciacion
acumulada de USE 50,126 en el 2019, y de
5% 25,216 en el 2018 {Mota Tc}
Active por impuests diferido (Nota 71)
Total activis ne corrientes

Tatal Activos

] Zétjcﬁio Cordero Gutidrez
R

presentante Legal
ISTRIBUIDORA FARMATODO S.A.

Al 31 de diciembre ge

2019 2018

L5 52.871 16,512

932,704 744,904

a5 1,268

184,396 71,006

2,747 1,277

4,350 1,880

uss 1,184,972 536,947

273,534 184,119

6,205 o, Bed

Us$ 279,739 189,734
uss 1,454,712

1.026,731
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DISTRIEVIDONA FARMATODO 5.4,

Extados da Sltuacion Flnanclera

Al 31 de Diciambre de 2019 v 20118

{En dolares da los Extados Unidos da Amdrics - USE)

Pasivos ¥ Patrimonlo de los Acclonlstas

Pasios Ccorrigntes

Cuoentas por pagar y oiras cucntas por pagar Mors 7.2)
CHMIgAC ieres Tina g ieras £ orreenles Maofa 130
Obligaciones correntes Morx 14)

Pasnars acoamulaces fhdora 19)

Total pashaos correntes

Pasmrms nd Conrientes

Obligaciones no cormie ntes fota 147
Onbrgac e s patronakes argo plaso ila 16)

Tolal pASKET e E LN nNLES

Tobad Pasihwos

Patrimonio de ks acckonistas

Camtal - agocrses o 5% T cada una,
sLNE P Y y Padadas (Adig 17)

Reserya legal Méoka 17}
Resularky: acumuatados: (Aea 1.7)
Resultados acumulados

Re<ulac el ejersics

Total patrimonio de las accionistas

Total pasivas y patrimonio da los sccionistas

Al 31 e diciembire cly .
2118 2016

Lss 699,134 284,21
i 52 G92.268
1 R JHA A1
5& (K1 a1 G231
U5 QA7 165 ?Q2:531I
1.64%8 a
A0 A 25 AL S
ss 33 60 1422
uss H"ag.’r 731I953
ip.n! BOD
13.684 13,6R4
280,294 168,137
188,539 117,157
uss 4-!!‘311‘ 204,778
Uss 1,464,712 1,026,731

Y prgsentants Lagsl
IORA FARMATODO 5.4,
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DASTRIBUIDORA FARMATODOD S.A.
Estados de Resultados Integrales
Por 1os afios terminados el 31 de Diciembre de 2019 y 2018
(En délares de jos Estados Unidos de América - USS)

A inad
2019 2018
Ingresos ordinarios (Mota 18) Liss 1,854 776 1,317,022
Costos de ventas (Wola 19 {719,794} {520,874)
Utdddad Bbrula en ventas 1,234 983 796,119
Gaslos ordinangos
Gastes de venta ¥ administrativos ota 20) (958, 053) (RZ8,740)
Gasios financieros (Woke 21) {3,410) {B B74)
Utilidad ordinaria 273,520 158,535
Qanancias / {pérdidas)
Pérdidas (Mota 22) {(14,274) {13,227}
Ganancias (Wota 22) a0 12,501
Perddas neto {13,851 (726}
Ubhdad del gjercicio antes de impuesla a la renla ust 259 666 157,809
Impueste a la ranta, corrente Nola 23) {71,668} fad, 400
lempuesta a la renta, diferdo 541 1,243
Resumado integral del ejericio Uss 128 539 112,157
Utilidad nela par accién s 235 67 140,20

i

fbpresentante Legal
RIBUIDORA FARMATODD S.A,
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DISTRIBLIDORA FARMATODD 5 A,

Eitados de Flujos de Efective

Por los pAos terminados of 21 de Diciembrs g 2018 v 2018

(En giolaret de los Estados Unidos da Amdrics

Hupos che efectivg poor I3y o0 Lvwda e s ok Cre A0 s,
Efeciivo recilpco e Clernied %%
FEecing pagano 3 proveecars s, §rmoleados

FICC I PIrcramsd o Bt Las O 1 A by
Efective [pacgacksd oerow, resle
Efectvnc meto prenvivies pa by gl bvidanes de aperacwn

Fupos de efactivo por las aclividdarlos cHy I FS:
Ardcuisicdtn de propmedades y equipos (Mo T

Eled thed i b (it gadde) oo 135 actwidades de inversidn

Fluos de efectivo por las activedades e limaticiarmimerio:
Farley relacioradas
O lAgAcnnes Tina v eras

Flpctwo nelo {pagado) an B 3T vddades de financiamianto
Incre e nto et del efgstin v edunalentes de electivg
[ fectivo y equrabertes al irncw oel ano

Fled tivo w ropunalentes al il i amo Aora A} L1s%g

Canciliaricon ded rasultado del vjercicw ol prlecibvn Meto proveto en
lay actividades de cperad it
Resuitado integral del eerscio

ainies:
Cepraciackin propedades v eQuixe Moie 700
Pariwipacisn frabajacowss (fiare 22
e sio & la ranta (corrsenug v o enco)
pate gl Ll T el VL BRI L T
Ol vxueS Dalronales Brgd clazo
Froafisatin bororaroos
I Apraies

Canrrl2ierh VHRTOR BN AT TSy Bl e
Cuentas por cobrar y otras CLe by ped cobirar
A Liveys T Bt Corrim by
Irbwe r¥t ATrOs
FPagos anticipw ok
Qreys Aaclivers
Clertas por pagQar y otras LU rs e D gdr
Obligaciones corrientey
Pasmeras o errialadioes
CHlrgawanes patronales o plazo

Freefiviy ne o prowvisto pod 1as activideGes o CpaedCitin Lin%

- LISE
ANOs Tarminados
al 31 de diclemnbre ge
219 2018
1 G106 937,203
{1673 106} (A7 361
103 OHT Bg RIS
12, 757) (1 6R 7
180,312 T E49
{111 324} Y
(111,374} LoEy
o 140 A75)
AT FELY &5 340
175 FAC}H iF4,535)
43,759 3,626
16,612 12 536
59,871 16612
18k 599 112157
21,5310 164729
45,877 27,8449
T2/ AL 52
1.588 a
Z.1i8 2500
107 143 ]
4] (AR
{148 581} {374,108}
(1B 831} 173, 3059
{113 389) (34, 763)
(1,470} {1,277
2.4 400 azrn
268,541 O3,641
(212,266 236,095
(31,445 [ 4]
(oB0D [ BOWN
180 313 70,145
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(1)

(2)

CISTRIBUIDORA FARMATODO 5.A.
Notas a los Estadas Finanderos
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucién y objeto

La Compania DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A., fue constituida bajo leyes
ecuatgrianas, mediante escritura piblica otorgada ante la Notania Cuadragésima del
Cistrito Metropolitana de Quito, el 13 de octubre de 2015, e inscrita en el Registro
Mercantil el 20 de octubre del mismo ano.

La actwidad de la Compania se relaciona con la importacion, exportacion,
cormercializacion, compra ¥ venta de productos farmacéuticos, medicamentos en
general de usa humano, especialidades farmaceuticas, productos para la industria
farmacéutica, auxiliares médicoquirirgico, dispositivos médicos, insumas médicos,
cosméticos y productos higiénicos,

Bases de presentacidn y preparacién de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas comtables adoptadas en la presentacion vy
preparacidn de los Estades Financieras de |a Compafia se presentan a continuacion:

Base de presentacién. -

Los estados financieros de la Compafila DHSTRIBUIDORA FARMATODO S.A., han sido
preparados de acuerdo ¢on las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standars Board {IASB), vigentes al 31 de
dicierbre de 2019 y 2018, asi como, Ios requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacinn Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a [a Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables.

10
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DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A.

Notas a los Estados Finandieros

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS}

Pranunciamientos contables y su aplicacién

Los siguientes pronenciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés):

Trtulp

NIF 9 “Instrumentos Financieros ©

NIF 15 "Ingresos procedentes de confratos

con clientes™

CINIF 22 “Tramsacciones en moneda

extranjera y contraprestaciones

anticipadas”
MIIF 16 "Arrendamientos”

Enmienda a NIF 2 "Pagos basados en
acdinnes”

Enmenda 2 NIIF 4 "Contrates de sequros

NIC 28 "Inversiones en asociadas y
nNegoCios conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversion®

Enmignda a NIC 28 "Inversiones en
asiadas y negecios conuntos”
MIHF 10 "Estados financieros
consalidados®

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones
fecales inciortas”

MNIF 17 "Contratos de Sequros”

Efectiva a partir de periodos
1 de enerode 2018

1 de enero de 2018

1 de enera de 2018

1 de enaro de 2019

1 de anero de 2018
Enfogque de superposicién efectivo cuando
se aplica por primera vez la NIF 9, Enfoque
de aplazamiento efectiva para perindos
anuales iniciadas en o después del 1 de

enern de 2018, y solo estan disponibles
durante tros anos despuds de asa foacha.

1 de eneracde 2018

1 de enerode 2018

Fecha de vigencia aplazada
indefinida mente

1 de enerp de 2010

1 de enero de 2021
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DISTRIBUIDORA FARMATOBDO S.A.
Notas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — U5$)

Titulo Fecha de aplicacion obligatoria
NIF 16 *Arrendamizntos” 1 de enero de 2015
Marco conceptual (revisado} 1 ce anero de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros t de enera de 2021

Titulo Fech icacion obligatori

CINIF 232 Incertidumbre sobre

] . . 1 de enero de 2019
tratamiento de impuesto a las ganancias

Titulo Fecha de aplicacidn obligatoria

WAF S Claus.-.flas de prepagr:- con 1 de enoro de 2019
compensacian regativa
NIC 19 Medificacidn, reducadn o

1d 1
lirquidacién del plan e enefo de 2019

NIF 3 Combinacidn de negocios 1 de enero de 2019
NIF 11 Acuerdos canjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 cle enero de 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en

i ; . 1 de enero de 2019
asociadas y negockss conjuntos

NIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Compania estima que 1a adopcion de las nuevas normas, enmiendas y mejoras a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tandré un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion imicial,

12



( ¢ CCCC 0o

DISTRIBUIDORA FARMATODO 5.A.
Motas a los Estados Finanderos
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Declaracién de cumplimiento. -

La Administracion de la Compania DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A., declara que
las Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente
y 5in reservas en |a preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -

Las cifras inchndas en los presentes estados financieros, ast come en las notas que lo
acompanan, se valoran utilizando Iz moneda del entorno economico principal en gue
iz Compania opera. La moneds funcional y de presentacion de la Compania es ef Ddlar
de los Estados Urmdos de América,

Estados financieros. -

Los estados financieros de la Companfa DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A..
comprenden los Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018;
asi corno los Estados de Resultados Integrales, los Estados de Cambios en el Patimonio,
y los Estados de Flupos de Efective por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019
y 2018; adicionalmente se acompanan de las presentes Motas Explicativas,

Clasificacidén de saldos en corrientas y no carrientes. -

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasffican en funcion de sus
vencimientos, coma comentes con vencimiento igual o inferior a doce mases, contados
desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, coma no cormentes, los saldos
mayores a ese periodo,

Uso de estimaciones y juicios. -

La preparacion de Ios estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la
Compafifa registre estimaciones, supuestos ¢ juicios que afectan I3 aplicaciéon de las
politicas y 1os valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resuitadoes
reales podrian diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y 103 supuestos de soporte
son revisados sobre una base racurrente, Las revisiones a las estimaciones se reconocen
en el perioda en el cual 1a estimacion es revisada y en cualquier pericdo futuro afectado.

13
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DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en ddlares de los Estados Unidos da América - USS)

Periodo scondmico. -

La Compafia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables, preparar vy
difundir fos estados financieros una vez al ano al 31 de diciembre,

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura. -

La Administracion de la Compaiia son las responsables de monitorear periddicamente
los factores de riesgo mas refevantes de DISTRIBUIDORA FARMATOQDO S.A., en base
a una metodolngia de evaluacién continua. La Compania administra una serie de
procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a
variaciones de inflacion,

Las actividades de la Compaiia estan expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacion:

Riesgo de liquidez. - El riesgo de liquidez de DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A.,
s administrado mediante una adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando
de esta forma los excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumpbmiento de los
compromisos de deudas al momento de su vendmiento.

DISTRIBUMDORA FARMATODO 5.A., realiza periddicamente proyeccianes de flujo de
caja, analisis de Ja situacion financiera y del entomo econdmico con el propasito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para que la Compafla cumpla con sus
obligacicnes.

Riesgo de Inflacion. - El riesgo de infiacién proviene del proceso de evolucion
continuada de fos precios con un descensco discontinuado del vaior del dinero, El dinero
pierde valor cuando con ¢l ng se puede cornprar la misma cantidad de inventarios que
anterrormente se compraba.

Riesgo crediticio. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién con un instrumento financiero o contrato de
venta, generande una pérdida financiera, La Compania esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades aperativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y 2 las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A.. son los
saldos de caja y efectivo, deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, que

14
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DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS)

representan la exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacién con
los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Compahia es atribuible principalmente a sus deudas
cornerciales. Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insglvencias, estimadas por la Administracion de la Compahia en funcidn de la
expenencia de ejercicios antariores y su valoracion del entorno econdmico actual,

Riesgo de tasa de interés. - Ei principal cbjetive en la gestion de riesgo de la tasa de
interés o5 obtener el equilibric a la estruttura de financamiento, lo cual, permite a
DISTRIBLMIDORA FARMATODO $5.A., minimizar el costo de la deuda con una
volatilidad reducita en e estado de resultados.  Este descenso en las tasas de interés
se debe a una politica de gobierno, que mediante decretas presidenciales arganizo el
manejo ¥ |a fijacién de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo, -

La Compania para propdsitas de presentacion del estado de flujos de efective ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en cajas, fondos y bancos sin
FasIncoiones.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican cormo
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Estado de flujos de efectivo. - Bajo flujos originados por actividades de operacion,
se intluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los mtereses pagados, 105 ingresos financieros y en general, 1odos
aquallos flujos que po estan definidos como de inversion o financiamiento,

Activos financieros, -

La Compadla clasifica sus activas financieros segun se midan posterigrmante a costo
amortizado, a valor razonable con cambics en otro resultado integral o a valor
razonable. La clasificacién es realizada acorde al modelo del negocio que se aplica en
Iz gestion de los activos financieros, asi ¢como de acuerdo a las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

. Activos financiergs a costo amortizado. - Un activo financiers se mide al costo

amortizado s éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y si
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DISTRIEUWDORA FARMATODO 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas a
flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente, de aplicar.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral. -
Un active financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral
si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuye objetivo se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo actives financieros, asi como
si las condicrones contractuales del activo financiera dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son inicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente,

Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados. - Los demas
activos financieros, no incluidos en los métodos de costo amortizade y a valar razonable
con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable con cambios
en los resultades.

Deterioro de activos finanderos. -

La Cormnpania reconoce una cormecion de valor por pérdidas crediticias esperadas (PCE)
sobre activos financieros que se miden a costo amortizade o a valor razenable con
cambios en otras resultados integrales.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente activo financiero.

Si, en la fecha de presentacion, al riesgo crediticio de un instrumento financiere no se
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, 1a Companiia
mide la carreccién de valor por pérdidas para ese instrumente financiero a un importe
tqual a las pérdidas crediticias esperadas en los préwomos 12 meses, si el riesgo crediticio
de ese instrumento financiero se ha incrementade de forma significativa desde su
reconocimients inicial, la Compafila mide la correccidn de valor por pérdidas del
instrurnento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida del activo.

Las PCE durante el tiempo de vida del active representan 1as pérdidas crediticias
asperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financierc. En contraste, las PCE esperadas en los
préximos doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida det
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero gue sea posible dentro de 1os 12 meses después de la fecha de reporte.
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DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A.,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América - USS}

La Compahia reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la expeniencia
histérica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccién de ias condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo et valor del dinero en el liempo cuando se apropiado.

Lz Compania asume gue gl riesgo craditicio de un instrurmnento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimienta imicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se
determina gue un instrumenta financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

{iy El instrumento financiero tiene un riesgo bajo de ncumplirmients;

{iid El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; v

(ih  Los cambios adversos en las condiciones econtdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compania considera gue un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
nversién” de acuerdo con la definicidn gichalmente entendida de riesgo
crediticio.

Activos financieros con deterioro de valar crediticio, - Un activo financiero esta
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurnido uno o mas eventos que tienen
un mmpacto perjudicial sobre los flujos de efective futuros estimados de ese activo
financiers. Evidencias de que un activo financiere 2sta con deteriore de valor crediticio
incluyen informacion observable schre |os sucesas siguientes:

a. Dificultades financieras significativas del emisor ¢ del deudor;

b, Una infraccién del contrato, tal como un incumphimientn 6 un sucesa de
Mora;

¢. £l prestamista del deudor por razones econdmicas o contractuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas gue ne le habria facilitade en otras circunstancias;

d. Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra
forma de reprganizacién financiera; o

e 1adesaparicién de un mercado active para el activo financiers en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Politica de castigo. - La Compariiz castiga un activo financiero cuando existe
informacion que indica que 1a contraparte esta en dificultades financieras severas y no
existe una perspeciiva realista de recupero, por ejernplo, cuando |a contraparte ha sido
puesta en [iquidacion 9 ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en ef caso de
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cuentas comerciales por cobrar, cuando los irmportes han estado morosos par mas de
dos anos, o primers gue ocurra primerg,

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafila, teniendo e
consideracidn asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se
teconoce en resultados.

Inventarios. -

En este grupa contable se registran los activos poseidos para ser vendidos en ef cursa
normal de |a operacion.

Los inventarios estan registrados al costo o al valor neto realizable, el mas bajo. El valor
neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimadoes de venta.

Cuanda las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de
realizacion, se registra una prowisidn de deterioro por la diferencia de valor. En dicha
estimacion de deterioro se considera taminén los montos relacionados a obsolescencia
derivados de baja de rotacion, obsolescencia técnica y productos retirados del mercado.

Pagos anticlpadoes. -

Corresponden a pagos anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan
sido devengados al cierre del ejercicio econdmico. Incluye sequros pagados par
anticipado, os cuales se encuentran registrados 2 su valor nominal ¥ no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado,

Los sequros pagados por anticipados son amortizados mensualmente ¢onsiderando af
periodo para el cual generan beneficios ecandmicos futuros.

Anticipp proveadores. -

Se refiere a los anticipos entregados a terceros para ls adquisicién de inventario, bienes
e insumes o la prestacion de servicios,
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Propiedades y equipos. -

Medicién en ¢l momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adguisicion mas todos las
£ostos directamente reacionados con |3 ubicacion del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por Iz gerencia y la estimacion inicial de cualguier
¢osto de desmantelamiento y retirc del elemenio o de rehabilitacion de la ubicacion
del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Despugés del
reconodmients imicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos |a
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en af petiodo en
gue se producen.

Método de depreciacion y vidas (tiles. - Ef costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual
y metodo de depreciacion son revisados al final de cada afig, siendo el efecto de
cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser
considerado un cambio en estimacién contable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiadades y equipos, v fas
vidas Utiles usadas en el cAlculo de |a depreciacion:

Rubro de propigdades y equipos Vida gul {en
afhos)
Edificios 20
Instalaciones y adecuaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipo de caomputo 3
Yehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retira
0 venta de una partida de propiedades y equipos es calculada coma la diferencia entre
el precio de venta y ¢l valor en libros del activo y reconocida en resultados.
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Deterioro del valor de los activos. -

Al final de cada periado, la Compania evalUa los valores en libros de sus activas a fin
de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufride alguna pérdida
por detenoro.  En tal £aso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deteriore {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un active indwadual, ta Compania calcufa el
importe recuperable de fa unidad generadora de efectivo a la que pertensce dicho
activg,

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados o las unidades generadoras de efectivo individuales,
o distribuidas al grupo mas peguenc de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y consistente. El irmporte
recuperable es el mayor entre al valor razonable mengs el ¢osto de venta y el valor en
uso. Al estimar el valor en usg, los flujos de efectivo futuros estimadas son descontados
del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futures.

5i el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
mengr que su valor en libros, el valor en libros del activo {o unidad generadora de
efective} s& reduce a su imporie recuperable. Las pérdidas por deteriord se reconoccen
inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida par detenigro es revertila, el valor en libros del active {o unidad
generadora de efectiva) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculade si no se hubiera reconodds la pérdida por deterioro para dicho active
{0 unidad generadora de efectivo) en anos anteriores. El reverso de una pérdida por
detenorg es recongcido automaticamente en resultados.

Arrendamientos

Para los contrates de arrendamientos en los cuales la Compania es arrendatario, a
excepcion de aquellos contratos con plazos menores a doce meses y aquellos de infima
cuantia, la Compania en 1a fecha de inicio reconoce un activo por derecho de uso y un
pasivg por arrendamientg.

Medicidn inicial del active por derecho de uso.- Al inicio del recongamiento o

fecha del contrato la Compafila reconocera un activo por derecho de uso medido al
costd, mismo que incluye;
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{(a) El importe de 1a medicion inicial del pasivo por arrendamiento,

{b) Los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de
COmienzg, mengs los incentivos de arrendamiento recibidos:

(¢} Los costos directos iniciales incurridos par ef arrendatario; y

{d) Una estimacion de los costos a incurrir por el arrendatario al desmantelar y
eliminar el activo subyacente, restaurangdo el lugar en el que esta ubicado o restaurar
el actwo subyacente a la condicion requerida por los térmings y condiciones del
arrendamient, & menos que 58 INCUMa en esos Costos para producir inventanios.

Medicién inicial del pasivo por arrendamiento.- Asi misme, al inicio del contrato,
la Compadia, comg arrendatario reconogerd un Pasivo por Arrendamients, mismo que
equivale al valor presente de los pagos par arrendarmiento que ng se hayan pagado en
esa fecha. Los pagos por arrendamiento se descontardn usando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento, si esa tasa pudiera determinarse facilmente. Si esa tasa
no puede determinarse facilmente, el atrendatano utilizara 1a tasa incremental por
préstamos del arrendatario.

Medicién posterior del activo por derecho de uso.- Acorde.al modelo del costo, la
Compafia mide posteriormente el activo por derecho de Uso a su costo, menos fa
depreciacion acumulada asi como neto de las posibles pérdidas acumuladas por
deterioro de valor. De igual manera el valor es ajustado por cualquier nueva medicisn
del pasivo por arrendamiento.

Medicidn posterior del pasivo por arrendamiento.- Despusds de la fecha de
comienzo, la Comparia mide el pasive por arrendamiento:

{a) incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por

arrendamiento;

) Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento
realizados, y

{c) Midienda nuevamenta el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones

o madificaciones del arrendamiento.
Al 31 de diciembre de 2012 la Compafiia no mantiene contratos de arrendarniento de

cuantia significativa, por lo que los estados financieros adjuntos no reflejan efecto por
|a apticacidn de esta morma.
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Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar soh pasivos financieros, no derivados
con pagos fijes o determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utiizando el método de Ia tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) st emsten, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizanda la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuanda el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Obligaciones financieras, -

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentements a su costo amortizado; cualguer diferencia entre los fordos
rectbidos (neto de los costos de transaccion) v el valor de redencion se reconoce en el
estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el métode de interés
efectivo.

Los préstamos se dasifican como pasivo corriente a menas que |a Compania tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Impuesto a la renta. -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
carriente y el impuesto diferido.

Los impuestos comientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
inclidos en el resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transacCién o suceso que se recanoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion
de negocios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en |a utihdad gravable
(tnbutaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utihdad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
san gravables o deducibles. El pasive de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada perloda.
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Para los afios 2019 y 2018 |a tarifa general del impuesto a |a renta para sociedades 23
del 25%, no abstante, ia tarifa impositiva seré del 28% sobre la proporcién de a base
imponible que corresponda a aquellas participaciones en cuya cadena de propiedad
existan entidades que sean residentes de paralsos fiscales o regimenes de menor
impasicaon y cuyo bereficiario efectivo sea un residenta fiscal acuatoriana. Si dicha
participacion excede det 50%, la tarifa aplicable para la sociedad sera del 28%.
Mediante la Ley Organica para Ja Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de |a
Dolanzacien y Modernizacion de la Gestion Financiera, publicada en el segundo
suplemento del Reqistro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre da 2018 se astablece
que las sociedades constituidas en el Ecuador, asf como por |as sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domicikadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su hase imponibla.

Impuestos diferidos. - El impueste diferido se reconoce sobre las diferencias
temporanias entre el valor en libres de tos activos y pasivos induidos en los estados
financieras y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias ternporarias imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos difaridos,
por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable gque la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias tempararias deducibles,

La entidad reconocera un impueste diferido activo para todas aguellas diferencias
termporarias deducibles que se espera gue reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de apliceadn en el periodo en el que ¢l activo se realice o @ pasivo se
cancele.

El impuesta diferide, comespondiente a cambios en la tasa de mnpuestos o en l2
normativa tributaria, la reeshmanion de la recuperabilidad de los activos par impuestos
difendos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en gl resultado del perfode, axcepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas tuera de los resultados del periodo.

La Companiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, v solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal, los importes reconacidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y (03 pasives por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la Compaiiiz tiene a intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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Segun la Resolucion NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de
2015, se establecid que se reconoceran los efectos de la aplicadon de activos por
impuestos diferidos, Gnicamente en los casos y condiciones establecidos en la
normativa tributaria pertinente, provenientes te sucesos econdmicos, ransacciones o
registros contables, que se produzcan a partir del 01 da enero de 2015; a excepcitn de
los privenientes de |as pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa vigente,
sequn corresponda el Caso.

Los pasivos por impuestos difendos que hayan sido contabilizados por los sujetes
pasivos, en cumplimiento del marce normatve tributario y en atenddn a la aplicacion
de la técnica contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion,

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientas y diferidos, el sujeto
pastvo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributana y de acuerdo a lo establecido en 1a técnica contable.

La Administracion Tributaria permite €l calcula y registro de impuestos diferidos, tal es
el Caso de:

» Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

= Pardidas esparadas por contratos de construccion.

*  Depraciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

= El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
procesn productivo,

*  Las provisiones diferentes a las cuentas ingobrables y desrantetamientos.

= {(Gastos estimados para la venta de activos no comrientes disponibles para la
venta.

*  Valuacion de activos bioldgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de
la técnica contable.

* Amortizacion futura de pérdigas tributanias.

Provisiones por beneficios de jubilacién y patronal y desahucio.

Pago minima de impuesto a ka renta. - Hasta el anticipo determinado para el
gercicio fiscal 2018, conforme a |as reformas ntroducidas a la Ley de Régimen
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado en el glercicio respectiva no es
acreditado al page del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucian
por parte de |3 Administracion Tributania, se canstituird en pago definitive de impuesto
a la remta sin derecho a crédito tributanio posterior.
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El Servicio de Rentas Intemnas podra disponer la devalucién del anticipo minimo a las
sociedades por un gjercicic econamice cada trienio se considerard coma &l grirmer afo
del pnmer trienic &l periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se
haya visto afectada gravemente 1a actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
eCONOMIco respectivo; v para ef efecto el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administrackén Tributaria para que realice ias verificaciones
gue correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en al Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito,
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un
terremato, el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un
furciomario publico ete.

5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante |a
Adrministracicn Tributaria el anticipo mimmo determinado en e gjercicio respectivo,
debers ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el gjercicio fiscal 2019, y
conforme al literal ) del articule 41 de la Ley de Régimen Tributario interno, publicadas
en ef Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 309, del 21 de agosto de 2019,
si no existiese impuesto a la renta causade o si el impuesta causado en el gjercicio
corriente fuese inferior al anticipo pagado més las retenciones, tendran derecho a
presentar el correspondiente reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en
exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto a la renta causado. £1 Servicio de
Rentas Internas dispondra la devalucidn de o indebido o excesivamente pagado
ardenando la emision de la nota de crédito, cheque o acreditacion respectiva

Segln la Ley de Simplificacién y Progresvidad Tributaria, el pago del impuesto podrs
anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del
impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal anterior, menos fas retenciones en la
fueme efectuadas en dicho ejerccio fiscal. El valor anticipado constituira crédito
tributario para el pago del impuesto a Ja renta. Las condiciones y requisitos para el pago
del anticipo voluntario se estableceran en el reglamento.

Beneficios a los empleados. -

Beneficios de corte plazo

Comesponde principalmente a:

= laparticipacién de [os trabajadores en las utilidades; ésta provision s calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
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segun |o establecido por |a tegislacién ecuatoriana vigente, especificamente el
{adigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacién,

+ Vacaciones; se registra el costa correspondiente a las vacacicnes del personal
sobre la base devengada, excepto que el saldo al final del ane resultare
inmaterial.

+ Dédma tercer y décime cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a 3
legistacion vigente en el Ecuador, sin embarge, en ¢aso de que al trabajador 1o
requiera puede recibir esta remuneracion mensualmente.

Provisiones. -

Las provisiones se reconocen cuande la Compaila tiene una obligacidén prasente {ya
sea legal o implicita) como resultads de un suceso pasade, es probable que la
Compania tenga que desprenderse de recursos que incorparen beneficios ecandmicos
para cancelar la obligacian, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacian.

El imparte reconocido como provision debe ser la mejor estimaodn del desembaolso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los rigsgas y 1as incertidumbras correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a gbligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacidon de algunos o todos los beneficios economicos
requernidos para cancelar una provisidn, se reconode una cuenta por cobrar COMo un
activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso v el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medida con fiabilidad.

Contribucién dnica y temporal, -

Mediante Ja promulgacidn de la Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria, se establece la creacidn de una “Contribucion Unica y Temporal” a ser
cancelada hasta el mes de marzo de los afos 2020, 2021 y 2022, La contribucion para
cada ano sera calculada acorde a los Ingresos Gravados del eiercicio fiscal 2018 segun
las siguientes tarifas:
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Ingresos Gravados TarHa
Desde Hasta {%}
1,000,000.00 5,000.000.00 0.10%
5. 000.000.01 10,00:0,000.00 0.15%
101,000,000.01 Er adelante 0 20%

La Contribucidn total anual, no podra superar e 25% de! impuesto a 1a renta cavsado
del afng 2018

Sobre |a base anteriormente indicada, los estados financieros adjuntas, incluyen el
registro de |2 obligacion generada para la contribucion a ser cancelada en los afias
2020, 2021 y 2022.

Provisién para jubilacién patronal y desahucio. -

El Codigo del Trabajo de la Replblica del Ecuador estable el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de 25 afios en una misma institucidn. En adicién, el Codigo de Trabajo
establece la obligacion que tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con
el 25% de su ultimo sueldo multiplicade por los afos de servicio cuando 1a refacidn
laboral termina por desahucio.

La Compafiia establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacidn por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consuitores. No se mantiene ningin fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcidn del aumento de
la antigiedad y de los sueldos de los trabajadares que laboran en la Compania a la
fecha da la valoracidn actuarial.

£l costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
métode los beneficios de pensiones deben ser atribuide al periodo de servicio del
empleado y basados en Iz farmula del Plan, de tal manera que se atribuye |a misma
cantidad de beneficio a cada ano de serwcio, tomando en consideracion el vso de
hipatesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
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Estas hipatesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y
las probabilidades de pago de la pension.

Las fupotesis attuariales consideradas son;
Experiencia de Mortalidad

Niamero de fallecidos por 100,000 vivos
fdad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
a0 989 716
G5 1264 1062
70 1615 1582
Experiencia de Rotacion

Edad  Howbres Muijeres

20 10.90% 10,10%

25 8.70% 10,10%

30 7.A0% 8.90%

35 b.90% 8,40%

a0 7.20% 2.40%

45 7.90% 9.20%

50 9,30% 11,10%

55 11,70% 15,0%

60 11,90%, 13,70%

Bases técnicas

Fecha de valoracién 201
Tasa de descuento 7.92% (a}
Tasa de rendimiento de activos MNSA
Tasa de incremento salarial 3,59%
Tasa de rotacian (media) -14,29%
Tasa de incrermento de pensionas N/A
Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002
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DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A.
Notas a los Estados Finandieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

{a) Mejoras anuales a las Normas iInternacionales de informacién Financiera,
modificacion a la NIF 18, parrafo B3, relacionado con las Suposiciones Actuariales:
1asa de descuento: El tipo de interes a utilizar para descontar las prestaciones post-
empleo a pagar a los trabajadores debe determinarse utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, en la fecha del balance, correspondientes a las
emisiones de bonos u obligackones ermpresariales de alta calidad.

En rronedas para las cuales no exista un mercado amplio para tales titulos, debera
utilizarse el rendimiento correspondiente a los bonos emitidos por el Gobierno
denominados en esta moneda, al final del periodo sobre el que se informa.

El estudia actuarial para Compadia DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A., ha sido
elaborado por la Compania Logamtmo Cia. Litda, quien considerd la tasa de
descuento en refarencia a las emisiones de bonos ecuatorianos, mismo que 13
Intendencia Nacianal de Mercado de Valores sedald que el Ecuador si cuenta con
un mercado de bonos corporativos de alta calidad.

Reconocimiento de ingresos.,

Les ingresos comprenden el valor justo def monto recibido o por cobrar por la
prestacion de senvicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las actividades
de la Corpafia. El ingreso se expone neto de los adicionales por impuestos,
devoluciones y descuentos.

La Compania reconoce los ingrescs de actividades ordinarias de forma que representen
la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambic de un
importe que refleje 1a contraprestacidn a 1a cual la entidad espera tener derecho a
tambio de dichos bienes o servicios.

La Compania reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese
principio basico rmediante la aplicacion de las sigutentes etapas:

Identificacion del contrato (o contratos) con el dliente,

Identificacion de las obligaciones de desempeno en el contrato.

Determinacian del precio de la transaccidn.

Asignaaién del precio de la transaccidn entre |as obligaciones de desempefio del
contrato.

Reconccimients del ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que} |a
entidad satisface una obligacién de desempario.

Bl —

L
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Costos y gastos. -

Los castas y gastos se registran al casto histérico. Los costos v Gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado
el pago, y se registran en el pericdo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros., -

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
inCurndos,

Compensacion de saldos y transacciones. -

{omo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguelios casas en los que la compensacicn sea
requenda o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de |a esencia
de ia transacgidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualments o por una
narma feqal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencicn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

{3 Saldos con partes relacionadas

Un resumen de les principales saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre de
2019y 2018, se indica a continuacion:

Diciembre 21,
2019 2018
{en U.S, délares)
Cuentas por cobrar (Nota §)

Clientes relacionados

AsistaoCupacional 5.4, 5,045 5,049
5,049 5,049
Relacionados
Pedro Cordero Qropeza 4,607 4,607
Padra Corderg Gutiérrez 2,628 2,028
7,234 7,234
Diciembre 31,
2019 2018
{en V.S, délares)

Cuernitas por pagar (Nota 12)

Relationadas
Alejandro Cordero Oropeza 2,081 g 081
Abe| Oropeza 1,001 1,003
10,082 10,682
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DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A,
Motas a los Estados Finaneieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — Us%)

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se resume de la siguiente manera:

Diciembre 31,

2019 2018
{en U.5. délares}

Caja chica 200 200
Bancos 59,671 16,412
59.8M1 16,612

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobiar y otras cuentas por cobrar se detallan a continuacidn:

{Wer en |a siquiente pagina)
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Diciembre 31,

2018 2018
fen L).S, délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes no relacionados B73616 732,195
Clientes relacionados (Nota 3) 5,049 5,049
878,665 737,244

Anticipo 3 proveedores 39,644 425
39 644 425

Otras cuentas por cobrar

Refacionados (Nota 3) 7,234 7.234
Ernpleados 7.160 0
14,395 7.234

932,704 744,904

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes son Como se muestran a continuacion:

Diciembre 31,
201 2018
{en U.5, dblares)

Cradite tributang {(VA) 0 1,268
VA pow recuperar SR 505 0
905 1.268
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DISTRIBLNDORA FARMATODO 5.A.

Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Inventarios

Corresponde a

Medamentos

Pagos anticipados

Incluye:

Seguros pagadas por anticipado

Otros activos commientes

Un resumen, a contingacion:

Garantias entregadas (i)

Diciembra 31,

2019 2018
{en 1.5, dblares)

184,356 71,006

184,396 71,006

Diciembre 31,
2019 2018
(en U.5. ddlares)

2747 1,277

2,747 1,277

Diciembre 31,

2019 2018
fen LS, délares)

4,350 1,880

4,350 1.880
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Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
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(i) Las garantias entregadas corresponden a arrendamientos de apartamentos. Son
garantias iniciales por concepta de arrendamienta.

Propiedades y aquipos

La cuenta promedades y equipos, se resume a continuacion:

Edificios

Muebles y enseres
Instalaciones y adecuaciones
Wehiculos

Equipos de codmputo

(-) Depreciacion acumulada

Promedades y equipos, neto de
depreciacion acumulada

El movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

{Wer en la siguiente pagina)

Diciembre 31,
2019 2018
fen U.5, dblares)

136,000 136,000
1,583 988
1,679 1.679

174,660 07.53%
9,738 6134

323660 212 335

{50,126) (28,276}

273,534 184,119
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DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América — US%}

Activos por impuestos diferidos

Correspande a:

Diciembre 31,

2019 2018
{en U.5. ddlares)
Activo por impuesto diferido
Despida imtempestivo (i) 4927 4977
Jubilacién patronal y desahucio {ii) 1,278 737
6,205 5,604

{i} DISTRIBUIDORA FARMATODO $.A. en el ano 2018, constituyd una prowvision
contable que logre cubrir el casto al 65% por concepto de despido intermpestivo
de todo el personal bajo relacién de dependencia, en razén de la imposibilidad de
mantener dichas relaciones laborales, en el evento de que el tESS dedlare la
suspensidn upilateral del Contrato de Prestacion de Servicios,

Por tanto, la Compafia reconocié el activo por impueste diferido al cual tiene
derecho por la provision constituida y calificada como no dedugilzle en el impuesto
alarenta del 2018,

5in embargo, tendra derecho a utilizar dicho active de impuesto diferido cuando
efectivamente en ejercicios fiscales futuros realice los pagos indemnizatorios, por
los cuales se constituyd 1a prowisidn, O en su defecto, si no se reahzan dichos pagos,
debers reversar lz provision contra el ingreso, al momento de |a terminacion del
contratoc con el FESS.

(i) Cormresponde a la generacién y reversitn de activos por impuestos diferidos por las
diferencias temporarias en jubilacidn patronal y desahucio sequn |o establecido en
la Ley Orgénica para la Reactivacidn de la Economia, Fortaleomiento de la
Dolanzacidn y Modernizacitn de la Gestién Financiera y en concordancia con el
numeral 11 del articulo innumerado postenior al articulo 28 del Reglamento de la
Ley de Régimen Tributario Interng.
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DISTRIBLMDORA FARMATODO §.4.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

{12} Cuentas por pagar y otras tuentas por pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar se componen de |3 siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5. dolares)

Proveegores incales 518,370 274,148
Ctras cuentas por pagar

Relacionadas (Mota 3) 10,082 10,082

Provisiones 107,143 iy

Otras 63,539 0

699,134 284,231

(13}  Obligaciones financieras corrientes

Corresponde a;
Diciembre 31,
2019 2013
{en LS, délares)

Corrientes

Préstamos instituciones financieras {i)
Banco Internacional 5.4, 1] 35,806

Sobregiro comtable 0 23,824

Tarpetas de crédito

Vina 66,243 27 F7
Diners Club 295 4,811
66,538 92,268
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DISTRIBUIDORA FARMATODOD S.A.
h_lntas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre da 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estades Unidos de América — USS)

(i) Los préstamos corresponden a capital irabajo, y devengan tasas de interés fijas.

Obligaciones corrientes y no corrientes

Las obligaciones corrientes y no corrientes, se detallan a continuacién:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. délares)
Corrientes
Con los empleados
Sueldos por pagar 15,141 7611
Ligquidaciones por pagar 0 212,718
15,141 220,389
Con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
50cial
Aportes 1E5S 3,358 3,370
3,358 3,370
Con la Administracion Tributaria
Contribucion unica y ternporal 1,329 0
Impuesio a la renta por pagar (Nota 23} 52,624 31,369
WA enventas 0 1,219
Retenciones de impuesto a la renta 23,378 16,861
Retenciones de impuesta al valor agregado 30,267 11,203
107,598 60,652
126,007 284,410
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DISTRIBUIDORA FARMATODO 5.4,

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

No corrientes

Con la Administracion Tributaria
Contribucion anica y temporal

Pasivos acumulados

Los pasives acumulados se encuentran conformados por:;

Participacion trabajadores (Nota 23)
Vacaciones

Decimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

2,658 0
2,658 0
Diciembre 31,

2018 2018

{en U.5. délares)

45823 27,849
8,249 11,769
1,002 1,092

B37 914

56,001 41,623
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DISTRIBUIDORA FARMATODOD S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Obligaciones patronales largo plazo

Este rubro se encuentra conformado por:

Diciembre 31,

2019 2018
{en U.5. dolares)

Uespido intempestivo 22,395 22,395
Desahucio {i) 4,343 3,698
Jubilacién patronad (ii} 4,230 3,328

30.968 29,422

Los movimientas de jubilacién patronal v desahucio, se presentan a continuacion:

ubilaié
Desahucio (i) atronal (i
Saldo al inicic del adg 2019 3.698 3,328
Costo del servicio 1,048 1,151
Costo par interés 176 172
Liquidaciones anticipadas (S80) {420}
Saldo al final def ang 2019 4,343 4,230
41



(e e« I

(17

DISTRIBUIDORA FARMATODO 5.A.
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Desahucio (i) M!E’lm i
Saldo al inicio del ano 2018 2,505 2,379
Costo del sarvicio 1,501 1,105
Costo pat interés 150 134
Trarsfericdos {457) (349)
Saldo al final del ang 2018 3,692 3,328

Patrimonio de los acdonistas
Capital social

El capital socral de la Compania en el 2019 y 2018, es de 800 acciones,
respectivamente, ¢on un vator nominal de USY 1 cada una.

A continuacion, se detalla la compasicién accionaria de la Compafila:

Iedentificaign Nombre Hcionalidsd | Tipo Imversion | Valor de caoiial | Porcentaie
1751026004 |Cordem Oropesa Abjandro Rafael  [Werezuela 5 ubregonal 400,00 50%
1750670 |G onger: Dropeza Pede Jose Wenezuels [E ¥t (imcta A00.00 50%

Wi

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de |a utilidad neta anual, hasta
igualar por lo menos, el 50% del capital secial de fa Compania. Dicha reserva no esta
sujeta a distribucion a los accionistas, exceptn en ol caso de hguidacidn de la Compania,
pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en ias operaciones.

Resultados acumulados
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores

esta a disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ciartos pagos tales coma re liquidacién de impuestos, et
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DISTRIBUIDORA FARMATODO 5.A.

Notas a los Estados Finanderos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

{18) Ingresos operacionales

Los ingresos operacionales corresponden a;

Wenta de medicamentos
Otros ngresos

Descuento por volumen de ventas

{19) Costo de ventas:

Comprende:

C osto de venta medicamentos

Diciembre 31,

2019 2018
{en L1.5. dolares)

1,957,337 1,317,019
2,192 4
(4.752) 0
1,954,776 1.317,022

Diciembre 31,

2019 018
{en L1.5. dolares)
719,794 520,874
719,794 520,874
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DISTRIBUIDORA FARMATODOQ S.A.
Notas a los Estados Fnanderos
Al 31 de diciembre de: 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Gastos administrativos y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas es el siguiente:

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.5, dblares)

Honararios 369,168 177,174
Sueldos, salanas y otras remuneraciones 197,451 187,965
Otros gastos 106,864 35,726
Publicidad y propaganda 77,681 0
Participacién trabajadores (Nota 23) 45,823 27,849
Aporte a segundad social 34,903 38,266
Depreciacion propiedades v equipos
{Nota 10) 21,910 16,429
Arrendamignto 21,505 24,055
Beneficios sociales & indemnizaciones 16,518 75.104
Impuestos y contribuciones 14,395 2480
Suministros y materiales 12,757 6,047
Gastos de gesudn 11.45%7 11,637
Mantenimiento y reparacion 9,003 6.927
Servicios ocasionales 6,027 1.500
Gastos de viaje 4,539 7.022
Seguros 3,356 806
Jubilagcidn patronal 1,151 1,165
Desahucio 1,048 1.501
Transporte 540 0
Multas e intereses 674 333
Cambustibles y lubricantes 273 500
Servicios basicos 2N 203
Moavilizacign 0 50

958,053 628,740
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DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A.

Notas a kos Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Gastos financieros

A continyacitn, e presenta un detalle de la cuenta;

Gastos bancarios
Intereses devengados préstamos
Gastos financieros actuariales

Ganancias y pérdidas
Pérdidas

Incluye:

Gastos no deductbles

Diciembre 31,
N9 2018
{en U.5. ddlares)
1,963 1,310
1,099 7,280
348 284
3,410 B.874

Diciembre 31,

2019 2018
{en U.5. dblares)
14,274 13,227
14,274 13,227
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DISTRIBUIDORA FARMATODD §.A.,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ganancias

Corresponde a:

Diciembre 31,

2019 2018
{en U.5. dolares)

Hros mgresos 420 12,484
Intereses ganados 0] 17
420 12,501

Impueste a la renta y participacidén trabajadores

Para los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, |as partidas conciliatorias
que afectaran el resultade del ejercicio contable, a fin de determinar la participacién
de |os trabajadores, asl como el impuesto a la renta de dichos afos fueron:

(Ver en la siguiente pdgina)
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DISTRIBUIDORA FARMATODO S_A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 201% y 2018

(Expresados en dilares de los Estados Unidos de América - USS)

Diciembre 31,

2019 <018
{en L5, d&lares)

Utilidad antes de participacion trabajadores

e impussto a la renta 305,489 185,657
(-y Participacion trabajadores {45,823 {27,849
{=) Resultado del ejercicio antes de
impuesto a |a renta 455,666 157,809
{-] Ingresos exentos {256} {347
{+} Gastos incurnidos para generar iNngresos 216 300
{+} Participacidn trabajadgores atribuible 2 6 .
ingresos exentos
(+) Gastos no dedutibles 24,875 16,922
(+) Generacion diferencias temporarias 2,546 2,945
{-) Reversidn diferencias temporanas {382} 0
Base gravada del impuesto a la renta 286,671 177,638
Total impuesto a la renta causado 71,668 44,409
Anticipo Impuesto a la renta 4 7516
impuesto a la renta mayor a anticipo 71,668 36,894
Anticipo pendiente de pago 0 7.516
Retenciones del ejercicio (19,044) {13,041)
{=} Impuesto a |a renta por pagar
(Mota 14) 52,624 31,369
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DISTRIBUIDORA FARMATODO S.A.
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Aspectos Tributarios
Amortizacion de pérdidas. -

De acuerdo con disposiciones tegales, |as pérdidas tributanas pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (S periodos
impositivos siquientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades
gravables.

Oraanics Reactivacion de la Econgmls

Dolarizacién y Modern|zacién de |a Gestidn Eiuaung[a

Se ritan a cantinuacion algunas reformas y agregados en base a esta Lay:

Devolucién del exceso del anticipo de Impuesto a Ia Renta,
Los exportadores habituales se benefician de un esquema de devolucion
mensual del IS0, similar a la devolucion del VA,

« Exclusion en el rubro de costos y gastos para el calculo del anticipo de
tmpuesto 3 la Renta, Ios gastos por sueldos, salarios, beneficios de ley, asi
tomo aportes patronales a la sequridad social.

« Exclusion en los rubros de activos, costos y gastos deducibles y patrimonio
para el calculo del anticipe de Impuesto a la Renta, carrespondientes a la
adguisicion de nuevos activos productivas que permitan ampliar la capacidad
productiva futura,

»  Eliminacién de! Impuesta a las Tierras Rurales.

+ Se lfortalece |a progresividad y equidad en la aplicacion de la deduccidn de
gastos personales porgque se incorporan como dependientes 2 los padres v
también los hijos del conyuge o pareja en unidn de hecho e hijos mayores de
edad gue dependan econdmicamente del contribuyente.

« La tarifa general es del 25% y se mantiene el 22% para microempresas
{incluye artesanos), pequenas empresas, y exportadores habituales que
mantengan o incrementen emplec y en contratps de inversiones para |a
explotacidn minera metdlica a gran y mediana escala, durante un afio.

»  Para deducir gastos, se utiliza de forma cbligatoria el sistema financiero en
pagos iguales o mayores a USE 1,000

« Profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y clemas
trabajadores autdnomos Bevan contabilidad cuando sus ingresos superen los
USs$ 300,000

» 5o reconocan fomo deducibles del Impuesto 3 Iz Renta, los gastos
efactivamente pagados a fos trabajadores por  jubilacidn  patronal,
garantizando sus derachoes.

»  5Se difiers ef pago del ICE en ventas a crédito hasta por un mes adicional.
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Le rgini

nto Producti in de Inversiones

Generacion de Empl il Equilibwio F

+ Fortalecimiento de MIPYMES y Entidades de |a Economia Popular y Solidaria,
para seiedades actuales y nuevas sociedades. - Se amplia el limite para la
deduccion del 100% adicional de gastors por cancepto de capacitacion técnica
y mejora en la productividad, del 1% al 5% de aguellos efectuados par
conceptos de sueldos y salarios.

= |ncentivo para la atracqion de inversiones y generacidn de empleq.

+ Exoneracidn de Impuesto a la Renta y su anticipe para sociedades actuales y
nuevas sociedades:

ab
b}
0
d)

e}

g}

Exoneracion 12 afins - Ciudades de todo el pais menos zona urbana
Quito y Guayaquil.

Exoneracion B anos - Zona urbana Quito y Guayaquii.

Exoneracidn de IR de 15 anos - Inversion en Cantones de frontera,
dentro de los sectores priorizados industrial, agroindustnal y
agroeasociative,

En sociedades nuevas y existentes €l incentivo aplicard sofo s se
genera empleo nete, con las condiciones y procedimientos gue
establezca el Reglamento, considerando el tamaio de la empresa.
Dichos incentives tambien pueden ser aplicados por sociedades
constituidas previamente a la vigencia de esta ley, en cuyo caso la
expneracién aplicara proporcicnalmente al valor de las nuevas
inversiones productivas.

Exoneracién de Impuesto a {a Renta y su anticipo por 15 anos
contados desde el primer ano en el que se generen ingresos
atribuibles directa vy Unicamente a la nueva inversion, en Industrias
basicas, el incentive aplicara sblo si se genera emplea neto, con las
condwiones y procedimientos que establezca el Reglamento,
considerandc el tamano de la empresa.

Los plazos de exaneracidn se ampliaran por S anos mas, en el caso
de que dichas inversicnes se realicen en cantanes fronterizos del pais.

« Beneficios Impuesta a la Salida de Divisas, a nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de invarsidn.

a)

Pagos por importaciones de hienes de capital y materia prima, hasta
por el monto y plazo estipulado en contrato de inversion.
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b}  Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecusdor a favor de beneficiarios efectivos
residentes o no, hasta por 2l plazo establecido en ¢l cantrata de
inversion, siempre que los recursos provengan del extranjerc y el
inversionista demuestre el ingreso de las divisas del pais.

» Reinversion desde al menos el 30% de sus utilidades en nuevos activos
productives, con aumento de capital hasta el 31 de diciembre. Se exceptua a
sectores prionizades yfo estratégicos y a IFS.

» Reformas que promueven un marco juridico claro que incentive la actividad
privada y el emplec

al  Himinacién del pago minimo del anticipo del Impuesto a 1a Renta.

by Reduccidon gradual del 150, con base en las condiciones de |as
finanzas piblicas y de balanza de pagos, previo dictamen favorable
tfel ente rector de las finanzas publicas.

g} Se mantiene el crédito tributario por ISD pagado en |a importagion
de insumos, materias primas y bienes de capital,

¢  Remisian de interés, multas y recargos

al  Reestructuracion de intereses en deudas tributarias por ano
b} Llas sociedades gque se acojan a esta remision no podran acceder a
este beneficio por un perlodo de al menos 10 anos.

+ Reformas enfocadas en el desarrollo de viviendas de interés social

a)  Devolucitn de IVA para las sociedades que desarrollen prayectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las
adquisiciones locales de bienes v servicios empleados para el
desarrollo del proyecto

by  Tarifa 0% de IVA en servicios de construccicn de viviendas de interés
social, definidos como tales en el Reglamento a la Ley de Fomento
Froductivo, que se brinden en proyectos calificadas coma tales por
el ente rector del habitat y vivienda.

s  Reformas para el fortalecimiento del sector exportador y turistico
a2}  En el caso de los exportadores habituales y del sector de turismo
receptiva, la deduccion adicional de gastos de promocién comercial

podra ser hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos
destinados a la promoadn y pubhicidad.
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b}

)

&)

Devolucidn del 150 para exportadores habituales en [a importacion
de matenas primas, insumos y bienes de capital, y por concepto de
comisiones de servicios de turismo receplivo y otros servicios
definidos por el Comité de Politica Tributaria, silempre gue
dernuestren &l ingreso neto de divisas al pais.

El beneficio no aplica en |a actividad petrolera ni a otra actividad
relacionads con recursos naturales no rengyvables.

Se amplia el ambita de los sectores prionzados actualmente definido
en el articulo 9.1, de la ley de Régimen Tributario Interne,
incorporandose como parte de los mismos a la exportacion de
servicips, sector agricola, olecguimica, eficiencia energética,
industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables,
desarrallo y servicos de software. Ademas de cinematografia y
eventos inlernacionales; sector  industrial,  agroindustrial ¥
agroasociatva conforme a tos términos previstos en el reglamento.
Devolucion de WA en la exportacién de semacias, conforme lo
determine ¢l Comité de Politica Tributara.

Se establece la expneracion de IR por 20 afos para los
emprendimientos de turismo comunitario o ascciatives, de micro,
pequenas y medianas empresas. El Reglamento establecera las
condiciones y procedimiento para I aplicacidn de este incentivo.

»  (rras reformas

a}

b}

c}

d)

Se extiende el plaza de 3 a 5 afos para realizar nuevas inversianes
productivas en las zonas afectadas por el terremoto desde la vigencia
de la Ley de Solidaridad, y se amplia el plazo de exoneracidn del
Impuesto a la Renta de 10 a 15 afios. Para el sector turistico, se aplica
5 anos adicionales.

Se establece que todas las inversiones que se realizaron en Manabi y
Esmeratdas, acogiéndose a la Ley de Selidaridad, podran aplhcar los
nueyvos beneficios y plazos establectdos en esta Ley.

Se potendia a las Zonas Especiales de Desarrollo Econdémico aplicando
la exencidn del Impuestc a la Renta por 10 afos para los
administradores y operadores de [as mismas, Adicionalmente,
tendran el beneficio de la rebaja de 10 puntos porcentuales a la tarita
de Impuestc a la Renta después de finalizado el plazo de la
exoneracicn, por 10 afios mas.

Se establece el Impuesto a la Renta unico a la utilidad en la
enajenacion de acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el
10% . Ampliacién de exoneracion a 2FB.

51



( CCC0CCC e oo ccc

DISTRIBUIDDRA FARMATODO S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

€}  Reduccion de la tarfa IR En caso de reinversion de utihdades en
programas o proyectos deportivos calificados pnontanos, se
establece una reduccion del 10% y del 8% en el resto de programas.

fy  Deduccidn de IR: Se establece fa deducibilidad de los costos y gastos
en patrocima deportiva reglizado dentro de los programas del Plan
Estratéqico para el Desarrollo Deportivo, conforme lo establezca el
Reglamentao.

g]  Se establece |3 tarifa (% de WA en imponaciones y transferancias
de insumos del sector agropecuario, acuicola y pesquero; paneles
solares y plantas para el tratamiento de aguas residuzles, lamparas
LED; barcos pesqueras de construccion nueva de astillero; partes v
repuestos de tractores de llantas de hasta 200 HP, elementos v
magquinarias de uso agropecuario, acuicola y de pesca artesanal,
baterlas, cargadores y cargadores para electrolineras para vehlculos
hibridos y eléctricos, sequros agropecuatios y arrendamiento de
tierras para uso agricola.

hj Tarifa 0% de WA para vehiculos eléctricos de uso particular,
iransporte pablice y de carga,

1 Tarifa 0% de ICE para vehiculos maotorizados eléctricos para
transporte piblico de pasajeros, siempre que cuenten <on las
autorizaciones de la entidad competente.

; Se podra vtilizar el crédite tributario del IVA hasia por ¢inco anos.

k}  Se crea la devolucion cdel 50% del MA pagado en gastos de
desarroilo, preproduccion y post produccion en las actividades de
producciones audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

I} Se reduce a 0% la tarifa ad valorem de |CE sobre cocinas y cocinetas
a gas.

Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuadion:

+« Cambios en el régimen de agentes de retencdn. - EF SRD reducird
gstratégicamente el namero de agentes de retencidn, 2 quienes calificara
considerando, entre otros, el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, 1a
relevangia en sus transacciones y su comportamiento tributario.

v Eliminacidn del anticipo de impuesto a la renta a partir del afic 2020
{declaracién 2019). El pago del impuestc podra anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menaos |as retenciones en la fuente
eferctuadas en dicho ejeraicic fiscal. El valor anticipade constituird crédito
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tributario para €l pago del impuesto a |a renta. Las condiciones y requisitos
para el pago del anticipe voluntario se establecerdn en el reglamenta.
Creacion del impuesto Unico agropecuario

Cambios en |a determinacién del impuesto unico del banano

Creacion de Régimen impositivo simplificado para microempresas
Eliminacion de |la exencién de retenciones en I fuente par pago de dividendaos
a Companias del exterior.

Eliminadén de |a posibilidad de deduccién de gastos personales para aquelias
personas que recibieren ingresos anuales iguales a superiores a USS 100,000.
Cambios en las reglas de deduaibilidad de provisiones por jubilacian patronal
y desahucio a partir de la declaracidn de impuesto a la renta del ano 2021,
para el caso de desahucic, serd deducible el 100% de la provisidn, sin
smbargo, en el caso de jubilacién patronal, se deberad cubrir con las
condiciones de que sean para empleados con 10 o mas anos de servicio, v que
ademas el saldo de dicha provision sea administrado por una Administradora
de Fondos,

Deduccion adicional del 50% en los gastos relacionados con sequros de
exportacion,

Inclusion de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracion de impuesto
a la renta (Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educatives,
Servicios culturales y artisticos).

Disminucion de 10% en la tarifa de impuesto 2 la renta para Companias
atectadas por las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019,
ubicadas en las provincias de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafar, Azuay y Loja, cuya actividad econdmicas
principal sea la agricola, ganadera, agreindustrial y/o turismo.

VA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para
medicion de glucosa, marcapasos, bombas de insuling, glucaémetros v
lancetas, venta de fores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas
y preservadas, papel peridgdico, embarcaciones, maquingria, equwpos de
navegacadn y materiales al sectar pesquerg artesanal,

VA tanifa 12% para sericios digitales, entendiéndose como hecho generador
el cargo o pago a través de las Companias emisoras de tarjetas de
creditofdebito.

Cambios en tarifas del impueste a los consumos especiales e inclusidn de
nuevos productos {incluidas fundas plasticos tipo acarreo).

Exoneracidon de 15D en la distribucidn de dividendos a sociedades o personas
naturales domiciiadas en paraisos fiscales o junsdicciones de menor
imposicion.

Creacion de |a contribucidn unica y termporal segun se explica en la Nota No.
2.
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Precios de transferencia. -

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el
afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario interno y su Reglamento vigentes
al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ests orienlada a regular con fines tributarios las
transaccianes realizadas entre las partes relacionadas {locales wo exterior), de manera
que las contraprastaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Flema Competenda.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicadz en el Registro
Qficigi No. 511 del 29 de mayo de 2018, el Servicio de Rentas Intarnas modifice la
normativa sobre precios de transferencia y establecié que los sujetos pasivos del
Impuesto a la Renta cuye monto acumulado de operaciongs con partes relacionadas
sean superniores a LJS% 3,000,000 deben presentar el Anexo de QOperaciones con Partes
Relacionadas; ¥ por un monte superior a US3 15,000,000 deben presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia, ademas establecio las operaciones gue no deben
ser contemplardas para dicho analisis.  El referido Informe podrd ser solicitado
discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de
operacion o transaccidn con partes relacionadas locales y/a del exterior,

Comjuntamente con 13 Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
traves de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha tecnica para la
estandarizacion del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido
de presentacion del Infarme integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia fos contribuyentes que:
1) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii} No
mantengan suscrito con el estads contratos para la exploracion y explatacién de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de 1as operaciones
ton partes refacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de ia fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a fa Renta.

Resoluciem NAC-DGERC GC15-00000455:

Articulo 2 {Ambito de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme ala
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones
de dolares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000,000) deberan presentar el
Anexix de Operacicnes con Partes Relacionadas.
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5i tal monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de
Aménca {J5% 15,000,000, dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicignalmente
al Anexo de Operaciones con Partes Relaconadas, el Informe Integral de Precios de
Transterencia" .

Articulo 3 {Qperaciones no contemnpladas). - Para efectos de calcular el monto
acumulado referida en el articulo anterior para la presentacian tanto del anexo como
del informe, <& sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto
las que correspangdan a:

g} Operaciones con otras partes relacionadas |ocales con referencia al periodo fiscal
analizada, siempre gue na se presenten siguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivey,

it  Declare una base imponible de impuesto a la renta manor a ceng;

(i  Haya aprovechado cualquier tipo da beneficios o incentivos tributarios,
incluidos fos establecidos en el Codigo Organico de la Produccian,
COMercio a Imarsitn;

{iiy  Se acoja a la reduccion de la tanfa por reinversion de utilidades;

{ivi Sea Administrador u Qperador de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico;

(v} Se dedique a la exploracion o explotacidn de recursos naturales no
renovables; o,

(vil ~Tenga titulares de derechos representativos de su capnal que sean
residentas o estén establecidos en paraisos fiscales.

El An. 84 de! Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operacianes con
partes relacionadas, adicionalmente a su dedlaracicn anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Panes
Relacionadas e Informe Integral de Precins de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partiv de la fecha de exigibilidad de la declaracién del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como }a enirega incompleta, inexacta o con
datos falsos podré ser sancionada por la Administracion Tributana con multa de hasta
Us$ 15,000

Eventos subsecusntes

Entre el 31 de diciembre de 2039 y hasta la fecha de emision del presente informe, se
produjeron eventos subsecuentes, gue comesponden a:
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El Ministerio de Salud Publica bajo las ¢consideraciones “Que el dia miércoles 11 de
marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (DMS) a través de su Director
(eneral ha declarado el brote de coronavirus como pandernia global, pidiendo a los
paises intensificar las acciones para miligar su propagacién, proteger a las personas y
trabajadores desalud, y salvar vidas”;y, "Que, mediante “INFORME TECNICO
PARA DECLARATORIA DE EMERGENCIA COVID - 197 de fecha 11 de marzo de 2020,
aprobado por los Vicermninistros de Gobernanza y Vigilancia de la Salud Publica y
Atencidon Integral en Salud, remitieron a la Maxima Autoridad del Mirnisterio de Salud
Poblica el estado actual del Coronavirus COVID-19 en el Ecuador, sugiriendo la
“declarataria de emergencia sanitania al Ssterna Nacional de Salud {...}"; emite la
“declaracion def estado de emergencia sanitaria en todos los establecimientos def
sisferna nacional de salud, en los servicios de laboratorio, unidades de epidermiologia v
control, ambulancias aéreas, servicios de médicos y paramédicos, hospitalizacion y
comsulfta externa por fa inminente posibifidad del efecto pravocado por of coronavirus
covid- 13, v prevenir un posible contagic masivg en fa poblacidn;”

Asi mismo, en concordancia, mediante decreto ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de
marzo de 2020, declara “ef estady de excepcidn por cafamidad publica en todo &f
territorio nacional, por los casos de corona virus confirmados v la declaratoria de
pandertia de COVIG-18 por parte o fa Organizacion Mundiaf de I3 Salud, que
representan un alto rissgo de contagio para tods fa ciudadania y generan afectacion a
fos derechos a fa safud y convivencia paclfica def Estado, a fin de controlar fa situacion
de emergencia sanitaria para garantizar 1os derechos de las personas ante la inminente
presencia def virus COVID-12 en Ecuador. .

Dentro de las principales acciones tomadas a la presente facha se incluye:

v Restricoon al derecho de libre circulacion y reunion excepto para casos
especificos.

» Restricoon general de circulacion de vehicutas y personas de 14h00 a 0ShG0.

*  Suspensian de  transporte aérec vy terrestre de personas, nacional e
internacional.

v Suspensian de la jornada presencial en el sector pablico y privado, excepto para
los sectores de salud, sequridad, sectores estratégicos, servicios de emergencia
vial, sector expontador v tada sU cadena logistica, prestacidn de servicios
basicos, provision de alimentos, provisidon de medicinas ¢ insumos meédicos,
industria v comercic de cuidado vy crianza de animales, sector  financiero,
servicio consular,

Las arcunstancias antes descritas han confluido con otros factores externos, que han
provocado una drastica caida en 1os precios del barril del petrdleo, principal fuente de
financiamients del presupuesto estatal. presupuesto que ha sido elaborado y aprobado
con un precio referencial de USS 51 por barril, sim embargo, a la fecha del presente
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informe el precic real se ha visto drésticamente disminuido y afectado por constantes
y pronunciadas fluctuaciones en su valor.

Desconocernas los posibles efectos gue 1as situaciones descritas anteriormente,
tengdrian sabre los estados financieros adjuntos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania GISTRIBUIDORA FARMATODO S.A., al y por
el afo terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido aprobados por la Gerencia en
fecha marzo 17 de 2020, y seran presentados a los Accionistas para su aprobacian. En
opinion de la Gerencia de la Compariia, los estados financiergs seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin moedificaciones.

IBUIDORA FARMATODO 5.4,
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