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Informe de los Auditores Independientes

A los accionistas de
CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Chinaenergy Servicios Técnicos S.A.,
que corresponden al estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos
de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de Chinaenergy Servicios
Técnicos S.A. al 31 de diciembre de 2017, asi como el resultado de sus operaciones y el
flujo de efectivo por el aio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la
seccion de “Responsabilidades del Auditor para la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de acuerdo con el Cédigo de Etica
det Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores {IESBA), junto con los
requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con
estos requisitos y el Codigo de Etica. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido en nuestra auditona proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

Otra informaciéon

No existe otra informacion que sean reportadas conjuntamente o por separado al juego
completo de los estados financieros de la Compania, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinién de otra informacion.

Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.
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capacidad de la Compania para continuar como una empresa en marcha, revelando, segun
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de
negocio en marcha en la contabilidad a menos que la Administracion intente liquidar la
Compaiiia o cesar operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracion de la Compaiia es responsable de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con
las Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando
este exista, Los errores significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos siempre y cuando de manera individual o en su conjunto, estos pueden influir
en las decisiones econdémicas que los usuarios de los estados financieros tomen sobre la
base de dichos estados financieros,

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compahia,

como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2017, se emite por separado.
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA},
ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria.

Nuestra auditoria incluye:

° I[dentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
ya sea por fraude o error, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar un error material
resultante de fraude es mayor que el resultante de errores, debido a que el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la elusion del
control interno.

) Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

. Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de
la Compania para continuar como un negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si
tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se
basan en ta evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compania no
pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evaluamos ta presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y
eventos en una forma que logre presentacion.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion de la Compania en relacion con,
entre otras cosas, el alcance y el momento de la auditoria y los resultados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de ta administracidn de la Compariia una declaracion
de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y
hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la administracion de la Compaiiia,
determinamos aquellos asuntos que eran de importancia en la auditoria de los estados
financieros del periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la Ley o el Reglamento
se oponga a la divulgacion plblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.
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CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en ddlares)

Diciembre Diciembre
HNotas 31, 2017 31, 2016
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (7} 13,302 926,034
Cuentas por cobrar clientes no relacionados (8) 1,549,097 -
Activos por impuestos corrientes - 5,278
Gastos pagados por anticipado (%) 539,078 3,306
Total activos corrientes 2,101,477 534,618
Activo no corriente:
Equipo de computacion 721 1,311
Total activos 2,102,198 535,929
fe—————— - =3
Pasivos:
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas (10) 231,239 1,416
Cuentas por pagar proveedores relacionadas 115 115
Pasivos por impuestos corrientes (12) 60,331 697
Provisiones (11) 1,022,518 714
Total pasivos corrientes 1,314,203 2,942
Total pasivos 1,314,203 2,942

Patrimonio neto:

Capital social {13) 610,000 610,000
Resultados acumulados {13) 177,995 {77,013)
Total patrimonio neto 787,995 532,987
Total patrimonio neto y pasivos 2,102,193 535,929

an . C i

........... . . . - r——g

Lin Qingyi el el Sanchez Chavez
Gerente General Contador General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financlerqf.



CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afios terminados en, Notas 31, 2017 31, 2016
Ingresos por actividades ordinarias {15) 4,141,970 .
Costos de ventas {16) (3,445,887} (28)
Utilidad {Pérdida) bruta 696,083 (28)
Gastos de administracion (17) {369,385) (69,477)
Otros gastos {2,985) (3,274)
Utilidad (pérdida) del ejercicio antes de impuesto a las ganancias

323,713 (72,779)

Gasto por impuesto a las ganancias corriente {12} {68,705)
Resultado integral total del afio 255,008 (72,779)

N

Lin Qingyi
Gerente General

. e

“ Miguel Andel Sanchez Chavez

Contador General

¥er principales politicas contables y notas a los estados financieros.
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CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Expresados en délares)

Resultados acumulados
Total
Capital Pérdidas Utilidad del patrimonio
social acumuladas ejercicio Subtotal neto
Saldos al 31 de diciembre de 2016 610,000 . {4,234) {4,234) 605,766
Transferencia a pérdidas acumuladas - (4,234) 4,234 2 .
Resultado integral total del afo - - (72,779) (72,779) {72,779)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 610,000 (4,234) (72,779) (77,013) 532,987
Transferencia a utilidades acumuladas - (72,779) 72,779 - =
Resultado integral total del afio - - 255,008 255,008 255,008
Saldos al 31 de diciembre de 2017 610,000 (77,013) 255,008 177,995 787,995

Lin Qingyi Miguel
Gerente General Contador General

Ver principales politicas contables y notas a los estados financieros.
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CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

(Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Aiios terminados en, 31, 2017 31, 2016
Flujos de efectivo por actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 2,592,873 -
Efectivo pagado a proveedores (3,064,185} {(82,196)
Pago del impuesto a la renta (41,420) -
Efectivo neto utilizado en actividades de aperacién (512,732) (82,196)

Flujos de efectivo por actividades de inversion:
Efectivo recibido por equipos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Aporte inicial de accionista

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento neto del efectivo

Efectivo al inicio del afo

Efectivo al final del afio

(1,770)

{1,770)

610,000
: 610,000
(512,732) 526,034
526,034
13,302 526,034

A '

Lin Qingyi
Gerente General

Migud&ngel Sanchez Chavez
Contador General

Ver politicas contables v notas a los estados financieros.
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CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.
CONCILIACIONES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO
CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en délares)

Resultado integral total del afio

Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efective

neto utilizado en actividades de operacién:
Depreciacion de equipos
Provisién de pasivos financieros corrientes
Provision para impuesto a las ganancias

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en cuentas y por cobrar clientes

Disminucion {aumento) en activos por impuestos corrientes
Aumento en gastos pagados por anticipado

Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar proveedores
(Disminucién) aumento en pasivos por impuestos corrientes
(Disminucidn) aumento en Otros pasivos corrientes

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

3

Lin Qingyi
Gerente General

Diciembre Dciembre
31, 2017 31, 2016
255,008 (72,779)

590 459

1,022,518

68,705

(1,549,097) .

5,278 (5,278}
(535,772) (3,306)
229,823 {2,703)
(9,071) 697
{714) 714
{512,732) (82,196)

Miguel Qgel Sanchez Chavez
Contador General

Vear nalfricas contahles v natas a lac astados financierns

8



CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
e e — e |
1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA,

. Nombre de la entidad.
“CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS §.A."

) RUC de la entidad.
1792629160001,

) Domicilio de la entidad.
Av. 12 de Octubre N24-4739 y Av. Coldn,

o Forma legal de la entidad.
Sociedad Anodnima,

. Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador,

. Descripcién de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Chinaenergy Servicios Técnicos S.A, fue constituida el 04 de Septiembre del
2015. El objeto social de la empresa es la extraccion de petréleo crudo y gas
natural, asi como la produccion de hidrocarburos crudos y liquidos.

. Composicién accionaria.

Las participaciones de Compaiia, estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del socio Participaciones %
Cets Investment Management (Hk) Co., Limited 61 0.01%
Cnooc Enertech International (Singapore) Pte. Ltd, 609,939  99.99%

610,000 100.00%

2.  IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su
criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la
preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la
Norma Internacional de Contabilidad Nro. 1. cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas
a su nota. Cuando sea necesario una comprensién adicional a la situacion financiera
de la Compania, se presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
estados financieros,



CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

4.,  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcidn de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1,

4.2.

Bases de preparacién.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB por sus siglas en inglés):

a) Las siguientes Normas son vigentes a partir del ano 2017:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 12 "Revelacién de intereses en otras entidades” (*) 1 de enero de 2017

Modificacion a ta NIC 7 "Estado de flujos de efectivo”
{") 1 de enero de 2017

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias " (*) 1 de enero de 2017
NIIF 9 "Instrumentos Financieros * 1 de enero de 2018

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes” 1 de enero de 2018

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y

contraprestaciones anticipadas” (*) 1 de enero de 2018
NIIF 16 "Arrendamientos” 1 de enero de 2019
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” (*) 1 de enero de 2018

10



CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
[p————————————— .- .= s —~ |

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros” (*) Enfoque de
superposicién
efectivo cuando se
aplica por primera
vez la NIIF 9.
Enfoque de
aplazamiento
efectivo para
periodos anuales
iniciados en o
después del 1 de
enero de 2018, y
solo estan
disponibles durante
tres afos después de

esa fecha.

NIC 28 "inversiones en asociadas y negocios

conjuntos” (*) 1 de enero de 2018
NIC 40 "Propiedades de inversion” (*) 1 de enero de 2018
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y Fecha de vigencia

negocios conjuntos™ y NIIF 10 "Estados financieros aplazada

consolidados™ (*) indefinidamente
CINIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales

inciertas” (*) 1 de enero de 2019
NIIF 17 "Contratos de Seguros” (*) 1 de enero de 2021

NIIF 9, “Instrumentos financieros”.

Cuya version final fue emitida en julio de 2014. Modifica la clasificacion y
medicion de los activos financieros e introduce un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del
deterioro y un enfoque sustancialmente reformado para la contabilidad
de coberturas. Las entidades también tendran la opcidn de aplicar en
forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de
valor justo relacionados con et “riesgo crediticio propio” para los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en resultados, sin
aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. Su aplicacion es obligatoria a
contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion anticipada es permitida,

La Compaiiia no adopté anticipadamente esta norma y actualmente se
encuentra evaluando la aplicacion de los cambios citados y sus posibles
impactos.
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CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
s——————————————————— - T ||

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva norma que es aplicable a todos
los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros. Esta nueva norma pretende mejorar
las inconsistencias y debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que
facilitara la comparabilidad de compaiias de diferentes industrias y
regiones.

Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y
requerimientos mas detallados para contratos con elementos multiples.
Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopcion
anticipada es permitida.

La Compaiiia no adopté anticipadamente esta norma y actualmente se
encuentra evaluando la aplicacion de los cambios citados y sus posibles
impactos.

NIIF 16 “Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2016, es una nueva norma que establece la
definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento
contable de los activos y pasivos originados por estos contratos desde el
punto de vista del arrendador y arrendatario. La nueva norma no difiere
significativamente de la norma que la precede, NIC 17 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del
arrendador. Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la
nueva norma requiere el reconocimiento de activos y pasivos para la
mayoria de los contratos de arrendamientos. Su aplicacién es obligatoria
a contar del 1 de enero de 2019 y su adopcion anticipada es permitida si
ésta es adoptada en conjunto con NIIF 15 “Ingresos procedentes de
Contratos con Clientes”.

La Compaiia no adopté anticipadamente esta norma y actualmente se
encuentra evaluando la aplicacion de los cambios citados y sus posibles
impactos.

(*} Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la
Compaiiia.

4.3. Moneda funcional y de presentacién,
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compaiia

opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compafia es el Délar de
los Estados Unidos de América.

12



CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)
e — ____—_— - . —  ___— — — |

4.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a ese periodo.

4.5, Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja/ bancos incluyendo las
inversiones a corto ptazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominat.

4,6, Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes
relacionados y no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias.
Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando
como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por
deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito) o
en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento
financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

4.7. Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para 1a compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados
al cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor
nominal; su amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios economicos futuros.

4.8, Cuentas por pagar proveedores.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de
proveedores relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de
negocio. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interes efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el proveedor (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerandoe un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo {interés
implicito).
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CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
- —________————— . ———— —— — _ _ _————— —}

4,9, Provisiones.

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final
de cada periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucion
financiera (interés explicito) o en su defecto con una tasa de interés
referencial, considerando un instrumento financiero de las mismas
caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o implicito).

4.10. Impuestos.
Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente més el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente,- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los anos 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

4,11.Baja de activos y pasivos financieros,

Activos financieros.- un active financiero {0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Companiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo 0 ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compaiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.
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Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo.

4.12.Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del
capital. Se mide a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades /
pérdidas netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no
han determinado un destino definitive y no han sido objeto de absorcién por
resolucion de Junta General de Accionistas.

4.13.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas de veinte y
tres puentes metalicos emergentes Bailey Tipo CB200; surgen cuando se han
transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad de los
bienes al comprador; la Compafia no conserva para si ninguna implicacion en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden
al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas y descuentos.

4.14.Costos y gastos.

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y perdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcion como: de administracion, de venta, financieros y otros.

4,15, Informacion por segmentos de operacion.

Un segmento operativo es un componente de la Compania sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es generada mediante aplicaciones
informaticas y es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones.
La Compania opera como un segmento operativo Unico.
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4.16.Medio ambiente.

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.17.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4.18.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2016.

5.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafnia. La
Compaiiia revisa regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades,
logrando la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente
en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados (Nota 8), cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de
crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base
de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros
que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.
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Riesgo de liguidez.

Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables

o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la

Administracion:

Afno terminado en diciembre 31, 2017:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores relacionadas

Ano terminado en diciembre 31, 2016:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas
Cuentas por pagar proveedores relacionadas

Corriente  No corriente

entre mas de

1y 12 meses 12 meses
231,239
115
231,354

1,416
115

1,531

El indice deuda - patrimonio de la Compania, fue como sigue:

Total pasivos
Menos efectivo y equivalentes de efectivo

Total deuda neta

Total patrimonio neto

indice de deuda - patrimonio neto

Diciembre  Diciembre
31, 2017 31, 2016

1,314,203 2,942
13,302 526,034

1,300,901 (523,092)
—

787,995 532,987

1.651% -98.14%
—_——————y
1
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Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compania
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no mantiene obligaciones u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no realiza transacciones en moneda
extranjera,

Otros riesgos de precio.- los otros riesges de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compania no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién_por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable
resultante del andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos
la antigliiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del
activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en ta medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.
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Vidas utiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las
vidas utiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de
manera prospectiva.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion
disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva.
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7. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2017 31, 2017

Bancos 13,302 526,034
(1) 13,302 526,034

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen importes de efectivo que se
encuentren restringidos para el uso de {a Compaiiia.

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Empresa Piblica Hidroequinoccio E.P. {(Nota 18.a) 1,549,097

9.  GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

CELTEL Construcciones y Servicios Cia. Ltda. (1) 186,367
Transportes Noroccidental Cia, Ltda. (2) 347,968 -
Otros 4,743 3,306
539,078 3,306

(1) Representa contrato suscrito el 22 de diciembre de 2017 por concepto de
estudios, disenos e instalacion de los puentes asociados al contrato por un valor
de 186,367. El cual fue cancelado en su totalidad y sera compensado el
siguiente ano con el pasivo financiero (Ver Nota 18.¢).

{2) Representa anticipos entregados para el transporte via maritima de los 23
puentes metalicos que seran instalados por parte de la Compania. El cual fue
cancelado en su totalidad y sera compensado el siguiente afo con el pasivo
financiero.
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10. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADAS.,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Zheinjiang Great Wall Group Co. Ltd. (1) 209,813

QJ Dawei 4,575

Lin Qingyi 4,199

Toscano Ledn Juan Carlos 3,828 -

Otros 8,824 1,416
231,239 1,416

(1) Representa deuda mantenida con proveedor por la elaboracion de los puentes
en funcion a las especificaciones técnicas descritas por CELTEL; el mismo sera
liguidado en su totalidad el siguiente afo en funcion al avance de obra
determinado. (Ver Nota 18.b)

11.  PROVISIONES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Transportes Noroccidental Cia. Ltda. 658,665
CNOOC Energy Techonology & Services Limited 153,650
CELTEL Construcciones y Servicios Cia. Ltda. 169,425
Otros 40,778

1,022,518

=" - |
12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta e

impuesto al valor agregado. 33,046 697
Impuesto a la renta por pagar {Nota 12.2) 27,285 -
60,331 697
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12.1.Conciliacion Tributaria.- la conciliacion del impuesto a las ganancias calculada
de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Utilidad {Pérdida) antes de impuesto a las

ganancias 323,713 (72,779)
(Menos) Amortizacién de pérdidas (13,006) -
(Mas) Gastos no deducibles 1,590
Utilidad (pérdida) gravable 312,297 (72,779)
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias del

periodo 22% 22%
impuesto a las ganancias causado 68,705
Anticipo del impuesto a las ganancias 41,420
Impuesto a las ganancias del periodo 68,705

12.2.Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta.- Los movimientos
del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Diciembre Diciembie
31, 2017 31, 2016

Saldo inicial -
Provision del periodo 68,705
Pago del anticipo de impuesto a la renta (41,420)
Saldo final 27,285

= ——— |
12,3, Aspectos Tributarios.

Provision para los afos 2017 v 2016.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%
y 22%, respectivamente.
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa
del Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los
accionistas, socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad
son residentes o estan establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion en una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion
indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25% sobre
la proporcién de la base imponible que pertenezca a dicha participacion en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares que no informe a la Administracion Tributaria en los
términos definidos para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 v 2016.

El anticipo del Impuesto a las ganancias para los afios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos
establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de
su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por
el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2016).

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion y son
susceptibles de revision por parte de la Administracion Tributaria las
declaraciones de los anos 2014 al 2016.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones y
otros derechos representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracion, explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o
juridicas, constituyen renta gravada para quien las percibe.
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El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
sociedad de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades
obtenidas por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacion del articulo 67 del Reglamento
para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la
sociedad de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor
de los derechos de patrimonio no haya cumplido con la obligacion de informar
sobre la transaccion realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al
accionista lo pagado por concepto del impuesto, multas, intereses o recargos,
con cargo a dividendos que se encuentren pendientes en favor del accionista,

Otros asuntos.

El 19 de abril de 2016, se expide una reforma en el Reglamento para la
Aplicacion de la Ley de Régimen tributario Interno en el cual se establece que
para precautelar la debida independencia e imparcialidad, en ningin caso el
informe que contiene la opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias previsto en este articulo podra ser elaborado por personas naturales
o sociedades que, durante el periodo fiscal anterior y el correspondiente a la
fecha de emision del citado informe, presten servicios de asesoria tributaria al
contribuyente, presten servicios de representacion o patrocinio, preparen sus
estados financieros o aquellos que actien como peritos del contribuyente en
litigios tributarios en contra del Servicio de Rentas Internas; sea directamente o
a través de sus partes relacionadas, partes que compartan la misma franquicia,
nombre comercial o marca, o aliados estratégicos. Los servicios de asesoria
tributaria referidos incluiran, entre otras cosas, la planificacidon tributaria, la
elaboracion del informe de precios de transferencia y otros certificados e
informes exigidos por la Ley de Régimen tributario Interno y su reglamento.

El 14 de junio de 2016, se establece como monto maximo para la aplicacion
automatica de los beneficios previstos en los Convenios para Evitar la Doble
Imposicion, 20 fracciones basicas gravadas con tarifa cero de impuesto a la
renta para personas naturales; es decir, 225,800 para el ejercicio 2017 por
proveedor, debiendo actuar como agente de retencion de impuesto a la renta
del 22% sobre el exceso, otorgando la posibilidad de que el sujeto pasivo
retenido pueda presentar una solicitud de devolucién al Servicio de Rentas
Internas. En diciembre de 2016 se establece la no obligatoriedad de contar con
la certificacion de auditores independientes, a efectos de comprobar la
pertinencia del gasto, en los pagos efectuados al exterior en aplicacion de
convenios para evitar la doble imposicion suscritos por el Ecuador.

El 24 de octubre de 2016, se expidieron las normas que establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de menor imposicion
en las cuales se establece que sera considerado como paraiso fiscal a todo
régimen de cualquier pais o jurisdiccion que cumpla con al menos dos de las
siguientes condiciones:
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. La actividad econdmica de la compania que se acoja al régimen no debe
desarrollarse dentro de la jurisdiccion a la que ésta pertenece. Se incluye
a las sociedades plataforma. Se excluye a los regimenes de incentivos a la
inversién o al desarrollo econdmico.

. Cuando la tasa efectiva de impuesto a la renta o impuesto de naturaleza
identica o analoga sea inferior al 60% a la que corresponde en el Ecuador
o que la tarifa sea desconocida por el sujeto pasivo.

o Que sus disposiciones impidan la solicitud de informacion de la propiedad
efectiva, registros contables, cuentas bancarias o similares sea de manera
total o parcial a las administraciones tributarias de la propia jurisdiccion
o de otras jurisdicciones. Esto también aplica en el caso de fideicomisos.

. Que permitan a las sociedades mantener derechos representativos de
capital al portador o con titulares nominales o formales que no soportan
de manera directa el riesgo econdmico de la propiedad.

Se consideran regimenes fiscales preferenciales y tendran tratamiento de
paraisos fiscales, los siguientes:

. Regimenes de delimitacion: son los regimenes especiales que se conceden
para empresas bajo control extranjero y no a empresas bajo control
nacional.

. Los que permiten a sociedades mantener derechos representativos de
capital con titulares nominales o formales que no soporten el riesgo
econdémico de la propiedad y los que no se conozca a sus beneficiarios.

o Regimenes de exencion de impuesto a la renta de actividades realizada
en el exterior y con mercaderia sin origen ni destino en el territorio
donde se establecio el régimen.

e Sociedades privadas no obligadas a la inscripcion ante la Administracion
Tributaria del pais donde realice sus actividades econdmicas.

Ademas en varios cuerpos legales se establecieron varias reformas, entre las
cuales mencionamos las mas importantes:

. Mediante Registro Oficial No. 913 del 30 de diciembre de 2016 se publico
la Ley Organica para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tierras y
Fijacidén de Tributos, en la cual se cre6 el impuesto sobre el valor
especulativo del suelo el cual grava a la ganancia extraordinaria en la
transferencia de bienes inmuebles, fijando una tarifa del 75% cuando se
genere una ganancia extraordinaria que supere 24 salarios basicos
unificados para los trabajadores en general.
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) Mediante resolucion del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. 121
publicada en el Registro Oficial Suplemento No. 953 del 1 de marzo de
2017 se establece que las sociedades cuya relacion entre el anticipo de
impuesto a la renta determinado y los ingresos totales, sea superior al
1,7% (tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general), podran solicitar la devolucidon del anticipo del impuesto a la
renta en la parte que supere la relacién antes indicada y supere al
impuesto a la renta causado.

) Mediante resolucion del SRI No. 345 publicada en el Registro Oficial
Suplemento No. 31 del 7 de julio de 2017 se emiten las normas para
establecer los factores de ajustes en procesos de determinacion de
impuesto a la renta generados mediante comunicaciones de diferencias y
liguidaciones de pago, en la cual se establece que cuando la utilidad
tributaria determinada por el Servicio de Rentas Internas sea superior al
coeficiente de estimacion presuntiva de caracter general por ramas de
actividad econdmica para la determinacidon presuntiva del impuesto a la
renta (coeficiente de estimacion presuntiva), se tomara como base
imponible el mayor de los resultados de multiplicar el coeficiente de
estimacion presuntiva por los activos, ingresos, costos y gastos
determinados por el SRI. El impuesto a la renta calculado no podra ser
menor a las retenciones que le han realizado al contribuyente en el
ejercicio fiscal.,

13. PATRIMONIO.
13.1.Capital.- al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social es de 610,000 y
esta constituido por 610,000 acciones ordinarias, nominativas e indivisibles,
autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de un délar cada
una.

13.2.Resultados acumulados.

Pérdidas acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016, las pérdidas acumuladas ascienden a 72,779 y la
Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento General de Aplicacion del
Impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores
dentro de los cinco ejercicios siguientes a aquel en gque se produjo la pérdida,
siempre que su valor monetario no sobrepase el 25% de la utilidad gravable del
ano.

Utilidades acumutadas.

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la re liquidacion de impuestos u otros.
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14. CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.

A continuacion se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio contable:

Diciembre 31, 2017 Diciembre 31, 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Valor Valor Yalor Valor Valor Valor Valor
Valor libros razonable tibros razonable libros razonable libros Razonable
Activos financieros medidos al valor razonable:
Efectivo 13,302 13,302 - - 526,034 526,034
Activos financieros medido al costo amortizado:
Cuentas por cobrar clientes no relacionados 1,549,097 1,549,097 - - - - - -
Total activos financieros 1,562,399 1,562,399 - - 526,034 526,034 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar proveedores no relacionadas 231,239 231,239 - - 1,416 1,416
Cuentas por pagar proveedores relacionadas 115 115 - - 115 115 - =
Total pasivos financieros 231,354 231,354 - - 1,531 1,531 - -
Instrumentos financieros, netos 1,331,045 1,331,045 - - 524,503 524,503

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion de la Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor razonable (Metodologia Nivel 3).
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Venta de bienes (Ver Nota 18.a) 4,141,970

4,141,970

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

16. COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
ARos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Suministro y materiales planta produccion 2,418,473 28
Asesoria técnica externa 323,075 .
Gastos certificados digitales 76
Transporte materiales 701,539
Seguro de contenedores 2,724
3,445,887 28
= —————————— |
17. GASTOS DE ADMINISTRACION,

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Comisiones
Honorarios 111,691 8,056
Aportes a la seguridad social 10,137 1,282
Impuesto a la salida de divisas 94,812 -
Seguros pagados 259,349 -
Servicios empresariales 20,138 19,018
Otros 103,258 41,121
369,385 69,477

28



CHINAENERGY SERVICIOS TECNICOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
e o e B |

18. COMPROMISOS,

A continuacion, se detalla un resumen de los principales contratos celebrados por la
Compaiiia con sus clientes y proveedores vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016

a) Contrato de venta e instalacion de veinte v tres puentes metalicos emergentes
Bailey Tipo CB 200.

Con fecha 14 de junio de 2017 se suscribié contrato entre CNOOC Energy
Techonology & Services Limited, Chinaenergy Servicios Técnicos S.A. y Empresa
Pdblica Hidroequinoccio E.P., a entregar a satisfaccion del cliente los bienes en
un ptazo de 143 dias desde el siguiente dia de la firma del contrato y con las
especificaciones técnicas que constan en el contrato con las siguientes
caracteristicas:

No. Descripcion del bien Cantidad Precio Precio global
1 Bailey un Carril 200" (60.96ML}) 1 493,684.60  493,684.60
2 Bailey un Carril 150" (45.72ML) 5 271,130.00 1,355,650.00
3 Bailey un Carril 120’ (36.57ML}) 8 177,460.00 1,419,680.00
4 Bailey un Carril 80’ (24.38ML) 9 96,995.00 872,955.00

4,141,969.60

El 18 de noviembre de 2017, se suscribio nuevo contrato complementario
modificatorio al proceso de contratacion se modifico la clausula de garantias y
se siguen manteniendo los mismos términos de referencia del contrato inicial.

Mediante acta de entrega definitiva suscrita el 07 de Diciembre de 2017, el
cliente manifiesta haber recibido a conformidad la totalidad de los bienes
detallados en el contrato suscrito y cuyo servicio fue recibido a satisfaccion de
la Compaiiia.

b) Contrato para la adquisicion de veinte vy tres puentes metalicos emergentes
Bailey tipo CB200.

Con fecha 15 de agosto de 2017, la Compania suscribié contrato con Zhenjiang
Great Wall Group Co. Ltd. para la fabricacion de 23 puentes metalicos
emergentes BAILEY tipo CB200, los cuales deberan cumplir con todas las
caracteristicas y especificaciones técnicas requeridas en los pliegos
precontractuales elaborados por el Ministerio de Transporte y Obras Pulblicas
del Ecuador. Asi como, el asesoramiento y capacitacion en cuanto al montaje,
desmontaje y demas aspectos considerados relevantes para el buen manejo de
las estructuras; y los manuales técnicos de las estructuras en idioma en
espanol. El precio de este contrato es de 1,907,391.10 cuyo plazo es de 30 dias
una vez suscrito el contrato.
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La Compania ha recibido de conformidad la totalidad de los bienes detallados
en el contrato suscrito, mismos que fueron entregados en su totalidad en el ano
2017; se encuentra pendiente el acta recepcion definitiva de la conformidad
del bien debido a que aun esta pendiente de pago el 10% del valor del contrato.

c) Contrato para la capacitacion, andlisis para la implantacién e instalacion de
veinte vy tres puentes metalicos emergentes Bailey tipo CB200.

Con fecha 23 de mayo de 2017, la Compafia suscribié contrato con CELTEL
Construcciones y Servicios Cia. Ltda. para la capacitacion, analisis para la
implantacion de veinte y tres puentes metalicos emergentes Bailey Tipo CB200
y ejecutar el contrato a entera satisfaccion de la Compafia, segin las
caracteristicas y especificaciones técnicas constantes en la oferta.

Con fecha 20 de diciembre de 2017, se firmé contrato modificatorio en el cual
se deja constancia que el trabajo se efectuard Unicamente sobre 5 puentes
metalicos segun las caracteristicas y especificaciones técnicas constantes en la
oferta. Asi como, se acuerda brindar el debido asesoramiento y capacitacion,
que se efectuara cuando a montaje, desmontaje, mantenimiento y todo lo que
la Compaiiia considere relevante para el buen uso del manejo de la estructura.

Por este contrato, se conviene un valor modificatorio de 169,424.77, de
conformidad con por el trabajo realizado Unicamente sobre los siete puentes en
la Compania, el cual serd ejecutado en un plazo de 85 dias a partir de la
suscripcion del contrato.

A la fecha de emision de este informe, se ha cumplido con las condiciones
definidas en los términos de referencia y el servicio de capacitacion del
personal especializado en el periodo 2017 y se acuerda con las instituciones
beneficiarias y el personal capacitado realizar una revision general de
conocimientos en los meses siguientes.

d) Contrato de servicio de gestion para el provecto de fabricacién de puente
BAILEY,

Con fecha 18 de noviembre de 2017, la Companiia suscribi¢ contrato con CNOOC
Energy Development Equipment Techonology Co. Ltd. para el servicio de
gestion técnica para el proyecto de fabricacion de puente BAILEY de acuerdo
con las disposiciones del contrato por un valor de 153,650.00 y cuyo
vencimiento es de 100 dias hasta el 30 de septiembre de 2017,

A la fecha de emisién de este informe, se ha cumplido con las condiciones
definidas en los términos de referencia y el servicio de capacitacion del
personal especializado en el periocdo 2017. Se recibird el informe sobre la
gestion efectuada en el afo 2018.
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19. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiila no mantiene juicios como
demandado y/o demandante.

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacidon en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afo 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o del
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por
un monto superior a 15,000,000 deben presentar el informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas
para dicho anélisis. El referido informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o transaccion
con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos
acumulados indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes
operaciones;

. Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América

. Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

. Pagos en efectivo, en doblares de los Estados Unidos de Ameérica, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

. Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

. QOperaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas publicas
ecuatorianas.

. Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion
de consulta previa de valoracién.

. Operaciones con otras partes retacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion,
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii} No
mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracidon y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de \a fecha de exigibilidad de la declaraciéon del impuesto a las ganancias.

EL Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaraciéon del
impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con muita de hasta
15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaiiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiia no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

21, SANCIONES.
De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

22, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (27 de abril de 2018), no se tiene conocimiento de hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia el 27 de abril de 2018.
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