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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
A os Señoras Accionsstas 
FITO SANITARIO FITOSAN $ A. 

Guayaqui, 18 de Febrero del 2019 

Infonne sobre la auditoria de los estados financieros 

  

Opinion 

Hemos aurílaco los estanos tinanceras que se acjuntan ae FITO SANITARIO 
FITOSAN SA que comorenden el estaco ae siluswon fnanciera al 31 00 diciemore 
«6 2918 y los Correspondientes estados de resultados Integrales, 09 cambios an el 
parir-omo y de fos de efeciivo por el ano fermnado en esa techa 251 como Un 
resumen de las pohlicas contables significahvas y otras notas explicativas 

En nuestra apimon los estados firanseros adiur-os presentan “azenablemente sn 
todos los aspectos materiales la situacion franciera ae FITO SANHARIO FITOSAN 
SA al 31 de diciembre del 2018 el resultado de sus operaciones y 5.5 flujos de 
electo pot el ano terminado en esa fecha de acuerrin con Normas intemacianales de 
Informacion Financiera NIF 

Fusidamentos de la opltuoa 

huestra augítonia fue efectuada de acuerdo con Wermas Intemariorales de Audio 13 - 
Nla. Nuestra respansabiidaa de acuerda von dichas armas 50 des. me ¡mas anelante 
en la secson Responsabilidad del aucitor en relacion con la auditoria de los estados 
firanceres" de nuestro mforne 

Somos ndepenaientes la FITO SANITARIO FITOSAN S Ad acuordo con el Codigo 
de etica para Profesionales de la Contanilidag emitidas por ol Conseio de Normas 
Intemaciónales de Éca para Contadores JIESBA por ss sigtas en Irgles; y hamos 
cumplido las demas resporsabiidades de erca de acuerdo con 6sas requerimientos y 
ran el codigo de enca de IESBA, Lonsideramos que la evidencia de audiloria cue 
hempe oblenido proporciona una hasa suferte y adecuada para n lesza opinion 

Otra información 

la Agminisirarion de la Compañia es la responsable por la preparacion del nforme 
anual de los Adrrynustracores a la Junta Gengral de Accionistas que no Incluye los 
estados fmarmieros sebaradgs y nuestra nfome de augítonia subre los mismos, A la 
fecha de este informe 15 herros rectudo esta informacion y es espera gue sen puesta 
a nuestra disposicion con postericridao 

  

Nuestra opinion sabre los estados financieros separados de la Compañia na incluye 
dicha información y 1 9 expresames ninguna foma de aseguramiento o conclusios 
sobre la nusma 

En coraxién con la audioia de (os estades friamcieros separadas muestra 
responsaoiidad es jeer dicha Informacion adu onal y ennsiderar si esla mtonmación 
cortiene ncorsstencias teatenales en relacion cor los estados tmanieros separados



Alos acaonistas de 
FITO SANITARIO FITOSAN 5 A. 
Guayaquil 18 le febrero del 2019 

con nuestro conccamiénto abtentto durante el deserrclo de nueslra 1ucilona y que 
deban sar reportadas 

Cuando aolenganos el miame anual da los Admwustaderes a la Junta General de 
Acamnistas si sxstiena un error materal en esta nformación es nuestra obligaron 
reportar este asunto alos Accionistas de la Campañas. 

Responsabilidad de la Adeurustración sobre los estados financieros 

La Admiusracion de la Compañia es responsable de la preparación y presentacion 
razonable de estos estados fináraeros de acuerdo con Normas Interracionales de 
información Financiera > [HZ y del control miemo que considare recesano para 
permur la preparacion de las estados trancieros libras de errores rratenales debido a 
fraude o error 

      

la prenaracón de los estados fmanceros srjuntos la Adminsiracion es 
resuonsueje de evaluar la capacidad la Entdad para contar coro Megocio En 
marcha revelande segun corresponda los asuntos relacionadas con empresa en 
iarcha y Utlizando el principio Cortaule de empresa en marta a menos que la 
Administaciór “enga lá inte7cion ds heuidar la Compañia e de cesar sus aneracionos, 
1 bien no exista alguna otra atemalva "eglista 

La Admumstracón ds FITO SANITARIO MTOSAY 54 es responsade de la 
supervision del procesa de información Mancera de la Compañía 

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoña de los estados 
Financieros 

Los ubjetves de nuestra audióna son ob'ener urs segundan razorable de s los 
estados financeras en su coryunto estan libres de errores matenales debido a “aude 
o emor y emite un infame de audionia que imoluye nuestra opimon Seguncad 
razanable es un alta grado de segundad pero na garantiza que una auulona realizada 
de conformidad con les Nonmas intemacionales de Autitona detecle siempre un error 
matenal cuando existe, Los erores materiales pueden deberse 4 fiaude O error y se 
consideran máterales s, indvidualmenta e en su cantante hal ren razonablemente 
influr en las aeosiones economicas que los usuanos toman hasardose en los 
estados fnanc eros. 

  

Corro pare de sm auditoría de confomadad con les Normas Intemacional de 
Auditoria, aphcamos ruestro Juno profesional y mentonemos uns aculud de 
oscspuceme profesional curante toda la auditona Ademas Gamo gar de mesa 
auditona 

+ Idemiicamas y valoramos los riesgos de error material or fos estados 
financieros deo.do a fraude 0 ero” diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditor a Der cesponder a dichos resgos y oblencras evidencia Je audiona 
sumaente y adecuada para proporacnar una base pera nuestra opinión El nesge 

a



Alos accionistas de 
FITO SANITARIO FITOSAN S.A. 
Guayaquí 12 de tenrero del 204 

de no detectar Ln es ar matenal debico 3 un fraude es mas alevaco que en el 
cas1 de un errar malenal detido a errar ya que el frauds puece mmplizar 
cclusion, — talsficación — Omistores — delberadas manifestaciones 
intercionadamnente esroneas e la vulnsracion de cortrol in.erno 

»  Oatenemos roncomienlo del contral nterro relevante para la auditoria con el Y 
de diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las 
arcunstancias y ro can la maldad de exoresar ura opinion sobre la etciencia 
del contral mierno de la entidad 

+ Evaluamos «las politicas contables apllcsgas son apropiadas y la razonabilidad 
de las estrnaciones con ables y la corespongicnte informacion revelava por la 
Admiristración de la Comoañsa 

= Concluimos sobre lo adecuado ds la utilizacion 01 parte ce la Acmiristracion 
del puncino contable de empresa en marcha y determmamos sobre l8 brave de 
la evdenda de audrona oblemda 5 exste O no una ncerdumbre mater al 
relacionaga cun "techos O condicianes que pueden generar dudas significativas 
sobre la “apacidad de la Compania para continuar faro srspresa en marcha Si 
conclumos que existe 4na 'mrertdur bre malenal_5e requiere qLe llámerras la 
atención en nuestro informe de audluna sobre la comespontiarta mfomecon 
reuelada en los estados tINANGCYOS D, Si dichas Pevslaciones no son adecuadas 
que expresemos una cpintén modificada Nuestras conclustores se basar er la 
evdenua de auditona oblenda nas a la fecha de nuestro nforme de audroría 
Sr ewbargo, Pechos o cordones futuros pueden scr causa de gue la 
Cempañ a deje de ser ana empresa en marcha 

+ Evaluamos la presertación global la ostruciu¡a y el contenido de les ostados 
finarcieros incluida la rfomación revelada, y SI los eslados firancieros 
renfeserten las transacciones y hechos subyacentes ce un modo que logran su 
presentaucr razorable 

Corr mesos a les responsables de la Adm mstrecon de le Comoaria on relación 
con entre otras cuestiones el alcance y el momento de realizacian de la sud toria 
plamicados y los nallazgos sigrificamos. de ja auditoría asi como cualquier Jeficiencia 
significativa del conval temo que wenticamos en el franscurso se le sudloria 

 



4 los acciomistas de 
EUTO SANITARIO FITOSAN S.A, 
Guayaquil 18 ce febrero del 2019 

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestras Opuirres Der el ejorciue terminado el 31 de dicembro del 2018 sopre 1, 
1 formacion financiera suplementane y i) cumpliruacto de tas oifigaciones bular-as 
como agenle de retencion y nerepcion de ¡a FITO SANITARIO FITOSAN SA. se 
ennien por separago 

SARA 
CP, Danny Miomslvo L. 
Pisto tndependunte 

  

Número de Re yutro ena 
SuPeNntendencia de: 
Compañias S0-RNAE-1077 

s



FITO SANITARIO FITOSAN 5,A 

ESTADO DÉ SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en telares esla Humgensas) 

ACTIVO 

Activos comentes 

Eleciwo y eguvalentes de efecto 
Cuetos vos cobrar cumerciaes. 
Cuentas por cobrar compañías efacioadas 
Antiapos a proveedores 
Impuestos por recuperar 
Dres cuentes por cmbrar 
Inventanos 
Some y Ovcs Pagas púr Artejpazos 

Total activos comentes 

Activos no cormentes 
Propiedades y equipos 
Otros activas 

Total aatiVos no conientes 

  

Notas 

  

uta 

214764 
2379421 

220 
34074 
A 
1632 

1082 751 
728 

Ani 

Zea 345 
1676 

286 52 

7 

  

201 

92a7a 
1070 041 

3050 
24538 

EN 
159.023 
595 

TT 0 

210.289 
13004 

223303 

1575543 

  

1 
Las motes explcatwas anexas son pate integrante de lus estados inancieros



FITO SANITARIO FITOSAN S A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 7018 
(Espresada en dolares estagounidenses, 

PASIVOS 
    

Pasivos corrientes 
Obligaciones con Insttujones Fimenaeras 
Proveedores 
Cuertas per pagar a panas relac nadas 
Ones cuentas par pagar 
Antnpo a Clientes 
Baueficios a empleados 
impuestos por pagar 

Totab pasivos comentas 

Pasivos no corrientes 
Obligaciones con insirtuciones inarciaras L/P 
Cuentas Por pagar a relacionadas a L/P 
Benet cias a ampleados 

Total pasivos na comentes 

Total pasteos 

Patrimonio 
Capita! Souial 
Resultados acurulanus 

Resultados del Ejercicio 

Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

P 

14 
Ptas 

José Maaud Rulz d£7 son 
hentf Ganerej 

Notas 

40 
“ 

ta 

” 
2 
15 

16 
2 

2018 

34 378 
1213745 
1875 697 

520 
4820 

129 726 
145917 

3401158 

“8087 
55 500 
1712 

135 709 

3 636.866 

2000 
(152 599) 
701426 

559.825 

4,087 692 

2017 

2248 
769239 
514 274 

5351 

  

1.380.336 

45818 
95900 
12 

103 484 

1 483.827 

2000 
130 885) 
122.001 

93115 

MTS 

  

«as rotas explicativas anexas son parte utegíarte de los estados Imanaeros



FITO SANITARIO FIFOSAN S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
«Expresaco en dolares estadounidenses; 

  

  

      

Notas. 2018 2017 

Vorlas 18 580118 2444819 
Costo de ventas 4 SBREES) (1401 935) 

Utilidad bruta 200445) 1042882 

Gastos operatwos" 
Adri 13 1 830,488 830133 

De ventas 19 307 759 85111 

(Perdida) Utlldad oparacional 650 617 119.35 

Otros ingresos. netos 3.308 2351 
Utica antes de Impuesto a ln renta 70142 22 001 

Part pace: a trebad es 1500) 1108 214) 118300) 
Impuesto a la renta 130501, 24.240) 

Utilidad nta del elerctolo 487710 Ta de- 

A 
bo 4 / Vs 

- pl 
ar Ñ Rurz of León 

frente beneral 
NA 

Las notas explica'was anexas $0n parte niegrarte de los estados financieros 

      Centaor Bereral
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FITO SANITARIO FIFOSAN S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

    

¡Expresado on dolares es'aduuridenses) _ 

¿ue 2 
Flujos de sfeclóso provemente de artodades de operación 
ee bido de chemes ES14 CHE 1523079 

Pagado a preveede”es y "tros acreedores (506422 1444 164 

Pagar aer ovar anfadades de Oe asor CRETA 105 
Irp.estas a ls garencs cagada 192958) - 
Dres enrates celtas) de efe ¿05 apa 

Etezavo etc udzado 69, pronto parla act dades de apersción 207 1% 

Fyo de ectivo de las acivdades de Inversion 
Ot as entradas ¡saltas de se yo 15148 ee 

eel va neto provsto portado ony-as axbadades de mversan me Ea 

Aumento dsm1n.con reto de elect 4 y oqLerlamas de sfactoo 122685 197) 
Efeciov eg.1lents de efectua alimcr sel año s0c7a 11388 

212054 32078 Eten y equ nena de eteciunal falda año _ 
  

Las notas explicalivas arexas son pate integranve ne los estados Imanciares 

    ne General 

 



FITO SANITARIO FITOSAN 5 A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresudo en colares estadouridenses) 

Flujo de efectvo delas acttvulades de operacion" 
Vida rela de:a%0 
Mas cargos a resultados q.e ro representar 

Mos mero de stectso 
Cepranacany amerizacor 
Ajustes er Pronres 
Prgwis DA psra dertcipacio < trabajacores 

Prossor para mpueso ao erta 

  

Cariaos ar 30 08 y as 0s 
Cuevas por sobrar y ote cuentas nor cobrar 
Imventanos 
Luenias po, paga 
Beneficios sociales 

Efecto neto fuílizado en) PIomsto por 388 
actividades de operación 

    

  

  
Jo jara e dóliénn 

¿Sen le General 

as notas explicativas anexas Son pele 

2068 

nds 

¿ze 
203% 

1105 214) 
ESE] 
500 

131 802, 
(929723) 
-259-ES 

guata 

na 

17 

12200" 

ye 

118300) 
pen 
10 268 

   
zu 

1197 481 
1051477 

25504 

105178 

  

ntegrante os los estados rancieros 

e



FITO SANITARIO FITOSAN S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
¡Expresade un abiares eslecoyridenses] 

%, INFORMACIÓN GENERAL 

1-1. Canstitucion y objeto social 

EVO SANITARIO FIFOSAN 5 A “ue consttuida er la cudad de Guayagul prownaa 
del Guayas el 23 de octubre del 2016 y extstg bayo las leyes Scralananas desde Su 
¡asonpcion en el Regiso mercanti el 10 de neviamtre de 2015 Su don oo propa 
ás ensuentea én Dzan prouncla del Guayas 

La actividad prinapel de la Compara es ls sema al por navor y menor de Ferttizantes 
y afines 

42 Srtvacion Mnanciera del pars 

$1 bien la economia enxustoriana mejoro su desempeñe du, arte los años 2018 y 2017 
aún cclunua en proeso de recuperación dada la mestablidad de los precios del 
perróla los bajos niveles de inversion asi como el alla endeucamiento vel ssiado y 
desan de la csja“iscal que por ahora se sigue cubmerdo con la contratación de deuda 
adicional 

Ante es'as situaciones el Gob.eno Ecuatoriano ha implementado vanas refomas que 
pretenden reordenar las tinanzas publicas, a través de la simmaucr y opomizacion de 
ciertas subsisos la caducasn del tamano del Estado con la us.on de varas entaades 
estatales y la nivtención do financiamiento mas conveniente en “asa y plazo con 
organismos mlemacionales y gobiernos oxtrarperos Asi tambien na implementado 
ceras reformas wibutarias y de alta indele gue prnopalmenve buscan fortalecer y 
fomentar las muevas nverkones pnvadas o en alanzas publico-prvadas para fos 
sectores éstra'egicos de la £conomia 

La Acmimstración de la Compañra considera que fas stuaciónes artes inalcades no 
han er gado efectos que amertan impactos signricativos on los estaces fitanceros y 
Jas opefaciores e la Compañía 

43 Apravación delos estados financieros 

Las estacos financieros por el año terminado el 21 as disieimore del 2017 har sido 
emtrdos con la autonzacion de fecha 20 de febrero del 2018 de la Gerenmis Der eral y 
postenermrente seran puestos 2 consuleración de la Junta General us AurIErIstas para 
Su aprobacion deta, 

2 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A contnuación, se descuker las penuipales políticas contaníes adopradas er la 
praparacion de estos estados fhancieros Tal como lo requiere la Noma internacional 
de Informacion Firancera estas pollicas nan sido dseñacas en funcion a la NIE 

a



2. 

22 

vigente al 51 de dimembre de 2018 y aplicadas de marera anvome fn todos les 
ejeracios presentados en estos asrecos fmaneatos, 

Bases de preparacion 
Los presentes estados Ananc.eros te la Compañia al 2- de diciembre del 2018 y 2017 
estan preparados de acuerdo co1 las Mormas jntemaciorales de Informacion 
Ginaquera (NIF] ustiidas por et Consejo de Normas Intesracionales de Contan lidad 
(1ASB) las que nan sida adoptadas an Eruador y «presentar la adopoos iriegral 
explota y sin reservas de les referidas vormas memacionsies aplcadas de manerg. 
uniforme en fos ejerciaus que se presentar 

Los estados fimancieros de la Comoañla han sido preparacos de acuerno con el 
principo det costo méténea. La preparación de los estados [Nangeros de acuerdo cor 
NUF requiera el uso de asrtos estimados contables rílicos Tamprer regusera «jue la 
Adrmstración ejerza su jucio en sí praceso de aplicacion de las puhticas contables 
de la Compara En la Nota 4 se revelan fas areas qle implican un mayor grado de 
pico o aomplefidad 3 las areas der de loS Supuestos y esimaciones son Sigrificauvos 
para los estedos fmanaerss, Jebida a la subjatvidad inferante en esle proceso 
soniable tos resultados reales pueder ciferi do lok montos estirados pur la 
Horn nistración 

  

Gor al objeto de untormas la presentacion de los estados tarsnsiaros esl ano 2013 con 
los del Ma 20*7 se nan sfeciuado cerlas redasifcacones yo agrupaciones de los 
estados financieros y sus notas 

Nuevas normas, enmiendas s Interpretaciones emitidas intencionalmente 

3. la fecha de emon de estos estados fnanceros se han publicado enmiendas 
¡mejoras € Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en wgeiiuia y 
«ue la Lempaña Po ha adoptado con anbopación Sl [ARE censidara como 
necesarios y urgentes. los slguientes proyectos aprobados de aptcarión oblgatona a 
venir de las fechas rel cadas a continuación 

0)



FITO SANITARIO FITOSAN$.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL S1 DE DICIEMBRE DE 2048 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
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Mer nl acondelarome “COnTRuade eogurgo “ue rmofzoma la Sr Au pera opl2o   

La Compañia asima que la acopción de las reves normas, ermendas a las NIF y las 
Tueva wierpreracenes antes desutes no tendran mpacto en los estados Fnsnciercs 
en el eje acio ce su aplicacion runal oyes en gran parte na son aplicables a las 
operaciones de la Corpa a, 

Er cuanto a La MIF 16 se moorpora las siguientes modificaciones prncipales 

+ econocmento ce activos por el derecho de uso y pasivos por aftsndamientos en 
el estado de siuación Ímarciera irtcialmente medidos al valor presente de los 
pagos de arrendamiento futuros 

»  Recurocmuento de amortzacion de los actwas por derecho de iso y los intereses 
sobre los pasos de arendarmente en el estado de resultado ntegrales. 

+ Separación del monto total de dmero pagado en ura porn de prinaal 
(presentada dento ds fas 2cpmaedes de financiamiento) e Isteras Ipresemada 
dentro ce las actividades de operacion; en el estaco de lujos de etectwo 

Sob'e la atada noma la Administracion efectua un análisis Gáneral y concluyo que no 
se esperan pacos sigrificalwos en su aplicación debido a que la Compaña no 
imanlene contratos de arrendaruento representawos en calidad fa arrendatario 

di



23 Adopción de nuevas normas NIIF 9 

  

La NIF 9 reemplaza los modelos es cfastizaciar y medición ce la NIC 39. Instrumentos 
Finanrseros Reconocimiento y Maaiuan" e nizerpora pm apalmente lo aguerte 

  + La dlasifcaces y 110dioion de ar os Y paseos fancicr ia 
+ Detnuro delos aclicos hi ranmieros y 
+ Contaoildan general de cebrturas 

Clasificacion. 

os activas tmariderus se cigáilican decendiendo del modelo de negcc de la Entriad 
45, coma las caractersticas de los flyos ac efertwo contrartyales ie estos activos Baro 
NIF € se presentan las siguentes catagorias 

Coste amortzado la instrumento fnanotero se mide al costo amomzado Ss! 3) el 
chjetvo del malo de negocio es -nantener el activa frienciero para cobrar los Mujos de 
slccao contractuales y hy las condciores del instrumento fnarcera can lugar cn 
“echas especificadas a flaca de efecto que Son uncemente prgos de capral 
(emapal e mtereses 

  

Valor razonable un inslrumerto finanais”o se mios al valor razanatle con cambios en 
iros resultados inegralss puanco mientro de su modelo de negocia se busza cobrar 

ios flyes de efecto contractuales y/o vender el activo financiero es decir el guielivo E. 
muxo (cobfsr y vender) Cuando no cumplan esta caracteristica se muden al valor 
razonable cor cambios en resultados 

Para el sas0 de irsttumentos de palrmeno se puedo reahvar una eleccion irevocabie 
en el momento de su reconecimiento imcal y medir los cembros posléntres CP estos 
activos finanaeros al valor razonable con carito en “Gtros resultados megrales” de la 
centrano se den al valor razas-able non cambias an resultados 

En cuanto a los pasivos financieros estos se clasifican en las estegonias de costo 
amorizado y valorsazoratle dependiendo delas caracterisicas q los mismos. 

Acicaimente cuando un pasto fmanciero medida at casto amortzego se Modfique 
sm que esto resulle en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia o perdida 
mir edistamente en resultados. 

Detenore de actwus Irancieres 

La Nil 9 mica sustancialmente Jos crtenas para el regstro y mMediign de las 
pérdidas par detenora de ueivos tnanceros estableciendo un nuevo modelo que 
¡reompora el concepio de Parddas Crealias Esparadas en lugar ae un modela de 
perdida incumds aplicada bajo la antevar NIC 28 Pera sie “uevo cteno se puede 
Ktibizar dos alter"amas de medición 

  

na



FITO SANITARIO FITOSAN 5.4 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
Wxgresado en daleras estadoynidenses) 

    

Enfoque genera) os "res fases. Para este enfoque los actvus Mancieros deber ser 
clgsricados an tes categorias y fases dependrdo de su calidad c/eaiica a la fecha 
de ceparte y del sumario de nesge de mcobralalidad y endenas .byetiva de detanoro 
Cada fase establece la foma en la que ¿aa entidad mide sus peroidas por detericro y 
cámo aplica el método de tasa Ce mteres electiva — Esta allemaliva se Uliza 
pinapalmene para fos activos Manusros que tienen componantes de financiamiento 
adevengar mieres) 

Erfoque simplificado cuando no existen cumprentes de Snancarmerto significativos 
(cuertas Lor cabrar Comeraales coflientes, una enfilad puede recononer la parda 
esperada para toda la vida del Activo desde el reconacmienta una y vstzar un metodo 
precico a traves e ure matiz de provisiones pei Iramos en la que se aplique un 
porcentaje fjc el función al numero de días que si saldo esta nendier”a de pago 

En gereral las perdidas credlicas esperadas so fundamenta sobre fos hechos 
pasados las cordiunt.es presemes y las astiTacIUnes jushíicables respecto de las 
condicianes económicas futuras, 

24. Moneda funcional y de presentacion y Traduccion de moneda extranjera - 

181. Moneda “unczonal y r oneda de presertaciar. 

Las partidas en les estados “mancieros de la Compaña se expresan an la 
moneda del ambiente econémico pnmeno donde opera la erudad (menes 
Sunsinel,, os Estados finar cieras se expresar en dólares estadaurrdenses, 
que es la rroneda funconal y la mareda ce presentaron de ls Compañra 

25 Efectivo y equivalentes de efectivo 

lectivo y equivalentes de efear vo comprenden el ofectvo dispone, depositos a la 
wsta en bancos + otras inversiones de corto plazo de alta buydez 2on yencrmentos 
anginales de tres meses 0 menos Los mendanegos valores son de libe 
disoonib lidad 

  

  

26 Activos y pasivos financieros 

2.51 Clasificación 

Como se aesenbe con mas detalle en la Nots 2 3 1a Compalra a partr del 1 as enero 
del 908 clasifica sus acts fmancieros en las Siguientes cansaomas — acsos 
finantierts a posto smurtizade” "activos ffancisros A valor razor able Cor carbics er 
atro restado wtegral y actwos fimarcieros a valor “azonabie con cambios en 
resultados” Los pasivas Únansse”ns se dasif can cr 168 siquiertes categor as pasivos 
finsnrieros a costo amartizado” y casio Fnancioro a valar razonable Can carrbios en 
resullades. 
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La dasficauon de los activos firancicros depende del propósito para el cual se 
dqumcren tomando en consderegor el modes da negocio ullizado para la 
Admunetación de eS os mstrumertos asi comme las tenrinos contiaciuaas ne Sus 
flujos de efectivo La clasificacion de los passos Imancioras depende del proposito 
para el cual se cantrataron dichos pasivos | a Administracion delemna la clasificación 
de sus aCtVes y pasos finst,ceros a la fecha de sureconcaim ento Inicial 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañ a manticne acevos financieros en las 
cátegenas de “actwos financieros a coo arorizada y activos financeros a valor 
razonable con Lambios en resultados" y mannene unicamente pasivas financieros en 
la catagona de “pasivos financieros a costa amurlizado. Las carettensi1cos de los 
ceter los msinementos fnancierus se explicar a conmnuaL on 

(a) Activos financieros a costo amortizada 

Les activos financeros son designacos a costo amorizado s, el aciwo Mmanc.ero 
se marsienn dertro de uy modelo de regocta cuyo olyelivo vs obiener los HuOS. 
do efeciiwo cerlractuales y las mondaones riel activo financero dan lugar en 
fechas espeoficadas, a “jos de efectivo que son uncamente pagos del pane: pal 
e intereses sobre el mpone del pincpal pendierte Se mcluyen en el acivo 
comerte ya que presentan venarientos ongnales de hasta doce meses 0 
menos 

(b) Pasivos financieros 4 casto amortizado 

odos los pasivos finangeros se miden a Casto amorizade a menos que los 
misrros sean Martemdos para negociacion o se aplique la opuor ce vela: 
razonable con cambios en el resulfaría del penado 

25.2 — Reronocimiento y medición enrcial y posterior 

Reconocuntento 

Una emdad reconoce ur activa O pasivo fifáncierc en su estado de situacion 
financiera sele ouardo ss convierte en parle de las clausulas coriractuales del 
instrumento, 

Medicion Inferal - 

Los acuvus y pasivoS finanueros Sun med09s in'cislmente a su valor rezonanle mas 
cualquier costo amibuible a ls adquisicion, que de ser significativa es recoDaa como 
parte del acto o pasora slerspre que el activo y pasto Imarder ne sea desgnady 
como de valár razonable cr cambros En resulludos Los costos de lansacción de 
activos finanaeros á valor razonable a traves de resultados se regisitan en res.ltados 
iiegrales, on pasterionidad al reconocimiento migal la Comparta registros los 
instrumentos Pinance"os como se describe a continuación 

Medicion postenor + 

fa) Activos financieros a costo amartizado. 

a
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Posteñar a su sevonauemierto inicial se miden 41 505.9 amortizado aplicando el 
Anetodo de interes efectivo. Cualquier ganensa o perdida que suna de la bara en 
cuentas se reconoce direciamente en resullados y se presenta en elras 
ganarcasiípercidas) junto cor las garancias y pérdidas per díferancar 
cambiaro Las perdicas por deterioro s8 presentan como una partida saparada 
en el estado de resultados integrales Er espectco. la Compañ a presenta las 
«siguentes cuertas dentra de esta categor a 

(y Cuentas por cobra comerciales. Estas .uatas corresponden a los montes 
adeudados por sus chentes por la venta de producios en el curso normal 
de los nagocios Si se esperan cobrar er un año o menos se clasifican 
vamo adivos comentes de lo contrano se presertan coma activos no 
comientes. Se rezonocen a su selor noma! que es ecumalente a su costa 
amiortizado pues no gereran mtercses y son ea gunles hasta en 90 dias 
menos la pravis.on par deteriora varrespandiente 

di) Cuentas pur cobrar compañtas relacionadas Estas cuer Las corrosperden 
a los montos adeudados per compañias relacinadas por servios 
prestados a venta cs productos Se recenocen a se valor normnal que es 
equivalente a su costo amorfizado pues no generan mtereses y son 
exigibles Fsala en BO dias Las Yamsacuones de fmancamierto se 
regisiran a su valor nominal que no diferen de su valor razrable. pues 
generen intaroses a tasas vigentes en el morcado Los «oresos par 
intereses se reconocen en el estaco de resultadas mtegrales bajo el “ubra 
“Gastos. rgresas fanueros, netos 

ul Qtras cuentas por cobrar Cunesponden a otras cuentas, que se iguidan 
en el corte plazo Se recistan al valor Jel desembolso restado que es 
equivalente a su costo amortizado 

   

(bj Activos Financieros a valor razonable con cambios en otro resultado mtegral 

Postenc a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable cur cambios en 
“Otro resultado Integral (ORN Las garanmas o percidas por deranoro tos 
Ímgresos por intereses y las ganancias y perdidas por tigo de Cambio se 
reconocen en les resultados integrales del aña y nor separado Cuando se 
produce la baja del acivo finanmier] la ganarme o perdida acumulada 
oroviamente reconocida en ORI sa reclasmca del patimamo a los resultados 
integ ales del año -0s Ingresos por intereses de estus activos financieros se 
incluyen en ngrosos tnancieros unlizando el meledo de tasa de nterés etectva 

(c) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Postenor a su reconocimiento micial se miden al valor razonable con cambros an 
los resultados integrales del aro 
0 

415)



1d) Pasivos financieros a costo amortizado 
Postedar a su reconacmmienta Ie! 58 rden el costo arortizado aplicando el 
metodo de mteres efezavo La Campaña mantiene las siguentes cuer az denTo 
ds asta categoría 

(1 Cueras por pegar otros, San anligac:ones de pago por biei ES O ServiaDs 
adqudes de proveedores en el curso normel de los negocios Se 
reconccn 6 su valor nominal que es equivalente a su costo amortizaco pá 
due no generan Inte"oses y son paigaderas en plazos menores a 30 dias. 

úN — Obliuaciones bancagas Se registrar micalmente a su valor nor! que 
ho diferen de si valor ¡B4miable pues estan contralacos a las tasas 
vaentes en el mercado ho exsten costos de Iransaoucries SQnifcanvas 
incurádos al momenta de si, contratación Los intereses devengados en 
estas obligaciones se presertan en el ealado de resultacos integrales bajo 
el ubre "(Gastas) ingresos finaraeros, retos” los intereses pencientes Ca 
pago se ofesertan en el estado de Situación tmarcera, baje el rubro 
“Obligaciones bancar as" 

ñi) Proveedores. Son obligaziones de pago por bienes o servicos adquridos 
de provesdo”es en el curso normal ce los negouns $e reconocen a su 
valor nambral que es equivalente a su costo amorizzado ya que no generan 
itereses y 50n pagaceras en alazos menores a 1 cies 

f')] Cuentas po pagar £ compsñias relacionadas Corresponden a 
vehganones de pago pmiapalmente po" la comora de verecades de 
electrodomesticos para la vente Se seccnu.en a su /alor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado pes se hiquidan hasta en 90 dias 

2 5.3 Detertoro dé activos financieros. 

El objetivo de los reguenmientos de deterero de valoi ts 1ecorocer 18s perdidas 
credlidas esperadas durarte el sempo de vida del acto nara todos los mslramientos 
financieros en los cuales exs'en incrementos signficalivos en el nesgo uedtica 
desta el reconocimiento cal evalusdo sobre una base colaciva o ncividual 

En razor ds que no existen comporenles de financiamiento significatieos para las 
cuertas par cobrar onmeraales y partes relacionedas (entre (33 Iverstres et 
instrumentos de deuda que se mden al costo smortzado O al valor ¿uzonable 
arrendamientos pur cobrar y activos del contrato, asi coro contratos de garantia 
finanmera) la Compañía utliza el enfoque smpificado, peymido por la NIF S, 
-"neciante el cueflas perdidas por detenoro son recrrocidas desde et registre ima! de 
los monconados activos financieras, Wtilpardo una rratrz de provsiones Der tramos, 
en los que se aplican poreentayes fa en funagn al rumera de dias que «l saldo esta 
perdiente de pago Var aderras Nata 7 

Esa malnz de provisones por trarnos se fundamenta sobre los hechos pasanos fas 
condiciones presentes y las estimaciones justicables respecto de las condicienes 
econor cas fuluras 

15)
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Su ss un panodo possenor el monto ce las persidas erediicias esperadas dismpuye, 
ae reconoce en sl astado de resullados integrales la rowcrsión de la perdida 
preverrerte recerocida 

La Administracion de la Compara, conswera que la estmacion por deterioro de les 
cuentas por cobrar comerciales «í 31 de diciembre ue 20 8 y 2017 cubre 
ececuadamenie el sesgo de credito de estas partidas a esa techa 

2.5 4 Haja de activos y pasivos financieras. 

Jn acto financiero se elmma cuando expran los sarerhos a restar dos flojos de 
efectivo del acta £ sl la Compasta rarstere el acivo a un tercero lirpuciandiolo Un 
pasto es elmnado avando las obligaciores de la Compañia se han extinguida esto es, 
cuando la objigacion especificada haya s do pagada y cancelada o haya exprado 

27 Impuestos y retenciones 

Corresponden prissipalmente a retenciones del impuesio 2 la 1ema gue seran 
recuperadas en 1 1 erodo ment 9 “2 meses y credito 'ributar o del impuesto al valor 
agregado efectuadas por terceros, Luando la AQmINIStración esáma que dichos saleos 
no podran ser recuperadas se cargan a los resyltadas del aña 

28 inventanos 

Los inventaros se registran al costo o a su valor neto cc restogrión el que resulte 
menor El costo de las productos temmnados y de las productos er proceso 
campreader los castas de diseño matenas primas la mano de obra erecta los 
gastos indrectos de fabncacon basados en una capacidad operativa rormal y stros 
costos iroumdos pava vejar log productos en las ubicaciones y condiciones necasanas 
para su venta netos de descuentos atro.bles a los inventanes Se ¡ndluya como parte 
del costo ve los Tivencanos el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El cesa de las nventar os y de lo» productes vendidos ss delermina Usando el metodo 
promedio pancerada El valor nero realizable es el precia de venta estimado en el 
surso nomal de los megocios menos los cestos estrados pera femmnar 64 
producacs y los necesenos vara llevar e cabo la verra 

Aaisonalmerte la Administracion de lá Compañ a constliye una provision con cargo 
a las resultados del ejerciao para cubrir las perdidas por inventarios en mal estago 
obsoletos y ro aptos vara su ublización e comercializacion denominado "rovisian fa 
absolescencia" Además Incluye el mvantaria er axcaso que no sera Pealizado er años 
siguientes 

¿as importaciones en transito se presentan al casto de las faclares más otras cargos 
relacionados con la mportación 

 



29. Propiedades, planta y equipos » 

Los propiedades piata y equipe son ¡egstrados al coste histonco menos 
decreciacónes au 1uladas y pérd.das por deteriora en case de producirse El costo 
u cluye lu desembolsos directamente atnhijoles a la adquisican o construccicn del 
amiva Los fesemoalsos postenores a la compra o adeuisicion solo son capilalizados 
pando as aobable que hensñejos economicas futuros asuciados ala inversion Muyan 
haga la Compañia y fos costos pueden ser medidos razonablemente Los otros 
desembolsas postemares conesponden a reparanomes 1 mantermmermo y son 
regstrados er los resultados integrales cuardo son Incurrdos 

Los terrenos nio se deprécar La depreciacion de las propedades, plantas y equipos, 
+5 cal.uldo insalmente basada en la wda ut estimada de los Evenes der acAwo fyo 0 
ae comporentes signficates identíicables que posean vidas ulles arerenciadas y 
corsicera valores resduales gebide a que la Adrinstracion de la Compañla estma 
que el valor ce realzacio! de sus propiedades plantas y equipos al termino de 5 vide 
wi no es ivelevamte Las estimaciones dle vaas utles y valoras residuales de los 
ctivos fjos son revisadas y ajustadas 1 es necesano 8 Lada fecha de cerre de los 
estados financieros. 

Las vidas ultes estmadas de propisdaces. planta y quipos son las siguientes 
asta amero de alias 

10 
5 

.       
aqui as yequipus 
Mheical 

Las perdidas y ganancias por la verta de propedades, planta y equipos 58 calcula: 
=omparando Ice nigresos obtenidos con al valer en ¿bras y se mcluyen en el estado de 
resultados integrales 

Cuarda el valor er lbras de un aciyo de propiedades planta y Equipos exoege a su 
mnorto recunerable esto es reducida mrredistamente hesle su valor recuperable 

Las intereses y otros costos de endeudamiento sr copitalgan siempre y cuando esten 
relacionados cor la Lenstruccion de activos calíicables 'Jn activo reñficable es aquel 
que terquere de n Tempo p.ciorgado para que este hsto para su uso pariodo que la 
Administracion hi definida como mayor a un año Al 3% de moembre del 2318 y 2017 
legos los proyactos de la Compañía as han liquidado en plazas Idfenores á un año por 
lo que 10 se han activado cestos de endeudamiento 

2.10 Activos Intangibles = 

Los gastas asociados at rantenumento de nrogramas mtormáxcos se reconocen como 
gestos e medida que se tviurren Los gastos de dessrrollo directamente atrbusgles al 
Siseño y realizacion de pruebas de orogramas rrformarcos qLe sean dentiicables 
uncas y susceptibles de ser co ¡trolados porla Compañia se reconocer como artvos 
intargibles, cuando se cumplen las siguien es nordivones 

- — Tegnicamente es posible completar la oreducción del arto mtangiale de forma 
que pueda astar dispomble nara SL utileacon 

ae
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+ La direcion tiene intención de completar el acto intangble an cunston para 
usarlo, 
- — La ertdadtene canac.dad para utilizar ef activo intarglble 
+ Se puede Jertostna ls fonra En que al activo Inangtlo vaya a generar probables 
beneficios econo cos en el fturo 
+ — Bxs'é disponibilidad de las adecuados recursos teeios, firancieros o de ola 
tipo para complerar el desarrollo y sara unizar el acevo Intangible y 
+ El desembolso abtbulble al activo intangible durante $: desarrollo puede valorarse 
de forma fiablo 

Los costos direc'amenls atrbubles que se cspitalzan como parta de los programas 
informalicos incluyen los gastas del personal que lesaralla dicnos programas y un 
Portentaje agecuado de gastos generales 

Les gastos que na cumplan estos Cttenos sor revonoados como Un gasto en al 
morena er el que se incurran Los desembolsos sobre un acovo intangible 
rsconoades imcrzlmento como gastos cel e:eraimo ro se reconoceran posteriomente 
coro ecos miengiles 

2:11 Deterioro de activos no financieros (activos no comientes disponibles para la 
venta, propiedades plonta y equipos y activos intangibles] 

Los activos suelos a depreciación o amortizacion se someten a pruebas de deterioro 
«uando se producen eventos a cCuPStances que indican que podria na recuperarse 
$u valor en lloros Las perdidas por detensra corresponden al onto en el que el valor 
en livos del activo sacede a su valor “ecuperable El vatar rerxiperable de los actos 
corresponde al srayar entre el monto nete que se oblea ne su venta o SL Válar en 
50 

Para etecias de la ealuacion por deter oro los activas $e agiupan a los niveles mas 
pequeños en los que generen fly,9s de efectivo idenlif cables yunidades ge 1eradoras 
ae efecrvo) En sl caso que et moro del valor libros Cel activa exzeda 3 su monto 
¡ecuperable la Compaf a segsira una percida por detenoro er lus esullades del 
ejerao Los saltas en Nros de aclivos no firangieres que han si, pleto de castigos 
par dosemro se revsar e cada fecha de cierre de los estados firarueros para verficar 
posibles reversignes del deterioro 

2.12 Impuasto a la renta corriente y diferido - 

El gasta por.mpuesto a la renta del año comprende el Impuesta a la renta comente y 
el aendo l impueslo se reconoce en al estado de resultados integrales excepto 
cuando se trata ce partidas que se reconocen direclamente en el pereñomo Ln este 
caso el impues'a Amluen se reconoce er otros resultados misgrales 1 directamente 
en el patrmonio 

019



” Impuesto a lá renta 2omente La provision para Irrpi.gsto a la seria se csicula 
mediante 18 tasa de Mpuesto apicable a Jas utlicades gravables y se carga a los 
sesultados del aña en que se devenga con basa en el impuesto por pagar 
exigible: 

2.13 Beneficios a los empleados 

(a) 

e 

Beneficios de corto plazo 

Se registras en el rubro de privs.ones dal estado de stuacian *nancre a y 
correspunder pancipálment 

(% Parsezacion de los trabajadores en las utlidades Calculada an funcion det 
15% de la utlidad contable anual antes del impuesle a la renta scgun la 
establecido por la legisizcion ecuatonana vigerto Se “egistra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
admnistralivos en funcion de la labor del empleado «ue reabe uste 
beneñals 

  

(1 Vacaciones be regisira el costo correspondiente a las vacacionms del 
personal sobre base devengada 

yu» Decimos tercer y cuarto sueldos y hensficos de la segundae soda! Se 
prowstonan y pagan de acuerda a la legslasion vigente en el Ecuador 

Beneficios de largo plaza 

Tasa ecuatoriana 

Eovsipnes de jublación patronal y desahucio La Compania determina 
anualmente la piodisior para jubilación patona y Besahucio con base an 
estudios aciuardles practicados por un profesional independiente y sé reconoce 
con cargo a los costos y gaslos fresultacos intro ales! del año aplicando el 
¡metodo de Sosten ee Credito Unrtana Proyectado y representa el vator presento 
de las obligaannes a la fecha del estado ce sluación fmerarera, el cuel se 
determa descontando las ys de sida se efecvo estimados 1 sando la tasa 
anual dé conmutación actuenal Aquvalante a la tasa promedio de los bonos de 
gubierne local, publicada por el Banco Central del Ecuaror gue estan 
denominarias en la meneda en la que los beneficos seran pegados y que tienen 
terminos que se apforman a los temriros de las cbligsacnes por pensiones 
hasta s ¿vencimiento 

Para el año 2048 la tasa utiivada por el gctuano de 13 Comoañua es del 8 21% 
(2017 8 54%) de conformidad con el oñic o SC YS-IKMV-2017 0006541 OG de 
Fecha 28 de disembre del 2917 edo var la Superntendencia de Cormoafras 
valores y Seguros en el vuel establece que la Republica Jel Ecuador cuenta con 
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un mercado da panes corporativos de aia Lalidad que se pueden asociar al 
conenpto de mercado ample. lg cual diflars ce la arrienda a la NIC 19 anles 
cada 

Las hipotesis artuangles incluyor »omables tomo son en gdicicr a la 1358 de 
conmutación acluanal tasa de mortalidad, edac, sexo años de Servicios, 
remuneraciones inc emento futa de remuneraciones tasa de rolación entre 
clras 

5 ganangias y perdidas actuanales que suqjer de los ajusles hasados cn la 
expurenca y cambios en los supuestas actuanales sé cargan a oros tesultados 
integrales el al perodo en el que s.rgen Las coclos de los servGs pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados vel año At Gee del año ls 
prousones cubren a todos los empleados que se encontraban trsbejango para 
la Compaiva. 

214 Provisiones cornentes 

Las provisiones se feconocen cuando «1 la Compañía llere una ortigacion preserte 
ya sea legal 0 Implicita como resultado de eventos pasados í1 es probable vaya a 
ser necesana ung salga de recursos para queer le obligación Y 19) sl romo se ha 
estmago de forma fisble Los montos reconocidos roma previsión ser la mejor 
estmacion de la adrr nistración a la fecra de cerre de los estados financieros le los 
desembelsos necesanos para ligu.darla obligacion 

2.15. Reconocimiento de mgresos 

108 mgresus comprenden el valor razonable de lg verta de bienes a servus realizada 
en el surso ordnaro de las cperaciones de la Comparta Los ingresos se muestran 
netos de ripuestos devoluciones y oescuantos otorgados   

Las ing esos son reconacidos en la rredida en que es probanie que los Lereficios 
acoromices “lujan hacia (a Comaafa, puedan ser merrlos con Y atilaad y esando se 
eumplan los enteras desciros pare cada Imsa de negocio 

El monto de los ingresos ro Duede ser medido coniabiemente hasta que tocas las 
contingenaas relacionadas cor la yan. hayan sido resueltas. .a Compañia hasa sus 
estimados en resultados h slancos, considerando sl po de diente de transacción y 
Cond esones especificas de cada acuerdo 

(il Venta de bienes - 

Les mgresos por venta de bieres se reconocen cuando la Campaña 'a entregado 
los productos al clente el cliente tiene discrecion sobre los mismas y no exsle 
fanguna obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion ae los productes 
por parte cel chanta La entrega al diente no se da hasta que los productos nan 

en



sido iranslendos en el medio de trarsporte que designe en la ubicación espeoficada a en el pueno de selida las resgos d8 obselsanenca y oeraida han 
sido fransfencos al clente y esta ha scaptado los productos dle acuerdo con el 
contrato y la zonaición de venta pactada y la cobrariza oe las cuentas por cobrar 
esta razunaptomente asegurada 

Aderonaluente pers el registra de ingresos, se reoutere que el cliente acepte los 
productos de acuerdo al cortrato de venta y que la Campaña tenga evderas 
etjetiva que se har sabstecho los entenos de areptacion 

216 Costos y Gastos - 

os COSIaS Y gastos se egistran el costo astas se reranucen a medida en que se 
wmasren «ndependentemente de la Tecna 97 que se regliza el pago de acuerdo a los 
Anegmiarvos de ta aase contable de acumulacion (devengo) on la NIC 1 Presentaoon 
de Estados "manaeres 

3 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

341 Factores de riesgo financiero 

Las actvidades de la Compañia ie exponen a Una variadas de nesgos tinándiaros. 
riesgos ae mercado incluyendo nesgo de lipo de cambio nesgo de valor razonable 
por ina de wterés y riesgo de prean y concesmacion) nesgo de cradito y neago de 
Iquidez El ntogcsma gereral de admwusiración de mesgas de la Compañia se 
concentra pnnepalmonte en lo predecible de los mercados firancicros y trata de 
munmzar potenciales efeclas adversos en e desempeño Iriangero de la Lompaña 

Los departamentos de credito tesoreria y Fnanzas tenen a su Carga la admwustracón 
vie neszos de ausordo con las pelricas aprobadas a nve) comporalivo y/o la Gerencia 
General quienes “dentiican evatuan / cubren 10S sesgos finaneieros en coordinacion 
estrechg con las unidaces operativas ue la Compañia Cass Matnz proporaiona por 
escrto pnnapios para la adrrimeiacor general de nesgos asi como políticas escalas 
que cubren areas específicas tales zomo el nesgo as tipo de cambo el nesgo de 
lasas de neres e) mesgo de cregífa el uso de mstrurnentos firencieros derivados y ne 
tienvado» y para la nversion de los excedentes ve liquiaes 

La adtinstracion de nesgos se electua a traves del avéfisis que realiza el madela de 
negacio y factibilidad (MANE) desarrollada ntemamems el mismo na solo permre 
minimizar el Mlesgo simo que es una herramienta que ajuda a evaluar dunde se deba 
iavertr y vue relomo se alcanzaris, todo esto acompañado de políticas 
pracedimentes intemos de credita cuentas por cobrar Cuentas por pagar y ¿na sene 
de corvemios realizados cón proveedores de matena prma matonal de empaques de 
los productos más rertables para benefosrros de las condones de prenns Que nas 
hacen más competitivos en el mercano ya sea con pagos anticipados £. otros 
mecanismos 

(al Riesgos de mercado 

UI Beso ue cambia 

(22



FITO SANITARIO FITOSAN S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DÍCIEMBRE DE 2018 
(expresado en eotares estacuunidenser) 

m 

e 

Debiza a sus operaciones in Compañía esta expuesta al resgo de tambo 
par cperaucres Can moneda esxtrenjera nnncpalmente en auros El nesyu 
de tpo de cambm surge da transacciones oorerciales asociadas 
enmepalmente aJa adqwsacion de tm enteros en el extranjero 

2 valor razonablg gor tng de tere: 

El nesgo de tasa de iarés vara la Compañra surgs de su éndezdariento 
se lergo plazo El engeudamiento a tasas vanables expone 3 la Compañaa 
al riesgo de asa Le interes Sobre sus flujos ne efectivo. Sin embargo ol 
endetriermento a “asas fas expone la Compan a el nesyo de tasa de 
irteres Sobra Bl valor cazonaule de sus pastos. La Cempañia ha 
establecico una política de endeudamiento en instrumen os de largo plazo 
sempre y cuando no se deba Cumpromeler los acwos de ls ervidad 
procurando mantener tasas de mercado competuvas y fas en su 
Mayor. 

  

La Compania analiza su. exposicion al nesgo de tasa de interés de manera 
dinamica, Se simulán vanas sfuaciones hipoteticas tomendo er cuenta 1) 
cambios y ajustes ce lesss bencaemas segun los mowmentos y 
publcac.ones del Banco Central del Fouacor y 1) las pos.cones respecto 
Je refranciementos renovacion de las postores exstertes 
“ranciamisro altematwo y cobertura Sobre la pase de estos escenanis y 
del exmcnriamiento estadisli.o qel endeudamiento de la Campaña, se 
calcula el impacto sobre la ullidao o perdulz de un mexmierto Jefrudo en 
las tasas ile mieres La Compañia na estmado que el mpacio en la 
ullidad tespues de impuestos Dar sy Movimiento, varación y/o duración de 
tasas MG es siyoricalyo corsiderando la bajs volmhosd de das “asas 
pasivas referenciales de mteres en el mercado ecuatorano Por este 
rrolwo además ro se realiza analisis de sersibilidad al respecto 

  

Riesgo de precio y concentracion 

Riesgo de precio ¿os comercialzados, 

La expos ción a la vacamon de precios de la Compañía pta "lación ada 
con el componente de gravamenes en importaciones y la paltca de 
gobierno cen'ral que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos 
podrian llegar a corverirse en un omponente mporan.s del casta de los 
productos para le venta para aquellos pradulos que son mportados pera 
su comercialización Esta prcunslanoa es med. constantemente por el 
cepertgmenio financiero a fr de detemmnar la estructura de precios 
adecuaa Sm embargo dades las crcunstancas actuales ia 
acimnsltacion considera que el fresgo de pago es bajo puesto que no se 
preven cambios el las nol toas del gabierno central 

us
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Riesgo de precios productos elaborados 

Fn cuanto a los productos que son elaborados localmente la expostuon a 
la variac.on de precios esta relacionada can los costos de las prinupales 
matenas primas que forman perte de dichos productos Dichos costos ne 
haa sufrido un incramento slgericativo en los Ultimos años deoido a 
negasaciones gictales con woveedores que brindar ahorras importarres 

Las separtementos de compras y tesoreria mantenen listas actualizadas 
de preues y detalles aversiicados de proveedares de benes y servicios, 
con el fn de buscar las mejores alternalicas an cuanto a precios y calidad 
aciaonalmerte exis en policas y procesus de seleccion de provesdores 
le Comparia ha suscr'a con sus prncipales compañ.as relasionadas 
conventos de abastecimiento de Twenteno y 08 Senso 

  

La Compañia mantiene Lr portafolo d'versificado de siten es proveedores 
y prestamos bancanas, porte lanto no tene nesgos signcalivos de 
concentración 

Riesgo de crédito 

Las politicas de admiracion de nesgo credticio son aplicadas prnopalmente 
por el area de credito y finanzas Cl nesgo se crecito se encuentra presente en el 
efect va enlas cuentas por cob*ar comerciales compañias retacionazas y afras 
por cobrar 

Respocto e los bancos e Insticiones financieras donde se mantiene el etoctvo 
tenen calificaciones de r esgu wdependiente q 1 yenren uveles de solvencia y 
sespaldo adecuados dichas calficaciones en general superan la calricacior “A 

  

La Compañia mer tiene su efectwo y equivalente de efectivo en mettaciones 
Anancieras con las siguientes calfícaciones 

   
  

Calificacion 
Entelad financiara 2018 2017 
Banco Pinmincia EA ARA IFAA ARA JARA 
Barco Bollarano € A ARA-/ AMLO MAR ARA 
Banco de Guayaqui S A ARAIAAA» — AARTAMA 

Le Compañia mantiene políticas pa a el otorgamiento da credos directos y 
aceptación de cientes relacionadas con limites de cradio capacidad de 
endeudamiento fuente de repago central de nesgos comportamenta de pago 
antiguedad ssgumiento cobranzas y detenor», en los casos aplicables Las 
cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la Compañía 
corresponden al 60% dal total de las vantás Dobide a que la Compañia 
mantiene una cartera de clientes baslarte dispersa y nomogenea analiza la 
calicaron ve nesga craduco mdvidual por cada ciente y caleta el conto 
tecuperable correspondiente Adicionalmerte ciesTica la cartera en segmentos 

as



FITO SANITARIO FÍTOSAN $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2048 

  

(Exp 

1 

  

:da en golares estada.mdenses) 
  

similares y analiza pernanenten ente el comporarmierto de pago hislunco de las 
dentes artguedad aclualización de datos entre olras factores, Los límites de 
crédito se estanisorn er “unzon del anahss de la capacidad de pago de cada 
cierto tomando en consideracion los resulados de csifiacimes temas y!o 
extamas 

  

La diversificacon de las cuentas por cobrar Comorciales y limites inidiwd_ales de 
cedo son procedmianios acoptados para mimar problemas de 
revuveracion de astos activos que stan alcanzados por este Upa de nesgos, La 
Compañia no tene una conceríraacr gc riesgos creditcios en Pl caso de 
cuentas pr cobrar comeraales 

El sesgo ce credito por su 1 aluraleza es ur nesgo inherente que sí se controle 
unta desaparece esta por la falla de pago ne facturas o pago fuera de llempo 
ce las memes Sin embargo de acuerdo al meilela de negorio de la Compañía 
pera reduio se cuenta son diferentes controles, que McILy an 

a Reusion de dentes de acuerdo a las pollbicas de credito (evaluación 
erediicia capacidad de pago, garantias Caracter entre ofras) y cobranzas 
fteericas de rubranzas) mas efectivas, acordes e las ofrecidas por el 
mercado y para cada po da cliente canal 

+ kmalsis mensual de indicadoras de cartera que fermian aolicar un 
seguimiento evalutiva para la toma de decisiones adecuadas y sopimladas. 

+ Mejoram emo contro de los procesos nmersos en las prinicas de crecito y 
de cobranzas (soporte tecnológico y nerramientas dispontales) 

Riesgo ds iquidez 

La praopal fuente de liquidez sor los “Ljos de efeciO provenientes de sus 
actvidades comerales, Para acministrar a lquadez de corto plazo, la Compañia 
se basa en los os de exja pre sectados para un partod? de doce meses. 

Ló politica para el maneja del nesgo de teyurdez invalacra 0 mantenimiento de 
nivel de efectvo y equivalen'es da stertivo de segundad y acceso Inmediato a 
securzes Por lante la Comparta mmartiene índices de Ictidez para cubrY 
evencuales pasivos ¡nmediatos con saldos relacenados a proveedores y otros 
con antiguedad menar a un año 

La Sompafra durante el ano 2017 cenceniro su apalarcamian'sa netamente con 
proveedores lo cual mplico 4 Ine nvemiente para la edmiris.ración ya que el 
-nsme gra del negocio 1 eperauon 19 fo cubrian Las husras rstaciones que se 
mantenen =on campañas relanonadas han implicado consegur plazas que 
permitan acoplar sus pagas al pruueso de venta de productos que la Compañia 
mranuene 
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Conuntendo con el modelo de regazo y facibldas memo que Se marea 
intemamen'e se administra la liquias? tomardo en cers'deracior las s1zulentes 
Surlos 

» Elaboracior y aplicacion de políticas procecimientos manuales de cobranzas 
daras Sta permitan un mejor seguimerlo del credito crorgade « traves da 
una estructura somu ¡stralwa descentralizada que la soporte 

+ Flatoración y analisis ersual de indicagores que pelan evaluar lá yestion 
en getermnadas procesos 

+ La ssbranza es realizada por el equipo de ventas ¡¿efierciay 

+ Diorgariento de descuentos 'manateros que ircentiven la venta de contado 
en olientes con volúmenes altos ue sompta la qual gortrbuye a su ver a la 
Iiguidez y cismanuco 1 del riesgo radica 

La Compañra no mentene insmumentos derivados El cuadro siguiente analiza 
los pasivos Tnangeros de la Compara agrupados sobre la base del pertodo 
remanente e la fecha del estado de situación hasta la fecho de so vencimiento. 
05 1ron'os revelados en el cuadro son los AOS 06 efecitzo no descontados 

4,2. Administración del nesgo de capital - 

  

1 os ubietsurs de la Compañia al administrar el captal son el salvaguardar Ja capacidao 
de la musa de CONtnuar como emoresa en marcha con el prapostto oe gererar 
rstomos a sus accionsstes beneñags a otros y upos de nieves y sr artener una 
estruztura ce capital opta para reducir el costo del capital 

Contnuardo car el modelo de negac y factialidad 1 1temo que maneja la Compañ a 
se admnistra el nesga de capital tomanoo er consicaración loa siguientes purtos 

+ Se trazan henzantes de retomo de capilal de corta (menores a 1 ano) megiano 
entre 1 y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analwer el mayor 
valo” ecencm co a la Compania 

Se parte do lu rdentviad que relaciona al resoun ue capital con los fetaros de 
actos y Pasivos 

+ Sl felomo de capital se reduce a ura comtinación Ineal de ralomos de 
instrumentos “Inancieros aue permile enfocar las esfuerzos de la Compaña en los 
productos mas rentables, 

Adoonalmente corsiants con la méustna la Compañía momttorea su capital sobre 
la base del ratio de apalancamienta Este ratio se calcula como [> deuda nera dividida 
entre el captal total La deuda «rei se calcula como el tolal de 10s recursos ajenos 
¡mcluyendo cuentas por pagar combroles y compañias relecionadas) menos al 
efeclvo y equivalentes al efectivo, El cap al “otal Se calcula como el patrono ae 
masa deuda neta 
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FITO SANITARIA FITOSAN S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 
(Erprerado en dolares esfadonmdenses)   

Las satias de spalancarrento al 31 de didembre de 2018 y de 207 fLaron las 
Siguientes, 

2018 2017 

Proveedores 1213629 783.092 
Cuentas por pagar a compañias. 

relacionadas 1MTSS08_ _4m54ta 
30894377 1293508 

Menos Efectivo (214 764) (92 478) 
Deuda neta 287/5873 "119227 
Total patrimonio neto 550 825 23118 
Capital total 3425498 — 1284543 
Rato de apalancamiento 34%, 23%, 

Las prncwales fuentes de apalancamiento son sus proveedores con quienes sa 
mantienen saldos promedios por pagar de 155 1.000 261 aprommadamerto 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados tnancieros requiere que La Compañia realice estrnación»s, 
y unIice supuasts que afestan los montos maluidos en estos estados Iningieres y sus 
aatas relacionadas Las astmaciones realizadas y supuestos utlizados for La 
Campana se enc entran basadas en la expenencia hustorica csmbros en la imdustra 
$ IManracion sumpisrada por uentes exiemas camicadas, Sr embargo los 
resultados finales padrian arcnr de las esteraciones baja :xertas consluar es 

Las estimaciones y políices contables signiestvas son defimdas como aquéllas que 
sen importanios pira refejar comeciamente fa sluación fmanciera y les resultados de 
la Sompañia y' las que requieren ur alto grado de juicio Por parte de la 
Adirimistracion 

(2). Deterirw de cuentas por ccbrar 

A parte delt de enero del 2018 ta Cerrpañiá apica el enfoque smpiticado de la 
NIF 9 para medi las peróras erecíticias esperadas, el cual unilza una provision 
de perdia esperada sobre la vda del matrumento para todas cuentas por cobrar 
qer la Nota 7 se proporsorra mas Cetelle, La Compañia econcce una reserva 
para perdidas para dictas perdidas er cana fecha de presentarion 

an



EJ deteriora de cuentes por cobrar se carga a lus resultados del año y las 
"8cLperaciones de cuentas provisionadas se acrecitón a oYOS mgresos 

(6) — Provisten por obsolescencia y deterioro de invertaros 

Se cer shiluye una provisia” can cargo a los resultados del ejercicio para cubre 
las peraidas por inventados e1 mel estado obsoletos o na aptus para su 
lización o con ercalizacion ademas incluye el mventaro en exceso que no 
Sera resllzado en arlos sguientes, 

(6) Vica uti de los propiedades Y equipos y prop edades de inversión 

Los cambos en creunstancias tales coro avances tecarlógicos cambios en el 
£se plarificado pd ¡an hacer cue la vida ul f ter8 0 ferente ¡e les estimaciones 
16alzarlas Las esimaciones se hasan onmupalmente en los proyoccones de 
uso futUo de los activos, | a determinacien de las vidas ubles +8 evalua al cierre 
de cada ao. Ver Neta 2 3. 

(6) Provisiones por oenefuos a empleados a largo plazo 

Las hypotesis empleadas er el calculo aciuanal de Jubdevon vatronal y 
Desshuvo para lo cual LtIZa esItolas actuanales pracucados por prefes.onales 
independientes 

te — Impuesto ala renta ciendo. 

La Campaña ha 1eelzado la sstmacion de sus impuestos difendos 
“ansiterando que todas las Piferencias entre el valor en hibros y la base Inbutara 
de sus acuvos y pas:vog es tevaruran en el futuro, 

5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

18 20% 

Caja ” 220 
¡Bancos localos 11) 218187 20 

qa E 

(€, 431 qe ciciembre del 2018 y 2017 sorresponcan a isposttas raeubanidos en 
los bancos Picrrncha Guayaqui y Bolivanaro 

128)



FITO SANITARIO FITOSAN $ A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresso en dolaras estadounidenses) 

CUENTAS POR COBRAR 

    

oe 2 
Ote m 2175332 933 970 
Cheques por depositar 2314 135 760 
Onacuas Protestains 2 1645 
y Pouson da Cuentas totales 480) 

apa TITS 

11) 4131 de divembre del 2013 y 2017 las cuentas por Enbrar a Clientes se 
camuorien como sigue 

zu ao 
Agucala De La Serra AgnsierEc 5 4 50s 505 Se rez 
Agripa A 295208 150903 
Frciaan 8 A 10954 12 226 

Banexcel SA 116543 
Ivarsiones Dalion Valarezo kr S 4, 77 460 19881 
Fejse SA es61s 
Sodalicum SA 6245 
“ertpalma O Lida 52005 . 
Agricole Pancasur 5.4 48329 - 
Banssoh C Ltua 2713 2160 
Eanamar C Ltda 41491 - 
Rubianes Frere Dari Oleg 37056 
Otros 575.560 $04 896 

EXE $33.590 

(2) A13- de riciembre del 2018 y 2017 un resumen de los cheques protestados cue 
fmantene la compan.a se da como sigue 

us



2048 2 
Si ley velez 4:08 - 
Fe hno 3300 

Baratna 2208 
Aeipocier 213 
Agronversiones 1750 
Gasto Protesto Es 20 
armo. Altvache Eick - 1925 

13755, 1645 

    

7 INVENTARIOS 

Composición 
2018 2047 

Proeedoras Venos Locales BOS BÑ5 153.643 
Proveedores Vancs Exterior 52344 5581 
Importaciones en Transito. 174.417. 

1092 743, 155023 

8 IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR 

  

Composiscn 
2018 2037 

Expuestos por Recuperar 
Retencones rosllzaLes 63458 22365 
la Pagado. 1 - 

Credito Tributaria 1% 
ANO a mp ata Ftenta > 5 

63471 22,598 

Impuestos por pager 
Inouesio ala renta 138 501 29280 
Retenorwr es en la fuente 508 14 L 

Retenciones de VA. 1903 02347 

ra obrado - E - 
10517 51367 

9 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

El mowmuento y lus saldos de fas propiedsues, planta y equipo sé presentan a 
son riuacion 

en



FITO SANITARIO FITOSAN S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL St DE DICIEMBRE DE 2018 
¿Enpresado en adfares estecoumtensest 

Descripon 

A 1 de enera del 2017 
Costo 
Depreciación acumulada 
Saldo 2131 de a:ciembre del 2017 

Movimiento 2018 
Adiciones 
Vemas ylu bajas. 
Ventas yic bajas deprescicion acumulada 
Depreciiacn 
Valor en libros al 3* de dcambre del 2018 

AL 31 de diciembre del 2018 
Cesto 
Depreciacior acumuleda 
Satdo al 31 de diciembre del 2018 

10. OBLIGACIONES BANCARIAS 

La compostzior es como sigue 
2018 

Insttuciór Financiera 
Banco Bob arigno CA. 

2017 

lusttucian Fmanciera 

Banco Bolmengm CA. 

Maquerarias 

  

192811 
(20 130) 

122 581 

(28 389) 
1314 

14281 
(47 "39, 
25372 

Tasa de 
interes 

9 110% 

Tasa de 
wieres 

008% 

Vehículos Total 

95805 238.415 
79) _ 28117 
EEES 

1598 115818 

(14289 1412701 
21883 Tona nas 

201421 354230 
(2724:9 _ (69.387, 
1891737 7204 84% 

2131 08 dctembre. 
comen — largo plazo 

EE 78.097 
30378 8,097 

A! de 
somente — laqoplszo 

  

17243 49316 
729 45 Ae 

Les obligaciones cor istiluciones fmanaeras Corresponden a 4 operaciones 
bancaras tipo comercial para la compra de maq aria y veh culos de trabajo 

UN



11 PROVEEDORES 

    

   

  

Compesición 

ue 20 
Proveedores 
Macau ales. 0 637 550 
Nacioneles de E enes y Serios (a 141,452 
DeAExenar 15) 314.443 

11). AL31 de diaiemb 6 0el 206 y 207 las “uantes por pagas a proveedores locales 
se componer como sigue 

  

ate a 

Agrpac SA. 00 1 ene 
Enpiess Pubica Jaca Psconsl De Alraceramento Js Zp. 59.305 
Caras 25410 
Formag 958 De - 

15273 
Femag SA 1492 
Los 13057 Ad 

557 850 5 
  

(2) AL 31 ce diciembre cel 2918 y 2017 las cuentas por sagas a proveedores 
nacionales de bienes y servicios se componen cómo sigue 

(vease pagina siguiente) 
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FITO SANITARIO FITOSAN S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(expresado sr iolaras estadoutu 

  

Pluvezar ese aeresy socias 

Fri vs sane os va 
AraerúR She Ca q SEPASE DA Ases 
gio Sa 
Lis Ao Salazar a 
Onentevegurs Su 
ansias 
sam SA 
Anícac Pino Ycaza Cas Ltda 

Edcy L.éonas Le”=a1 nano 
Made 128 trano Mea 
Provercetro Cia taa. 
eruistace Sa 
Iromgote Asc dos Crees. 13532 5A. 
Dto 

      

47 
VET 

  

(8) 4 2 de diciembre del 2018 y 2017 %as cuentas por pagas a proveadores del 
Extenor se componen como sigue 
Proweedoras del Extenor 

2018 2017 
Perusur 175834 
Tam? 95 059 . 
Tarpr Bt 989 - 
Forala Corn 18800 
Crow 125 20.400 
Ade 241 

3 35 ADí 

12. SALDOS Y TRANSACCIONES COM CONPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siquiera es un resumen de las omnapales a isacuones realizadas durante los años 
2918 y 2017 con campañras y partes relacionadas Se incluye bayo la denominacion de 
compañias y partes relacionadas a ,1es personas naturates 5 urídcas ¿con per 185) ou 
arecamente o wcwecamente controlan o sen cóntrolacas par la Gamaafía teten 
«convel conjunto e imfiuencia signifcata (asociadas) y íh personal ciave ce la gerencia » 
acmmsiracion



si balaos al 3 de diviembre 

Cuentas por Cobrar 
Importaoora Mantesano Monsano S.A 

  

Cuentas por Pagar 
Fenila Cia Ltda 331199 10 357 
Fisati SA - sc 006 
Danilo Egreo ¿rgudo 454 864 197 045 
Jose Manuel Fuz De Leon. 441 20, 18728 
Egred Argudo Juan Andres $ñ 229 29591 

175 692 B14 774 

  

Euertas por Pagar a Largo Plazo 
“arqude Andres 5364 5394 
Egred Denia 22.558 22 656 
lose Martel uz 22 050 22550 
Jair Rios Vifeges 5394 5354 

BA od BE 3ro 

.0s ealdos por cobrar y pagar a compañas relamonadas son excepcion de las 
mtansacaones financieras no cevengan niereses y son exigihles en el coro plazo 

13 IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 

ta) Sonclllacion del resultado contable sTíbutanio 

El mpuesto ala renta ce fos anos 2018 y 2017 se deterruro como sique 

(Vease págna siguiente)



FITO SANITARIO FÍTOSAN S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3t DE DICIEMBRE DE 2018 

    

  

sExpresado en dolares estadoundorses) 

2017 

Ulisaad entes de narmc:pacior laboral « mpuestos 201424 122001 
“veras Participación Laboras LOs 218) 15300 

Utlidas eres de impuestos Sus 211 103701 
Mas Gastes no deducibles 18873 6:82 
Menos Desucciones Ackcionajes. 5108m ._— 

Bass Imporuole Total 554 003 110 182 
Tasa de mpuestol als renta zo a 

Impuesto a La renta norr ente calculado 138,501 24 240. 
Articipo Impuesto a la renía 22.362 
Inpues'o as renta comente a pagar 38.501 24 246 

2131 de dicembre de 2018 y 2917 la ceterminación del Impuesto a la renta por pagar 
o saldo a favor fue como sque 

  

2018 2047 

Impuesto a larenta Causadovirticipn oencienta de pago maso 24.240 
Meros Ristenziones enta fuemto efectuadas SO45 122385 

Saldo apagar 7542 13 

(b) Otros asuntos 

Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de 
la Enpromia)” El 29 de diuembre del 2017 se pubivo la reterta Ley en vd Segundo 
Stplemerto del Registro Ofiual No “SO, donde, entro otros aspentos se sfe.luan las 
siguientes reformas detalladas a corimuacion 

  

  

+ Ineserento de la pase impicrable para pego de mipussta a la renta de personas 
nawales e mcremente dal 22% al 25% para Sociesades Para los vasos de 
sanemades con acaors'as en para sos fiscales rigimenss fiscales preterentes 
< jurisáccones de menor imposición la tanfa pasaria del 25% al 28% en la nante 
correspondiente a dicha participacion 

+ Cambios en los cntenos pera la reducción de tanta de IR por la renversion de 
utligades .as socisdaces exporadoras babilueles así coro las que se 
dediquen a la produccán de bienes, incluidas las del sector manulaciurero que 
posetn 30% o mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo 
feceg ¡vo «ue rermerian sus utilidades en el pais podrar oatener Una reducción 

es



de 10% de la tarta del impuesto a la renta score el monto «invertido en actos 
praduzivos. 

“'ambios tre Jos crierios para la reducción de tanfa de IR por la rermversion de 
vslidades La reducaon de le lanía de mpues'o a la renta del 10% sobra el 
monto de ulidades renverlidas, aplicara unicamente 8 1 sociedades 
exportado”as tainnustes 4) a 16s que se dediquen a la produccion de branes 

INCL: das las y el sector manutgcturero que posean 50% o más re Lompcrente 
sario sl, y 1) aquellas sociedades de lunsme "eceptiva 

Exoneracion del pago de mpuasto a la renta pava micro y pequeña empresa 
ds ranle tes años contados a pártr dal pruner ejercicio fiscal en el que ganeren 
mgresos operacionales. Sara exportadores habruales esta tanfa se aplicara 
siempre que en el correspondiente eje"cicia fscal se manlerga e incremente el 
empleo 

  

Rebaja ce 3% d0 la tera IMpostiva para riuo y pequeñas empresas y 
exportadoras habiliales 

El Servicio de Rentas internas podra devolver tolal o paraalmento a/ axcedente 
enbé el amticioc de lrpues, 3 la Renta pagado y Sl impuesto a ta tema 
causado siempre ¿ue se verficue que se ha manlentas O incremertaco el 
emples neto As, tartbien para el calculo vel anticipo del Impuesto a la Renta sc 
excluna los pasivos relaciónains Gun sueldos por pagar 3” y 14% 
rerm neracion asi como aportas paronales al srcuro soaal opigatono 

Sa estatlece la ceveluaon Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
natmuates en la parte que no sea Ltilzerfa como credilo inbuteria 

Elmmacion de la obligacion de contar can estudio actuar al para sustentar la 
deduciblidad de la jubilacion patronal y desahucio scla serán deducibles las 
pagos por estos conceptos slempre cue na provengan de provsianes dearadas 
en ejerawos antenores 

Dis putios del monic pa la abligatoneaza de efectuar pagos a través dal 
Sistema | nanciero de US55000 a USF* 000 el merto deteminado para la 
abligator edad ge utitzar a cualquier nstlucion del sislema financiero Para 
realizar el paga, a traves de gros transferencias de famlcs lanjelas de crédito y 
debilo cheques o cualquier atre mexio de pago electroryo. 

ley Organica para 6l Fomenta Productivo, Atraccion de Inversiones, 
Generación de Empleo, y Estabitidad y Equifibna Fiscal” El 21 de agasto del 2018 
se publica la refer da ey en el Suplemento del Registro Oficial ho 308 en la cual se 
incluye las siguentes consideraciones prnopales 

Ren sión del 100% Intereses, tiuliz» y recarmos de obligaciones Inbutarias, 
fiscales y aduaneras que InGArTOr) cuya admiracion y/o recsudacion le 
comesporde unicamente al Servino de Rerras Internas segun los terminos y 
conciciones establealos por d cho organisa o. 

(36)



FITO SANITARIO FITOSAN 5 A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 0£ DICIEMBRE DE 2018 
(Expresa en dólares estagourudensas) 
  

Zemnsion de la: claldad de los mtereses y recargos derivados de las obligaciones 
acuaneras establecdas en control poste-1or a través de rectíicaciu es de bultos 
cuya administracion vía racaudación le cerresporde unicanerte al Seruco 
Nacional de £dusnas del Ecuador detenninacas al 2 de anni del 2018 

Reduccion de interesa», multas y secargos de las obligacionas parranelas en nera 
con el Insituto Errator:ano do Seguridad Saisi VES) causadas en cbigaciones 
de aportes en £ ora generados y en firme hasta el « de abri del 2018 Se incluyen 
las obligaciones en glosa, tiulos ae credo acuerdas de pagos parciales a 
convenios de parga de mora Se dispuso de um plazo un parental para la 
rédvecior de astas conCep:os. 

   Exaaeracion del impuesto a la renta para las muevas versiones Arosuchvas en 
sectores pnanzados 

- Las nuevas inversores produciivas (definiciones del Cociyo Organco da la 
Producción Comercio e Inversa es - en los seciores proizadas) tendran 
derecho a la exoneración del imuesto a la renta, y su entiape por 12 años 
(que se encuentren fuera de ls junsdicciones urbaias de los rantones de 
Quito y Guayaquil 

Las imiersiunas realizadas en estos sectoras an las areas urbanas de Quito y 
Guayaquil padrán acogerse a la misma exoneracior por 8 años 

- Las nuevas invermores productivas que se ejecutar en las sectores 
pnorizados indstral agramdustaal y agro asocianyn dentro de los cantores 
de trontera gozaran de la exoneración pravista en este aricuto por 15 años 

8 nuevas versiones p oducivas que suscriban contratos Je mverser; “entran 
úsrecho a lá exonarauia del lrpuesto a la salida de cwsas (ISP) en los pagos. 
realizados al extenor po" la importaciones ne bienes de caoal y matenas primas 
necesanas para al desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el 
conato) y daderdas distribuidos por scoedades nacionales a sxuanjeras 
“lowciladas en el Ecuador después dol pego del mpuesto a la roma a favor de 
peneficianos efectivas que sean personas naturales domiciliadas o rescdentes er 
el Ecuadar o en sl exterior 

Las socienades que senvertan en el pajs desde al renos el 50% de las 
utidades er nuevos actvas productivos estarán exoneradas del ISD por pagos 
al extenor po" concepto ce distrióticion de cividendos 5 benefizanos efectivos 
residentes en el Evuador 

Remis'ón del 100% ue mierases, multas, costas procesales ce proceamientas de 
e scucion ecaciiva y demas rerargcs dervados del salde Je las obligaciones 
cuya admnistacion y recaudación le corresponde Lrica y drectamente a la 
Supewntendenca de Compañses, Valores y Segu os en un plaza de SN d as 

en



+ Las muevas irversianes en los sectores sconomizos determinados caro mdustrias 
oásicas ¡Jefimeion del Cédige Crgánico de le Producaon Comer e 
Hversiones) tendrán derecho a la exaneracian del IMPuEStO a la rerta y su 
anticios por 15 añas_ -os plazos Je excneracion se ampliarán por 5 años mas. en 
él vaso de que cichas inversiones Se realicen en cantones trontenzos del pis 

* Cociga del Trabajo”. El 5 de atnl del 2018 se publico la uliira modificación 
mediante sentencia ce la Code Constitucional del Ecuador oeclerando ta 
Incel strucsanaludad de ciertos articulos al tratar sobre el tacho de las uthigaces 

14. PROMSIONES 

Composician 

zuta 2017. 
Prosa 15% traca 105.214 18.300 

Apo tes 1ESS Es 26534 
Demo Cuarto Seldo ss 2071 

Detiro Tercer Suelda 2302 1308 
Frida dereserva 363 32 

120720, Ss, 

15 BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUEJLACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen cel pasivo a larga plazo os como sigue 

2018 207 

Ublación Patronal 677 Et 

Desehucto 1095 2 NB 
72 172 

El seldo ge la provision pa”a jubllacion patronal y desahucio al 34 de dicambre del 
2018 y 2017 cerresponde al 100% del valor actual de la reserva maremarca cstuulada 
actuanalmenta por ur profesional independente vara todos los tranajadores qLe 3 
dichas le has se eruenifaban prestando servicios para la Sompaña 

  

16 CAPITAL SOCIAL 

El capital aworizado_ susento y pagado de la Sompaña al 31 de dolembre del ¿018 y 
2017 comperde 2000 partoracones acumulawvas e indiwstbles de valor nominal 
US$" cada ura sendo sus acconslas personas naturales Ce áterin con el 
siguiente detalla



7 

18 

FITO SANITARIO FITOSAN $,A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
YEstresado en ódires estacounidenses 

  

  

  

  

Hombre Nacionalidad — Capital % 
Egred Argudo Dianto Babel Conatorana 807 40% 
Egred £sgudo Juan Andres. Ecustonana 193 10% 
Rias Vilegas Fiaressco Jamer Ecualorana 183 10% 
Rune de Lear Jose Manuel Ecuaonna Ber 40% 

2000 100%, 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Los resultados (ufilidades 9 perdidas; de cada ejércicio son ncludos er este subro 
frarrenendo regisiros que permiler idemtficar su ejeruto de ormgen Con la 
aprabacor «e la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones 
normatwas aplicables, las ullidedes sor dstibuidas o destinadas a reservas mientras 
que les perdidas se mantionon er Resultados acumulados o se cumpensan con la 
Reserva legal Reserva de capital u ¿tres reservas y cuentas patriwomialas de Bore 
depesiubn ce los acalrislas 

  

INGRESOS 

Composición 
ant sn 

dentado iees DAROo 
Des aer enVerts 180, Est 

ANTÉ 44819 

11) AL $1 de diceribre del 2018 y 201: la composicion de los clertes prinupalas de 
la compaña se da como sigua



Es otanacpor Cda 
Etuclegn S.A. 
agil da De La Siera Agrusor Es SA 
Agipac SA. 
Losa Lu Rodhguez Espinoea 
Banaxen 5 
Faninolma € Lata 
Parar ilas:os Padro Javier 
Barensoit£ Liéa 
Dart 
Fejma y 5 
Sedafcum e a, 
Loy Muñoe Edgar Jose 
Hocictale Paula Nicole Sosjzrlan Ln Y Comarcal 
Antes € Lada 

Zona Qs Fortenta E Inner ton Agropecuana Zola Cr 
Cua Procaerragre Sa 
Mt Landin Etemo Gen: 
Bartra serardo Cabría Muzveta 
SIMON S A. 
Kerr Dmibgucs Ars ata 
Zambrano Cho Nay Dama 
Agroiemiones Gi Lina 
Hendoca Nuño Tara Eszabett 
Encolada Sanchez lama vang9sa 
Rutsaros Prale Sia Pal 
Oran green Dia Lio 
Agr cola Danhosir 5 A 
Tisoicalag e SA 
Afgicola Ksasiaya SA 
Importar Cho Lida 
Hotel A 
Araujo Yor y At Lorna, 
Haciem «Colla Meana LA. 
Pabianes Fieñe Dar Clagarío 
Agrcecarcoma S.A. 
Arogreen DAA. 
Carlos Eduerdo Vidal Dalgado 
ota Honores, Felt Alexar der 
Oslo Alberto Ramarez Sarichaz 
¡Sentra Di tnsuros Agrialas Ceinagro 5 A 
leaparS A 
lempertdora (a os wa Monsano S.A, 
Suamar Ae CararLarin 
aos 

      

19 COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

2008 

55376 
502 564 
sacos 
07590 
rs 
21208 
210580 
164088, 
152244 
125116 
12.443 
115801 
“15871 
2726 
re 
EST] 
54426 
87 58s 
8307 
20170 
Tara 
759% 
25877 
Toe 
$0 100 
vasos 
58208 
50179 
anace 
25.200 
54 850 
53904 
22.030 
$0 982 
Leo 
40250 
39312 
38 150 
35:20 
25.203 
34200 
54 300 
31608 
31035 

1 m2 ezo 
Ena   

ese 
2 
5 299 

205 589 
109.778 

53150 
154780 

353 

70.58 

105 778 
1895 
2060 

  

936% 

69202 
750 
sae 

pS 

za ea 

112580 
Zin 

Los costos y gastes operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
sguiertes 

2018 

un



FITO SANITARIO FITOSAN £ A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 3t DE DICIEMBRE DE 1012 
(Expresa en dolares estadounidenses) 

  Descrigción 

Costa de ventas prue Lursles 3837787 
Eosto de Vente proves Fatener aus 
loncranies Prefes nales 
Caldo y Balears 
jua Gasta 
Maa dr eros 
Jranaporte de Carga 
Be 0108 Socrales 
Aqua 
E mazos eliquatas saranes Leila 
So 105 
Eenencios a Empinaos. 
Comics 
Depreciacianes 
Ao o 
1D 
Cuentas Incoptables 
Servuios Jasicas y Telefonía 
$ tr rísteos y Malstides 
Atencion Lentes 
Otros 
By 10 08 Venieulos 
Seracios Prestudas 
Car esta 
Movilizaciones 
Matricula vaniulos 
Ficreses 
lospedara 

Equipos de O lara 
Recursos humanos 
Impuestos y otras Contrbucunes 

Aulación Patronal y Desanue o 
Pasajes Acraoa 
Funtcidad 
Gootos Bangartos 
Lraloreos 
astes de Sal 

Gris 106 1 eslacios 

  

2017, 

Custo de, 
ventes 

  

salon 
aparacionales y de 

admiristración 

  

178 661 
105 c87 
ar 455 
ua 550 
80 rs 

  To 233 
70,594 
63 05 
suba 
412»0 
7 
24069 
ar ño 
3 rre 
ana 

14,949 

  

ERAN 

  

Total 

2837787 
2080 

un ss 
232 587 
17 081 
108 737 
57455 
E 
Eo 
77.32 
sora 
6r sub 
860372 
41270 
MES 
270 
208 
19776 
15081 
14548 
14109 
23430 
12028 
.16 
sus 
3437 
8361 
703 
Espa 
6057 
217% 
as71 
a.2Uz 
2284 
5304 
252 
152 

=P 

ur
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Descripción 

Costo de Ventas prevee Locales 
Hororanos Protesuamales 
ha Gasto 
Sueltos y Salanos 
Mantenm:entos 
Alquiler 
Beneficios Sociales 
Bensicios a Fur lados 
Transperte de Carga 
Bonificaciones 
Deprecieciones 
Envases otcuctas, cartones estib 
Servicios Basicos y Telesarne 
Sumnimstros y Maler ales 
Servelas Prestados 
Otres 
Seguro de Veculos 
Alencion Clientes 
15D 
Movil zio es 
Ltormes. 
Matricula Velwculos 
ALtoconsuro 
Impuestos y osas Lormbuciones 
Semcies Prestadas 
Jl bilarion Patronal y Desabucto 
Combustble 
Gastos de Salud 
Gables Bancarios 
Pasajes Aseos 
Hospedaje 
Cormsiones. 
Cuentas incobrables 
irereses 
Equizos de Oficina 
Recursos Humanos 
Publicidad 

MEE 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Samos. 
operacionales y de 

administración 
401938 - 

5052. 
90012 

- 7069 
- 54 945 

32 026 
- 30 590 
- 25501 

22 682 
22 088 
21 038 
18 245 

- 125 
- 45% 

3862 
- 8s0s 

528 
2344 
4722 
489 

. sen 
: 2678 

2011 
- 2548 

2505 
1712 

. 1627 
1466 
1 008 

. 186 
102 

  

  

eza zas 

Tot: 

  

  

140" 935 
450.521 
90 5t2 
78.879 
54 045 
32 626 
30 382 
26 901 
22 662 
22 088 
21 538 
18345 
13,97 
3,688 
6352 
sac 
0208 
284. 
4724 

485 
3811 
2878 
2611 
2548 
2505 
1712 
4637 
1458 
1008 
196 
102 

2326179, 

Entre el 31 de duerme del 2018 y 18 tecna de preparacion de estos estados 
fnancierss no se produjeron eventas que er la mjommór a la administración de fa 
Compañia partera teria ul efecto significativo sonre dicnos estados Fhancieros que 
no se hayan revelado eri los mismos y que ementer una mayor exposicion 

2


