
DANZI GER- ECUADOR S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FI NANCI EROS 

 
POR LOS PERÍ ODOS TERMI NADOS AL 3 1  DE DI CI EMBRE DEL 2 0 1 8  Y 2 0 1 7  
EXPRESADAS EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNI DOS DE AMÉRI CA 
 
 
 
1 . I NFORMACI ÓN GENERAL 
 
I DENTI FI CACI ÓN Y OBJETO SOCI AL DE LA COMPAÑÍ A 
 
DANZI GER- ECUADOR S.A.,  fue const ituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su 
inscripción en el Regist ro Mercant il el 8 de octubre del 2015, con un plazo de duración noventa y 
nueve años.  Su dom icilio pr incipal es en la ciudad de Quito, parroquia de Cum bayá. 
 
El capital social es de US$ 800 dividido en 800 acciones ordinarias y nom inat ivas al valor nom inal 
de US$ 1,00 cada una. 
 
El objeto social de la Com pañía es:  adm inist rar, representar, dist r ibuir,  adquir ir,  interm ediar, 
im portar, exportar, com prar, vender, alm acenar, producir, prom ocionar, explotar y com ercializar 
todo t ipo de material vegetal, esquejes, plantas, sem illas, tallos, flores, bulbos, corm os y m ater ial 
in Vit ro agar y ex agar (plantas m eristem as in vit ro) , ent re ot ros. 
 
La Compañía se dedica principalm ente a la venta de m aterial vegetal (esquejes)  a sus diferentes 
clientes en el país. 
 
 
 
2 . BASES DE PREPARACI ÓN 
 
Los estados financieros están preparados de acuerdo con las Norm as I nternacionales de 
I nform ación Financiera para Pequeñas y Medianas Em presas (NI FF para PYMES)   
 
A cont inuación, se describen las polít icas y práct icas contables adoptadas en la preparación de los 
Estados Financieros.  Estas polít icas se han aplicado de m anera uniform e para los años 
presentados, salvo que se indique lo cont rar io. 
 
Negocio en Marcha 
 
Los Estados Financieros han sido preparados considerando que la Com pañía cum ple con los 
requerim ientos para ser considerada con un Negocio en Marcha. Por lo tanto, se supone que la 
ent idad no t iene la intención ni la necesidad de liquidar o recortar de form a im portante la escala 
de sus operaciones. 
 
Declaración de cum plim iento con la  N I I F para PYMES 
 
Los estados financieros han sido preparados de conform idad con las Norm as I nternacionales de 
I nformación Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NI I F para PYMES) , em it idas por la 
Junta de Norm as I nternacionales de Contabilidad ( I nternat ional Account ing Standards Board – 
I ASB)  las cuales com prenden:  
 
a)  35 Secciones 
b)  Glosario de térm inos 
 
Los estados financieros de la Com pañía com prenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017, los estados de resultados integrales, de cambios en el pat r imonio y 
de flujos de efect ivo por los años term inados en esas fechas.  Estos estados financieros han sido 
preparados de conform idad con la “Sección 3:  Presentación de Estados Financieros”  de acuerdo 
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con la últ im a t raducción vigente de las Norm as I nternacionales de I nform ación Financiera para 
Pequeñas y Medianas Ent idades, em it ida oficialm ente al idiom a castellano por el I ASB. 
 
Bases de m edición 
 
Los estados financieros han sido preparados en base al costo histór ico, excepto por ciertos pasivos 
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.  Los pasivos 
medidos y presentados a su valor razonable son principalm ente, jubilación pat ronal e 
indem nización por desahucio. 
 
El valor razonable se define como el precio que sería recibido por vender un act ivo o pagado por 
t ransferir  un pasivo en una t ransacción ordenada ent re part icipantes del m ercado en la fecha de 
la medición, independientemente de si ese precio es directam ente observable o est imado 
ut ilizando ot ra técnica de valoración.  
 
Una m edición del valor razonable es para un act ivo o pasivo concreto. Por ello, la Com pañía al 
m edir el valor razonable tom a en cuenta las característ icas del act ivo o pasivo de la m ism a form a 
en que los part icipantes del m ercado las tendrían en cuenta al fij ar el precio de dicho act ivo o 
pasivo en la fecha de la medición. Estas característ icas incluyen, por ejem plo, los siguientes 
elem entos:  (a)  la condición y localización del act ivo;  y (b)  rest r icciones, si las hubiera, sobre la 
venta o uso del act ivo.  El valor razonable a efectos de medición y/ o de revelación en los estados 
financieros, se determ ina sobre una base de este t ipo, a excepción de las mediciones que t iene 
algunas sim ilitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal com o el valor en 
uso de la Sección 27. 
 
Para increm entar la coherencia y com parabilidad de las m ediciones del valor razonable e 
inform ación a revelar relacionada, las m ediciones efectuadas a valor razonable t ienen jerarquías 
que se clasifican en t res (3)  niveles;  con base en el grado de im portancia de los insumos para la 
m edición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a cont inuación:  
 
Nivel 1:  Son precios cot izados (sin ajustar)  en m ercados act ivos para act ivos o pasivos idént icos 
que la ent idad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2:  Son dist intos a los precios cot izados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para los 
act ivos o pasivos, directa o indirectam ente. 
 
Nivel 3:  Son datos de ent rada no observables para el act ivo o pasivo. 
 
 
2 .1  Moneda funcional y de presentación 
 
Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compañía se expresan en dólares de los 
Estados Unidos de Am érica, la cual representa su moneda funcional y de presentación.   Al menos 
que se indique lo cont rar io, las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos están 
expresadas en dólares estadounidenses. 
 
 
2 .2  Criter io de m ateria lidad 
 
En los presentes estados financieros se ha om it ido aquella inform ación o desgloses que, no 
requir iendo de detalle por su im portancia cualitat iva, se han considerado no m ateriales o que no 
t ienen im portancia relat iva de acuerdo al concepto de Materialidad o I mportancia relat iva definido 
en el m arco conceptual de las NI I F para PYMES, tom ando las cuentas anuales en su conjunto. 
 
 
2 .3  Clasificación de saldos corr ientes y no corr ientes 
 
Los saldos presentados en los estados de situación financiera se clasifican en función de su 
vencim iento, es decir, com o corr ientes aquellos con vencim iento igual o infer ior a doce m eses y 
los que están dent ro del ciclo normal de la operación de DANZI GER- ECUADOR S.A., y como no 
corr ientes los de vencim iento superior a dicho período. 
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2 .4  Efect ivo y equivalentes 
 
El efect ivo y equivalentes incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas bancarias 
y sobregiros bancarios no recurrentes.  
 
 
2 .5  Act ivos y pasivos financieros 
 
Los act ivos y pasivos financieros se reconocen cuando los m ismos son parte de las cláusulas 
cont ractuales de un inst rum ento financiero. 
   
Los act ivos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos cont ractuales a los flujos de 
efect ivo de un act ivo financiero expiran, o cuando el act ivo financiero y todos los r iesgos 
sustanciales y recom pensas han sido t ransferidos.  Un pasivo financiero se deja de reconocer 
cuando se ext ingue, se da de baja, se cancela o se vence.  
 
Los act ivos y pasivos financieros que la Compañía adquiera pueden ser clasificados de la siguiente 
m anera:  a valor razonable con cam bios en resultados, act ivos financieros m antenidos hasta su 
vencim iento, cuentas por cobrar com erciales y ot ras cuentas por cobrar y act ivos financieros 
disponibles para la venta.  La clasificación depende del propósito para el cual se adquir ieron los 
act ivos y pasivos financieros.  
 
Reconocim iento de act ivos y pasivos financieros 
 
Los act ivos financieros y los pasivos financieros se m iden inicialm ente al valor razonable ajustado 
por los costos de la operación, excepto los act ivos financieros y pasivos financieros que se llevan 
a valor razonable a t ravés de ut ilidades o pérdidas, y que se m iden inicialm ente al valor razonable 
de la t ransacción. 
 
Pasivos financieros 
 
Los pasivos financieros de la Com pañía incluyen préstam os, obligaciones, proveedores y ot ras 
cuentas por pagar e inst rum entos financieros no derivados.  
 
Los pasivos financieros se m iden posteriormente al costo am ort izado ut ilizando el método de 
interés efect ivo.  Cualquier diferencia ent re el efect ivo recibido y el valor de reembolso se im puta 
directo a resultados en el plazo del cont rato.  Las obligaciones financieras se presentan com o 
pasivos no corr ientes cuando su plazo de vencim iento es superior a doce m eses. 
 
Com pensación de inst rum entos financieros 
 
Los act ivos financieros y los pasivos financieros se com pensan, y presentan por un neto en el 
balance, cuando existe un derecho, exigible legalm ente, de com pensar los im portes reconocidos, 
y la Com pañía t iene la intención de liquidar por el neto, o de realizar el act ivo y cancelar el pasivo 
sim ultáneam ente. 
 
 
2 .6  Cuentas por cobrar 
 
Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por la prestación de servicios realizadas 
en el curso norm al de la operación.  Si se espera cobrar la deuda en un año o m enos, se clasifican 
com o act ivos corr ientes.  En caso cont rar io, se presentan com o act ivos no corr ientes. 
 
Las cuentas por cobrar se reconocen inicialm ente por su valor razonable y posteriormente por su 
costo, m enos la provisión por pérdidas por deter ioro del valor. 
 
Para aquellas cuentas con r iesgo de recuperación se est im a un valor de incobrabilidad, el cual es 
reconocido en los resultados del período. La Gerencia analiza las cuentas por cobrar de acuerdo 
a sus vencim ientos, t ipo de clientes y provisiona aquellos saldos mayores a 360 días como 
incobrables al 100% . 
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2 .7  Otras cuentas por cobrar 
 
Las ot ras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los ant icipos 
ent regados a proveedores locales y varios. 
 
 
2 .8  Partes relacionadas 
 
Se considera parte relacionada de una con ot ra parte, si una de ellas t iene la posibilidad de ejercer 
el cont rol sobre la ot ra, o de ejercer influencia significat iva sobre ella al tom ar sus decisiones 
financieras y operat ivas. 
 
Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la 
naturaleza de las relaciones existentes, y a los t ipos de t ransacciones y elem entos de las m ism as.  
Estas operaciones se encuent ran reveladas en base al volum en de las t ransacciones, ya sea en 
su cuant ía absoluta o como proporción sobre una base apropiada y a las polít icas de precios que 
se hayan seguido. Las t ransacciones con partes relacionadas de contenido sim ilar son presentadas 
en los Estados Financieros de m anera desagregada por t ipo de operación. 
 
Actualm ente la Com pañía, m ant iene las siguientes partes relacionadas:  

 
 Danziger Dan Flower Farm 
 Heraplant  S.A. 

 
Las t ransacciones que la Com pañía, realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:  
 

 Prestación o recepción de servicios;   
 Com pra -  venta de productos;  

 
 

Transacciones con personal clave de la  gerencia  
 
El personal clave de la gerencia son aquellas personas que t ienen autoridad y responsabilidad 
para planificar, dir igir  y cont rolar las act ividades de la ent idad, directa o indirectamente, 
incluyendo cualquier director o adm inist rador (sea o no ejecut ivo)  de esa ent idad. 
 
Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía considera que no mant iene personal clave de la 
gerencia;  en tal razón, las notas que acom pañan a los estados financieros no incluyen revelaciones 
bajo este concepto. 
 
 
2 .9  I m puesto corr ientes 
 
Los im puestos corr ientes corresponden a los créditos y obligaciones t r ibutar ias m antenidas por la 
Com pañía, com o sujeto pasivo de percepción y retención de im puestos. 

 
Los act ivos por im puestos corr ientes incluyen los créditos t r ibutar ios del I m puesto al Valor 
Agregado ( I VA) , créditos t r ibutarios por el pago del I mpuesto a la Salida de Divisas ( I SD)  y del 
I mpuesto a la Renta, este últ imo respecto a las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas 
a la Com pañía, y a los pagos realizados en calidad de ant icipos de I m puesto a la Renta. 

 
Los pasivos por im puestos corr ientes, corresponden al I VA causado en ventas, las retenciones del 
I VA, retenciones en la fuente y al I m puesto a la Renta por pagar.  
 
 
2 .1 0  I nventarios 
 
Los inventarios se regist ran al costo o a su valor neto realizable, el m enor. Los costos incluyen el 
precio de com pra m ás los costos adicionales necesarios para t raer cada producto a su actual 
ubicación y condición, netos de descuentos com erciales y ot ro t ipo de rebajas. 
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La Com pañía analiza periódicam ente sus inventarios para determ inar si la ocurrencia de eventos 
internos, tales com o daño físico y cam bios en el proceso product ivo, o eventos externos com o 
innovaciones tecnológicas o condiciones del m ercado, pudieran haberle causado obsolescencia o 
deterioro. Cuando se ident ifican inventarios deteriorados, se dism inuye el saldo a su valor neto 
de realización;  al igual que cuando se determ inan saldos obsoletos. 
 
Los inventarios en t ránsito se presentan al costo de las facturas m ás ot ros cargos relacionados 
con las im portaciones. 
 
 
2 .1 1  Propiedad y equipos 
 
El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo es el precio equivalente en efect ivo en la 
fecha de reconocim iento.  Si el pago se aplaza más allá de los térm inos norm ales de crédito, la 
diferencia ent re el precio equivalente en efect ivo y el total de los pagos se reconocerá como 
intereses a lo largo del período del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo 
con la sección 17 de la NI IF para PYMES.  Un elemento de propiedades y equipo se reconoce como 
act ivo, solo cuando es probable que la ent idad obtenga beneficios económ icos futuros derivados 
del m ism o y cuando el costo puede m edirse con fiabilidad. 
El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprenden;  su precio de adquisición, 
incluidos aranceles e im puestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, m ás los costos de 
ubicación en el lugar de operación. 
 
La Compañía ha escogido el Modelo del Costo para la medición posterior de los elementos de 
propiedad, planta y equipo. 
 
La depreciación se realiza en form a separada para cada parte o componente de un elemento de 
propiedad, planta y equipos que tengan costos significat ivos con relación al costo total del 
elemento. 
 
El cargo por depreciación de cada período se reconoce en el resultado del período, salvo que se 
incluya en el im porte en libros de ot ro act ivo. 
 
El im porte depreciable de un act ivo se dist r ibuye de forma sistemát ica a lo largo de su vida út il,  
la cual es revisada al térm ino de cada período anual. 
 
La vida út il de los elementos de propiedad y equipo, son los siguientes:  
 
 

Detalle del act ivo 
Vida út il en 

años 
%  de 

depreciación 

   
Vehículos 5 20%  
Muebles y enseres 10 10%  
Equipo de cómputo 3 33,33%  

 
 
El valor residual y la vida út il de los elem entos de propiedades y equipos diferentes de bienes 
inm uebles, son revisados al térm ino de cada período anual. 
 
 
2 .1 2  Cuentas por pagar 
 
Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquir ido en el curso ordinario de la 
operación.  Las cuentas por pagar a proveedores se clasifican com o pasivo corr iente si los pagos 
t ienen vencim iento a un año o m enos.  Caso cont rar io, se presentan com o pasivos no corr ientes. 
 
Estas cuentas por pagar se reconocen inicialm ente a valor razonable y posteriorm ente se valoran 
por su costo am ort izado usando el m étodo de t ipo de interés efect ivo. 
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2 .1 3  Obligaciones por beneficios a em pleados 
 
Los beneficios a los empleados comprenden todas las ret r ibuciones que la Compañía proporciona 
a los empleados o a quienes dependen o son beneficiar ios de ellos, y pueden ser liquidados 
mediante pagos (o el sum inist ro de bienes o servicios)  realizados directamente a los empleados, 
a sus cónyuges, hijos u ot ras personas dependientes de aquellos, o a terceros, tales com o 
com pañías de seguros. 
 
Un empleado puede prestar servicios en la ent idad a t iempo completo o a t iempo parcial,  de forma 
perm anente, ocasional o tem poral.  A efectos del pago de estos beneficios tam bién se incluyen a 
los directores y a ot ro personal de la gerencia. 
 
Los principales beneficios proporcionados por la Com pañía com prenden:  
 
 Los beneficios a los em pleados a corto plazo:  son beneficios a los em pleados (diferentes de 

las indemnizaciones por cese)  que se espera liquidar totalm ente antes de los doce meses 
siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los em pleados hayan 
prestado los servicios relacionados.  Estos pueden ser los siguientes, si se esperan liquidar 
totalm ente antes de los doce meses posteriores al final del periodo anual sobre el que se 
inform a en el que los em pleados presten los servicios relacionados:  

 
a)  sueldos, salar ios y aportaciones a la seguridad social;  
b)  derechos por perm isos ret r ibuidos y ausencia ret r ibuida por 
c)  enferm edad;  
d)  part icipación en ganancias e incent ivos;  y 
e)  beneficios no monetarios a los empleados actuales ( tales como atenciones médicas, 

alojam iento, autom óviles y ent rega de bienes y servicios gratuitos o parcialm ente 
subvencionados) . 

 
 Beneficios post -empleo:  son beneficios a los em pleados (diferentes de las indemnizaciones 

por cese y beneficios a los em pleados a corto plazo)  que se pagan después de com pletar su 
periodo de em pleo;  tales como:  

 
a)  beneficios por ret iro (por ejemplo:  pensiones y pagos únicos por ret iro) ;  y 
b)  ot ros beneficios post -em pleo, tales com o los seguros de vida y los beneficios de atención 

médica poster iores al empleo;  
 
El costo de tales beneficios se determ ina ut ilizando el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al 
final de cada período sobre el que se informa.   

 
La Com pañía para el cálculo de estas provisiones, ut iliza la tasa prom edio de los bonos 
corporat ivos de alta calidad del Ecuador, ya que considera que es la tasa que mejor presenta 
la realidad económ ica y el r iesgo del país, y cum ple con la disposición em it ida por la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros No. SCVS- INMV-2017-60421-OC del 28 
de diciembre del 2017, donde se aclara que la tasa de descuento del mercado ecuatoriano de 
valores son de alta calidad, y que sus característ icas pueden asociarse a las de un m ercado 
am plio;  por lo tanto, sería razonable est im ar la tasa de descuento en los parámetros de los 
valores negociados en las bolsas de valores del Ecuador que van del 7%  al 10% , y no al 4%  
de los bonos corporat ivos de Estados Unidos de Am érica. Cabe indicar, que la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros mediante la refer ida circular, dispuso la 
aplicación obligatoria de la tasa de descuento ut ilizada en el Ecuador para el cálculo de las 
provisiones por beneficios post  em pleo bajo la norm a NI C 19.    
 

 Otros beneficios a los em pleados a largo plazo:  son todos los beneficios a los empleados 
diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo, beneficios posteriores al periodo 
de empleo e indemnizaciones por cese, tales como:  
 
a)  las ausencias ret r ibuidas a largo plazo, tales com o vacaciones t ras largos periodos de 

servicio o años sabát icos;  
b)  los prem ios de ant igüedad u ot ros beneficios por largo t iempo de servicio;  y 
c)  los beneficios por invalidez permanente;  y 
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 beneficios por term inación:  son los beneficios a los em pleados proporcionados por la 

term inación del periodo de em pleo de un em pleado com o consecuencia de:  
 
1.  la decisión de la ent idad de resolver el cont rato del empleado antes de la fecha normal de 

ret iro;  o 
2.  la decisión del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la term inación 

de un cont rato de em pleo. 
 
 
2 .1 4  Patr im onio 
 
Las acciones ordinarias se clasifican com o pat r im onio neto.  Bajo este concepto se regist ran las 
reservas, ot ros resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado integral. 
 
 
2 .1 5  Reconocim iento de ingresos 
 
Los ingresos se valoran por el valor razonable de la cont raprestación recibida o a recibir ,  y 
representan los im portes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones e 
im puestos. 
 
Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando se cum plen todas y cada una de las 
siguientes condiciones:   
 

 El im porte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad. 
 Es probable que la Com pañía reciba los beneficios económ icos asociados con la t ransacción. 
 El grado de realización de la t ransacción, al final del período sobre el que se informa, pueda 

ser medido con fiabilidad, y 
 Los costos ya incurridos en la venta de bienes, así com o los costos que quedan por incurr ir 

hasta com pletar la, puedan ser m edidos con fiabilidad. 
 
 
Ventas de plantas 
 
La Com pañía com ercializa una am plia gam a de m aterial vegetal. Las ventas se reconocen cuando 
la com pañía ha ent regado los productos al cliente y no hay ninguna obligación incum plida que 
pueda afectar a la aceptación de los productos por parte del m ismo. 
 
La ent rega no se produce hasta que el producto no se haya enviado al lugar específico, los r iesgos 
de la obsolescencia y pérdidas se hayan t ransfer ido al cliente y éste haya aceptado los productos 
de acuerdo con los cont ratos u órdenes de com pra, el periodo de aceptación haya term inado, o 
la Com pañía tenga una evidencia objet iva suficiente que se han sat isfecho todos los cr iter ios de 
aceptación. 

 

 
2 .1 6  Costos y gastos 
 

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del año en la m edida en que son incurr idos, 
independientem ente de la fecha en que se haya realizado el pago.  
 
Com o norm a general en los estados financieros no se com pensan los ingresos y gastos, salvo 
aquellos casos en los que la com pensación sea requerida o perm it ida por alguna norm a y esta 
presentación sea el reflejo de la esencia de la t ransacción. 
 
Los ingresos y gastos con origen en t ransacciones que, cont ractualm ente o por una norm a 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Com pañía t iene la intención de liquidar 
por su im porte neto o de realizar el act ivo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 
se presentan netos en resultados. 
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2 .1 7  Part icipación a Trabajadores 
 
De conform idad con disposiciones legales, la Com pañía pagará a sus t rabajadores una 
part icipación del 15%  sobre las ut ilidades del ejercicio antes de im puestos. 
 
 
2 .1 8  I m puesto a la  Renta  
 
De acuerdo con la Ley de Régim en Tributario I nterno la tar ifa imposit iva para el im puesto a la 
renta de los períodos 2018 y 2017 corresponde al 22%  sobre la base de las ut ilidades t r ibutarias. 
 
La tar ifa general del im puesto a la renta respecto al ejercicio fiscal 2018 corresponde al 25% ;  sin 
em bargo, se aplica la tar ifa im posit iva del 22%  por cum plir la condición de m icro y pequeña 
empresa según lo establece el Servicio de Rentas I nternas. 
 
Según la normat iva t r ibutaria vigente el im puesto causado será el mayor ent re el valor del 
im puesto a la renta y el ant icipo calculado de im puesto a la renta.  
 
 
2 .1 9  Estado de flujo de efect ivo 
 
Para efectos de preparación del Estado de flujos de efect ivo, la Compañía ha definido las siguientes 
consideraciones:  
 
Efect ivo en caja y bancos: Comprende el efect ivo en caja e inst ituciones financieras.  
 
Act ividades de operación: Corresponden a las act ividades que const ituyen la pr incipal fuente 
de ingresos ordinarios de la Compañía, así como ot ras act ividades que no puedan ser calificadas 
com o de inversión o financiación. 
 
Act ividades de inversión: Corresponden a act ividades de adquisición, enajenación o disposición 
por ot ros m edios de act ivos no corr ientes y ot ras inversiones no incluidas en el efect ivo y sus 
equivalentes. 
 
Act ividades de financiación: Corresponden a act ividades que producen cambios en el tamaño 
y com posición del pat r im onio neto y de los pasivos de carácter financiero. 
 
 
 
3 . ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES 
 
Las est im aciones realizadas y supuestos ut ilizados por la Com pañía se encuent ran basadas en la 
experiencia histór ica, cam bios en la indust r ia e inform ación sum inist rada por fuentes externas 
calificadas. Sin em bargo, los resultados finales podrían difer ir de las est im aciones bajo ciertas 
condiciones. 
 
Las est im aciones y polít icas contables significat ivas son definidas com o aquellas que son 
im portantes para reflejar la situación financiera y los resultados de las Com pañía y las que 
requieren un alto grado de juicio por parte de la Adm inist ración. 
Las principales est im aciones juicios contables se encuent ran relacionados con o siguiente:  
Provisión por deter ioro de cuentas por cobrar:  La provisión establecida está en función de 
un análisis de ant igüedad de cartera por días de mora de los saldos por cobrar a clientes, se 
considera t ransacciones posteriores al cierre del estado financiero com o eventos subsecuentes 
(cobros poster iores)  a fin de determ inar el valor suficiente de la provisión. 
 
La provisión para cuentas incobrables se regist ra en los resultados del año y las recuperaciones 
de cuentas provisionadas se acreditan cont ra ot ros ingresos. 
 
Propiedad y equipos: La determ inación de vidas út iles de propiedades y equipos se revisan al 
cierre de cada año. 
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Provisiones por beneficios a  em pleados: La provisión de jubilación pat ronal se regist ra 
ut ilizando estudios actuariales elaborados por profesionales independientes. La provisión por 
desahucio, se regist ra en función de lo establecido por el Código de Trabajo. 
 
Actualmente los costos de tales beneficios se determ inan sobre la base del cr iter io de la Gerencia;  
puesto que, la ant igüedad de los empleados es menor y los respect ivos regist ros no representarían 
ningún efecto m aterial en los estados financieros.  Posteriorm ente, este cálculo será efectuado 
conform e lo establece la norm at iva. 
 
 
 
4 . ADMI NI STRACI ÓN DEL RI ESGO FI NANCI ERO 
 
La Com pañía está expuesta a los siguientes r iesgos relacionados con el uso de inst rum entos 
financieros:  
 
•   Riesgo de crédito 
•   Riesgo de liquidez 
•   Riesgo de m ercado 
 
Las polít icas de adm inist ración del r iesgo financiero son establecidas con el objeto de ident ificar 
y analizar los r iesgos enfrentados por la Com pañía, fij ar lím ites y cont roles de r iesgo adecuados, 
y para m onitorear los r iesgos y el cum plim iento de los lím ites. Se revisan regularm ente las 
polít icas y los sistem as de adm inist ración de r iesgo a fin de que reflejen los cam bios en las 
condiciones de m ercado y en sus act ividades. La Com pañía, a t ravés de sus norm as y 
procedim ientos de adm inist ración, pretende desarrollar un ambiente de cont rol disciplinado y 
const ruct ivo en el que todos los em pleados ent iendan sus roles y obligaciones. 
 
A cont inuación, presentam os un resum en de los pr incipales r iesgos financieros ident ificados por 
la Com pañía y un resum en de las m edidas de m it igación que actualmente están en uso por parte 
de la Com pañía. 
 
 
Riesgo de crédito  
 
El r iesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones cont ractuales 
resultando en una pérdida financiera para la com pañía. DANZI GER- ECUADOR S.A.,  m ant iene 
una polít ica de otorgar crédito a clientes que hayan cum plido con las polít icas establecidas por la 
Com pañía, adem ás de involucrarse únicam ente con partes solventes y obtener garant ías, cuando 
sea apropiado, como forma de m it igar el r iesgo de pérdidas financieras por los incumplim ientos 
de pagos. 
 
La exposición m áxim a al r iesgo de crédito para act ivos financieros y part idas por cobrar a la fecha 
del balance son las siguientes:  
 

  2 0 1 8  2 0 1 7  

Efect ivo y equivalentes  ( 1 )  107.275 174.885 
Clientes ( 2 )  617.697 359.577 

Total 7 2 4 .9 7 2  5 3 4 .4 6 2  

 
 
( 1 )  La Compañía m ant iene efect ivo y equivalentes de efect ivo por US$ 107,275 al 31 de diciembre 
de 2018 (US$ 174,885 al 31 de diciembre del 2017) , que representan su máxima exposición al 
r iesgo de crédito por estos act ivos. Parte del efect ivo y equivalentes de efect ivo son mantenidos 
con bancos o inst ituciones financieras, que están calificadas ent re el rango AAA-  y AAA- , según 
las agencias calificadoras de r iesgos Bank Watch Rat ings S.A. y PCR Pacific Credit  Rat ing, 
ent idades regist radas en la Superintendencia de Bancos. 
 
( 2 )  La Com posición de la cartera se encuent ra revelada en la Nota 6.  
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Riesgo de liquidez 
 
El r iesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compañía de manera 
que la Adm inist ración pueda atender los requerim ientos de financiam iento a corto, mediano y 
largo plazo. 
 
La Gerencia General de la Com pañía es la responsable de la gest ión de liquidez.   
 
El enfoque de la Com pañía para adm inist rar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, 
que siem pre contará con la liquidez suficiente para cum plir con sus obligaciones cuando vencen, 
tanto en condiciones norm ales com o de tensión, sin incurrir  en pérdidas inaceptables o arr iesgar 
la reputación de la Com pañía. 
 
La Com pañía ut iliza el m étodo de costo basado en act ividades para costear sus productos y 
servicios (análisis presupuestario) , lo que ayuda a m onitorear los requerim ientos de flujo de 
efect ivo y opt im izar su retorno de efect ivo en las inversiones. 
 
La Com pañía apunta a m antener el nivel de su efect ivo y equivalentes de efect ivo y ot ras 
inversiones de deuda altamente negociables en un monto que exceda las salidas de efect ivo 
esperadas por los pasivos financieros. 
 
Los siguientes son los pasivos financieros m ás im portantes que m ant iene la Com pañía:  
 
 

  2 0 1 8  2 0 1 7  

Cuentas por pagar proveedores  ( 1 )  789.900 589.254 
Obligaciones con em pleados 18.166 11.568 

Total 8 0 8 .0 6 6 6 0 0 .8 2 2  

 
 

( 1 )  Cuentas com erciales que no generan intereses, la conform ación de este pasivo se 
encuent ra revelado en la Nota 9. 

 
 
 
Riesgo de Mercado 
 
Es el r iesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de 
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Com pañía o el valor de los inst rum entos 
financieros que m ant iene.  El objet ivo de la adm inist ración de r iesgo de m ercado es adm inist rar 
y cont rolar las exposiciones a este r iesgo dent ro de parám etros razonables y al m ism o t iem po 
opt im izar la rentabilidad. 
 
 
Riesgo de Tasa de I nterés 
 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compañía no mant iene préstamos y obligaciones con 
inst ituciones financieras;  por lo tanto, a la fecha de los estados financieros, la exposición al r iesgo 
de tasa de interés no es relevante. 
 
 
Riesgo de Moneda 
 
La m oneda ut ilizada para las t ransacciones en el Ecuador es el dólar estadounidense y las 
t ransacciones que realiza la Com pañía pr incipalm ente son en esa m oneda, por lo tanto, la 
Adm inist ración considera que no existe un r iesgo sobre este factor. 
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Gest ión del capita l 
 
La polít ica de la Gerencia General es m antener una base de capital sólida de manera de conservar 
la confianza de los Accionistas, los acreedores y el m ercado, y sustentar el desarrollo futuro del 
negocio. El Pat r im onio se com pone del capital social, la reserva legal,  los resultados acum ulados 
y el resultado integral. 
 
El índice deuda-pat r im onio ajustado de la Compañía al térm ino del periodo del estado de situación 
financiera es el siguiente:  
 

  2 0 1 8  2 0 1 7  

Total pasivos 824.878 611.502 

Menos:  efect ivo (107.275) (174.885)  

Deuda neta 717.603 436.617 

Total pat r im onio 19.547 15.841 

Í ndice deuda – pat r im onio ajustado 3 6 ,7 1 2 7 ,5 6  

 
 
 
No hubo cam bios en el enfoque de la Com pañía para la adm inist ración del capital durante el 
período 2018. 
 

Cont inúa en la  siguiente página… 
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5 . EFECTI VO Y EQUI VALENTES 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efect ivo y equivalentes están compuestos por:  

 
 

  2 0 1 8  2 0 1 7  

Banco Pichincha 106.775 174.385 

Caja Chica 500 500 

Total 1 0 7 .2 7 5 1 7 4 .8 8 5  

 
 
 
 
6 . CLI ENTES 
 
Los saldos de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, están compuestos 
por:  
 

  2 0 1 8  2 0 1 7  

Clientes nacionales ( 1 )        623.492       359.577  

( - )  Provisión incobrables ( 2 )  (5.795)                  -   

Total 6 1 7 .6 9 7 3 5 9 .5 7 7  

 
 
 

( 1 )  El detalle de los pr incipales clientes se detalla a cont inuación:  
 
 

  2 0 1 8  2 0 1 7  

Florícola San I sidro Labrador Florsani Cía. Ltda. 150.013 183.855 

Falcon Farms del Ecuador S.A 83.837 10.286 

Pyganflor S.A. 83.400 -  

Exportadora de Flores Expoflor Cía. Ltda. 60.979 22.945 

Plantaciones Malim a Cía. Ltda. 54.542 9.204 

Flores Equinocciales S.A. Florequisa 40.382 -  

Flores del Cotacachi Florecot  S.A. 39.785 4.378 

Flores De La Colina A Flodecol S.A. 29.237 41.410 

Clarivel Cía. Ltda. 17.613 14.868 

Sociedad Civil y Comercial Agrícola El Chaupi 10.941 580 

Turis Agro Nelpo S.A 10.427 35.650 

Violeta Flowers S.A 8.889 -  

Gypso S.A. 7.826 -  

Flor Eterna Sisa Huiñai S.A 6.000 16.752 

Otros 19.621 19.649 

Total 6 2 3 .4 9 2 3 5 9 .5 7 7  

 
 

( 2 )  El m ovim iento de la provisión para cuentas incobrables corresponde a la adición 
calculada para el año 2018. 
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7 . I MPUESTOS CORRI ENTES 
 
Los saldos de im puestos corr ientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se com ponen de:  
 
 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Act ivos   

I VA en com pras 6.030 3.415 

I VA retenido por clientes 2.397 1.733 

Crédito t r ibutar io I SD 20.854 5.910 

Retenciones de clientes 10.073 8.704 

Total 3 9 .3 5 4 1 9 .7 6 2  

 
 
 

2 0 1 8  2 0 1 7  

Pasivos   

I VA en ventas 1.150 994 

Retenciones de I VA 256 92 

Retenciones en la fuente 725 290 

I m puesto a la renta ( 1 )  2.656 3.903 

Total 4 .7 8 7 5 .2 7 9  

 
 

( 1 )   Ver detalle del im puesto a la renta en la nota 14. 
 
 
 
 
8 . PROPI EDAD Y EQUI PO -  neto 
 
El m ovim iento de propiedad y equipo para los años 2018 y 2017, fue com o sigue:  
 
 

2 0 1 8     

 
Saldo 
inicial 

Adiciones Otros Saldo final

 

Vehículos 75.715 22.312 -  98.027

Muebles y Enseres 1.953 600 -  2.553

Equipos de Computación 5.421 2.235 -  7.656

83.089 25.147 -  108.236

 

( - )  Depreciación acum ulada (23.192) (20.216) 1.256 (42.152)

Total  5 9 .8 9 7 4 .9 3 1 1 .2 5 6  6 6 .0 8 4
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 2 0 1 7    

 
Saldo 
inicial 

Adiciones Saldo final 

 

Vehículos 75.715 - 75.715 

Muebles y Enseres 1.124 829 1.953 

Equipos de Computación 3.546 1.875 5.421 

80.385 2.704 83.089 

 

( - )  Depreciación acumulada (3.883) (19.309) (23.192)  

Total  7 6 .5 0 2 ( 1 6 .6 0 5 ) 5 9 .8 9 7  

 
 
 
 
9 . PROVEEDORES 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentas por pagar proveedores están 
com puestas por:  
 
 
 

  2 0 1 8  2 0 1 7  

Proveedores del exter ior    

Danziger Dan Flower Farm ( 1 )  769.899 568.780 

KF Bioplants PVT LTD. - 1.120 

Total exter ior  7 6 9 .8 9 9 5 6 9 .9 0 0  

   
Proveedores locales  

Flor Eterna Sisa Huiñai S.A 5.036 6.126 

FMA Francisco Mosquera Aulest ia Cía. Ltda. 3.307  

Fideicom iso Hit  2.430  

Mapfre At las Com pañía De Seguros S.A. 1.494  

Valleflor S.A. 1.443  

Tupiza Minango Lorena Estefanía 1.232  

Florícola San I sidro - 11.820 
Otros proveedores m enores 5.059 1.408 

Total locales 2 0 .0 0 1 1 9 .3 5 4  
 

Total proveedores 7 8 9 .9 0 0 5 8 9 .2 5 4  

 
 
 

( 1 )  Principal proveedor de plantas y esquejes, las cuales se im portan desde I srael. 
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1 0 . PATRI MONI O DE LOS ACCI ONI STAS 
 
Capital social 
 
El capital social es de US$ 800 dividido en 800 acciones ordinarias y nom inat ivas al valor nom inal 
de US$ 1,00 cada una. 
 
Reserva legal 
 
De acuerdo con la Ley de Com pañías, un valor equivalente al 10%  de la ut ilidad líquida anual 
debe apropiarse para const ituir  la reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 50%  del 
capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o dest inada para absorber pérdidas. 
 
Al 31 de diciembre del 2018 la Compañía no ha regist rado en libros un valor por apropiación de 
Reserva Legal. 
 
Resultados acum ulados 
 
Corresponden a los saldos de pérdidas y ut ilidades de años anteriores que no han sido 
com pensadas o dist r ibuidas a sus accionistas. 
 
 
 
1 1 . I NGRESOS 
 
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos percibidos corresponden a la venta de material 
vegetal y servicios de im portación siguiente detalle:  
 
 

  2 0 1 8  2 0 1 7  

Venta de plantas 930.789 763.072 

Gest ión de im portación 49.653 40.504 

Total 9 8 0 .4 4 2 8 0 3 .5 7 6  

 
 

 Actualm ente, la Com pañía no m ant iene suscritos cont ratos con sus clientes en los cuales 
se evidencien cláusulas cont ractuales que puedan originar obligaciones adicionales para 
la Com pañía. 

 
 
 
1 2 . COSTOS 
 
Los costos de operación generados durante el año 2018 y 2017 son los siguientes:  
 
 

  2 0 1 8  2 0 1 7  

COSTOS    

Compras de material vegetal a relacionadas 463.619 344.852 

Com pra de m aterial vegetal a terceros 101.649 36.197 

Costos de im portación 72.904 76.325 

Ot ros costos 37.944 61.703 

6 7 6 .1 1 6 5 1 9 .0 7 7  
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1 3 . GASTOS 
 
Los gastos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, son los siguientes:  
 
 
 

  2 0 1 8  2 0 1 7  

   

Gastos Generales –  Adm inist rat ivos  

Suminist ros y materiales 7.021 8.077 

Sueldos y beneficios empleados 49.846 43.163 

Servicios profesionales 23.325 24.786 

Depreciaciones 20.216 19.309 

Gastos de viaje 18.896 15.146 

Arrendam iento 12.112 10.916 

Com unicaciones, correos y envíos 6.448 7.301 

Provisión incobrables 5.794 -  

Mantenim iento de vehículos 5.561 7.098 

Seguros 4.067 2.345 

Combust ibles  2.970 3.517 

Mantenim ientos 1.446 4.595 

Cont r ibuciones 996 187 

Servicios básicos 224 426 

Otros 19.679 11.332 

Total gastos generales 1 7 8 .6 0 1 1 5 8 .1 9 8  

   

Gastos de Market ing y Ventas  

Sueldos y beneficios empleados 63.105 50.265 

Promoción y publicidad 40.220 19.023 

Gastos de viaje 8.407 43.952 

Otros 6.288 -  

Total gastos de m arket ing 1 1 8 .0 2 1 1 1 3 .2 4 0  

   

Gastos financieros  

Comisiones bancarias 1.474 1.104 

Total gastos financieros 1 .4 7 4 1 .1 0 4  

   

Total gastos 2 9 8 .0 9 6 2 7 2 .5 4 2  
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1 4 . I MPUESTO A LA RENTA 
 
Conciliación t r ibutaria  
 
La tar ifa para el im puesto a la renta del período 2018 se calcula en un 22%  sobre las ut ilidades 
t r ibutarias (22%  en el 2017) .  La tar ifa general del impuesto a la renta respecto al ejercicio fiscal 
2018 corresponde al 25% ;  sin embargo, se aplica la tar ifa im posit iva del 22%  por cum plir  la 
condición de m icro y pequeña empresa según lo establece el Servicio de Rentas I nternas. 
 
Los dividendos en efect ivo que se declaren o dist r ibuyan a favor de accionistas nacionales se 
encuent ran sujetos a retención en los porcentajes establecidos legalm ente.  Los dividendos a 
favor de ext ranjeros no se encuent ran sujetos a retención adicional alguna.   
 
Cuando el impuesto a la renta causado es m enor que el ant icipo calculado, este últ im o se convierte 
en pago definit ivo de im puesto a la renta ( impuesto m ínimo) , descontando cualquier retención en 
la fuente que le hayan efectuado durante el período. 
 
Adicionalm ente cada año la Com pañía calcula el valor del ant icipo de impuesto a la renta 
calculando 2 cuotas, las cuales serán pagadas en los m eses de j ulio y sept iem bre. 
 
Las conciliaciones t r ibutarias preparadas por la compañía de acuerdo a las disposiciones legales 
vigentes para el período 2018 y la declarada en el período 2017 son las siguientes:  
 
 

  2 0 1 8  2 0 1 7  

(= )  Ut ilidad contable 7.485 13.401 

( - )  15%  Part icipación t rabajadores -1.123 -2.010 

(+ )  Gastos no deducibles locales 5.712 6.351 

( = )  Ut ilidad gravable 1 2 .0 7 4 1 7 .7 4 2  

   

( = )  I m puesto causado 2 .6 5 6 3 .9 0 3  

Ant icipo de impuesto a la renta del período - -  

(= )  I mpuesto a la renta determ inado 2.656 3.903 

( - )  Retenciones en la fuente del periodo ( 1 )  10.073 8.704 

( - )  Crédito t r ibutario I SD ( 1 )  20.854 5.910 

( = )  Crédito t r ibutar io a  favor  2 8 .2 7 1 1 0 .7 1 1  

 
 

( 1 )  En el año 2018 la Compañía recibe notas de crédito desmaterializadas por concepto de 
devolución de retenciones en la fuente del im puesto a la renta y crédito t r ibutar io del 
im puesto a la salida de divisas correspondientes al año 2017 por el valor de US$4.801 
y $5.910 respect ivamente. 
 

( 2 )  A la fecha de em isión del presente inform e, la Com pañía aún no ha presentado a la 
Adm inist ración Tributaria, la declaración del I mpuesto a la Renta del periodo 2018.  La 
Gerente General de la Com pañía considera que los valores detallados serán los que se 
informe al organismo de cont rol al momento de su presentación. 
 
 

Cont ingencias 
 
La Compañía no ha sido revisada por las autoridades t r ibutarias, por lo tanto, a la fecha de este 
inform e están abiertos para revisión los ejercicios 2015 al 2017. 
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1 5 . PRECI OS DE TRANSFERENCI A 
 
De conform idad con disposiciones legales los sujetos pasivos del im puesto a la renta que hayan 
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o dom iciliadas en el exter ior, dent ro de un 
m ism o periodo fiscal en un m onto acum ulado superior a US$ 3 m illones de dólares, deben 
presentar al Servicio de Rentas I nternas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas;  y para 
aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o dom iciliadas en el 
exter ior en un m onto acum ulado superen los US$ 15 m illones deberán presentar adicionalm ente 
al Anexo, el I nform e I ntegral de Precios de Transferencia.   
 
Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2018, no superaron el im porte de los 
US$ 3 m illones de dólares, por lo que a la fecha de em isión del presente inform e la Com pañía no 
se encuent ra en la obligación de elaborar el Anexo y el I nforme I ntegral de Precios de 
Transferencia.   
 
 
 
1 6 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERI ODO SOBRE EL QUE SE I NFORMA 
 
Ent re el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparación de nuest ro informe 8 de abril del 2019, no 
se han producido ot ros eventos que en la opinión de la Adm inist ración de la Com pañía pudieran 
tener un efecto im portante sobre los estados financieros. 
 
 
 
1 7 . APROBACI ÓN DE ESTADOS FI NANCI EROS 

 
Los estados financieros presentados por el período term inado al 31 de diciembre del 2018 han 
sido autorizados para su publicación por la Gerente General de la Compañía el 28 de febrero del 
2019 y serán presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación definit iva. En 
opinión de la Gerente general de la Com pañía, los estados financieros serán aprobados por la 
Junta General de Accionistas sin m odificaciones. 
 
 
 


