DANZI GER-ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS

POR LOS PERiODO$ TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERI CA

1. INFORMACION GENERAL
IDENTIFICACION Y OBJETO SOCIAL DE LA COMPANI A

DANZI GER-ECUADOR S.A., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcién en el Registro Mercantil el 8 de octubre del 2015, con un plazo de duracién noventa y
nueve afos. Su domicilio principal es en la ciudad de Quito, parroquia de Cumbaya.

El capital social es de US$ 800 dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas al valor nominal
de US$ 1,00 cada una.

El objeto social de la Compafiia es: administrar, representar, distribuir, adquirir, intermediar,
importar, exportar, comprar, vender, almacenar, producir, promocionar, explotar y comercializar
todo tipo de material vegetal, esquejes, plantas, semillas, tallos, flores, bulbos, cormos y material
in Vitro agar y ex agar (plantas meristemas in vitro), entre otros.

La Compafia se dedica principalmente a la venta de material vegetal (esquejes) a sus diferentes
clientes en el pais.

2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIFF para PYMES)

A continuacién, se describen las politicas y préacticas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afos
presentados, salvo que se indique lo contrario.

Negocio en Marcha

Los Estados Financieros han sido preparados considerando que la Compafia cumple con los
requerimientos para ser considerada con un Negocio en Marcha. Por lo tanto, se supone que la
entidad no tiene la intencién ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala
de sus operaciones.

Declaracion de cumplimiento con la NI I F para PYMES

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF para PYMES), emitidas por la
Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board —
IASB) las cuales comprenden:

a) 35 Secciones
b) Glosario de términos

Los estados financieros de la Compainia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afnos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de conformidad con la “Seccién 3: Presentacion de Estados Financieros” de acuerdo
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con la dltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

Bases de medicidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos pasivos
que han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente. Los pasivos
medidos y presentados a su valor razonable son principalmente, jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
la medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracion.

Una medicién del valor razonable es para un activo o pasivo concreto. Por ello, la Compafia al
medir el valor razonable toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo de la misma forma
en que los participantes del mercado las tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicion. Estas caracteristicas incluyen, por ejemplo, los siguientes
elementos: (a) la condicién y localizacién del activo; y (b) restricciones, si las hubiera, sobre la
venta o uso del activo. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tal como el valor en
uso de la Seccién 27.

Para incrementar la coherencia y comparabilidad de las mediciones del valor razonable e
informacién a revelar relacionada, las mediciones efectuadas a valor razonable tienen jerarquias
que se clasifican en tres (3) niveles; con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para los
activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

2.1 Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia se expresan en ddlares de los
Estados Unidos de América, la cual representa su moneda funcional y de presentacion. Al menos
que se indique lo contrario, las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en ddélares estadounidenses.

2.2 Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no
requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no
tienen importancia relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa definido
en el marco conceptual de las NIIF para PYMES, tomando las cuentas anuales en su conjunto.

2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcion de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y

los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de DANZI GER-ECUADOR S.A., y como no
corrientes los de vencimiento superior a dicho periodo.
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2.4 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes incluye los valores en cajas, los saldos conciliados en cuentas bancarias
y sobregiros bancarios no recurrentes.

2.5 Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaifia adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificacién depende del propoésito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacién, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan
a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable
de la transaccion.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafia incluyen préstamos, obligaciones, proveedores y otras
cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos,
y la Compania tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

2.6 Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por la prestacion de servicios realizadas
en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o menos, se clasifican
como activos corrientes. En caso contrario, se presentan como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por su
costo, menos la provisién por pérdidas por deterioro del valor.

Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacion se estima un valor de incobrabilidad, el cual es
reconocido en los resultados del periodo. La Gerencia analiza las cuentas por cobrar de acuerdo
a sus vencimientos, tipo de clientes y provisiona aquellos saldos mayores a 360 dias como
incobrables al 100%.
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2.7 Otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar representan los saldos pendientes que se reconocen por los anticipos
entregados a proveedores locales y varios.

2.8 Partesrelacionadas

Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer
el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas.
Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en
su cuantia absoluta o como proporcién sobre una base apropiada y a las politicas de precios que
se hayan seguido. Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas
en los Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacién.

Actualmente la Compaiia, mantiene las siguientes partes relacionadas:

e Danziger Dan Flower Farm
e Heraplant S.A.

Las transacciones que la Compafia, realiza con sus partes relacionadas son las siguientes:
e Prestacién o recepcion de servicios;

e Compra - venta de productos;

Transacciones con personal clave de la gerencia

El personal clave de la gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, directa o indirectamente,
incluyendo cualquier director o administrador (sea o no ejecutivo) de esa entidad.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafia considera que no mantiene personal clave de la
gerencia; en tal razén, las notas que acompanan a los estados financieros no incluyen revelaciones
bajo este concepto.

2.9 Impuesto corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compania, como sujeto pasivo de percepcién y retenciéon de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA), créditos tributarios por el pago del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) y del
Impuesto a la Renta, este Ultimo respecto a las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compafia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones del
IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

2.10 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen el

precio de compra mas los costos adicionales necesarios para traer cada producto a su actual
ubicacion y condicién, netos de descuentos comerciales y otro tipo de rebajas.
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La Compafia analiza periédicamente sus inventarios para determinar si la ocurrencia de eventos
internos, tales como dafo fisico y cambios en el proceso productivo, o eventos externos como
innovaciones tecnolégicas o condiciones del mercado, pudieran haberle causado obsolescencia o
deterioro. Cuando se identifican inventarios deteriorados, se disminuye el saldo a su valor neto
de realizacién; al igual que cuando se determinan saldos obsoletos.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con las importaciones.

2.11 Propiedad y equipos

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocerd como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la seccion 17 de la NIIF para PYMES. Un elemento de propiedades y equipo se reconoce como
activo, solo cuando es probable que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados
del mismo y cuando el costo puede medirse con fiabilidad.

El costo de los elementos de propiedad, planta y equipo comprenden; su precio de adquisicién,
incluidos aranceles e impuestos indirectos no recuperables y cualquier rebaja, mas los costos de
ubicacién en el lugar de operacién.

La Compania ha escogido el Modelo del Costo para la medicion posterior de los elementos de
propiedad, planta y equipo.

La depreciacién se realiza en forma separada para cada parte o componente de un elemento de
propiedad, planta y equipos que tengan costos significativos con relacién al costo total del
elemento.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, salvo que se
incluya en el importe en libros de otro activo.

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistematica a lo largo de su vida util,
la cual es revisada al término de cada periodo anual.

La vida util de los elementos de propiedad y equipo, son los siguientes:

. e o
Detalle del activo V|da~ut|I en %o c_ie L.
afos depreciacion
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de computo 3 33,33%

El valor residual y la vida util de los elementos de propiedades y equipos diferentes de bienes
inmuebles, son revisados al término de cada periodo anual.

2.12 Cuentas por pagar

Son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han adquirido en el curso ordinario de la
operacién. Las cuentas por pagar a proveedores se clasifican como pasivo corriente si los pagos
tienen vencimiento a un afio o menos. Caso contrario, se presentan como pasivos no corrientes.
Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran

por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.
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2.13 Obligaciones por beneficios a empleados

Los beneficios a los empleados comprenden todas las retribuciones que la Compania proporciona
a los empleados o a quienes dependen o son beneficiarios de ellos, y pueden ser liquidados
mediante pagos (0 el suministro de bienes o servicios) realizados directamente a los empleados,
a sus coényuges, hijos u otras personas dependientes de aquellos, o a terceros, tales como
compafias de seguros.

Un empleado puede prestar servicios en la entidad a tiempo completo o a tiempo parcial, de forma
permanente, ocasional o temporal. A efectos del pago de estos beneficios también se incluyen a
los directores y a otro personal de la gerencia.

Los principales beneficios proporcionados por la Compafia comprenden:

o Los beneficios a los empleados a corto plazo: son beneficios a los empleados (diferentes de
las indemnizaciones por cese) que se espera liquidar totalmente antes de los doce meses
siguientes al final del periodo anual sobre el que se informa en el que los empleados hayan
prestado los servicios relacionados. Estos pueden ser los siguientes, si se esperan liquidar
totalmente antes de los doce meses posteriores al final del periodo anual sobre el que se
informa en el que los empleados presten los servicios relacionados:

a) sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social;

b) derechos por permisos retribuidos y ausencia retribuida por

c) enfermedad;

d) participacién en ganancias e incentivos; y

e) beneficios no monetarios a los empleados actuales (tales como atenciones médicas,

alojamiento, automoviles y entrega de bienes y servicios gratuitos o parcialmente
subvencionados).

e Beneficios post-empleo: son beneficios a los empleados (diferentes de las indemnizaciones
por cese y beneficios a los empleados a corto plazo) que se pagan después de completar su
periodo de empleo; tales como:

a) beneficios por retiro (por ejemplo: pensiones y pagos Unicos por retiro); y
b) otros beneficios post-empleo, tales como los seguros de vida y los beneficios de atencién
médica posteriores al empleo;

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa.

La Compania para el célculo de estas provisiones, utiliza la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador, ya que considera que es la tasa que mejor presenta
la realidad econ6mica y el riesgo del pais, y cumple con la disposicién emitida por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros No. SCVS-INMV-2017-60421-0OC del 28
de diciembre del 2017, donde se aclara que la tasa de descuento del mercado ecuatoriano de
valores son de alta calidad, y que sus caracteristicas pueden asociarse a las de un mercado
amplio; por lo tanto, seria razonable estimar la tasa de descuento en los parametros de los
valores negociados en las bolsas de valores del Ecuador que van del 7% al 10%, y no al 4%
de los bonos corporativos de Estados Unidos de América. Cabe indicar, que la
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros mediante la referida circular, dispuso la
aplicacion obligatoria de la tasa de descuento utilizada en el Ecuador para el célculo de las
provisiones por beneficios post empleo bajo la norma NIC 19.

e Otros beneficios a los empleados a largo plazo: son todos los beneficios a los empleados
diferentes de los beneficios a los empleados a corto plazo, beneficios posteriores al periodo
de empleo e indemnizaciones por cese, tales como:

a) las ausencias retribuidas a largo plazo, tales como vacaciones tras largos periodos de
servicio o afios sabaticos;

b) los premios de antigliedad u otros beneficios por largo tiempo de servicio; y

c) los beneficios por invalidez permanente; y
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e beneficios por terminacién: son los beneficios a los empleados proporcionados por la
terminacién del periodo de empleo de un empleado como consecuencia de:

1. la decision de la entidad de resolver el contrato del empleado antes de la fecha normal de
retiro; o

2. la decision del empleado de aceptar una oferta de beneficios a cambio de la terminacion
de un contrato de empleo.

2.14 Patrimonio

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran las
reservas, otros resultados integrales, los resultados acumulados y el resultado integral.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir, y
representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos, devoluciones e
impuestos.

Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.
Es probable que la Compaifiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién.
El grado de realizacién de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

e Los costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Ventas de plantas

La Compania comercializa una amplia gama de material vegetal. Las ventas se reconocen cuando
la compania ha entregado los productos al cliente y no hay ninguna obligaciéon incumplida que
pueda afectar a la aceptacion de los productos por parte del mismo.

La entrega no se produce hasta que el producto no se haya enviado al lugar especifico, los riesgos
de la obsolescencia y pérdidas se hayan transferido al cliente y éste haya aceptado los productos
de acuerdo con los contratos u 6rdenes de compra, el periodo de aceptacién haya terminado, o
la Comparfiia tenga una evidencia objetiva suficiente que se han satisfecho todos los criterios de
aceptacion.

2.16 Costosy gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del aiio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencién de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.
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2.17 Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafia pagard a sus trabajadores una
participacién del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

2.18 Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno la tarifa impositiva para el impuesto a la
renta de los periodos 2018 y 2017 corresponde al 22% sobre la base de las utilidades tributarias.

La tarifa general del impuesto a la renta respecto al ejercicio fiscal 2018 corresponde al 25%; sin
embargo, se aplica la tarifa impositiva del 22% por cumplir la condicién de micro y pequeia
empresa segun lo establece el Servicio de Rentas Internas.

Segun la normativa tributaria vigente el impuesto causado sera el mayor entre el valor del
impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

2.19 Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas
como de inversién o financiacién.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o disposicion
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafo
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar la situacion financiera y los resultados de las Compafia y las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones juicios contables se encuentran relacionados con o siguiente:
Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La provisién establecida esta en funcién de
un andlisis de antigliedad de cartera por dias de mora de los saldos por cobrar a clientes, se
considera transacciones posteriores al cierre del estado financiero como eventos subsecuentes
(cobros posteriores) a fin de determinar el valor suficiente de la provision.

La provisién para cuentas incobrables se registra en los resultados del afio y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan contra otros ingresos.

Propiedad y equipos: La determinacién de vidas Utiles de propiedades y equipos se revisan al
cierre de cada aro.
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Provisiones por beneficios a empleados: La provision de jubilacién patronal se registra
utilizando estudios actuariales elaborados por profesionales independientes. La provision por
desahucio, se registra en funcion de lo establecido por el Cédigo de Trabajo.

Actualmente los costos de tales beneficios se determinan sobre la base del criterio de la Gerencia;
puesto que, la antigliedad de los empleados es menor y los respectivos registros no representarian
ningun efecto material en los estados financieros. Posteriormente, este célculo seré efectuado
conforme lo establece la normativa.

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCI ERO

La Compafia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

» Riesgo de crédito
* Riesgo de liquidez
* Riesgo de mercado

Las politicas de administracion del riesgo financiero son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados,
y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafia, a través de sus normas y
procedimientos de administraciéon, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por
la Compafia y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estan en uso por parte
de la Compania.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la compafia. DANZI GER-ECUADOR S.A., mantiene
una politica de otorgar crédito a clientes que hayan cumplido con las politicas establecidas por la
Compariia, ademas de involucrarse Unicamente con partes solventes y obtener garantias, cuando
sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de pérdidas financieras por los incumplimientos
de pagos.

La exposicion méaxima al riesgo de crédito para activos financieros y partidas por cobrar a la fecha
del balance son las siguientes:

2018 2017
Efectivo y equivalentes (1) 107.275 174.885
Clientes (2) 617.697 359.577
Total 724.972 534.462

(1) La Compafia mantiene efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 107,275 al 31 de diciembre
de 2018 (US$ 174,885 al 31 de diciembre del 2017), que representan su maxima exposicién al
riesgo de crédito por estos activos. Parte del efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos
con bancos o instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA-, segln
las agencias calificadoras de riesgos Bank Watch Ratings S.A. y PCR Pacific Credit Rating,
entidades registradas en la Superintendencia de Bancos.

(2) La Composicion de la cartera se encuentra revelada en la Nota 6.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compariia de manera
que la Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia General de la Compafia es la responsable de la gestién de liquidez.

El enfoque de la Compaiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible,
que siempre contarda con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen,
tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la Compaiiia.

La Compania utiliza el método de costo basado en actividades para costear sus productos y
servicios (analisis presupuestario), lo que ayuda a monitorear los requerimientos de flujo de
efectivo y optimizar su retorno de efectivo en las inversiones.

La Compafia apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras
inversiones de deuda altamente negociables en un monto que exceda las salidas de efectivo
esperadas por los pasivos financieros.

Los siguientes son los pasivos financieros mas importantes que mantiene la Compaiia:

2018 2017
Cuentas por pagar proveedores (1) 789.900 589.254
Obligaciones con empleados 18.166 11.568
Total 808.066 600.822

(1) Cuentas comerciales que no generan intereses, la conformacién de este pasivo se
encuentra revelado en la Nota 9.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de la Compafia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de mercado es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Tasa de I nterés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compadnia no mantiene préstamos y obligaciones con
instituciones financieras; por lo tanto, a la fecha de los estados financieros, la exposicién al riesgo
de tasa de interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar estadounidense y las

transacciones que realiza la Compafia principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.
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Gestion del capital

La politica de la Gerencia General es mantener una base de capital s6lida de manera de conservar
la confianza de los Accionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del
negocio. El Patrimonio se compone del capital social, la reserva legal, los resultados acumulados
y el resultado integral.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo del estado de situacion
financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 824.878 611.502
Menos: efectivo (107.275) (174.885)
Deuda neta 717.603 436.617
Total patrimonio 19.547 15.841
indice deuda — patrimonio ajustado 36,71 27,56

No hubo cambios en el enfoque de la Compaidia para la administracion del capital durante el
periodo 2018.

Continua en la siguiente pagina...
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de efectivo y equivalentes estan compuestos por:

2018 2017
Banco Pichincha 106.775 174.385
Caja Chica 500 500
Total 107.275 174.885

6. CLIENTES

Los saldos de cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan compuestos

por:
2018 2017

Clientes nacionales (1) 623.492 359.577

(-) Provision incobrables (2) (5.795) -

Total 617.697 359.577

(1) El detalle de los principales clientes se detalla a continuacion:
2018 2017
Floricola San Isidro Labrador Florsani Cia. Ltda. 150.013 183.855
Falcon Farms del Ecuador S.A 83.837 10.286
Pyganflor S.A. 83.400 -
Exportadora de Flores Expoflor Cia. Ltda. 60.979 22.945
Plantaciones Malima Cia. Ltda. 54.542 9.204
Flores Equinocciales S.A. Florequisa 40.382 -
Flores del Cotacachi Florecot S.A. 39.785 4.378
Flores De La Colina A Flodecol S.A. 29.237 41.410
Clarivel Cia. Ltda. 17.613 14.868
Sociedad Civil y Comercial Agricola El Chaupi 10.941 580
Turis Agro Nelpo S.A 10.427 35.650
Violeta Flowers S.A 8.889 -
Gypso S.A. 7.826 -
Flor Eterna Sisa Huifiai S.A 6.000 16.752
Otros 19.621 19.649
Total 623.492 359.577
(2) El movimiento de la provision para cuentas incobrables corresponde a la adicién

calculada para el afio 2018.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7. IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se componen de:

2018 2017
Activos
IVA en compras 6.030 3.415
IVA retenido por clientes 2.397 1.733
Crédito tributario 1SD 20.854 5.910
Retenciones de clientes 10.073 8.704
Total 39.354 19.762
2018 2017
Pasivos
IVA en ventas 1.150 994
Retenciones de IVA 256 92
Retenciones en la fuente 725 290
Impuesto a la renta (1) 2.656 3.903
Total 4.787 5.279
(1) Ver detalle del impuesto a la renta en la nota 14.
8. PROPIEDAD Y EQUIPO - neto
El movimiento de propiedad y equipo para los afios 2018 y 2017, fue como sigue:
2018
.S?IC.’O Adiciones Otros Saldo final
inicial
Vehiculos 75.715 22.312 - 98.027
Muebles y Enseres 1.953 600 - 2.553
Equipos de Computacion 5.421 2.235 - 7.656
83.089 25.147 - 108.236
(-) Depreciacién acumulada (23.192) (20.216) 1.256 (42.152)
Total 59.897 4.931 1.256 66.084
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2017
.S?I(.’O Adiciones Saldo final

inicial
Vehiculos 75.715 - 75.715
Muebles y Enseres 1.124 829 1.953
Equipos de Computacion 3.546 1.875 5.421
80.385 2.704 83.089
(-) Depreciacién acumulada (3.883) (19.309) (23.192)
Total 76.502 (16.605) 59.897

9. PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de cuentas por pagar proveedores estan
compuestas por:

(1)

Proveedores del exterior
Danziger Dan Flower Farm (1)
KF Bioplants PVT LTD.

Total exterior

Proveedores locales
Flor Eterna Sisa Huifai S.A

FMA Francisco Mosquera Aulestia Cia. Ltda.
Fideicomiso Hit

Mapfre Atlas Compafia De Seguros S.A.
Valleflor S.A.

Tupiza Minango Lorena Estefania

Floricola San Isidro
Otros proveedores menores

Total locales

Total proveedores

2018 2017

769.899 568.780

- 1.120

769.899 569.900

5.036 6.126
3.307
2.430
1.494
1.443
1.232

- 11.820

5.059 1.408

20.001 19.354

789.900 589.254

Principal proveedor de plantas y esquejes, las cuales se importan desde Israel.
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10. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social

El capital social es de US$ 800 dividido en 800 acciones ordinarias y nominativas al valor nominal
de US$ 1,00 cada una.

Reserva legal
De acuerdo con la Ley de Companias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida anual
debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que este alcance por lo menos el 50% del

capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada para absorber pérdidas.

Al 31 de diciembre del 2018 la Compaifia no ha registrado en libros un valor por apropiacién de
Reserva Legal.

Resultados acumulados

Corresponden a los saldos de pérdidas y utilidades de afos anteriores que no han sido
compensadas o distribuidas a sus accionistas.

11.INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos percibidos corresponden a la venta de material
vegetal y servicios de importacién siguiente detalle:

2018 2017
Venta de plantas 930.789 763.072
Gestion de importacién 49.653 40.504
Total 980.442 803.576

e Actualmente, la Compafiia no mantiene suscritos contratos con sus clientes en los cuales
se evidencien clausulas contractuales que puedan originar obligaciones adicionales para
la Compafia.

12. COSTOS

Los costos de operacion generados durante el afio 2018 y 2017 son los siguientes:

2018 2017
COSTOS
Compras de material vegetal a relacionadas 463.619 344.852
Compra de material vegetal a terceros 101.649 36.197
Costos de importacion 72.904 76.325
Otros costos 37.944 61.703
676.116 519.077
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13. GASTOS

Los gastos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, son los siguientes:

Gastos Generales — Administrativos
Suministros y materiales
Sueldos y beneficios empleados
Servicios profesionales
Depreciaciones
Gastos de viaje
Arrendamiento
Comunicaciones, correos y envios
Provision incobrables
Mantenimiento de vehiculos
Seguros
Combustibles
Mantenimientos
Contribuciones
Servicios basicos
Otros

Total gastos generales

Gastos de Marketing y Ventas
Sueldos y beneficios empleados
Promocién y publicidad

Gastos de viaje

Otros

Total gastos de marketing
Gastos financieros
Comisiones bancarias

Total gastos financieros

Total gastos

2018 2017
7.021 8.077
49.846 43.163
23.325 24.786
20.216 19.309
18.896 15.146
12.112 10.916
6.448 7.301
5.794 -
5.561 7.098
4.067 2.345
2.970 3.517
1.446 4.595
996 187
224 426
19.679 11.332
178.601 158.198
63.105 50.265
40.220 19.023
8.407 43.952
6.288 -
118.021 113.240
1.474 1.104
1.474 1.104
298.096 272.542
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14.IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta del periodo 2018 se calcula en un 22% sobre las utilidades
tributarias (22% en el 2017). La tarifa general del impuesto a la renta respecto al ejercicio fiscal
2018 corresponde al 25%; sin embargo, se aplica la tarifa impositiva del 22% por cumplir la
condicién de micro y pequefia empresa segln lo establece el Servicio de Rentas Internas.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se
encuentran sujetos a retencién en los porcentajes establecidos legalmente. Los dividendos a
favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este Gltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta (impuesto minimo), descontando cualquier retencién en
la fuente que le hayan efectuado durante el periodo.

Adicionalmente cada afio la Compafia calcula el valor del anticipo de impuesto a la renta
calculando 2 cuotas, las cuales seran pagadas en los meses de julio y septiembre.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la compafia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para el periodo 2018 y la declarada en el periodo 2017 son las siguientes:

2018 2017
(=) Utilidad contable 7.485 13.401
(-) 15% Participacion trabajadores -1.123 -2.010
(+) Gastos no deducibles locales 5.712 6.351
(=) Utilidad gravable 12.074 17.742
(=) Impuesto causado 2.656 3.903
Anticipo de impuesto a la renta del periodo - -
(=) Impuesto a la renta determinado 2.656 3.903
(-) Retenciones en la fuente del periodo (1) 10.073 8.704
(-) Crédito tributario ISD (1) 20.854 5.910
(=) Crédito tributario a favor 28.271 10.711

(1) En el aflo 2018 la Compaiiia recibe notas de crédito desmaterializadas por concepto de
devolucién de retenciones en la fuente del impuesto a la renta y crédito tributario del
impuesto a la salida de divisas correspondientes al afilo 2017 por el valor de US$4.801
y $5.910 respectivamente.

(2) A la fecha de emisién del presente informe, la Compaiiia ain no ha presentado a la
Administracién Tributaria, la declaracién del Impuesto a la Renta del periodo 2018. La

Gerente General de la Compafia considera que los valores detallados seran los que se
informe al organismo de control al momento de su presentacién.

Contingencias

La Compania no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto, a la fecha de este
informe estan abiertos para revisién los ejercicios 2015 al 2017.
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15. PRECI OS DE TRANSFERENCI A

De conformidad con disposiciones legales los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3 millones de ddélares, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y para
aquellos sujetos pasivos cuyas operaciones con partes relacionadas locales o domiciliadas en el
exterior en un monto acumulado superen los US$ 15 millones deberan presentar adicionalmente
al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Las operaciones con partes relacionadas durante el periodo 2018, no superaron el importe de los
US$ 3 millones de délares, por lo que a la fecha de emisién del presente informe la Compaifia no
se encuentra en la obligacién de elaborar el Anexo y el Informe Integral de Precios de
Transferencia.

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparacién de nuestro informe 8 de abril del 2019, no
se han producido otros eventos que en la opiniéon de la Administracién de la Compafia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros.

17. APROBACION DE ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han
sido autorizados para su publicacion por la Gerente General de la Compafia el 28 de febrero del
2019 y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinion de la Gerente general de la Compafia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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