Cevallos, 19 de febrero del 2018

A los Sefiores Socios de Productora de Zapatos Quigi Cia. Ltda.

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias y la Resolucién
N0.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias, referente a las
obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisaria Principal de Productora de Zapatos
Quigu Cia. Ltda., presento a ustedes mi informe y opinion sobre la razonabilidad y suficiencia de
la informacion presentada a ustedes por la Administracion, en relacion con la situacion financiera

y resultado de operaciones de la Compatiiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017.

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS
ESTADOS FINANCIEROS.

Es responsabilidad de los Administradores de la Compaiiia, la preparacién y presentacion
de los Estados Financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, asi como también el disefio, implementacion, y mantenimiento del sistema de Control

Interno el mismo que es relevante para la preparacion y presentacion de los estados financieros.

RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO PRINCIPAL.

Mi responsabilidad es dar una opinion sobre los estados financieros de la compaiiia a la
fecha que termina, basada principalmente en la revision efectuada y, sobre el cumplimiento por
parte de la administracion, de normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como también de

las resoluciones de la Junta General de Socios.

Esta revision fue realizada siguiendo los lineamientos de las normas internacionales de
auditoria, que incluyen, pruebas selectivas a los registros contables, evidencia que soporta los
importes y revelaciones incluidos en los estados financieros; evaluacion del sistema de control
interno de la empresa, correcta aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y otros procedimientos de revision que he considerado necesarios de acuerdo con las

circunstancias. Para este propoésito, he obtenido de los administradores, informacion de las




operaciones, registros contables y documentacion sustentatoria de las transacciones revisadas
sobre bases selectivas. Adicionalmente, he revisado el Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre de 2017 y el correspondiente Estado de Resultado Integral; asi como los libros sociales
de la compaiiia y, entre ellos las actas de Juntas de Socios. Considero que los resultados de la

revision proveen bases apropiadas para expresar mi opinion.

OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO.

En mi opinién, los Estados Financieros de Productora de Zapatos Quigu Cia. Ltda.,
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2017 y el resultado de sus operaciones por el afio que
termina en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han cumplido con las disposiciones
e instrucciones de la Junta General de Socios: y, que los libros sociales de la compaiiia estan

adecuadamente manejados.

OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO.

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que la administracion de la
compaiiia ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo cual contribuye a
gestionar informacion financiera confiable y promueve el mancjo financiero y administrativo
eficiente de sus recursos. cabe indicar que periodo a periodo se acentlian con rigurosidad nuevos
procedimientos de control interno para el control de los diferentes recursos que dispone la empresa

como el caso de dineros, mercaderias, activos fijos.

INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LA LEY LABORAL.

En cumplimiento a lo dispuesto por el Codigo de Trabajo Codificaciéon No. 2005017, la
compaiflia mantiene sus trabajadores bajo el sistema de contratacion laboral directa, de esta manera
ha cumplido con las disposiciones emitidas por el organismo competente como es el Ministerio de

Relaciones Laborales.




INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO A LEY DE COMPANIAS.

Es importante sefialar que en mi calidad de comisaria principal de la compaiiia, he dado

cumplimiento con todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compaiiias.

El analisis econémico se realizo a los Estados Financieros de acuerdo a lo estipulado en la

reforma tributaria emitida en RO. 484-S del 2001 que sigue en vigencia.

ANALISIS COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS.

El informe se basa principalmente en un comparativo de los Estados Financieros de los dos
ultimos ejercicios econdmicos para poder determinar la variacion de los Balances Generales, y por

lo tanto determinar los principales indicadores financieros.

El Balance General esta compuesto por Activo, Pasivo y Patrimonio.

El Activo a su vez esta conformado por el Activo Corriente que representa el 22.82%, del total
del Activo, del cual el rubro mas representativo es el de Cuentas por Cobrar con un 13.40% y la
cuenta de Clientes con un 7.07%, el rubro de activos fijos con un 72.17% frente al afio 2016 que
fue del 76.13.

El pasivo esta compuesto por. Pasivo corriente que representa un 22.38% y el pasivo a largo plazo
para este periodo no tiene saldo, el rubro de mayor importancia es el de Proveedores con un 7.56%

exclusivamente por la incorporacion anticipada de la compra de maquinaria.

El analisis financiero se lo efectud utilizando los principales indicadores y se observo las siguientes

variaciones:

El capital de trabajo para este ejercicio economico se encuentra en 2.641,91, Lo que significa que
la empresa dispone de capital de un capital de trabajo bajo para poder operar las diferentes
transacciones de la fabricacion de calzado, sin embargo debo aclarar de acuerdo a la politica
mantenida en la produccion de calzado para el principal cliente Zapec S.A. que de cada pedido
solicitado por el cliente. Este nos entrega el 30% de anticipo para poder manejarlo como capital

de trabajo principalmente en las compras de materias primas y materiales.

Debo revelar ademas como dato importante que en el afio 2015 se incorpor6 anticipadamente un

rubro de activos fijos por usd. 50.000,00 éste valor se incorpord anticipadamente a la contabilidad




por cuanto se esta realizando operaciones productivas y no seria expresivo no tener saldo en las
cuentas de activos fijos, al término del ejercicio econémico la contrapartida de los activos fijos se
registra en la cuenta de aportes futura capitalizacion por cuanto Gerencia General me ha informado
sobre la estrategia de aumentar el capital con la legalizacion de estas maquinas, por lo que

puntualmente recomiendo se ejecute esta legalizacion lo mas pronto posible.

El indice de liquidez es de 1.20; frente a 0.56 del afio 2016.

La rotacion de inventarios para el ejercicio econémico 2017 es de 8 dias. Lo que significa que
practicamente una vez terminada la produccion de cada pedido se despacha inmediatamente al

cliente.

Con respecto a la rotacion de los clientes para este periodo es de 8 dias tomando en cuenta que el
calculo se basa en un periodo de 365 dias. Se demuestra que la politica de cobro de la factura de

cada pedido entregado es a 8 dias, 1o que podemos apreciar en este indice.

El indice de rotacion de proveedores es decir el plazo promedio mantenido para el pago de estas

obligaciones para el 2017 es de 8 dias promedio.

Si comparamos la oportunidad entre el plazo concedido a los clientes (8 dias) y el plazo que nos
conceden nuestros proveedores (8 dias), no existe diferencia entre la rotacion de clientes v
proveedores por cuanto gracias a los anticipos recibidos del cliente, los pagos por compras de

materias primas y materiales son practicamente de contado.
El factor de endeudamiento tomando en cuenta la incorporacion de maquinaria es de 16.64 %.

Al concluir el presente informe, reitero mis agradecimientos a los Sefiores Administradores y a la

Junta General de Socios por la confianza dispensada para el cumplimiento del presente Informe.

Atentamente,

Sra. Camila A. Chavez Naranjo
COMISARIA REVISOR.

Adj., anexos.




PRODUCTORA DE ZAPATOS QUIGU CIA. LTDA.
VARIACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS
aiios 2016 y 2017

VARIACION
2016 % 2017 % VARIACION | PORCENTUAL
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE 14,525.71 22.63 15.953.06 26.82 1.427.35 9.83
Efcctivo vy Equivalentes 169.31 0.26 0.00 0.00 -169.31 (100.00)
Bancos 0.00 - 0.00 (.00 0.00 -
Clientes 6,947.82 10.82 4.204.57 7.07 -2,743.25 (39.48)
Cucntas por Cobrar 7,408 58 11.54 7.968.49 13.40 55991 7.56
Inventarios 0.00 - 3,780.00 6.36 3.780.00 -
Otros activos corrientes - 0.00 0.00 -
ACTIVO FLJO 48.872.53 76.13 4292389 TELT -5.948.64 (12.17)
Activos Fijos 48.872.53 76.13 4292389 7217 -5,948.64 (12.17)
OTROS ACTIVOS 800.00 1.25 600,00 1.01 -200.00 (25.00)
Activos no corrientes 800,00 1.25 600.00 1.01 -200.00 (25.00)
TOTAL ACTIVOS 64,198.24 100,00 59,476.95 100.00 -4,721.29 {7.35)
PASIVOS
PASIVO A CORTO PLAZO 26,108.98 40.67 13,311.15 22.38 -12,797 83 (49.02)
Proveedores 18.545.78 28.89 4 49475 7.56 -14.051.03 (75.76)
Obligaciones Fiscales 4.777.51 T.44 3,939.85 6.62 -837.66 (17.53)
Obligaciones sociales 2.785.69 4.34 4.876.55 8.20 2.090 86 75.06
“bligaciones Bancarias 0.00 - 0.00 0.00 -
_bligaciones con Relacionados 0.00 - 0.00 0.00 s
| Obligaciones a Particulares y otros 0.00 - .00 0.00 -
PASIVO A LARGO PLAZO 0.00 - 0.00 0.00 -
Obligaciones Bancarias - 0.00 0.00 -
Provisiones sociales - 0.00 0.00 -
Obligaciones a Relacionados 0.00 - 0.00 0.00 0.00 -
Obligaciones a Particulares y otros - 0.00 0.00 -
PASIVO DIFERIDO 0.00 - 0.00 0.00 0.00 -
Impucstos difcridos - 0.00 0.00 -
TOTAL PASIVOS 26,108.98 40.67 13,311.15 22,38 -12,797.83 (49.02)
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
Capital Social 800.00 1.25 800.00 1.35 0.00 -
Reserva Legal 8.78 0.01 8.78 0.01 0.00 -
Olras Reservas - 0.00 0.00 -
Aportes Futura Capitalizacion 40.000.00 62.31 50,000.00 84.07 10,000.00 25.00
Otros resultados integrales - 0.00 0.00 .
Utilidades de Ejercicio Anteriores 122,93 0.19 122.93 0.21 0.00 -
Pérdidas de Ejercicios Anteriores - -2,842 45 -1.78 -2,842 .45 -
Pérdida del Ejercicio -1,842 45 (4.43) -1,923 46 -3.23 918.99 (32.33)
“tilidad del Presente cjercicio 0.00 0.00 0.00 0.00 .
+ OTAL PATRIMONIO 38,089.26 59.33 46,165.80 77.62 8.076.54 21.20
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 64,198.24 100.00 59.476.,95 100.00 -4,721.29 (7.35)
INGRESOS
Ventas Locales Netas 165,253.94 257.41 202,837.45 115.63 37.583.51 22,74
Ventas por Exportacién Netas - 0.00 0.00 -
Descuentos en ventas 0.00 - 0.00 0.00 0.00 -
TOTAL VENTAS NETAS 165,253.94 257.41 202,837.45 115.63 37,583.51 22.74
COSTOS
Costo de Ventas de Producto Terminado 141,340.47 221.10 175,418.92 100.00 33.479.45 23.59
Costo de Ventas de Mercaderias - 0.00 .00 -
TOTAL COSTO DE VENTAS 141,840.47 221.10 175,419.92 100.00 33,479.45 23.59
UTLIDAD BRUTA EN VENTAS 23,313.47 36.31 27,417.53 15.63 4,104.06 17.60
GASTOS
Gastos de Ventas 120.57 0.19 2,504.60 1.43 2.384.03 1,977.30
Gastos Administrativos 25,782.95 40.16 28,318.10 16.14 2,535.15 9.83




Gastos Financieros 489,27 0.76 524.23 0.30 34.96 7.15
Otros Gastos - 0.00 0.00 -
TOTAL GASTOS 28,392.79 41.11 31,346.93 17.87 4,954.14 18.77
Utilidad o Pérdida del Ejercicio -3,079.32 (4.80) -3,929.40 -2.24 -850.08 27.61
Ingresos no Operacionales 236.87 0.37 2,005.94 1.14 1,769.07 746.85
Egresos no Operacionales - 0.00 0.00 -
Utilidad o Pérdida Neta del Ejerciclo -2,842.45 (4.43) -1,923.48 -1.10 918,99 (32.33)
CONCILIACICN TRIBUTARIA

15% Participacion Trabajadores - -

Impuesto a la Renta - -

Reserva Legal - -

UTILIDAD A DISTRIBUIRSE (2,842.45) (1,923.46)

Sra. a A. Chavez Naranjo
COMISARIA REVISOR




PRODUCTORA DE ZAPATOS QUIGU CIA. LTDA.

afios 2016 y 2017
INDICADORES FINANCIEROS
VARIACION

2016 2017 PORCENTUAL
INDICES DE LIQUIDEZ
CAPITAL DE TRABAJO (11,583.27) 2,641.91 (122.81)
LIQUIDEZ CORRIENTE 0.56 1.20 115.42
PRUEBA ACIDA. 0.56 0.91 64.38
ROTACIONES (en dias)
INVENTARIO - 8
CLIENTES 15 8
PROVEEDORES 41 8
RENTABILIDAD
INVERSION -4.43% -3.23%
CAPITAL -355.31% -240.43%
PATRIMONIO -7.46% -4.17%
ENDEUDAMIENTO
NIVEL DE ENDEUDAMIENTO 32.64 16.64

Sra. Cgmila Chavez N

COMISARIA REVISOR




