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HIDRAUTEC S A

Notas n los estados financieros

Del | de Enero Al 31 de diciembre del 2018
Expresados en Dolares de EALA.

1. Informacion sobre la Compafila

HIDRAUTEC 5 A fue constituida en BABAHOYO provincia de LOS RIOS — Ecuador, segin
Resolucidn de s Superintendencia de Compafiias con fecha 25 de agosto del 2015,
La compaiiia tiene su domidilio fiscal en el canton BABAHOYO, la compafiia tiene asignado por el
Se vicio de Renlas Inlernes, of Regisieo Gnico de Sunuibuyenie Woi251755754001

La actividad principal de Ja Compafiia es dedicarse a las actividades:
COMERCIO AL POR MENOR, EXCEPTO EL DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS.

A la fecha de este informe, 2 administracién de la Compaiiia no tiene razones para creer que
exista una incertidumbre significativa que evite continuar con sus operaciones y cancelar sus
pasivas como y cusndo estos vencen,

2. Bases de presentacion
8. Dedaraclén de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
intcmacionales de Informadidn Rasndders (NUF) sars fos PYME's,

Para la Compafiia éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con las NIIF para las PYME's, la Compafila ha seguido los procedimientos y criterjos
establecidos en a seccion 35 “Adopcién por Primera Ver de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera” en la oreparacion de estos estados financieros.

En la nota 17 & los estados financieros, se provee una explicacion de los efectos que la
adopcion de NIIF para las PYME's tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura
al 01 DE ENERO del 2018 y sobre la posicion financiera, el desempefio financiero y los flujos
de efectivo previamente reportados por Ia Compaliia al y por ¢ afio que terminé el 31 de
diciembre del 2018.

Estos estados financleros fueron autorizados para su emision por la Junta General de
Accionistas de la Compafifa con fecha 31 de marzo del 2019.

B3zes de medicién

w

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

¢ Moneda funcional y de presentacién

La Compaiila, de acuerde con lo establecido en la Norma Internacional de Contabllidad No.
21 (NIC-21) “Efectos de las Variaclones en las Tasas de Cambio de Ia Moneda Extranjera”,
ha determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda
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funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el principal ambiente
econdmico en el cual opera la Compafila es ¢l meecado nacional. Consecuentemente, las
transacciones en otras divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de Ameérica se
consideran “moneda extranjera”.

Lag sstades financicres ol 21 do diciombre do 2018, astdn prescntados on ddlares do los
Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compailia, de curso legal v de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo dei 2000.

d. Usode estimados y Juldios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiete que &a
administracién de la Compafila efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos gue
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasives, Ingresos y gastos informades. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en &l periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

3, Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adefante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en l2 preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 01 ENERO del 2018.

3. Qasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con
vencimiento |gual o inferior a 12 meses, los que estdan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compadia, y como no corrlentes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

b, Instrumentos financieros
Activos financleros no derivados

La Compaiifa reconoce Iniciaimente los préstamos, cuentas por cobrar y depdsitos en la
fochs en quic sc originan,, Los otros setivas Bnoncicros 56 sosaisean Inlcisimensa on 1o
fecha de negociacidn en la que la Compaflia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compaiiia procede a la baja de un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
rectbir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en la
que se transfieren substancialmente todos fos rlesgos y beneficios relaclonados con la
propiedad del active financiero, Cuslquier participacion en los activos financieros
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transferidos que sea creada o retenida por ls Compahia se reconoce como un activo o
pasivo separado,

Los activos y pasivos financieros son compensados y &l monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y s6lo cuando, ta Compaiifa cuents con un derecho
tzgal parc compensar los mentos v ticns of proptsite de Sguidar sobro uns bass neta o de
realizar el activo y liquidar ! pasivo simultineamente.

La Compaiiia tiene los sigulentes activos financieros no derivados: efectivo y equivalentes
de efectivo, activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por
cobrar y por pagar,

bi. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en cajs y bancos, depdsitos a plazo e Inversiones de corto plazo
adquiridas en valores aitamente liquidos, sujetas & un riesgo poco significativo de
cambios en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos,

b.i. Préstamos y partidas por cobrar

los préstamas v portidas por sobrar son activas fimancicros con pages fiiss ¢
determinables que no se cotizan en un mercado active. Estos sctivos inlclalmente se
reconocen al valor razonable més cualquler costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento Inicial, los préstamos y partidas por cobrar s¢
valorizan al costo amortizado usando el método de interés ofectivo, menos las
pérdidas por deterioro, Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar,

Pasivos Finanderos no Derlvados

Inicialmente, Ia Compafifa reconoce los instrumentos de deuds emitidos en la fecha en que
se onginan. Todos jos otros pasivos Nnanceros son reconocidos inicialmente en la techa
de la transaccion en la que la Compafila se hace parte de las disposiciones contractuales
del documento. La Compafila procede a la baje de un pasivo financiers cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran,

Loz activos i pasives finandicros son componsados .y of mento-sets prosentsds on ¢f
estado de situacion financiers cuando, y sélo cuando, la Compaiila cuenta con un derecho
legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar &l pasivo simultdneamente.

La Compafiia tiene los sigulentes pasivos financieros no derivados: préstamos o créditos a
corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieras son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financleros se valorizan al costo amortizado usando el método de interas efectivo,

Accdiones Comunes
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Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio, Los costos Incrementales
atribuibles directamente a la emision de acciones comunes son reconocidos comeo una
deduccion del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

¢  Propiedades y equipos

cl

ol

(AN

Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos depreciacidn

acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros v su
costo pucde sor 2otermingds de Uns mancrs fiable.

ias propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuldo, que
representa su valor razonable con base en avallos practicados por peritos
independientes para determinar ¢l valor a asegurar; y, cuando fue impracticable
realizar la comparacion con avallos relacionados, los activos se presentaron a su
casto de adquisicion. Las pérdidas por deterioro, sl aplicaren, se reconocen a través
de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen |3 vida Util del active o su
capacidad productiva, son caplitalizados s6lo sl es probable que se deriven de ellos
beneficios economicos tuturos para fa Compania y su costo puede ser estimado ce
manera fiable. Los costos por reparaclones y mantenimientos de ruting en
propledad, planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedades y equipos poseen vidas utiles
distintaz; son rogistrados de formao acpomda coms un campanente integral dal
activo,

Las ganancias y pérdidas de la venta de un components de propledades y equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros, y san
recanocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Reclaslficadon a propiedades de inversion

Las propiedades que no son ocupadas por la Compaflis en sus operaciones son
reclasificadas a propiedades de inversion y se valorizan a su valor razonable, Un
aumento en el valor en libros de las propiedades de inversion se reconoce en &l

strimaonis Insrementande of supsrivit de revaluscidn, slompre que no corresponds
# la reversion de pérdidas por deterioro reconocidas previamente. Las pérdidas se
reconocen directamente en resultados, cuando no existen importes relacionados
con dichos bienes en el superavit por revaluacion dentro del patrimonio.

Deoreciacién

La depreciacion de propledades y equipos se calcula sobre el monto depreciable,
que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo,
menos su valor residual. La depreciacion es recaonocida en resultados con base en el
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método de linea recta, considerando la wida Gtil establecida pars cada componente
de las propiedades y equipos, &n funcién de un andlisis técnico efectuado por un
perito independ|ente.

Los métodos de depreciacidn, vidas Gtiles y valores residuales son revisados en cada
ojersisic y 5o Sjustsn sios noccsanio.

d. Deterioro

el

Activos Hnanderos

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencla objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
ovente de-péedids dospuls del reconceimionts inisic! de! sotive, son afectos
negativos en los fujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de gue un activo financiero estd deteriorado puede incluir &
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado 2 f2 Compadiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar
12 reestructuracién, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, o fa
desaparicion de un mercado activo para una inversidn.

La Compafiia considera |a evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especihico. La evaluacion se realiza sobre |a base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro 3l final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de |a gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto,

Una pérdida por detericro soladionads con-un oothve finansiors que sovalorg 2
costo amortizado se calcula como |a diferencla entre el valor en libros del activo y ol
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provision contra las cuentas incobrables, El interés sobre el active deteriorado
continda reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que ol monto de l perdida por deterioro disminuya, esta
disminucion se reconoce en resultados.

Las perdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esth

objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
detoriors fuc reconocids.

“5-
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el

Activos no Hnancieros

El valor en lbros de los activos no financiercs de la Compafiia, diferentes a
inventarios, propiedades de inversion & impuesto diferido activo, es revisado en la
fecha del estado de situacién financlera para determinar si existe algan Indicio de
deteriore, ‘Si oxisten toles indicics, entonges sa estims o) valor recuporshie da!
activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gestos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados &
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refle las
valoraciones actuales del mercado sobre &l valor del dinero en ef tiempo v los riesgos
especificos que puede tener el activo, Para propasitos de evaluacion del

deterioro, jos activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenicntos del tizo tontinus, 185 que son independientes de 103 fitjos do ontrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una perdida por deterioro es reconocida 3i ol monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable, Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion financiera para determinar sl las mismas se han
reducido. Las pérdidas por deterloro se revierten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable, Cuando se revierte una
perdida por deterioro, &l valor en |ibras del active no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacidn y amortizaciones, si no se hubjese
reconocido una pérdida por deterloro.

«. Benefidos a Empleados

L.

..

Beneficlos a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivada de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes} y son contabilizadas como gastos a medida que el
senvicic relacionade 3t proves.

Se reconoce un pasivo si Iz Compaiia posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en =l
pasado y la obligacidin puede ser estimada con fabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por esta concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserve, vacaciones y
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa.

Beneficios por terminacién

-8-

_‘f



HIDRAUTEC S A

Notas a los estados financieros

Del | de Enero Al 31 de diciembre del 2018
Expresados en Ddlares de EUA

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compafiia se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atrds, @ un plan formal detallado para dar por terminada la refacion contractual con
los empleados.

fHL  Porddpadén do trabsjsdores an las utilidades

La Compaiiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15%
de participacion de los trabajadores en las utilidades, de conformidad con fo establecido
en el Codigo de Trabajo, >

t.  Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provislones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasiva en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligackén legal o Implicita resultante de eventos
posadas, o= probable que sord necesanio un desembolss para copcclar ko chligecidn ¢ o
monto puede ser razonablemente estimado, El importe reconocido como provisién
corresponde a la mejor estimacion, a l fecha del estado de situacion financiers, del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en consideracién los
riesgos & Incertidumbres que rodean a la mayorla de los sucesos y circunstancias
concurrentes a fa valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un fiujo de salida de beneficios economicos sea requerido, o 2l
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo
contingente. Obligacicnes razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes & menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
Coonomicas 563 Femota.

Los compromisos significativos son reveladas en las notas de los estados financieros. No se
reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes,

% Reconocimlento de Ingresos ordinarios v Rastos

Les Ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del Impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo v
los beneficios significativos da propiedad han sSido transteridos al comprador, y no
subsisten Incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracidn
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
téemincs individusies ¢! contrate de venta,  En ol caso do ventas, ks tramsforcncia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador y/o cuando este (ltimo recoge de las Instalaciones de la Compaitia los
productos.
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Los gastos son reconocidos con base en 1o causado o Cuando son INCUrNdos, Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
economicos futuros o cuando tales beneficios econamicos futuros, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en ol estado de situacién
financiera, Se reconoce tamblén un gasto en ¢l estado de resultados integrales en aquellos
£3383 &N QUS 3¢ INCUIrT &n Un pasive.

h. Ingresos financieros y costos finandieros

Lot Ingresos financieros estdn compuestos basicamente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultades al costo amortizado, usando al método de interés
etectivo.

Los costos financleros estdn compuestos por gastos por Intereses en préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamentea
atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccidn de un activo que califica para
capitatizscidn deintorés, sc rosoncoon an resultodas usando o métods do interds cfoctive:

L Impuesto alarenta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por &l impuesto corrients v &l impuesto
diferido. €l impuesto a |a renta corriente v diferida es reconocido en resultados, excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o dirsctamente on el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado o5 reconocido en otros
resultados Integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corrlente s el impuesto que se espera pagar sobre |a utilidad gravabie del afio
utrlizando fa tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores,

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos repartados para propdsitos financleros y sus
sorrcspondicates bases thbutarkas. No e reconocs impudsto o o roata diforids por los
diferenclas temporales que surgen en el reconocimiento Inicial de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera n: gravable,

£l impuesto a la renta diferido es medido a Ia tasa de impuesto gue se espera aphque al
momento def reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a fa
renta promulgada o sustanclalmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados sl existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicado por la misma autoridad tributaria,

Un activo por impuesto diteride es reconocido por las pérdidas tributarias trastagables o
periodos futuros y diferenclas temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los actives por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
reolizades.
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Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en Ios estados Ninancieros
por su Importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales
por autoridad tributaria, y slempre que los créditos tributarios respectivos no se& hallen
prescritos y que, ademds, se relacionen con el mismo tipo de impussto a compensar,

4. Normas contablaz, nudvas y revissdas, cmitidas pere adn no 42 splicscida sfective

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los
periodos anuales que comienzan después dei 1 de enero del 2017, y no han sido aplicadas en 1a
preparacion de estos estados financieros. Ninguna de estas nofmas tendrs un efecto sobre los
estados financieros de la Compaiifa, con excepcidn de la NIFF 9 Instrumentos Financieros, i3 cual
serd obligatoria para los estados financieros de la Compaiiéa para el afio 2017 y podria cambiar
fa clasificacion y la valorizacion de los activos financlercs. Ls Compaiiia no plensa adoptar esta
norma en forma anticipada y el alcance del impacto no ha sido determinado.

5. Administracidn de riesgo financiero

En.lcwwmlummhmmmmm-mmmm
relacionados con el uso de instrumentos financieras:

5.1 Marco de Administracion de Riesgos

Lo administrosién monttores of cumplimionts de las pollticas y les precedimicntss 46
administracidn de rlesgo y revisa s su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de ios riesgos a los que se enfrenta ks Compafia.

5.1l Riesgo de crédito

El nesgo de credito es &l riesge de perdida financiera que enfrenta la Compania st un
clients o contraparte en un instrumento financiera no cumple con sus obhgaciones
contractuales, y se origina principaimente de las cuentas por cobrar comerciales y los
Instrumentos de Inversion de la Compafiia.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cucntas por cobrar

La exposicion de la Compaiila al riesgo de crédito se ve afectada principaimente por la
venta de a cosecha a sus clientes exportadores, lo cusl origina una concentracién de riesgo
de cré&dito, sobre e cual no tienen un contrato legalizado, sino de forma verbal.

Las ventas del periodo se hayan efectusdo con sus principales clientes exportadores por
aproximadamente mas de 1 afios y nunca se han onginados pérdidas.

La Administracion considera que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que
aun ne se han identificado.

S.0i. Riesgo de liguider

El riesgo de liquidez es el riesgo de que Ia Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financleros, que son liquidados mediante Ia entrega
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de efectivo u otros activos financieros. £l enfoque de la Administracion para administrar s
liquidez es contar con los recursos suficientes disponibles en caja y bancos para cumplir
con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiclones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de Iz Compaiiia,

13 Administrocion disponc de Informscién Guie Ic pormitc monitorcar los regquerimisntss
de flujo de efectivo; por lo general la Compailla tiene como objetivo contar con los
recursos necesanios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periode
de 60 dias, esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden

predecirse razonablemente, A la fecha de emision de este informe no se han detectado

situaciones gue a criterio de la Administracidn puedan ser consideradas como riesgo de
liquidez,

Riesgo de mercado

La exposicion de la Compaiiia al nesgo de mercado se presenta por los cambios en los
precios de la caja de banano en el exterior y localmente, y 1as tasas de interés que pudieran
afectar los ingresos de la Compaiiia o el valor de los activos financieros que mantiene. El
objetivo de 12 administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de parametros razanables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de Ia Compafiia,

La Administracion considera gue las vartaciones en las tasas de interes, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas
por |la Compadiia.

. Riesgo operadonal

Riczge cporasional o2 & nissgo dc pérdida dirccts o indircots originoda de uns amplls
variedad de causas asociadas con el personal, la tecnologia e infraestructura de ia
Compaflia, y con factores externos distintos de los riesgos de liguidez, de mercado y de
crédito. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones de la Compaiiia. El
objetivo de |a Compafiia &5 administrar el rlesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafic a la reputacién de la Compafiia con I
efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que restrinjan &
Iniciativa y la creatividad.

Administracion de capital

La politica de la Comparila o5 mantenar un nivel de capital que le permita mantenet la
confianza de los acreadores y el mercado, y sustentar ol desarrollo futuro del negocio. La
Compafiia no estd sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

La Junta de Actionistas establece las necesidades adicionzles de inversiones de capital y en
funcidn do clia doterming o nive! de stitdsdes que 3¢ rainvicrie sntisimente y ol nivét dc
dividendos que se paga a los accionistas. La decision de reinversion también se basa en los
Incentivas tributarios que recibe 1a Compaflia. No hubo cambios en &l enfoque de &
Compafiia para la administracion de capitel durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acciones definido.
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Notss u los estados financieros

Del | de Encro Al31 de diciembre del 2018
Expresados en Délares de EUA.

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social estaba constituldo por 800,00 acciones ordinanas y
nominativas con un valor nominal de un ddiar cada una, totalmente pagadas.
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