HIDRAUTEC S A

Notas a los estados financieros
Del | de Enero Al 31 de diciembre del 2017
Expresuados en Dolares de EUA

1. Informacion sobre la Compadiia

HIDRAUTEC 5 A fue constituida en BABAHOYO provincia de LOS RIOS — Ecuador, segin
Resolucion de fa Suparintendencia de Compafiss con fecha 25 de agosto del 2015,
La compafiia tiene su domicilio fiscal en ei canton BABAHOYO, la compafiia tiene asignado por &l

Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyente No. 1792575915001

L3 actividad principal de la Compafia es dedicarsa a las actividades:
COMERCIO AL POR MENOR, EXCEPTO EL DE VEHICULOS AUTOMOTORES Y MOTOCICLETAS.

A la fecha de este informe, la administracion de la Compafiia no tiene razones para creer que
exista una incertidumbre significativa que evite continuar con sus operaciones y cancelar sus
pasivos como y cuando estos vencen,

2. Bases de presentacién
s, Declaraddén de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) para las PYME s,

Para Ia Compaiiia éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con I3z NIIF para las PYME's. La Compafila ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en la seccidn 35 "Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” en la preparacion de astos estados financieros.

En la nota 17 a los estados financieros, se provee una explicacion de Jos efectos que fa
adopcldn de NIIF para las PYME's tuvo sobre el estado de situacion financiera de apertura
al 01 DE ENERO def 2016 y sobre Ia posicion financiera, &l desempefic financiero y los fiujos
de efectivo previamente reportados por la Compafiis al y por el afio que termind el 31 de
diciembre del 2017.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Junta General de
Accionistas de la Compaflia con fecha 31 de marzo del 2018,

b. Bases de medicién

Los estadas financieros han sido preparados sobre |a base del costo histdrico.

c Moneda funcional y de presentacion

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabiiidad No.
21 (NIC-21} "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de fa Moneda Extranjera”,
ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su moneda
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funcional. Para determinar la. moneda funclonal, se considend que. e principal ambiente
econtmico #n ¢ cual opera la Compaitla es el meercado nadonal, Consecuentements, las
transacciones e otras divises distintas del Délar de fos Estados Unidos de América se
conskderan "maneds extranjors”,

Los estados financleros al 31 de dictembre de 2017, estén presentados en dolares de jos
Estados Unidos da América, moneds funcional de la Compafifa, de curso fegal y de unidad
de cuents del Ecuador desde marzo del 2000,

d  Usode estlimados y julcias

la preparaclon de estades financiercs de acuerde con kas NIFF requiere que la
administrackén de la Compafifa efectie ciertas estimaciones, |ubeies v supuestas que
afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad v los montos. reportados de activos,
pasives, Inghsos v gastos informados. Los resultados reales pudieran diferr de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos refevantes 38 revisan sobde una base continua. Lbs revigiones
de {a3 estimaciones contables son reconocidas en e periodo en que |35 estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro sfectado.

£ Pnilﬂ:udetnnﬂﬂ&hddplﬁmlm

Las poditicas de contabilidad mencicnadas mas adefante han sido aplicadas consistentements a
todos bos periodes presentadas an extos esbaded financiercs v en ka proparacion del estado de
situacian financiesa de apertura al 01 ENERD def 2017,

a  Clasificacitn de saldos corrientes y no corrientes

los saldos de activos vy pasivos presentados en el estado de situacidn financiera e
clasifican en funcidn de su vencimienta, s declr, como correntes aguellos con
vencimiento igual o Inferlor a 13 meses, los gue estan dentro del cido normal de la
operacidn de & Compafifa, y como po comientes, los e vencimiento superior & dicho
perioda,

b Instrumentos financieras
Activos finanderos no derhvados

La Compaiiiz reconoce iniciaimente los préstamos, cuentes por cobrar v depdsitos en la
fecha en que se originan. - Los ofros activos financieros se reconocen imiclalments en la
fecha de megociaclon en la que la Compafiis combenza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafiin procede a la bag de un active financiors cuando los derechos contractuales 3 ©
los flujos de efective derlvados del activo expiran, o cuando transfiers los derechos o
recibiy los flujod de efective contractuales del activo financierd en una transaccon en la
que se transfieren substancialmente todos kos riesges vy benefidos relacionados con fa
propledad del active finenciero. Cualquier participacian en los activos  financieros
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transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia: se reconoce como un active o
paslvo separado,

Log activas y pesivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, v s8ia cusnds, la Campafida cusnta con un deracho
legal para compensar los montos v tene el propasito de liguidar sobre una base nete o de
realmar el activo y liquidar &l pasive simultdneamerite.

L Compafiia tiene los sigulentes activos financieras no derlvades: efectivo v equivalentes
de efectivo, sctivos financieros mantenidos hasta ol vencimiento, préstamos y partidas par
cobirar ¥ por pagar.

b, Efective y equivaientes de efectivo

El efectivo ¥ equivatentas de efectivo ze componen de los saldos del efective
disponible én cajs y bancos, depositos a plazo e inversiones de corto plazo
adquiridas en valores altamente liguidos, sujetas & un Flesgo peco significativo de
cambias en su valor ¥ con vencimisntos originales de fres meses o menos.

bil.  Préstamos y partidas por cobrar

Loz préstamos v partidas por eobrar son activos financievos con pagos flios o
detarminables que no se cotizan &n un mencada activo. Estos actives Inlcialments s
reconacen al valor razonable mis cualguier costo de transaccidn directaments
atribuible. Postersor al reconocimients inicial, bos préstamos y partidas por cobrar 1
valorizan -al costo amartizado usando ¢ método de Interes efective, menos las
perdidas por deterforo. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y decumentos por cobrar.

Paslvos Ananderos no Derlvados

Iniciabments, 12 Compafia reconoce los instrumentos de deuds emitidas en la fecha en que
ie originan. Todos los otros pasivas financiercs son reconocidos nicialmente en [a fecha
de la transaccion en 3 que |a Compafifa s& hare parte de las disposicionss contractusles
del documento. Lo Compofifa procede a fn baja de un pasive financiers cuando- sus
ohligaciones contrectuales se cancelan o explran,

Los actives y pasivos financieros son compensados v el monte neto presentada en &l
estado de situacion financiera cusndo, v sélo curnde, la Compaiiia cuenta con un derecho
legal para compensar $o5 montos ¥ tiene el propasito-de Gguidar sobre una base neta o de
realizar el active y liguidar el pesive simultdnenmente,

La Compailia tiene bos siguientes pasivos financleros no derivados: préstamos o creditos a
corta i lifgo plazo, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financleros son reconocidos iniciaimente a su valor Azonable mas cualguier
costo de frensaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimisnto inicial, stos
pasivis financleros se valorizanal costo amortizado usindo al método de interés efectivo,

Acciones Comunes
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Llas acciones comunes son clasificadas como patrimonio.  Los costos Incrementales
atribuibles directamente o |a emision de acciones comunes son reconocidos como URE
deduccion del patrimonio, neto de coalquier efecto tributaris,

c.  Propledades y equipos

cl.

Reconocimiento y Medickin

Lat partidas de propiedades v equipos son valorizadas 8l costo menes depreclacion
atumulada v pérdidas por deteriorn. Las propiedades y equipos s& reconocen como
active 5l 84 probable que se deriven de elles beneficios econdmicos futuras y su
costo puade ser determinade de una manera fable.

Las propiedades y equipos se presentan principalmente a su costo atribuido, que
mpresenta su valor razonable con base en avallos practicados por peritos
independientss para diterminar el valor & aisgurar; y, cusndo fus impracticable
realizar Iy comparacion son avalios relacionados, los actives se presentaron a su
costo de adquisician. Les pérdidas por deteriare, st aplicaren, 5 réconocen o través
de una rebajas adicional an su valor, & los cosmponentes alectados.

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Ut del activo o s
capacidad productiva, son capitalizados sdlo 5 es probeble gue ze déflven de ellss
beneficios econdmicos futuros para la Compania ¥ su costo puede ser astimado de
manrera fiable. Los costos por reparaciones y manténimiantos de rutina en
propiedad, planta y equipos son reconocidos en resultadas cuando ocurren.

Cuando partes de una partids de proplededes y equipo: paseen vidos wtiles
distintas, son registradas de forma separada coma un componente integral del
activi..

Las gananclas y pérdidas de la venta de un componente de propiedades v equipos
son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en [fbros, y sen
reconocidas-en ef estado de resultados cuando $& realizan o s conocen,

Reclasificadidn a propiedades de inversidn

Las propledades que no son ocupadas por k2 Compafila en sus operaciomes son
reclasificadas a propiedades de inversidn y se valorizan a su valor razonable. Un
aumento en el valor en iibros de las propiedades de inversidn se reconoce en el
patrimeonio incremertands o superdvit de revaluacidn, sismpre que no corresponda
a la reversion de pérdidas por deterioro reconocidas previamente, Las pérdidas se
reconocen ditectamente en resultados, cuando no existen importes relacionados
con dichos benes en el superavit por revalsacion dentro dal patrimanio.

Depreciaddn

La depreciacion de propiedades v equipos se calcula sobre el monto deprectable,
que corresponde al costo de un activg, U otra monto gque se sustituye por el costo,
mancs su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultsdos con base en ol
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método de [ies recta, considerando la vida Util establecida para cada componente
du las propindades v equipos; en funcidn de un andlisis thenico efectuado por un
perito independients.

Los métodos de depreciacidn, vidas dthes v valores residuales son revisados en cada
&jercicio y se ajustan 5 a5 necesarnio.

Deterioro

oL

Activos Financeros

Lo activos financierns son evaluados por la Compafils en cada fecha de
presentackon de log estados financieros, para determinar si este evidencia objeliva
de deterioro. Se considera que existe £sa evidencla objethvi cuands ha ocurrido un
evento de pérdida despudd del reconccimignto inicial del activa, con efectos
negativas en los flujos de efectivo futuros del active gue pueden estimarse de
maners fiable.

La avidencia objetive de gue un active financiero estd deteriorado puede incluir =1
mcumplimiento de pago por parte de un deudor, la resstructuracian de un valor
sdeudado @ s Compefita en términos que ésta no tlene otra alternatha que aceptar
fa reestriicturacion, indicadores que el desdor o emisor entrard en bancarrota, o la
desaparicidn de un mercado activo pars una inversion,

La Compafiia considera |3 evidencia de deterioro de (os partidas por cobrar a nival
espacifico.  La evaluacion se realiza sobre fa base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al finad de cads periods y rapresenta la mejor
estimacion de b gerencia sobre fas pérdidas en gue podrian incurrirse por este
concapto.

Una pérdide por deteriore relacionada con un active financiere que s valora: al
costo amartizade s& calculs como la diferencia entre al valor en libros del activa v el
valor presenta de jos flujos de efectivo futwros estimados, descontados a |a tasa de
Interds efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de proviskan contra las cuentas incobrables, El interés sobra of active deterioreds
continua: reconociéndose a traves del reverso del descuento.  Cuando un hecho
posterior cousa gque el mooto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucion 52 recongce &n resultadas,

Las pérdidas por deterioro puedan fer revertidas dnicaments g ef reverso estd
objetivamente relacionado con un evento ocurtido despues de guse la pérdida por
duateriors fue reconochda.
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Activos no Financleros

El walor an [ibros de oz activos no financeros de la Compafila, diferentes a
mventarios, propledades de Inversién e impuesto diferido activo, es revisado en |z
fecha del estade de situacion financiers para determinas 4 exlate algun indicio de
deterioro, 5i existen tales Indicios, enfonces se estima el valor recuperable del
active,

El valor recuperable de un activo o unided generadors de efectivo s ol valor mayor
entre su valor &n uso y sy valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en use; se descusntan los flujos de efective futienes estimados a
su valor presente usando una tasa de descuenio antes de impuesto que refieja fas
vatoraciones actuales del mercado sobre el valor def dinero en sl iempo v los riesgos
especificos que puede tener el active, Para propasitos de evaluacian del

deteriorn, los sctivos son agrupados jumios:en un pequefo grupo de soctivos
llamados "unidad generadara de efectiva® gque generan Mujos de entrada de efectivo
provanientss del uio continug, los que son independientes de los flujos de entrads
do efective de otros activos o grupes de activos.

Una pérdida par deterioro es reconocida: sl &l monto en libros de un sctive o
unidad gensradors de efective sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultades Integrales,

Lo perdidas por deterioro reconocidas en perfodos anterfares se revisan en la fecha
de cade estado de situpcldn financiera pora determinar 51 las mismas se. han
reducido, Las pérdides por detedoro se revierfen si sxiste un cambio en o
estimados wtilizados para determinar ) valor mzonable. Cuande se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor gue
habriz sido determinado, neto de depreciackon y amortitaciones, si no se hubiese
recohocido una pérdida por deterion:

e Beneficias 8 Empleados

L

Benefliclos a corto plazo

Lax ghligaciones por beneficios 2 corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de |z aplicacidn de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son comtabllizadas como gastos a medida que el
servicko relacionado se proves.

S reconoce un pasivo sila Compafiia poses una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto come resultade de un sendcin entregada por el empleado én el
pasada y la obligacion puede ser estimade con fishifidad. Las principates
acumulaciones reconockdas pof este concepto corresponden a la decimotercera
remunerackan, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de |os trebajadares 2n fas utilidades de ls Compafia.

Beneficios por terminacidn
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Las indemnizaciones por términacion o oo laboral son reconocidas como: gasto
cusnde la Compafifa se ha comprometido, sin posibllidad realists de dar marcha
atras, 8 un plan formal detaflade para dar por terminada la relacion contractual con
log empleados.,

flil.  Participacin de trabajadares en fas utifidades

La Compefia reconoce con catgo a los resultados del ejercicio en gue se devenga, el 15%
de participacion de bos trabajadores en las utilidades, de conformidad con lo establecido
en el Codigo de Trabajo.

. Provisiones y contingendas

Las obligaciones o pérdidas ssociadas con provisiones y confingencias, originadas en
reclamnos, litighos, multas o penalidedes en general, se reconocen coma pasivo en el estado
de situacian financierz cuando existe una oblgacion iegal o implicta resuitante de eventas
pasados, es probable qgue sera necesario un desembolso pare cancelar 1s obligacién v sl
monto puede ser razonablements estimado.  El Importe reconocido como provisian
cofresponde & 1z mejar estimaciin, a la fecha del estado de situacidn financiera, del
desembalso necesaric para cancelar la ohligacidn pressnte, tomando en considerackn fos
resgos & incartidumbres gue rodesn a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes 3 la valoracidn de éstas,

Cuando no &5 probable gue un fluje de salkda de Beneficios scondmicos sea requerido, o e
manto no puede ser estimado dé mainera fiable, | obiigackon o3 revelada como un pasivo
contingente. Obligackones mronablements posibles, cuya existencla serd confirmads por
Iz ocurrencia o no ocurrencls de uno o mis evertos futuros son tambien reveladas como
pasivos contingentes 8 mencs que la probabilidad de un fiujo de salida de benéfickas
ECONOMICOS 583 remata,

Los compromisos significativos son revelados en las potas de bos estados financleros. Nose
reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

g Reconocimiento de Ingresos ordinarios v gastos

Los ingredos provenientes de [a venta de blenes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de fa contrapertida recibida o por reciblr, neta de
devoluclones, descusntos, bonificaciones o rebajas comerchales v del impuesto al vakor
agregado. Los ingrasos san reconocidos cusndo existe evidencha persuasive gue &l esgo y
los beneficlos significativos de propiedsd han sido transferides al comprador, v ne
subsisten inceffidumbres significativas relativas 2 |a recuperacidn de la consideracidn
adeudada, de fos costos asociados o por ln posible devalucien de los bienes negociadas,

La eportunidad de les transferencias de riesgos v boneficios varia dependiendo de los

termings indniduales del contrato de venta. En el caso de ventas, la transferencia .
generalmente ocurre al momento de Ia entrega de los productos en s Instaleciones del

comprador o cuando este Ultimo recoge de l=s instalaciones de fa Compafila los

productos,
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Los gastas son reconocidos con base en fo causade o cuands son incurmidos, Se reconoce
inmediatamente un gasto cusndo ol desembolse efectuado no produce beneficios
econamitos futuros o cuando tales beneficios econdmicos futuiad, no cumplen o dejan de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacidn
financierm. Sereconoce también un gasto en el estado de resultados integrales an aquaiios
CHEOS 8N qUE 58 INcurTe &n un pasivo.

k. Imgresos financleros y costos finanderos

Los Ingresos financleros estan compuestos bdsicamentie por ingresos por intereses, los
cuabes san reconocidos en resultados al costo amortizado, wsando & método de jnterés
efective,

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intersses en préstamos o
financiamisntos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adguisicion; la construccion o la produccidn de un active gue califica para
capitalizacidn de interds, se reconocen en resultados usando ol metodo de interés efectivo.

I Impuestoalarenta

El gasto por impuesto a la rents estd compuesto por el impuesto corriente v al impuesto
diferido, El impussts a la renta cormiente y diferida e« reconocido en resultados, sxcepio
que se relacione a partidas reconocidas n otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo case e monto de impuesto relacionado es reconocido en otrod
resuftados integrales o en el patrimanko, respectvaments,

El impuesto cosriente e f impuesto que se espera pagar sobre fa utilidad gravable del afo
utllizando la tasa impositiva aplicable v cualguier ajuste al impuesto por pagar de afos
anteriores,

El impuesto a3 & renta diférido es reconocido sobre (s diferenciss temporales existentes
enire el valor en libros de los activos y pasivas reportados para propositos fimancieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuests & 13 renta diferido por fas
diferencias temporales que sungen en &l reconogimiento inicial de un activo o pasivo en
i@ transacciin que no es una combinacion de negocios, y gue o afecta la utilidad o
pérdida financlera ni gravable.

El impuesto a Is rents diferido es medido o la tass de impuesto que e espera apligue al
moments del reverso de las diferencias temporales de acuerdo 3 la ley de impuesto a la
renta. promulgada o sustancialmente promulgades a s fechs de reporte.  Los sctives ¥
pasivas por impuesto diferido son compensados 5i existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos cordentes, y estdn relsconados con & impuesto  la
renta aplicado por fa misma autoridad tributaria.

Un active por Impuests diferido e reconocide pof las pérdidas tributarias tasladables 3
periodos futuros v diferencias temporales deducibles, en la medida en gue sea probable
que estén dispomibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utifizados.
Los actives por impuesto diferide son revisados en cada fecha de reporte v son reducidos
en la madida que ne ses probable que lod beneficlos por impusstos relacionadas sean
realizados,
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Sio s compensan entre 3l y, comecuentements, e presentan en los estados Tinancleros
pox s imports neto, los saldos dewdores y acreedores tnbulhrios, reconocides como tales
por autorsdad tributaria, y siempre que los crédilos tributarios respectivos no se hallen
prescritos v que, ademis, se relacionen con el mismo tipo de impuesto b Companiar,

4 Normas contables, nuevas y revisadas, omitidas pero adn no de aplicocidn efective

Una serie da nuevas normas, modificaciones a normas e interpretackonss son aplicables a los
piriodok anuales que comienzan despugs del 1 de snero del 2017, v no han sido aplicadas en la
preparacicn de estos estedos financieros. Minguna de estas normas tendrik un efecto sobre ko
estadas financieros de la Compafiia, con excepcsdn de la NHF 8 instrurnentos Financiercs, la cual
sard obligatoria para los estados financieros de ta Compafiia para of afla 2017 v podria camblar
la clasificacidn v la valosizacion de los activas financieros. La Compafils no plensa adogtar esta
norma en forma enticlpads y el alcance del impacto no ha sdo determinado.

5 Adminkstracén de riesgo financlero

En o curpo normal de sut operscones s Compafiie eitd expuesta & los siguientes nesgos
relscionsdon con @l uLo de nstrumentos financencs:

S i Marco de Admintstracian de Riesgos

s sdministracidn menitores of cumplimiento de las politcas v low procedimisntos de
adminkstracién de niesgo y reviss =i su mares de adminlstracién da nesgo i apropiado
respecto de kou riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

5.0, Wlezgo de crédito

El riesgo de crédito & @ rlesgo deo perdida financiera gue enfrenta la Compafia 5| un
ciients 0 contraparte en un instrumento finandera no cumple con sus obligacione
contractuales, y se origina principalmenie de kas cuentas por cobrar comerciales v los
imstrumenton de inversion de ia Compafic.

Cuentss por cobrar comerdales y otras cuentas por cobrar

La exposscion de la Compafia al riesgo de oridito se ve afectads principalinents por ls
venta de |8 colecha & sus chientes exportadores, 1o cual onging il CONCENITECGN e MesHo
de cridito, sobre ol cusl Ao tienen un contrato legafizado, sino de forma verbal.

Las ventns del periodo e bayen efectusdo con sus principales centes exporindores pos
apromimedaments mas de 1 afios y nunca se han onginedos pérdidas.

L Administracitn considera que no existen pérdidas en las que e haya incurmida pero que
alin no s han identificado.

5 0L Rlesgo de Nguldez

El riesgo dae (lquider es &l rissgo de que s Compaliis tengs dificultades para cumplic con sus
obligaciones asocisdas con sus pasivos financieros, qua ton hiquidados mediante [ entrega
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de efective u otrod activos financieros. Bl enfoque de la Administraciin para administrar ls
Niquidez es contar con los recursos suficientes disgonibles en caja y bancos para cumplir
con sus oidigaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales comao de tensidn, sin
Incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de ks Compafiia.

La Adminkstracion dispone de informacian gue le parmite monitorear bos requerimisntos
de flujo de efactivo; por lo general la Compafila tiene como objetive contar con los
rEcursos hecesarios para solventar los gastos operaciongles esperados durante un perjodo
de 60 dizs, esto excluye e posible impacto de cifcunstancias extremas que no pueden
predecirse razonablemante, A ls fecha de emision de este informe no se han detectado
sHuaciones gue a criterio de la Administrackdn puedan ser considerades como riesgo de
liguriciez.

Riesgo de mercado

La exposscién de la Compafila al resgo de mevcado se presenta por los cambios en los
precios de la caja de banano en &l exténior y localrmente, y las tesas de interés que pudieran
afectar los ingresos de la Compafitn o el valor de los activos financieros que mantiene.
objetive de la adminjstacidn del riesgo de mercado es admbnlstrar ¥ controlar |as
exposiciones a esta rlesge dentro de parimetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad de la Compafifa.

La Administracion considera gue s variaclones ep las tasas de interés, en & futuro
previsitle, no tendrian un efecto importante en bkos flujor de caja v utilidades proyectadas
por b Compafia,

Riesgo operacona

Resgo oparacional es &l rizsgo de pérdide directs o indirecta originads de uns amplia
varledad de causas asocladas con el personal, la tecnologia e infreestructura de la
Compafiia, y con factores externaos distintos de los riesgos de louider, de merado y de
crédito. Los riesges operaclonales sirgen de todas las operaciones de la Comparia. El
objetivo de |a Compafiia es administrar & riespo operacional de manera de equllibrar I
prévenchin de pérdidss financieras v 8l dafio o la reputacion de fa Compafia con la
efectividad general de costos, v de limitar procedimientos de control gue restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

Administracén de capital

Lz politica de Iz Compafila es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
conflanza de los acreedores ol mercado. v sustentar el desarrollo futuro del negocio. L3
Compafiia no esta sujets 3 requerimbentos externod de incremento de capital.

La funta de Acclonisias establece las necesidades adicionakes de inversiones de capital v m
funcidn de ello determina of nivel de utiidades gue se reinvierte anualmente v ol nivel de
dividendos gue se paga & los accionistas, Ls decisidn de reinversidn tambidn se basa en |os
Incentives tributarios que recibe f& Compafie, Mo hubo cambios en ol enfogque de la
Compafia para la administracidn de capital durante el afio; tampoco existe un plan de
compra-venta de acclones definido,

CAPITAL
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Al 31 de diciembre del 2017, el capital social estaba constituido por 800,00 acciones ordinarias y
nominativas con un valor nominal de un dolar cada una, totalmente pagadas.
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PA MAYOR FMJN; RICHARD RONALD

CONTADOR GERENTE GENERAL
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