GUTIERREZ SIERRA GUTISIER S.A.

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017
En Ddlares de los Estados Ulnidos de Mome Amdrica

1. Informacion general

1.1 Constitucidn.- Gutierrez Sierra Gutiser S.A_, fue constituida bajo las leves de la Republica del
Ecuador en ¢l cantin de Balzar de la Provincin de Guayas, segin fecha de escritura el 27 de
Diciembre de 1993 ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 22 de Junio de 1994,

La superiniendencia de Compafia fe asigno el Expediente No, 70506, v la Administracidn
Tributaria Ecuatoriana le asigno ¢l Regisro Unico de Comtnbuyemte (RUC) No,
991 2RTRI2001,

1.2 Operaciones.- Sus operaciones consisten prncipslmente en FABRICACION DE
PREMEZCLAS O COMBINACIONES NDE PRODUCTOS QUIMICOS DERIVADOS DEL
PETROLED

Para la realizacién de sus operaciones la compafifa cuenta con | empleado.

1.3 Aprebaciin de fos estados fimancierox.- Los estados financieros de la Compafiia para el
periodo terminado al 31 de diciembre del afto 2017, fueron aprobados v autorizados para su
emisidn ¢l 20 de Abril de 2018 por la Junta de Accionistas.

1.4 Enitorne econdmice.- Durante ¢l 2017 la situacidn econdmica del pais ha presentado
leves indicios de recuperaciin, sin embargo, los precios de exportacion del petrobeo,
principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, no han recuperado niveles de
afios anteriores, lo cual continia afectando la liquidez de clertos sectores de la economia del
pais,

Las sutoridades comtinGan enfrentando ests situacidn v han implementado varias medidas
ccondmicas, entre las cuales tenemos; prnonzacion de las inversiones, incremento de la
inversion extranjera 8 través de alanzas  pablico-privades con  beneficios  tributanios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos Intermacionales y gobiernos extranjeros (China),
incremento en cienos tributos, entre otras medidas. Si bien el esquema de salvaguardias, que se
implementd para restringir las importaciones v mejorar la balanza comercial, se desmonio en
junio del 2017, a partir de noviembre de este afo se implementd un esguema de tasas
arancelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situscion antes indicada no ha originado
impactos significativos en sus operacioncs,

2.  Bases de preparacion de los Estados Financieros

2.1. Declarscidn de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados de
conformidad con ks Normas Imernacionales de Informacion Financiera parn Pequefias v
Medianas Entidades (NUF para las PYMES) emitidas por el IASB, vigentes a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros.

2.2. Buses de medicion- Los estados financicros han sado preparados sobre la base del costo
historico,
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1.3. Moneda funcional ¥ de presestacién.- La Compafifa, de acuerdo con lo establecido en la
Seccidn 30 de las NIIF para las PYME “Conversion de la Moneda Extranjera”, ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de Amsérica represcnta su moneda funcional,
Para determinar |la moneda funcional, s¢ considerd que el principal ambiente econdmico en
el cual opera la Compadia es ¢l mercado nacional. Consecuentementc, las transacciones en
otras divisas distintas del Dolar de los Estados Unidos de Ameénica se consideran “moneda
extrifpern”.

2.4. Uso de estimados ¥ julcios.- La preparacion de Estados I'imancieros de acuerdo con las
NIF para las PYME requiere que la administracion de la Compaiia cfectie ciertas
cstimaciones, Juicios v supecsios gue afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos v gastos informados. Lot resultados reales
pudicran diferir de ales estimaciones.

Las estimaciones ¥ supucstos relevantes se rovisan sobre una base contmua.  Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas v en cualquier periodi futuro afectado.

1.5, Estados financieros comparativos.- La preparmcion de los Estados Financieros de acuerdo
con las NIIF para las PYME, requiere que la Administraciin de la Compadiia presente las
cifras del afio comiente comparativas con <l aflo inmediato anterior,

6. Periodo de reporte.- El cjercicin econdmico comtable v tributanio, obhigatorio, corresponde
al periodo del | de enero al 31 de diciembre de cada afo.

Principales politicas de contabilidad significativas aplicadas para la emiston de los estados
financieros

Las politicas de contabilidad mencionadas mis adelante han sido aplicadas consistentemente a

todos los periodos presentados de estos estados financieros, a menos que ofro crilerio sea
indicado,

A.l. Clasificacion de saldos cormientes ¥ no corrientes- Los saldos de activos v pasivos
presentados en el estado de situacion financiera se ¢lasifican en funciom de su vencimienio,
es decir, como comientes aquellos con vencimiento igual o infenor a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de I Compafiia. v como no corrientes. los de
vencimicnto superior 8 dicho periodo.

1.1. Efectivo v equivalentes de efectivo (Nujo de efectivo).- Ll efectivo v equivalentes de
efectivo registrana los saldos del efectivo disponible en caja v bancos, depasttos a plazo e
inversiones de coro plaro adguiridas en valores altumente lguidos, sujetas & un riesgo poco
significativo de cambios en su valor v con vencimientos originales de tres meses 0 menos

3.3, Clientes, proveedores y olras cucntas por cobrar y por pagar

Reconocimiento y medicion.- Las cuentas por cobrar v por pagar constituyen activos
financieros con pagos fijos o determinables que no s¢ colizan en un mercado activo, v se
originan por ventas que s¢ realizan en condiciones normales de crédito v no generan
intereses.
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Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mis cualguier cosic de
transaccion directamente atribuible. Cuando el crédito s¢ amplia mas alli de las condiciones
de eréditos normales, las cuentas por cobrar se miden &l costo amorntizado usando el método
de interés cfectivo

Deterioro de cuentas ¥ olras por cobrar.- Al final de cada periodo sobre el que s
nforma, los impores en libro de clientes y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no veyan a ser recuperables. Si os asi,
s reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

Propiedades

J.4.1

342

343

Reconocimiento ¥ medicion.- Las partidas son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada vy pérdidas por deterioro, en caso que aplique, Las
propiedades y equipos se reconogen como sctive si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros v su costo puede ser determinasdo de una manern
fiable,

Las propledades v equipos se presentan principalmente 4 su costo de adguisicion. Las
perdidas por deterion, mqﬂmmm:mrﬁﬁeunﬂm}ldmnm1 el
su vilor, a los resultados del ejercicio.

Mejoras vy renovaciones mayores gquée incrementen la vida il del sctive o su
capacidad productiva, son capitalizados s6lo si es probable que s¢ deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compadiia v su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones ¥y mantenimientos de rutina son
reconoidos en resultados cuando ocurren.  Cuando partes de las propiedades y
equipos poseen vidas atiles distintas, son regisiradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las ganancias v pérdidas de la venla de un componente de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta com sud valores en libros, v son
reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.

Depreciacién.- La depreciacion de propiedades v equipos se calcula sobre el monto
depreciable, gue comesponde al costo de un activo, menoes su valor residual.  La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
consklerando la vida util establecida para cada componente, en funcion de la vida Gl
establecida en la normativa tributaria, que se asemeja a la vida (il econdmica real que
estima la administracion de la Compadiia,

Los métodos de depreciacion, vidas itiles v valores residuales son revisados en cada
giercicio v se gjustiun si ¢s necesario.

Deterioro de propiedades ¥ equipos.- El valor en libros es revisado en la fecha del
esiado de situacion financiera para determinar si existe algim indicio de deterioro. 5
existen fakes indicios, entonces se estima el valor recuperable del active.

El valor recuperable de un activo o unidad generadors de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor mzonable menos los gastos de venta, Para determinar
el valor en uso, s¢ descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
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presente usendo una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos espocificos
que puede tener ¢l activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, bos activos son
agrupados juntos en un pequeiio grupo de activos Hamados “unidad generadorn de
efectivo™ que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los
que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos
de activos,

Lina pérdide por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidus en el estndo de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacion fmancrera pura determinar si las mismas se han reducido.
Las pérdidas por deterioro se revienen si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar ¢l valor rmponable. Cuando se revierie una pérdida por deterioro, ¢l
valor en libros del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto
de depreciacion v amortizaciones, si no s¢ hubicse reconocido una peérdida por
deterioro,

3.6. Provisiones y contingenclas.- Las obligaciones o pérdidas asocudas con provisiones y
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contingenciis, ongmadas en reclamos, litigios, mulins o penalidades en geoeral, sc
reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que seri necesario un
desembalso para cancelar la obligacion v el monto puede ser mzonablemente estimado. Fl
importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de situscidn financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligaciin presente,
tomando en consideracion los riesgos © moertidumbres que rodean o ln mavoria de Jos
sucesos v circunstancias concurrentes o ln valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios eccondmicos sea requerido, o el
monle no pucde ser estimado de manera fiahle, la obligacion ¢s revelada como un pasivo
contingente, Obligaciones razonablemente posibles. cuya existencia sera confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno 0 mas evenios futuros som también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
CCORMMICOS SC3 remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros, No sg
rECONOCEN INEFesns, EanaNCias o aclivos contingentes.

Ingresos.- Los ingresos por amiendo son reconocidos en la medida que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia v que cstos poedan ser medidos
confiablemente., La oportunidad de las transferencias de resgos v bencficios varia
dependiendo de los iEmiinos individuales de bos contratos de armendo,

Costos v Gastos.- Los costos v gasios son reconocidos con base ¢n lo devengado o cuando
son incurridos.  Se reconoce inmediatamente un gasto cusndo el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros o cuando tales bencficios econdmicos futoros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiern. Se reconoce también un gasio en ¢l estado de resultados
imtegrales en aquellos casos en que se incurre en un pasivo,
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Transacclones con partes relacionadas.- Para efectos mbutanes se consideraran partes
relacionadas a las personas naturales o sociedades, domiciliadas o no en el Ecuador, en lus
que una de ellas participe directa o indirectamente en la direccion, administraciin, control o
capital de la otra; o en as que un tercero, sca persona matural o sociedad domicihiada o no en
el Fecuador, participe directa o indirectamente, en la direccion, administracion, control o
capital de éstas

Para establecer la existencia de algun tipo de relacion o vinculacion entre contribuyentes, la
Administracion Tributaria stenderd de forma general a la participacion accionana u otros
derechos societanos sobre ¢l patrimonio de las sociedades, los tenedores de capital, la
administracion efectiva del negocio, la distribucion de utilidades, la proporcion de Ins
transacciones entre tales contribuventes, los mecanismos de precios usados en tales
OPEIECHOnES.

También se considerardn partes relacionadas o sujetos pasivos que realicen transacciones
con socicdades domiciliadas, constituidas o ubicadas en una jurisdiccion fiscal de menor
imposiciin, o en Paraisos Fiscales. Asi mismo, la Administracién  Tributaria  podra
estublecer partes relucionadas por presuncidn cusndo las transscciones que se realicen no se
pjusten al principio de plena competencia. Podnd considérar también paries relacionadas por
presuncion & los sujetos pasivos v a la persona natural, sociedad, o grupo econdmico con
quien reallce ventns o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, en los
porcentajes definidos en ¢l Reglamento.

Impuesio a la reata.- El impuesto corriente es el impuesto gue se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afo wilizando la tasa impositiva splicable vy cualquier ajusic al
impuesto por pagar de afios anteniores.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los sctivos v pasivos on los estados financieros v sus bases fiscales cormespondientes
(conocidas como diferencias temporarias), Los pasivos por implestos difenidos se reconocen
para tndas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el
futuro, Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que reduzean la ganancia fiscal en el luturo, ¥ cualquier perdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobwe ln base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que s
recuperen,

El importe en libros neto de los activos por impuestos difensdos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa vy se ajusta para reflejar lo evaluacion actunl de las ganancias fiscales
futuras. Cualquier ajusie se reconoce en ¢l resuliado del periodo,

El impuesto difersdo se caleuls segin las wsas impositivas gue se espern aplicar a [
gunancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se cspera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de las tasas
impasitivas que hayan sido aprobadas o cuyvo proceso de aprobacion esté practicamente
terminado ul final del periodo sobre el goe se informa.

La Compaftia reconoceré un Active 0 Pasivo diferido, solo ceando existan diferencias
iemporarias entre la nommativa contable v la normativa tributaria, vigentes.
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4, Efectivio
Al 31 de diciembre del 2017, el efectivo comprende depisitos en cuentas corrientes de

instituciones financieras locales, de libre disponibilidad sin resinccion alguna

5. Clientes ¥ otras coenlus por cobrar

Un resumen de esta cuenta, comparativa, €s €l siguienio:

i Ane
ACTNG
AT PN = I
EFECTTL Y LIPS ENTIES AL T <En
ACTIACEL M bl D ERCE

Un detalle de las propredades. comparativo, s el siguiente:

FROPIEDACED, PLANTA, ' B
TERRESLN
[ rw ]
OOTPLUCT RO B CLUFe
- R A O ATLMLLADY, PRCF EDALES, PLANTS, ¥ BLIFD

7. [Mros activos

Un resumen de esta cuenti, comparativa, ¢s el siguiente:
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K. Proveedores v otras cuenias por pagar

Un resumen de ests cuenta, comparativa, es el siguiente:

Impusstos corrienies por pagar

9.1 Siiuaciéa tributaria.- La Compafiia no ha sido fiscalirada desde su constitucion. De

0.2

acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de tres aflos
posteriores contados a partir de la presentacion de la declaracion del impuesto a lu renta,
siempre ¥ cuando hava cumplido oportunamente con las obligaciones tributaras.

Retenciones por pagar- Al 31 de diciembre del 2017, los impuestos por pagar
corresponden a un porcentaje aplicado como retenciin ¢n la fuente de impuesto a la renta ¢
impuesto al valor agregado, en ln adquisicidn de hiencs v servicios, que se cancelar en ¢l
siguiente mes.

9.3 lmpuesto a la renta

fi) Tase de impueste o fo rent.~ Lo tasa de impuesto a la renta ecustoniana es el 2I%

Dicha tasa sc reduce al 12% s las utilidades se reinvienien en la Compailia a traves de
aumentos en el capital acciones v se destinan a la adguisicion de maquinanas o equipos
nuevos o bienes relacionados con mvestigaciém v lecnologia que mejoren I
productividad.

fii} Anricipo del impuesto a la renta~ A partiv del ejercicwo fiscal 2010 entro en vigencia

la norma que exige el pago de un anticipo minimo de impuecsio a la renta, cuyo valor
e+ calculado en funcion de las cifras del afo anterior tomando como base los
siguientes rubros: 0.4% del total de activos, 0.2% del total del patrimonio, 0.4% de los
mgresons gravahles: v, 0.2% de los costos y gastos deducibles.

El anticipo serd compensado con el impucsio a la renta causado y no es susceptible de
devolucion, salvo casos de excepeion. En caso que ¢l impuesto a la renta causado seqn
menor al monto del anticipo determinado del aflo inmedisto anterior, esic Gltimo se

. T
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convertird en impuesto a la renta minimo,

Las sogiedades recién constituidas, reconogidas de scwerdo al Codigo de la
Produccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad v las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que miciaren actividades, cstarin sujetas al
pago de este anticipoe después del quinto afo de operncidn efectiva, entendigndose por
tal la iniciscion de su proceso productivo v comercial,

(iii) Amortizaciin de pérdidas.- Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufrdas
en um gjercicio impositivo, con las utilidades gravables gue obtuvieren dentro de los
cineo perindos impositivos siguientes, sin gue s exceda en cada periodo del 25% de
las utihidades o pérdidas las diferencias resultanies entre ingresos gravados que oo se
encuentren exentos menos los costos v gastos deducibles.

9.4 Reformas tributaria

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la “Ley Orgdnica para la Reactivaciin de la Economia,
Foralecimiento de la Dolarizacion v Modernizacidn de In Gestion Financiera (Ley de
Reactivacion de la Economia)™ en ¢l Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150,

Las principales reformas que entrarén en vigencia en el 2018, estan relacionndas con los
SIgUIenes aspecios:

Eliminacion khﬂimﬁhmﬂrmﬂmmlmthMhh

jubilacion patronal ¥ desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceplos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

Aumento de la wanifa general de Impuesio a la Renta del 22% al 25%. Poara los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, Ia tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parie correspondiente a dicha
participacion.

Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por la reinversion de wtilidades, 1
reduccion de ln turifa de impuesto a la renta del 10% sobre ¢l monto de utilidades reinvertsdas,
aplicaria énicamente a: i) sociedades exportadorns habituales; (i} a las que se dediquen 4 la
produccion de bicnes, incluidas las del sector manufacturero, que posgan 500 o mas de
componente nacional, y; i) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Reduccion de tarifa de impuesto a la renta para micro v peguefias empresas o exporiadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Pars exportadores habituales, esia tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o méremenic ¢l empleo,

El Servicio de Rentas Intemas podrd devolver total o parcialmenie el excedente entre el anticipo

de Impuesto a la Renta pagado v el impuesto a ln renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi tambien para el cileulo del anticipo del

Impuesto 2 la Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° v 147
remuncraciin, asi coma aportes patronales al seguro social obligatonio.
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Disminucion del monto pars la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US35,000 a USS1,000 ¢l monto determinado pars la obligatotieded de utilizar a cualquivr
tnstitucion del sistema financiero para realizar ¢l pago, a través de giros, ransferencias de
fondos, tarjetas de crédito v débito, cheques o coalquier otro medio de pago electronico,

S¢ establece la devoluciin ISD para exporiadores habituabes, en la parte que no sea utilizada
coma crédito tributario.

La Administraciin de la Compafia considera que, de las mencionades reformas, el principal
Impacto gue tendran es el incremento de la tasa de impucsto a la renta, la no deducibilidad de las
provisiones de jubilacion v desahucio v la no reduccion de la tass de impuesio a ls renta por
reinversion de utilidades.

1 Fventos subsecuenles

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de este informe. no se han producido
eventos que en opinion de la Administracion de la Compaflia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.




