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1. Informacidn general

1.1 Constitecion -Ciutierrez Sierm Gutiser 5 A foe constituida hajo las leyes de ta Repablica del
Ecuador en ¢l canton de Balzar de la Provincia de Guayas, segim fecha de escritura el 27 de
Daciembre de 1993 ¢ inscrita en el Registro Mercantil ¢ 22 de lunso de 1994,

La superintendencia de Compalia le asigno el Expediente No. 70506, v la Administracion
Tributarss Ecustoniana le asigne ol Registo Unice de Contribuyente (RUC) No.
DI IRTRO2001 .

12 Operaciones - Sus operaciones consisten principalmente en FABRICACION DE
PREMEZCLAS O COMBINACIONES. DE PRODUCTOS QUIMICOS DERIVADOS DEL
FETROLECK

Fara ln realizcion de sus operaciones fa compafiia cuenta con | empleado,

13 Aprobacion de los estados financieros - Los estados financicros de la Compaflia para el
,ﬂ'ndnttminduil!ld:dwmhrnklﬂuzm*u ﬁumummhdm}mmmdmpu-m
emision ¢l 27 de enero de 2013 por ia Junta de Accionistas.

1.4 Entorno econdmios - Durante los afios 2005w 2014 se mentuve la desaceleracion del riimo
de la economia, estimandose en 0.4% el crecimiento del PIB freme al 3.8% del 2014 v 4.5%
del 2013, La inflacion anpal se mantuve controlada en valores inferiores al 3.40% (3.76% én
2013), El desempled se ha mantemido constante durante los Gitimos 12 meses, por debajo del
4.77%. Aungue con un ambicite un poco favorable. la inversion extraniera continua siendo a

I baja,

Considerando que a finales del ejercicio 2015 el precio del petrdleo ecuatonano descendio en
medis del 30% frente al promedio de LISS48 por barril durante ¢l afio 20135, Las politicas del
(robierno tondendn adn més a ls Emitacidn de mportaciones de bienés lermmados mediante ¢l
mcremente de amnceles o sabvagusrdes en aproxmadamente un 10Ps en aproximadsmentc
- productos

El crecimiento del sector industrial en los ultimos aflos ha sido en promedio del ™. El
Gobiemoe scumonano ostd enfocade en dinamizar el sector industrial, fomentar la produccion
e impulsar [ calidod de los productos nacionales y lu sustitucion de importaciones, El reto
propueste por el Gobierna o futuro e avanzar en el combio de la matriz productiva.  Sin
embargo, se edpera qui las inminentes restricciones en el gasto fiscal originadas en ln
disminuciin de los recursos provenientes del petrofeo no revieran lus tendencias.

1. Bases de preparacion de los Estades Financieros

L1. Declarsciin de camplimiento- Los estados financieros adjunios han sido preparsdos de
conformidad con las Normas Intermacionales de Informackin Financiera para Pequefias »
Medanas Entidades (NIIF pars les PYMES) emitidas por ¢ LASB. vigentes & la ficha de
presciiacion de los Estados Financieros

1.2. Bases de medicidn.- Los csndos financieros han sido preparados sobre la base del costo

histarico.

2.3, Mooeda funcional ¥ de presentaciin.- La Compafiia, de acuerdo con o establecido en s
Secowdn 30 de las NP pare las PYME “Conversion de In Moneda Extranjera”, ha
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determinado gue el dolar de los Estados Unidos de América representn su moneda funcional.
Para determinar s monoda fiincinnal, se considera que ¢l principal ambiente econdmico en
el cunl opern la Compaiia o8 el mercado nacional, Consecugntemente, las transacciones gn
otras divisas distintas del Délar de los Estados Unidos de América se consideran “moneds
extranjem”.

4. Uso de estimados v juicion- Ls prepamciin de Estados Financieros de acuerdo con las

NIF para las PYME requiere que la ndministracion de la Compadin efectie ciertas
estimaciones, juicios y supuesios que afectan ln aplicacion de politicas de contabilidad v los
moatos reportdos de activos, pasivos, ingresos § pastos informados. Los resultados reales
pudicran diferr de tales estimaciones.

Las estimaciones ¥ supucsios relevantes se revisim sobee una hase continun.  Las reviskones
de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que las estimagiones son
revisadas v en cualquier periodo futuro afectado.

15, Estados finaacieros comparativos.- La prepamcion de los Csiados Financieros de acuerdo

con las NIF pars las PYME, reguierc que In Administracién de la Compafiia presente lis
cifrag del afio corriente comparativas con el aho inmediata anterior,

2.6, Periodo de reporte- El ¢jercivio econdmico comable v tributanao, obligniono, corresponde

nl poredo del | de caevo al 31 de diciembie de cada afio.

Principales politicus de contabilidad significathvas aplicadas para la emision de los estados
finuncicros

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido splicadas consisientemente a
todos los perindos presentados de estos ostados financicros, & menos gque oiro criteno son
indicado.

X1, Clasificacion de saldos corvientes v ne corvientes- Los saldos de activos v pasivos
presentados en el esmdo de situncion Mnanciers s clasifican en Muncion de su vencimiento,
es decir, como ¢omientes sjuellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses. Ios que estin
dentro del cicla normal de la operacion de la Compaflia, ¥ como no comientes, los de
vencimiento supernor-a dicho periodo

3.1, Ffectivo y equivalentes de efectivo (Mluje de efectiva)- El efective v equivalenies de
efcctive reglstrani los saldos del efectivo disponible en caja v bances, depdsitos a plaro ¢
inversiones de cono plarn adguiridas en valores alamente liquidos, sujetas o un nesgo poco
significativo de cambaos en su valor v con vencimientos originales de tres meses o menos.

33, Clientes, proveedores ¥ olras cuentas por cobrar ¥ por pagar

Reconocimiente ¥ medician.- [a5 cuontas por cobrar v por pager comstituven actives
financieros con pagos fijs o determunables que no & cotizan ¢n un mercado activo, ¥ s
originan por venias que se realizan en condiciones mormales de crédite ¥ no generan
infereses,

Estos activos imicialmente s¢ recomocenn sl valor mzonablé mas cualquier costo de
transaccion dircctamente atribuible. Cuando ¢l crédito se amplia mas alls de las condiciones
do credinos normalkes, fas cuenias por cobrar s¢ miden al costo amortizade wsando &l método
de imerés efiectivo.
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Deteriorn de coentas v otras por cobrar- Al final de cada perindo sobre ¢l que s
informa. los importes en libra de clientes ¥ otms cuentas por cobrar se revisan pari
determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan 8 ser recuperables. 5i es asi.
se reconacy inmediatamenic en resuliados una pérdada por deteriono del valor

PMropiedades

LN

142

Reconocimiento v medicidn- Las partidas son valoriadee al couto menos
depreciacion  acumulada v pérdidas por deteriorn, en caso que aplique.  Las
propredades v equipos se reconogen comn activo si és probable que se deriven de
ellos bemeficios econdmicos futuros 3 su costo puede swer determinado de una mancra
fiable,

Las propiedades v equipos se presentan principalmente 8 su costo de adguisicion. Las
perdidas por detersoro, s eplicaren, s reconocon a tivés de una rehajs adicional en
i valor, a los resultados del ejercicio.

Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida otil del active o su
capacidad produectiva, son capitalizados solo 51 es probable que se deriven de ellos
bencficios scondmicos futuros par la Compaftia v su costo puede ser estimado de
manera flable, Los ¢odlos por reparaciones y mantenimientos de motina won
reconocidos en resabados ceando ocumren.  Cuando paries de las propledades »
cquipos poseen vidas wriles distinias, son registradas de forms separada como un

gomponente integral del active.

Las ganancias v pérdidas de la venta de un componente de propiedades ¥ oquipo son
determinadas comparando los precios de venta <¢on sus valores en libros. v son
recomncidas én el estndo de resulindos coando se realizan o == conocen.

Depreciscion.- La deprecisciin de propsedades v equipos se calcula sobre el momto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, menos su valor residual. La
depreciacion ¢ reconocida en resulados con base en el meétodo de linea recta,
considersndo la vida util establecida para cada componente, en funcidn de la vida il
establecida en la normativa wibutarin, qoe se asemeja o ln vida Ol econdmica real que
estima la administracion de lu Compafiia.

Los métndos de depreciacion, vidas otibes v valores residuaies som revisados en cada
gjerelcio ¥ se mjustan si ed necesanio,

Deteriors de propiedades v equipes.- £l valor en libros s revisado on la focha del
estado de sineachin financicra par detérminar o existe algan indicio de deterjoro, Si
existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del sctivo

El valor recuperable de un activo o umidad generadors Jde efectivo es o valor mayor
entre #i valor en isc v su valor ricronable menos los gastos de venin. Para determiniar
el valor ¢n uso, s¢ descoentan los flujos de efectivo futuros estimados o su valor
presents usande une tisa Je descuenio antes de impuesto gue refloa las valoraciones
actuales del mercade sobre ¢l valor del dnero én el tempo v los riesgos especificos
gue puede iener el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos sou
agrupados juntos en un pequeio grupe de activos llemados “unded generadora de
cfective”™ que generan flujos de entrada de efectvo provenientes del uso continuo, los
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que son independientes de los fhgos de entrada de efective de otros activos o grupos
de activos

Lna pérdida por detenoro s reconocids 51 ¢l monio en libros de ua activo o su unidad

gencradona de efcctive sobrepasa su vakor recuperable. Las péndidas por deteriono son
reconocidas en cf esiado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterion reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situscion financiera para determanar s1 kas mismas se han reducido.
Las perdidas por detenorn <e revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determmar ¢l valor razonable. Caando se revierte una péndida por deterior, ¢l
valor en fibros del activo no puede exceder al valor gue habria sido determinado, neto
de depreciaciin v amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deteriono,

16, Provisiones v comtingemcias- Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y

a7

a9.

contingencias, onginadas en reclamos, litigios, muhss o penalidades en gencral, s
reconocen comd pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacion
legal o implicita resubante de eventos pasados, es probable que serd necesario un
desembolso para cancelar la obligacion v el monto puede ser razonablemente estimado. El
imponte reconocido como provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
de siuscion financiera, del desembolso necesarin para cancelar la obligacion presente,
tomando en consideracion los riesgos ¢ meertidumbres que rodean & In mayorin de los
Aucesns y circunsiancias concumrenies a ln valoracion de éstas.

Cueando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerid, o el
monte no puede ser estimado de manera fiable. la obligacion es revelada como un pasive
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuva existencia serd confirmada por ln
oearrencia o no ocurrencia de uno 0 mas eventos futuros son wmbién reveladas como
pasivos contingentes & menos que [0 probabilidad de un Aujo de salida de beneficios
SCOMOMICOS S8 remoa.

L.os compromesos !lgnii'mﬂim son revelados en las notas de los cstados financieros, Mo se
reConNOCen INGresos, BANAMCIAS O ACTIVeS contingentes.

Ingresos.- Los ingresos por arriendo son reconocidos en ls medida que es probable que bos
beneficios econdmicos fluyan 2 la Compadia y que estos puedan ser medidos
confiablemente. La oporiunidsd de bs transferencias de riesgos v beneficios varia
dependiendo de los terminos individuales de los contratos de arriendo.

Costos v Gastes.- L.os costos v gastos son reconocidos con base en lo devengado o coando
son incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futums o cuando tales beneficios econdmicos futuros, no
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para s reconecimionto como activos en el
estado de situacion fnancicra. Se¢ reconoce también un gasto en & extado de resultados
miggrales en aqueliog catos en gue & Incurme en un pasivo.

Transaccionts con partes relscionadas.- Para cicctos tributarios se considerarin panes
relacionadss s lss personas naturales o socedades, domiciliadas o no en ¢l Ecuador, en las
gue una de cllas panticipe dinects o indirectamente en la direccion, admmistracion, contral ©
capital de la otra; 0 en las gue un lercern. sea persona natural o sociedad domiciliads o ne en
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el Ecusdor, participe directs o indirectamente, en la direccidn, sdmimistracion, control o
capital de £stas

Pars establecer la existencia de algin tpo de relacion o vinculagion entre contribuventes, la
Administracion Tributarin awendent de forma general a la participacion scclomria u ofros
derechos societarios sobre el patrimonio de las sociedades, los tenedores de capial, la
sdministracion efective del negocio. la distribucion de utilidsdes, ke proporcidn de las
transicciones entre 1ales contmibuventes, los mecanismos de precios usados en tales
OpETaCIOnEs.

Tambign se considerardn pares relacionaday a syujetos pasivos que realicen transacciones
con sociedades domiciliadas, constituidas o ubieadas en una jurisdiccion fisecal de menor
imposicion, o en Pamisos Fiscales Asi mismo, ln Administracion Tributaria podni
establecer partes relacionadas por presuncein cuando las tramacciones que se realicen no s
ajusten i pnncipo de plena competencia. Podra considerar tsmbien partes relacionadas por
presuncidn = lod sujetos pasios y a la persona natural, sociedad, o grupo econdmico con
quien realice ventas o compras de bienes, servicios o otro tipo de operaciones, en los
porcentajes definidos en ¢l Reglamento,

310, Impuesto & ln resln- £l impoesio comiente o5 el impuesto que s espera pagar sobre la
wiilidad pravable del afo uwilirando la tisa mpositiva aplicable v cualquier ajuste sl
HRpUCED por pagar de afos anlenonss

El ympuesta diferido s¢ reconoce g partir de |as diferencias entre los mmpories en libros de
los petivos ¥ pasivos en los estados financieros v sus hases fiscales comespondientes
(conogidas como diferenciss temporanias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen
pars iodas [as diferencias lemporanas gue s espere que incrementen la ganancia fiscal en of
futuro. Los sctives por impuestos diferidos s roconocen pam todas s diferencias
leTpOTETia: que se espere que redurcan la ganancia fiscal en el futuro, ¥ cualquicr pérdida o
erddito fiscal no utilizmdo. Los activos por impuestos diferidos se miden al impone miximo
que, sobre la base de ln gonanci fiscal actual o estimida lutura. es probable que s
fesuperen.

I lmporte en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que sc informa v sc ajusts para refllejar la evaloacion actual de 2 ganancias flscales
futuras. Cualguier ajuste s¢ reconoce en ¢l resultado del periodo.

El mpuesio diferido se caleuls segun lns thsas impositivas que se espers aplicar o la
wanwncin (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espers realizar el active por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre fa base de las 1asas
impositivas gue hayan sido aprobadss o cuyo procsse de aprobacion esie pricticamente
terminado & final del penodo sobee el que se informa.

Ls Compaiifa reconoceré un Activo o Pasivo diferido, sole cusndo existan diferencias
tempaorarias entre la normative contable y la normativa tributaria, vigentes.
4. Efective

Al 31 de diciembre del 2013 v 2014, el efective comprende depositos en cuentas comentes de
institpciones finencieras locales, de libre disponibilidad sin restriccion algunas,
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3. Clientes y otrus cuentas por cobrar

Lin resumen de esta cuenta, comparativa, es el siguienie:

xria NG
DOOLMNICS ¥ CLINTS PR COBPer CLINTES PRI A CRACCE e |
= T TR S ——————" . ’
W—%—
CEXAMEMTIR ¥ CLENTAS PO oM CLIENTES L A LML e memed  rmemny
Lo T T T ———————— |
[Elas B E e W o T e S —— M Azram|

6. Propiedades

Un detalle de las propiedades, comparativo, es el slgliente:

PR HDATI, PLUANTA Y LT

FEFLEETTE ¥ MTIROWIET RS
+Hi COPFEACI N ACLUMLUL ACW FRCT BOACER, PLANTA, Vil PO
e e e YR
i CETEMORE) ACLALE AT O PROFETSIES, P 0pTA, ' B e
7. Ohiros activos

Un resumen de esta cuenta, comparativa, es ¢l siguicnie

e = Eﬁ“
R e |

B.  Proveedores v otras cuentas i pAEAr
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Lin resumen de esta cuenta. comparstiva. ¢s cl siguienie:

% Impuesios corricnies por pagar

9.1 Situacion tributaria.- La Compaitin no ha sido fiscaliznda desde su constitucion,  De
scuerde con disposiciones legales, I8 suoridad tributaris tene la faculad de revisar las
declaraciones del impoesto & Ia remin do la Compafia dentro del plazo de tres afios
posteriores contados a partir de la presentucion de la declascion del impuesto o la renta,
sieripre v cuando haya cumplide oportunamente con las obligaciones tributarias

9.2 Retenclones par pagar.- Al 31 de diciembre del 2014 v 1013, los impuesios por pagar
corresponden a un porcentaje aplicado como retencion en la fuente de impoesto o la renta @
impuesto al valor agregado, en la adquisicion de bienes v servicios, que se cancelari en el
sl bente mios.

9.3 Impuesio s la renta

) Tasa de impuexsio g lo renfa- La tasa de impueesto o ln renta ecuatoriana es of 22%,
Dicha tasa se reduce al 12%% 4 las utilidades se reinvierten en ls Compaiifa a tavés de
sumentos en o capital scowones v s destinan a ls adquisicion de magqumarias © egquipos
nuevos 0 bienes relacionados con investigaeion y tecnnlogia que mejoren o
productividad,

i) Anticipn del impaesto w la resta- A partic del gjercieio fisenl 2000 entro en vigencia
la morma que exige <f pago de wn anticipo minimo de impoesto & la renta. cunvo vador
es calculado en funcion de les cifras del mio amenor tomando como hase los
slguientes rubros: 0,4% del total de activos, 0,2% del 1ol del patrimonio, 0,4% de los
ingresos gravables: v, 0.2% de los costos v gastos deducibles.,

El anticipo seri compensado con ef impuesto 4 la renfi canado v no es suseeptible de
devohicion, salvo casos de excepeidn. En case que ¢l impuesto 2 ln renta caunado sea
menor al monto del anticipe determinado del afio inmedisto anterior, este Gltimo se
convertirk cn impuesto o la ronts minimo

Las sociedades recién constituidus, reconocidas de ecuerde al Codigo de la
Produccion, las personas naturales obligadas a levar contabilidad v las sucesiones
midivisas obligadas a llevar contabilidad, que Iniciaren actividades, estaran sujetas al
pige de este anticipo despues del quinto afio de operacian efectiva, entendidndose por
il la miciacion de su proceso productivo v comencial

(iif) Amorizuciin de pérdidas.- Las sociedndes pueden compensar las pérdidas sufridas
Fagma- 11-dc 1b
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€N un gjencicio impositivo, con las utilidedes gravables que obuvieren dentro de los
cineo periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de
las urilidades o pérdidas las diferencias resultantes eatre ingresos pravados que no se
encueniren exentos menos los costos ¥ gastos deducibles.

9.4 Régimen de precio de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciomes realizsdas con partes relacionadas. Por su parte el SR1 solicita se prepare
remitt por parte de la empress un esiudio de precios e transierencia v un anexo de
operaciones, entre otros. pars aquellas compafiias que havan tenido aperaciones con parte
relacionados domicilindas en 2l exteror o locales en €l misme periodo fiscal v cuyvo moato
neumulado sea superior & USS6.000.000,00, Se incluye como pare relacionadas o las
empresas domiciliadas en paraizos fiscales,  El indicado estudic debe ser remitido hasta el
mes de junie del 2005 conforme el noveno digite del RUC, Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las opeéraciones de activos, pasivos,
MEresos ¥ ¢Eresns.

La Administracion de & Compafiia basada en el diagnostico preliminar condidera que no
habra impacto en los estados financieros on el gjercicte 2014, va que no e cumple con estos
FEUET I e s,

9.5 Reformas tribataria

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley orgdnicn de incentivos o ln produceidn v
prevencidn del fraude fiscal v su respectivo reglamento, en fos cuales se establecen refirmas
al Cadigo Organico Trbutario, o la Ley Orginicn de Regimen Tnbutario Interno y su
Reglamento, al Codipo Organico de la Froduccion, Comercio v a la Ley Reformatona para
la Equidad Tributaria, que rigen a partir de encro del 201 5,

Las principalés reformas estin relacionadas con kos siguientes aspectos:

& Reconocimiento de impuestos diferidos para fines tributarios,

s La depreciacion a la revaleacion de propiedades, plantas v eguipos serd no deducible
para determiner |a base gravahle de impuesto & la renta,

s Se establecerdn limites para ln deducibilidad de los gasios incurridos por: 0] regalias.
servicios técnicos, administrativos v de consultoriz prestados por partes relacionadas
del exterior; it} promocion ¥ publicidad; v, iii) remunemaciones pagadas a gjecutivas,

= Extensidn & 10 afos del periodo de exoncracion del pago de impuesto a la renta, en cf
¢aso de inversiones nuevas ¥ productivas en los sectones econdmicos determinados
comd industrias bdsicas, Este plazo sé extiende por 2 anos mas en caso de que dichas
inversiones se realicen en-canfones fronterizns del pais,

o Condicionantes para ln deducibilidad de los valores registrados por deterions de las
activos financierns correspondientes & créditos incobrables penerados en el ejercicio
fiscal v originados en operaciones del giro ordinario del negocio,

oS¢ estnblece liwarifa v 1a forma de determinar el impuestoa la renta sobre In utilidad en
la enajenacion de acciones v otroé derechos representativos de capital.

#» 5S¢ psiablece uno tasn compuesta de tmpuesto a lo renta entre 22% v 25% dependiendo
del domigilio del necionista de la empresa.

& Se fijuenel 35% la tasa de retencion en la fuente en rémesas a paraisos fiscales.
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10 Eventos sabsecuentes

Entre el 31 de dickembre de 2015 v la fecha de preparacion de e¢ste informe, no se han producidn
eventos gie en opinion de la Administracion de Ta Compaiia pudieran tener un efecto imporiante
soby o financ
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s METP S
. Alvaro Gfierrez Sierrn | { ‘MarsesT Ronquilla Saltos
Contadora Creneral
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