CORPORACION COMERCIAL FCUATORIANA AGSO S. A,
Notas a los Estados Financieros

Por el aio terminado al 31 de diciembre del 2016

1. Descripcién del Negocio

CORPORACION COMERCIAL ECUATORIANA S.A., fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador mediante escritura publica celebrada el 14 de septiembre del 2015 y fue inscrita en el
Registro Mercantil el 29 de septiembre del mismo aio. Su objeto social es principalmente la
venta al por mayor y menor de semillas y productos destinados a la alimentacion de animales
(forrajes), materias primas agrarias, flores y plantas, ofras materias primas agropecuarias, venta
al por mayor y menor de frutas, legumbres y hortalizas, venta al por mayor y menor de came y
productos cdrnicos de todo lipo y ofras aclividades relacionadas con el sector agropecuario y
particularmente con el sector ganadero, en las etapas de produccién, comercializacién
almacenamiento, exporlacion, importacion, industrializacién,  distriibucién, investigacion,
promaocién, capacitacién, asesoramiento, infermediacién [con excepcién de la intermediacion
laboral), inversién, construccién, reciclaje y demas relucionadas con su actividad , para lo cual

podra realizar toda clase de actos, coniratos y operaciones permitidas por las ley y guarden
relacién con su objeto social.

La Asociacién de Ganaderos de la Sierra y Oriente AGSO con fecha 16 de febrero del 2016
celebrd el contrato de compra - venta de aclivos y pasivos con las Compaiifas Corporacién

Comercial Ecuatoriana AGSO S. A., el precio que las partes convienen libre y voluntariamente
fue de US$254,556 (véase nota 16).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiia.

[

Al 31 de diciembre del 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza los 47 empleados.

2. Resumen de las Principales Polilicas Contables
a) Base de Preparacién
i) Declaracién de Cumplimiento

los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Inlemacionales de Informacién Financiera para Pequedias y Medianas Entidades

[NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

ii) Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. [l
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
confraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para fransferir un pasivo entre parlicipantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
eslimado ulilizando olra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonabls de un
aclivo o un pasivo, la Asociacién tiene en cuenta las caracteristicas del aclivo o

pasivo que los parlicipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
aclivo o pasivo a la fecha de medicién. '

El valor razonable o efecios de medicién y o de revelacién en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro
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b)

d

del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que fiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se dlasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuaciéon:

Nivel 1; Son precios cofizados (sin ajustar) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2:  Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el aclive o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
iiij  Moneda Funcional y de Reparte

las partidas incluidas en los estados financieros de Corporacion Comercial
Ecualoriana AGSO S. A., se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico
en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compaiiia
es el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constiluye ademds, la
moneda de presenlacién de los estados financieros.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se uliliza el
délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo indicade en los estados financieros comprende el efectivo en caja y cuentas
corrientes bancarias y que se registran a coslo hisiérico que se aproxima a su valor

razonable de mercado.

Inventarios

Son presenlados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados

al costo promedio ponderado. Las importaciones en trdnsito se encuentran registradas a
su costo de adquisicién.

Inventarios en trénsito.- Al costo especifico de la factura mas lo gastos de importacion
incurridos.

Los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
s determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real en la produccién o venla.

Propiedad, mobiliario y equipo
i Medicién en el momento del reconocimiento:

Las partidas de propiedad, mobiliaria y equipo se miden inicialmente por su costo.
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El costo de la propiedad, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de aclivos
calificados.

ii. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliario y equipo son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el petiodo
en que se producen.

iii. Métado de depreciacién y vidas dliles:

Fl costo de la propiedad, mobiliario y equipo se deprecia de acverdo con el
método de linea recta. la vida il estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

la vida ol se ha definido en base al aporle del aclivo sobre los benelicios
esperados para la empresa; las vidas dtiles estimadas de los activos es como sigue:

Activo Vida 0til
Edificios 10 anos
Equipos de laboratorio 5-10 anos
Equipos de compulacién 3 anos
Muebles y enseres 10 afios
Vehiculos 3-5-7 afos
Equipos de oficina 10 afos
Instalaciones 10 anos
Maquinarias y equipos 10 ahos

e Impuesto a la Renta - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio

la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

i) Impuesto corriente - Se basa en la vlilidad gravable (iributaria) registrada durante
el afo. Lla utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serén gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calevla utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii) Impuesto Dilerido - Se reconoce sobre las diferancias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido se reconace generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.
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Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

iii)  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benelicios econémicos, para cancelar
la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del
dinero en el liempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibird el desembolso'y el monto de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados - Llos beneficios a empleados representan bdsicamente lo
siguiente:

i Beneficios Sociales y olros Beneficios a Corlo Plazo

Los derechos del personal por beneficios sociales y ofros beneficios a corlo plazo
se registran cuando se devengan.

ii. Participacién a trabajadores

la Compamia reconoce un pasive y un gaslo por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la Campaiia. Este bensficio se caleula a lo tasa
del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en
la medida que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compaiiia y que
los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el
que el cobro sea realizado. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de

la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto al valor
agregado, devoluciones y descuentos.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y
se registran en el periodo en el que se reconocen.
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Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esla
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

los ingresos y gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe nelo o de realizar el aclivoy proceder al pago del pasivo de farma
simultdnea, se presentan netos en resultados.

Aclivos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, exceplo por
aquellos aclives financieros clasificados al valor razonable con cambios en resuliados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los aclivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su tolalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacién financiera, que se presentan como aclivos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus aclivos financieros en cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). la clasificacion depende del
‘propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. la administracion
determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable,
generalmente el monto de la factura original. La Compaiifa analiza sus cuentas por cobrar
en forma periddica y cuando tiene indicios de ciertas dificuliades de pagoe por la
coniraparte o de la incapacidad para cumplir sus obligaciones con la Compania,
reconoce con cargo a resultados una provisién por deterioro de las cuentas de dudoso
cobro, la cual se disminuye por los casligos de las cuentas consideradas irrecuperables.

Deterioro de los activos financieros al costo amertizado - Les aclives financieros que se
miden al costo amortizado, son probades por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimades
futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a

través de una cuenta de provision. los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provisién se reconocen en el estado de resullados.
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Baja de un activo financiero - La Compaiia da de baja un activo ﬂncmciefo Ol.ﬁiC(]ﬂ't.enlC
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de electivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
aclivo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni refiene sustancialmente todos los riesg.;os
y beneficios inherentes a la propiedad y continia refeniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada
por los valores que tendria que pagar.

l) Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados coma pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acverdo contractual.

los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Préstamos - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la fransaccién. Posteriormente, se miden a su costo amorlizado y cualquier diferencia
entre los fondos oblenidos [neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar - Son pasives financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado aclivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja un pasive financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

m)  Reclasificaciones.- Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2015 fueron
reclasificados para hacerlas comparables a la presentacién del afo 2016,

Estimaciones y Juicios Contables

La preparacién de estos estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Dichas eslimaciones se encueniran basadas en la experiencia histérica, cambios
en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cierlas condiciones.

A conlinvacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la adminisiracién
de la Compaiia ha ufilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

1. Deterioro de aclivos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que
exista algin indicio se realiza una eslimacién del imporie recuperable de dicho activo. Si
se frata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,

se eslima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
aclivo.
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Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las eslimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

2. Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Eslos
supuestos ulilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de
las provisiones de estos benelicios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdleulo actuarial, uliliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportade por la
administracién de la Compaiiia. la tasa de descuento es la tasa de inferés que debe ser
ulilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual
se defermina ulilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del aiio,

correspondiente a bonos empresariales de alia calidad en la moneda en la que se
pagardn los benelicios,

3. Estimacion de vidas dtiles de propiedad, mabiliario y equipes - La estimacién de las vidas
otiles y el valor residual se efecian de acverdo a lo mencionado en la (nota 2 - d).

4.  Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

Al 31 ‘crleidicigmbr‘e de

2016 2015
Estado de situacion financiera:
Activo:
Cuenlas por cobrar comerciales (1)
Maquinarias y Equipos para ef Agro
AGSOEQUIPMENT $.A. [nota 6) s )
Total 1,715
Olras cuenlas por cobrar (1)
Asociacion de Ganaderos de la Sierra y
Oriente 90,873
Maquinarias y Equipos para el Agro
AGSOEQUIPMENT S.A. 58,189
Sociedad Induslrial el Ordenio S.A. 29,370
Total 178,432 7
Fasiva:
Cuentas por pagar comerciales (1) (nota 10)
Sociedad Industrial el Ordenio 5.A. 240,355
Asociacion de Ganaderos de la Sierra y
Oriente 24,014 1,791
Total ;2611,369_ ) 1,791
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Préstamos por pagar

Sociedad Industrial el Ordefio S.A. (2) [nota 9) 178,028

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y por pagar con partes
relacionadas son a la vista y no devengan intereses.

2) Lo Sociedad Industrial Ganadera El Ordefio S.A. concedié un préstamo a Asociacién de
Ganaderos de la Sierra y Oriente por US$ 170,000, la misma que devenga una fasa de
interés del 10% anual y con vencimiento a 120 dias. Can lecha 4 de enero de 2016 lo
Asociacién de Ganaderos de la Sierra y el Oriente realizé una sustitucién de deudor a

faver de Corporacién Comercial Ecuatoriana AGSO §S. A.

5. Efeclivo en caja y bancos
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

31 de di_cieml)re de

2016 2015
Caja (1) 14,273 ,
Bancos - ___]Z,Q_é? i B 4,485
Total 31,534 4,485

(1) Incluyen cobros de clientes, los mismos que fueron depositados en enero del 2017.
6. . Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar es como sigue:

31 de_ d_iciem“b_re de

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 330,949
Compaiiias relacionadas [nota 4) 1,715
332,664
Menos estimacién para pérdida por deterioro
de cuentas por cobrar (3,299
Subtotal 329,365
Otfras cuenlas por cobrar:
Empleados (2) 12,276 .
Otras (3) o 12,214 1,791
Total - 353,855 1,791

15



CORPORACION COMERCIAL ECUATORIANA AGSO S. A,

Notas a los Estados Financieros

Por el aiho terminado al 31 de diciembre del 2016

(1) Al31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar clientes son a la vista y no devengan
intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, incluye cuentas por cobrar a ex empleados por concepto
de faltante de inventarios y cartera.

{3)  Representan garantias entregadas por el arrendamiento de almacenes y para la
importacién de mercaderia por Us$8,230 y us$2,500 respeclivamente.

El movimiento de la estimacién para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar es como
sigue:

- 31 derdicianlbre de

- 2016 2015
Saldo inicio del aio -
Compra de aclivos y pasivos [nota 14) 43,780
Adicién 3,299
Asie - .
Total 3,299

7. Inventarios

Un resumen de los inventarios es como sigue:

31 del éigiﬁmbre de

o206 2015
Mercaderia (1) 664,203
Importaciones en fransito 21,428
Subtottl R 7768;6‘3 I-- _ )
Menos estimacion por obsolescencia (4,880)
Total ! 6,30,751 L

(1} Representan semillas y productos deslinados a la alimentacién de animales (forrajes),

malerias primas agrarias, y ofras relacionadas con el sector agropecuario y patiicularmente
con el sector ganadero.

El movimiento de la estimacion por obsolescencia es como sigue:

31 de ﬁicigmbre de

2016 2015
Saldo inicio del afo :
Compra de activos y pasivos (nota 16) [22,570)
Adicién (4,880)
Ajustes 22,570
Total . (4_'_8_80]
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8.

Propiedad, maquinaria y equipo

Un resumen de propiedad, maquinaria y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacién:

Terrenos

Edificios

Equipos de laboratorio
Equipos de computacion
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de oficina
Instalaciones
Maquinaria y equipo

Tolal

2016

31 de dicienﬂ?re de

1,723,231

Be o1y
1,036,220

782,000
143,799
32,603
28,384
21,389
19,783
6,286
1,956
20

JO0R250

2015
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CORPORACION COMERCIAL ECUATORIANA AGSO S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2016

‘réstamos

Un resumen de los préstamos es como sigue:

31 dgjﬁci_ambie de

2016 2005

Garantizado al costo amorlizado:

Compaiias Relacionadas [nota 4) 178,028

Préstamos bancarios (1) 660,285 -
Tolal 838,313 T
Clasificacion:

Corriente 838,313

No corriente L -
Total , 838,313

(1) Representan créditos para capital de trabajo con una iasa de interés efectiva promedio
anval sobre 8,95% y el 9,33 y con un vencimiento hasta noviembre del 2017.

10, Cuenlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar es como sigue:

31 de c_lic:ie_f?}bfe de

- 2016 2015
Cuentas por pagar comerciales: (1) - 7
Proveedores locales 800,185
Proveedores del exterior 145,551 -
Compaiias relacionadas {nota 4} 264,369 1,791
~ Subtotal 1,210,105 1,791
Olras cuentas por pagar:
Provisiones 2,151 -
Olros _ 11,351 3,500
Total _ 1,223,607 5,291

(1) Para el 2016, incluye principalmente bienes y servicios adquiridos para el desarrollo de
las actividades operativas de la Compaiiia, son a la vista y no devengan infereses.
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Por el afio lerminado al 31 de diciembre del 2016

11, Impueslos
Activos y pasivos por impuesto corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrienles es como sigue:

31 de dircire'r‘s]bre de

2016 2015
Aclivos por impuestos corrientes:
IVA crédito tributario B 245
Total ! 245

31 de dicie_embre de

© 2016 2015
Pasivos por impussios corrientes:
IVA por pagar 2,731
Retencion de IVA por pagar 1,019
Retenciones en la fuente por pagar 3,131
Impueslo a la renta por pagar e )
s J4al : W .

Congiliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros y la utilidad - {pérdida)

- gravable de la Compaiia, es come sigue:

31 de Fliciemb.ro de_

2016 2015
Utilidad (pérdida) segin estados financieros
antes del impuesto a la renta 48,256
Mas
Gastos no deducibles 21,992
Base imponible 70,248
Impuesto causado a la tasa del 22% (1) 15,455
Anticipo calculado {2) 27
Impuesto a la renta cargado a resultados 15,455

(15)
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CORPORACION COMERCIAL ECUATORIANA AGSO S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2016

£l movimiento del activo y pasivo del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

3 de digiembre de

2016 L2015
Saldo inicio del ano =
Provisin del ano 15,455
Compensacion - 7(!5,296]

Total

)

(2)

159
De conformidad con disposicienes legales, la tarita para el impuesto a la renta, se caleula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacién.

A pariir del aiio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el’cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0,2% del
patrimonio, 0,4% de ingresos gravados y 0,2 % de coslos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias.

Para el aiio 2016, la Compaiiia determing como anticipo de impuesto a la renia de
US$19; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$15,455
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resuliados US$15,455 equivalente al
impuesto a la renta causado.

Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emilié la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
civdadana para la Reconstiuccién y reactivacion de las zonas afecladas por el terremoto del
16 de abril de 2016, a conlinuacién se detallan los aspeclos mdés importantes de la
mencionada Ley:

Se eslablece la contribucion solidaria sabre bienes inmuebles y derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo estd en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la ulilidad gravable del ejercicio
fiscal 2015, aplicade a las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que
fueren sufetos posivos de impueslo a la renta.

Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco anos a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles advaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus aclivos produclivos como consecuencia del desastre natural y
que lengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente ol ejercicio
fiscal 2015, a los sujetos pasives que hayan sufrido una afectacién directo en sus activos
o aclividad econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en
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CORPORACION COMERCIAL ECUATORIANA AGSO S. A.

Nolas a los Estados Financieros

Por el afio terminado ol 31 de diciembre del 2016

12.

13.

las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrén
derecho a la devolucién del mismo.

Incremento de la larifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucién o compensacién de 2 puntos porcentuales adicionalss del IVA pagado por
las transacciones realizadas con dinero elecirdnico.

El 12 de oclubre del 2016, se emitid la ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores produclivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgénico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecio entre otros lo siguiente:

Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del
precio ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanar los
productos importados mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiias tendran una deduccidn adicional del 100% por los
gastos de seguros médicos privados y/o medicina pre-pagada conlratados a favor de
sus Irabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

Obligaciones acumuladas

Un resumen de las obligaciones acumuladas fue como sigue:

31 dE r._]if._iemb(e de

2016 2015
Participacién a trabajadores 8,516
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
IESS 7,186
Beneficios sociales Q2,296
Tolal 24,998

Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Bonificacién
ghonal _ ceedipthide,  You

Saldo al 29 de octubre del 2015
Ajustes (14,222) ; (14,222)
Compra de aclives y pasivos

(Ver nota 16) 77,877 23,413 101,290
Pagos . (12,092) (12,092)
Costo neto del periodo . 6,681 6,681
Saldo al 31 de diciembre del 2016 63,655 18,002 81,657



CORPORACION COMERCIAL ECUATORIANA AGSO S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado al 31 de diciembre del 2016

Jubilacién Patronal

De acverdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte anos o
mds hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoricno de Seguridad Sacial,

Desahucio

De acverdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajader, la Compaiiia entregard
el 25% de la Olima remuneracidn mensval por cada uno de los afios de servicio.

los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
cosios del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la vnidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aiio de servicio, considerando el uso de
hipstesis actuariales para caleular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan
el valor de dinero a través del liempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos benelicios.

Las ganancias y pérdidas acluariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral

promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
ftuctuacién.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones pol
beneicios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad defallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios

razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuesfos.

Cada aiio se realiza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan
las consecuencias de las poliicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-
rendimiento (las politicas de inversién y contribucién se integran dentro de este esludio).

Las presunciones principales usadas para propésitos de los caleulos actuariales son las siguientes:

Ao terminado al

31 de diciembre de

2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de rotacion 12.53% 7.90%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién
real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las

o)
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Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2016
" hipdlesis se produzea en forma aislada unos de ofros (algunos de los supuestos pueden ser

correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédilo unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el céleulo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de siluacién financiera. Si hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a aios anteriores.

14.  Patrimonio de los accionistas

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016, el capital social de la Compaiia esté conformado por US§1,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada, tolalmente pagadas.

Aporte para futuros aumentos de capilal

Con fecha 28 de diciembre del 2015, la Junta General Extraordinaria Universal de accionistas
autorizo a la Administracién para la compra de activos y pasivos a la Asociacién de Ganaderos
de la Sierra y Oriente, de loda la linea de negocio de venta de productos veterinarios y ofros
relacionados con el sector agropecuario y ganadero, aportando al capital de dicha Compaiiia

en especie US$110,000.
Reserva legal

la ley de Compaiiias requiere que se transliera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiia, pero
puede ulilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resuliados acumulados

Un resumen de resullados acumulados es como sigue:

43717d3 djc[enm{{[a de

2016 2015
Resultados anteriores {15) =
Utilidad del aro 32,801 [15)
Total 32,786 (15)

15.  Coslos y gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportades en los estados financieros es

como sigue:
31 de diciembre de
2016 2015
Costos de ventas 2,616,448
Gastos de venta y administracion 1,170,141
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Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

16.

Costos financieros 77490 15

Total 3,864,079 - li

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fue como sigue:

31 do diciembre de

2016 2015
Compra de mercaderia y repuestos 2,616,448
Sueldos y salarios 394,448
Depreciaciones 79,018
Aporle a la seguridad social 78,501 3
Costos financieros 77,490 15
Arrendamientos 74,963
Comisiones 74,106
Benelicios saciales 62,399
Gastos de viaje 61,063
Servicios bdsicos 56,317
Transporte 33,835
Manlenimientos y reparaciones 29,381
Seguridad y Vigilancia 27,600
Amorlizaciones ' 27,50 1
Suministros, hermmientas, materiales Y
repueslos 21,128
Honorarios profesionales y dietas 17,043
* Impuestos y contribuciones 11,309
Combustibles y lubricantes 10,019
Participacién a trabajadores 8,516
Indemnizacién por desahucio 6,682
Seguros y reaseguros 4,077
Provisién para crédifos incobrables 3,299
Publicidad y propaganda 2,801
Gastos de gestidn 39
Otros 86,103
Total 3,864,079 15

Compromisos
la Compaiia al 31 de diciembre del 2014 mantiene los siguientes compromisos:
Contrato de compra venta de activos y pasivos

En la ciudad de Quito o los dieciséis dias del mes de febrero del dos mil dieciséis, comparecen

a la celebracién del presente instrumento por una parte ASOCIACION DE GANADEROS DE LA

SIERRA'Y EL ORIENTE AGSO "VENDEDORA” Y CORPORACION COMERCIAL ECUATORIANA
AGSO S, A "COMPARDORA”
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Antecedentes:

i

(2)

En la reunién de Directorio celebrada el 27 de abril de 2015, el Directorio por
unanimidad resolvié facilitar al Gerente General para que proceda a la constitucion,
eslructuracién y organizacion de las Companias comerciales para el desarrollo del
servicio de almacenes que actualmente liene AGSO y que de acuerdo a los nuevos
estatulos debe reestructurarse, con el un aporte de US$110,000 por parte de la
Asociacion de Ganaderos de la Sierra y Oriente, monto que se ajustard en el momento
de concretar las operaciones, y al realizar la division de activos y pasivos de la AGSO.

El Directorio de la Asociacién de Ganaderos de la Sierra y Oriente, en reunion
celebrada el 15 de febrero de 2016 y considerando que estos temas han sido conocidos
por los diferentes érganos de gobierno y administracién, autorizé expresamente al
Gerenle General para que perfeccione a través de un contrato, la transferencia a favar
de la Compaiiia Corporacién Comercial Ecuatoriana AGSO S.A., de los activos y
pasivos de la linea de negocio de venta de producios velerinarios y otros relacionados
con el sector agropecuario, de conformidad con los balances corlados al 4 de enero de
2016, los mismos que fueron conocidos y aprobados por el Directorio en la misma
sesion; aportando al capital de dicha Compaiia, en especie, la suma de US$110,000.

El precio que las partes convienen libre y voluntariamente es el resultado de la diferencia entre

.aclives y pasivos por US$2,401,221 y US$2,146,665 respectivamente. La diferencia entre

aclivos y pasivos constituyen el abjeto de esle contrato de compra ~ venta.

El precio pagado por los aclivos y pasives que se lraspasan serd pagado mediante ciento diez
mil acciones nominativas y ordinarias de la Compradora, con un valor nominal de un délar cada
una, con un valor de US$110,000. El saldo de US$ 144,556, serd pagado por la Compaiiia en
24 cuotas mensuales iguales, pagaderas sin intereses a parlir del 31 de marzo de 2016.

El titulo representativo de ciento diez mil acciones serd entregado a la vendedora tan pronto se

perfeccione el aumento de capilal de la Compaiiia que estd planificado y se emitan los titulos
respectivos.

A continuacién se defalla el registro contable con fecha 04 de enero del 2016:

Debe Haber

Activos
Bancos 28,495
Caja chica 5,074
Clienles 418,135
Funcianarios y empleaclos 5,185
Garantias entregadas 9,010
Otras 1,166 .

_ Deterioro cuentas por cobrar clientes . 43,780
Inventario de mercaderias 846,187 .
Provision obsolescencia inventarios s 22,570
Seguros anticipados empresa 19,800 :
Amorlizacién seguros empresa - 4,823
Coslo 1,714,220 -
Depre. Acumulada s 604,824
Software 29,946
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Pasivos

BANCO DEL PICHINCHA C.A. . 195,250
BANCO INTERNACIONAL S.A. . 300,000
Sebregiro bancario - 43,878
Proveedores del exterior : 276,404
Proveedores locales . 1,025,259
Provisiones - 15 747
Otros - 576
Benelicios sociales : 10,232
Indemnizacién por desahucio - 23,413
Jubilacién patronal - 77,878
SOQCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL

ORDENO S.A. . 178,028
ASOCIACION DE GANADEROS DF LA SIERRA

Y ORIENTE : 144,556

Patrimonio

Aporte para aumenio de capital (nota 14) o . ~ 110,000

Total 3,077,218 3,077,218

17.  Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este informe (3 de abril del
2017) no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compahia pudieran

tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

18.  Aprobacién de estados financieros
los estados financieros de la Compaiiia por el aiio lerminado el 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia de la Compaiia el 10 de abril del 2017 y seran presentados o
los Accionistas para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiia, los estados
financieros serén aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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