Guayaquil, 17 de Abril del 2000

Sefiores
Accdonistas de Guelfi S.A.
Ciudad.-

De mis consideraciones:

A los Seflores miembros del Directorio v accionistas, en cumplimiento a las disposiciones
legales y estatutarias, presento a ustedes el informe anual de mi gestion terminada al 31 de
Diciembre de 1999

El movimiento operacional de la empresa ha sido mas que saludable v cabe mencionar
gefiores accionistas que las inversiones presentadas han hecho que la empresa se mantenga
como una de {as mas sélidas en el mercado.

Para el préximo afio, debido a la crisis recesiva que atraviesa el pafs, tendremos que ser
mas conservadores con nuestros gastog para que al final del ejercicio econotmico nuestros
resultados sean satisfactorios.

No me queda mas que agradecer por el apoyo recibido de todos mis colaboradores, asf
gomo también al sefior Presadente v su directorio.

Atentamente,




