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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de:
BLUECHIP S. A.

Opinion del auditor

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BLUECHIP S. A., los que incluyen
el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2.018 y 2.017; vy, los
correspondienies Estados de Resultados Integrales, Evolucion del Patrimonio y Flujos de
Efectivo, por los afios que terminaron en esas fechas; y, un resumen de las politicas
contablcs significativas y otras notas cxplicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de BLUECHIP S. A., al 31 de diciembre
del 2.018 y 2.017, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de
efectivo, por los anos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Intcrnacionales de Informacion Financicra y disposiciones especificas cstablecidas por la
Supcrintendencia de Compatiias, Valores y Scguros.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
— NIA vy las disposicioncs cmitidas por la Supcrintendencia de Companias, Valores y
Seguros. Nuesiras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
cstados financicros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion,

Independencia

Somos independientes de BLUECHIP S. A., de conformidad con disposiciones del
Codigo de Etica para Contadores Publicos, emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de [itica  para Contadores, y hemos cumplido con nuesiras
responsabilidades ¢€ticas, de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidad de 1a Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros.

La Administracién de BLUECHIP S. A., es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos, de acuerdo con las Normas
Intcrnacionales de Informacion Financicra — NIIF, y disposiciones cspecificas
cstablecidas por la Supcrintendencia dc Companias, Valores y Scguros, v dcl control
interno que la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.



En la preparacion de los estados financicros adjuntos, la Administracion cs responsable
dc cvaluar la capacidad dc la Compania, para continuar como cmpresa cn marcha;
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha; vy,
utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa mas realista para evilar el cierre de sus operaciones.

Los cncargados dec la Administracion de la entidad, son los responsables de supervisar cl
proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades de los Auditores c¢n rclacion con la auditoria dc los cstados
financieros.

Los objctivos dc nucstra auditoria, son obtener una scguridad razonablce dc si los cstados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad a
las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte un error material cuando existe.
Los crrores matcriales pucden surgir de fraude o crror y sc consideran materiales si,
individualmente o cn conjunto, podrian influir razonablcmentc cn las dccisioncs
econdmicas que los usuarios, toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profcsional durante toda nucstra auditoria. Tambi¢n como parte dc nucstra auditoria:

* Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, ya
sea por [raude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de audiloria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una basc para nucstra opinion. El ricsgo de no dcetectar un crror
matcrial, debido a un fraudc ¢s mas clecvado quc en cl caso de una incorrcccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracioén del control
mterno.

* Obtcnemos conocimicnto del control interno relevante para la auditoria con cl fin dc
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia de
conirol interno de la Compaiiia.

* Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

* Concluimos sobrc lo adecuado dc la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha, y determinamos sobre la base de la evidencia
de audiloria obtenida, si exisie 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos
o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la



Companiia, para continuar como cmpresa cn marcha. Si concluimos que cxistc una
mcertidumbre material, se requicre que llamemos la atencidon a nucstro informe dc
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de audiloria obienida hasla la [echa de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones [uluros pueden ser
causa dc que la Compatia dcje de scr una ecmpresa cn marcha.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
[inancieros, incluida la inlormacion revelada, vy si los estados [inancieros represenian
las transaccioncs y hechos subyacentes de un modo que logran su presentaciéon
razonablc.

Comumnicamos a los responsables de la Administracion de la Compatfiia en relacion con
olras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la audiloria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos cn ¢l transcurse de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracidn, una declaracidn que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos, acerca de todas las revelaciones y demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondicntes salvaguardas.

Otros asuntos

Los cstados financicros de BLUECHIP 8. A., al 31 dc dicicmbre del 2.017 y por cl afo
tcrminado cn csa fecha, no fucron auditados pucsto quc la Compaiiia no cstaba cn la
obligacion de presentar mforme de Auditoria Externa; y se presentan solo con fines
comparativos.

El informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias, requcrido cn las respectivas normas lcgales vigentes sc cmitird por scparado,
conjuntamente con 10s anexos que seran elaborados y conciliados por la Compania,

Quito — Ecuador

Shtereauser @d@ Q’m

Ing. Fernando Valenzuela B. Registro Nacional de Firmas Auditoras
Socio - Gerente SC - RNAE - 343

Quilo, 24 de marzo de 2.019



BLUECHIP S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DL DICIEMBRI DEL 2,018, CON C1IRAS COMI'ARATIVAS DEL 2,017 (No auditudo)
(EXPRISADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARLS DE LOS ESTADOS UNIDOS DI AMERICA)

ACTIVOS
No Aunditado
Afin 2.018 Afio 2.017
ACTIVOS CORRIENTES;
Efective v equivalentes al efective 6.1 5,954.39 207.948.61
Activos financicros
Cuentas por coar dicnies 10 @lasionzdos  nito 6.2 70.234.77 .437.17
Cuenlas por codrar clisntes welacionados 6.3 23,406.46 -
Olras cuentes 2ot cobrur 6.4 30,513.91 10,403.71
Tinventaring - neto 6.5 11,908.52 -
Aclive por impucstos corricnles 6.6 23,359.13 68,329.97
Totul activos corrienies 165.779.18 319.
ACTTVOS NO CORRIE St
Propicdad, planta y cyuipo - oclo 6.7 152,101.32 §0.212.13
Activos intangibles - netn 0.8 119,099.93 175.099.97
Aclive por impuesto diferido 6.9 1,323.00 -
Taotal acfivas no corvientes 272.524.25 225.312.10
Totul: 438.303.43 544.431.56

PASIVOS Y PATRIMIONIO DE 1.0S S0C'10S

PASIVOS CORRIENTLS;

Acrecdorcs comercialcs
Cucrtas por pagarn ielac onedos

Otras obligacioncs corricntes

Tiivos o inprestus voricnles
Olrds cugnles 201 pagar
Bereticios & empleados

139 Pamicipacion traba’adores
Tnpresin a Iz “cria

Total

PASTVOS NO CORRIENTES:

Berelicios ¢ enpleados
Sacios por pegar
Provisian adecaacionas par sagar

‘L'otal pasive oo curricnte
PATRIMONIO DF LOS ACCIONISTAS:

Capilal socel

Reserva Logel

Otros rofitredos irtograies
Resilados zcariclados
Resullado del gjercicio

Total patrimonio

Total:

Las notis yue se adjuntan forian parte infegrante delos estailos fnanciers

Carlos José Cazpoverde Berru
Grerenle General
BLLECHIP 8, AL

No Auditado
Afin 2.018 Afio 2.017
NOT
6.10 61,631.20 28,225.98
6.3 69.294,79 708.95
6.11 £,436.05 17.433.10
6.12 U1, %0.65 S8.166.21
6.13 19,833.16 6,652.07
6.14 54,858.3¢
6.14 §7,997.25
262,582.26 224,043.95
6.13 _
6.15 -
- 20,000.00
98,429.70 30,000.00
6.16
1,000.00 1.000.00
10,640.92 10,640.93
(3,633.00) -
29,05 50,899.70
6,991.49 2271.64
77,291.47 290,387.600
438.303.43 544,431.56

Mariclade Lources Garets lerrera
Coutadora
BLUECIHIP 8, AL



BLUECHIP S. A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.018, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.017 (No auditada)

(XPRISADO IEN CILIFRAS COMPLIETAS EN DOLARIS DI LOS ESTADOS UNIDOS' DIE 4Illl:'l\’lf'4)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Vcntas nctas
(-) Costo dc venlas

UTILIDAD BRUTA

Otros ingresos
GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos
Gastos de venta
Gastos tinancieros
Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos

Impuesto a la renta corriente
Impucsto a la renta dilcrido

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

(Pérdida) actuarial por plancs de beneficios definidos

TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ARO NETOS DE
IMPUESTOS Y PARTICIPACION A TRABAJADORES

No Auditado
Ao 2.018 Afio 2.017
NOTAS
6.17 1,261,888.99 1,245,552.60
6.18 (814,102.34) (19,211.02)
447,786.65 1,226,341.58
6.19 25,106.22 13,770.50
6.20 (34,521.99) -
6.21 (409,381.81) (928,293.44)
(1,719.26) (954.44)
(445,623.06) (929,247.88)
27,269.81 310,864.20
6.14 (21,601.32) (83,017.23)
6.9 1,323.00 -
6,991.49 227,846.97
(3.633.00) -
3,358.49 227,846.97

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Carlos José Campoverde Berru
Gerente General
BLUECHIP S. A.

Mariela de Lourdes Garcés | lerrera
Contadora
BLUECHIP S. A.



No Auditado

BLLECINPS,
STADO DE EVOLLCION
DET. | DE ENTRO AT. 31 DE DICTEVIRRE DY
[AG L

OIROS
RESUL1ADOS

LA TRIMONIO
. 2.018, CON CIFRAS COMPARATIVAS DET. 2.017 (No auditadn)
ADIS LVILOS DE AMEKK'A)

RESULLADQS ACLMULADOS
RESUL1ADO DEL

A N INTF.GRALFS
CAPIIAL 50! FIFRCICIO LOTAL
(PERDINAS) GANANCIAS (P:RDIDAS)
ACTUARIALES ACUMULADAS ACUMULADAS
Salde inicial al 1 de cocro del 2.017 1,000.00 10,640.93 - 95,768.36 (44,868.66) - 62,540.63
“Transfeceacia - - -
Uiilidiad ejer 310.861.20 319.864.20
[ripuesto a la renta (83,017.23) (83.017.23)
Salde finul al 31 de diciembre del 2.017 1,000.00 10,640.93 - 95,768.36 (44,868.66) 227,846.97 2%0,387.60
Transfereacia 227.846.971 (227.846.97) -
Distribreitr. de dividerdos (Q27.846.97) (227,846.97)
Ajuste 11,392.38 11,392.35
Ajuste actuarial (3.632.00) 3,633.00)
Utilidad ciereicio 27,269.81 27,269.81
[rpuesto 2 1o renta (20,278.32 (20,278.32)
Salde finalal 31 de embre del 2018 1,000.00 10,640.93 (3,633.00) 107,160.71 (44.868.66) 6,991.49 77.291.47
Las notas que sc adjuntan forman parte integ ¢ de los estados (i icros

Cortadora
BLUECLUP S, A

de Lourdes (rareés Herrers



BLUECHIP S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.018, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.017 (No auditado)
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

(DISMINUCION) INCREMENTO NETO EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES

AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJIO DE EFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores

Pagado a emplcados

Otros

FLLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Otros
Efectivo (utilizado) en propiedad, planta y equipo

FLLUJOS DE EFECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) recibido accionistas
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

(Disminucion) Incremento neto de cfectivo durante ¢l ano
Cfectivo v equivalentes de efectivo al principio del aio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO A FINAL DE ANO

No Auditado

(1,069,297.20)
(110,368.09)
10,410.80

Ailo 2.018 Ao 2.017
(201,994.22) 154,509.05
51,203.94 291,015.09
1,220,458.43 1,259,323.10

(19,211.02)
(312,942.45)
(636,154.54)

(119,500.31)

(136,500.04)

(119,500.31)

(136,506.04)

(133,697.84)

(133,697.84)

(201,994.21) 154,509.05
207,948.61 53,439.56
5,954.39 207,948.61

L.as notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Carlos José Campoverde Berru
(Gerente General
BLUECITIP S. A.

Mariela de Lourdes Garcés Herrera
Contadora
BLUECITITP S. A.



BLUECHIP S. A.

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.018, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.017 (No auditado)
( EXPRESADQ EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

GANANCIA NETA ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES
AJUSTESPOR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

Gastlo depreciacion amortizacion

Gasto provisidon bencficios sociales

(asto estimacion por deterioro cuentas por cobrar
Gasto impuesto a la renta

Impuestos diferidos

Otros resultados integrales - ORI

Otros ajustes

CAMBIOS EN ACTIVOSY PASIVOS:

(Aumento) Disminucién en Cuentas por cobrar

(Aumento) Disminucion en Otras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion cn Inventarios

(Aumento) Disminucion en Otros activos

(Aumento) Disminucién cn Actlivos por impucslos corricnics
Aumento (Disminucion) cn Cuentas por pagar

Aumento (Disminucion) en Otras cuentas por pagar
Aumento (Disminucion) en Benelicios sociales

Aumento (Disminucion) en Pasivos por impuestos corrientes
Aumento (Disminucion) en Otros pasivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ao 2.018

No Auditado
Ano 2.017

27,269.81 365,722.59
141,974.92 (210,377.67)
73,611.16 21,335.37
89,965.12 10,000.52
3,632.96 -

(20,278.32) -

(1,323.00)
(3,633.00)

(241,713.56)

(118,040.79) 135,670.17
(64,837.02) 2,183.89
(20,512.20) 34,177.45
(11,908.52) 3,676.25

- 6,479.54
44,970.84 -
101,994.06 -

43,614.44 89,153.04
(61,123.11) ;
(12,997.05) -
(137,242.23) -

51,203.94 291,015.09

Las notas que sc adjuntan forman parte integrante de los estados linancieros

Carlos Jos¢ Campoverde Berru
Gerente General
BLUECHIP S. A.

Mariela de Lourdes Garcés Herrera
Contadora
BLUECHIP S. A.



BLUECHIP S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.018 Y 2.017
(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.

1.1

1.2

1.3

Entidad que reporta

Informacion general

BLUECHIP S.A. fue constituida el 15 de septiembre del 2.015, e inscrita en el
Registro Mercantil ¢l 5 de octubre dcl 2.015. Sc constituyd como socicdad andonima c
inicio sus operaciones el 20 de octubre del 2.015. El plazo para el cual se [orma la
Compaiiia es de 50 afios, y se encuentra domiciliada en la Av. La Prensa B3B TGM3B
LC398 y Av. Mariscal Sucre, ciudad de Quito Ecuador. La Compatfiia estd sometida
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros de la
Republica del Ecuador.

Scgun las rcgulacioncs vigentes cn Ecuador cl cjercicio ccondémico comicnza cl 1 dc
enero y termina el 31 de diciembre.

Actividad econémica

Su actividad principal consiste en realizar operaciones de compraventa, distribucion,
representacion, comision, corretaje, consignacion para la prestacion de servicios de
tclecomunicacionges, telefonica, sistcmas informaticos, tclcfonia cclular y arcas afines.

Entorno cconéomico

Ll ano fiscal 2.018 estuvo rodeado de una nutrida agenda polilica, muy similar en
intensidad a la registrada en 2.017.Si bien los mensajes gubernamentales, han dejado
una clara orientacion de respaldo a la empresa privada como sector generador de
empleo, en la practica sigue siendo dilicil adminisirar en medio de los esquemas
centralizados, que dejo el gobierno anterior y a la rigidez propia de la legislacion
ecuatoriana.

Uno de los aspectos determinantes de la falta de dinamia en el empleo, es precisamente
la inadecuada legislacion laboral existente. Las autoridades del trabajo han ofrecido
algunas posibilidadcs dc nucvos csquemas dc contratos, pero ¢stos no han representado
cambios prolundos que [lexibilicen la contratacion laboral en el Iicuador. [l empleo
como indicador del grado de desarrollo del Pais, contintia siendo deplorable. Las cifras
de desempleo no han remitido de manera importante.

Aspecto negativo en el ambito pablico pero que afecta al desempeno del sector privado,
es el excesivo endeudamiento estatal. Las necesidades de financiamiento para culminar
cl ¢jercicio 2.018 han sido supcriores al 7% dcl PIB. Sc cspera que cn ¢l 2.019, cste
requerimiento de endeudamiento sea de una magnitud similar o mayor, pesa
fuertemente en el déficit el servicio de la deuda.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.018 y 2.017 (expresado en USD)

1.4

1.5

1.6

Sicndo la deuda publica de alrededor de 60.000 millones, urge implementar un plan dc
accion, que balancee las principales cuentas nacionales de forma que los equilibrios
macro econdmico, sean alentadores para la inversion interna y externa.

La recomendacion de observadores serios, va por el lado de una renegociacion de los
pasivos estatales, a través de una linea de crédito del Fondo Monetario Internacional,
de aproximadamente 8.000 millones de dolares.

Es cvidente que cl Gobicrno actual ha ido cnsayando poco a poco, una politica dc
reduccion de los subsidios. Inicid con la disminucidn del subsidio a la gasolina stper'y
al diésel, utilizado por algunos sectores productivos. Mas adelante continud con una
disminucion dcl subsidio a las gasolinas Extra y Eco pais. El pcso dc los subsidios cn
el presupuesto estatal bordea el 4% del PIB. Esta es una cifra demasiado alta y
constituye un enorme lasire en las cuentas nacionales.

El Gobierno nacional y algunos entes supra nacionales, han pronosticado que Ecuador
crecera durante 2.019, a una tasa de 1% aproximadamente. Es posible que se pueda
alcanzar un crecuniento irrisorio como ese, en base al mcremento del volumen de
petrolco que sc preve producir y al influjo de nucvos fondos financicros quc sc
contratarian. Pcro, desde cl punto dc vista de la demanda cfectiva, mas bicn sc
vislumbra un decrecimiento de la economia, al igual que los dos anos anteriores. s
decir, habra deflacion como consccucncia de la imposibilidad dc colocar inventarios
en manos de los consumidores ecuatorianos.

Autorizacion del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el ano terminado al 31 de diciembre de 2.018
y 2.017. Los cstados financicros por cl afo tcrminado al 31 dc dicicmbre dc 2.018
(incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacion), fucron aprobados
y autorizados para su emision por parte de la Gerencia General el 12 febrero de 2.019,
y scran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion
de la Gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

Transacciones importantes

La Gerencia no preve, en estos momentos, ninguna situacion que pueda afectar al giro
del negocio.

Distribucion geografica

Al 31 de diciembre dc 2.018, la Compatiiia ticne 10 oficinas abicrtas cn:



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.018 y 2.017 (expresado en USD)

2,

2.1.

2.2

- . Inicio
Establecimiento Dircccion Actividades

001 Quito, Av. La Prensa B3B TGM3B LC398 y Av. Mariscal Sucre 20710715
002 Riobamba, Garcta Moreno 22-14 y 10 de Agosto 11/6/18
003 Guaranda, Garcia Moreno y 9 de Abril 10/10/18
004 Guayaquil, Av. Francisco de Orellana y Ciudadela E1 Condor 28/11/18
008 Durdn, Calle Cuenca entre Quito y Esmeraldas 28/11/18
006 (Guayaquil, Av. 25 de Julio junto a Universidad Agraria 28/11/18
007 (Guayaquil, Km. 3.5 Duran Boliche junto a Terminal Terrestre 1212118

Bases de presentacion de los estados financieros

Dcclaracion de cumplimicnto con NITF para PYMES

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas [intidades (NITF
para PYMES), emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Conforme las disposiciones del organismo de control, en Resolucion SC.Q.ICI.CPA
IFRS11.01 publicada cn RO 372 del 27 dc cnero de 2.011, sc cstablcce aplicaran la
Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Mcdianas Entidades
(NITF para las PYMES), para el registro, preparacion y presentacion de estados
financicros, a partir dcl 1 dc encro del 2.012, todas aqucllas compaiiias que cumplan
las siguientes condiciones:

a) Activos totales menores a US$ 4 millones,
b) Valor bruto en ventas anuales menores a US$ 5 millones, vy,
c) Tener menos de 200 trabajadores.

Se ha considerado las modilicaciones a la NIIF PYMLS emitidas en mayo del 2.015
que normaron la presentacion de la informacién financiera desde el 01/01/2017.

A la fcecha de emision de los cstados financicros, no sc han publicado cnmicndas,
mejoras o interpretaciones a las normas existentes que tengan vigencia a partir del ano

2.019.

Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compania (excepto por edilicios, que son
medidos a valores razonables a la fecha de reporte y los beneficios a empleados a largo
plazo que son valorizados en base a meétodos actuariales), como se explica
postcriormente cn las politicas contables.
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3.1.

3.2

El costo historico cstd gencralmente basado cn ¢l valor razonable de la contraprestacion
dada a cambio de bienes y servicios. El valor razonable es el precio que seria recibido
por vender un activo o pagado por transferir un pasivo, en una transaccion ordenada
entre participantes de mercado a la fecha de medicion, independientemente de si dicho
precio es directamente observable o estimado usando otras técnicas de valoracion. En
la estimacion del valor razonable de un activo o pasivo. La Compania toma en cuenta
las caracteristicas de un activo o un pasivo, que los participantes de mercado tendrian
cn cucnta al fijar cl precio de dicho activo o pasivo cn la fecha de la medicion.

Moncda funcional

La moneda funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en Ecuador,
el dolar de los Tistados Unidos de América (USD). Las cilras indicadas se presentan en
esa moneda (USD), a menos que se indique lo contrario.

Los cstados financicros al 31 dec dicicmbre del 2.018 y 2.017, cstan presentados cn
cifras completas en dolares de los Iistados Unidos de América.

Empresa en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compaiiia, tomando razonablemente en cuenta,
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiia serd capaz de operar
dentro dcl nivel de su financiamiento actual. Para haccr cste juicio la Administracion
considera la posicion financiera de la Compania, las actuales intenciones, la
rentabilidad dc las operaciones, cl acccso a recursos financicros y analiza cl impacto
dc Ia rcciente crisis mundial y las variables ccondomicas y politicas quc afcctan al
entorno local en las operaciones de la Compahia.

La Compaiiia por lo tanto no visualiza motivos para evaluar, el no continuar adoptando
la base de empresa en marcha al preparar sus estados [inancieros.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas adoptadas en la presentacion de los estados financieros, que
han sido claboradas dc acucrdo con Normas Intcrnacionalcs de Informacion Financicra.

Clasificacion dc saldos corricntcs v no corricntes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcion de
su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a
12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compania; y como
no corricntcs, los de vencimicnto superior a dicho periodo.

Efcctivo y cquivalentes al cfectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plarzo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con
vencimientos de tres meses 0 menos.
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Instrumentos financieros

Activos y pasivos (inancieros son reconocidos cuando la Compania se vuelve parte de
las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros se
reconocen si la Compaiiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro activo
financiero de un tercero.

Los pasivos financicros sc rcconocen si la sucursal ticnc una obligacion contractual de
transferir cfectivo u otro activo financicro a otra partc.

Reconocimiento inicial de activos v pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compailia se miden originalmente al valor
razonablc.

Mecdicion postcrior dc instrumcntos financicros

Para el propdsito de medicion posterior, los instrumentos [inancieros de la Compania
son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento inicial.

* Disponibles para la venta

* A valor razonable con cambios en resultados
e Mantenidos hasta el vencimiento

*  Préstamos y cucntas por cobrar y pagar

Préstamos y cuentas por cobrar

Sc registra cn los cstados financicros los documentos y cucntas por cobrar comcrciales
a clicntes, compaiiias rclacionadas y otras cucntas por cobrar. Son activos financicros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mcrcado activo. Sc incluycn cn cl activo corriente, cxccpto por los vencimicntos
mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion.

La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion de
la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por cobrar.

Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados integrales.

Pasivos financieros con accionistas y relacionadas

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen cuentas por pagar comerciales y con
rclacionadas. Son inicialmentc reconocidos a su valor razonable menos los costos de
transaccion. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan
intereses son medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Baja de activos financieros

Los activos [inancieros se dan de baja cuando:
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* Hayan cxpirado los dcrcchos contractualces a recibir los flujos de caja por ¢l activo
[inanciero;

* Sc hayan transfcrido los dcrechos contractuales sobre los flujos de cfectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero
la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un
acuerdo de transferencia, y;

*  Sc hayan transfcrido sustancialmente todos los ricsgos y bencficios inherentes a
la propiedad del activo, o no se hayan transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios, inherentes a la propiedad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Presentacion

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo y la Compaiia tiene la intencion de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingrcsos y gastos rclativos a activos financicros, quc sc rcconocen cn
perdidas y ganancias se presentan dentro de gasios (inancieros, ingresos linancieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.

Inventarios

Los inventarios sc presentan al mcenor valor entre ¢l costo y ¢l valor ncto dc
realizacion. El costo de los inventarios incluye los desembolsos en la adquisicion de
los mismos y otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones
actualcs. El costo dc los inventarios sc dctermina con ¢l método del promcedio
ponderado.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del
ncgocio, menos los costos v gastos cstimados para completar la venta. Cuando las
condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor neto de realizacion,
sc registra una cstimacion por la diferencia de valor.

In dicha estimacion se consideran también montos relacionados a obsolescencia,
derivados de baja rotacion. La Compaiiia estima que la mayor parte de los
inventarios tiene una rotacion menos de 10 dias. Las pérdidas relacionadas con el
inventario se cargan a los resultados en el periodo que se causan.

Propiedad, planta y equipo

a) Medicion inicial

Las partidas dc propicdad, planta y cquipo sc miden inicialmente por su costo. El
coslo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion, mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion
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inicial d¢ cualquicr costo dc desmantclamicnto y/o retiro dcl clemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Ninguna clase de propiedad, planta y equipos, ha sido revaluada de acuerdo con la
opcidn prevista en la Seccion 17.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

La propiedad, planta y equipo se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios economicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

¢) Depreciacién

Tl costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
cstimadas mediantc ¢l método de linca recta. La vida itil cstimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

__________________ Detalle . . ____Vida util
Equipo de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 aiios
Vcehiculos 5 afios
Equipo d¢ computacion 3 afios

Los métodos de depreciacion, vidas ftiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario. Para la definicidn de la vida til a ser aplicada,
¢l proveedor o de ser ¢l caso ¢l técnico ha proporcionado esta informacion para de
esta manera poder determinar la vida util correspondiente.

Los terrenos no sc deprecian. Si cxiste alglin indicio de que sc ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida 1til o valor residual de un activo, se
revisa la depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Con el proposito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo).
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Como resultado, algunos activos son cvaluados individualmentc por detcrioro vy
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compania
bajo las diferentes categorias tuncionales.

Decterioro del valor de los activos

* Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiia en cada fecha de presentacion
de estados [inancieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro, cuando existe evidencia
objetiva de la ocurrencia de algin evento, con efectos negativos sobre los flujos
futuros cstimados dc cfectivo de cse activo.

Los activos financicros significativos son cvaluados sobrc una basc individual,
micntras quc cl resto dc los activos financicros son revisados ¢cn grupos que poscan
similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
de resultados integrales.

e Activos no financicros

El valor recupcrable de un activo o de una unidad gencradora de cfcctivo, cs ¢l mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso. Pérdida
por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un activo o
unidad generadora de cfectivo a su valor recupcerablc.

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como edificios, muebles
y enseres, equipo de oficina, equipo de computacion y vehiculos, son revisados en la
fccha del cstado dec situacion financicra, para dcterminar cualquicr indicio dc
deterioro.

Cuando algin evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de
tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de cfectivo, sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por detcrioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 dc dicicmbre del 2.018 y 2.017, la Administracion dc la Compaiiia considcra
que no existen indicios de deterioro de actlivos no [inancieros como, muebles y
enseres, equipo de oficina, equipo de computacion y vehiculos; asi mismo, basado en
su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable, no existiendo
un deterioro en el valor segun libros de estos activos.
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Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compafiia con sus empleados por concepto de
remuncraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Scguridad
Social, londo de reserva (que se provisionara mensualmente, originadas en sus
relaciones laborales); y, 15% participacion de utilidades.

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales benelicios
proporcionados por la Compania comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son benceficios a corto plazo aquellos que sc liquidan cn ¢l término de 12 mescs
siguicntes al cicrre del periodo, en ¢l que los cmplcados prestaron sus scrvicios. Los
benelicios corto plazo son reconocidos en los resultados del ano en la medida en que
se devengan.

La Icgislacion laboral vigente cstablcee que los trabajadorcs ticnen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio, con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto, como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion pucdce scr cstimada dc mancra fiable.

Las principalcs acumulaciones rcconocidas por cstc concepto corrcsponden a las
dcfinidas cn ¢l Codigo dcl Trabajo, talcs como vacacioncs, participacion dc los
trabajadores en las utilidades de la Compania y décima tlercera y décima cuarta
remuneracion.

b) Beneficios no corrientes

La Compafia al 31 de diciembre del 2.018, segin leyes laborales vigentes reconociod
cn cl estado de situacion financicra una provision para jubilacion patronal y desahucio
por el valor de USD 15.672,92, valor establecido mediante un calculo actuarial
claborado por una cmpresa actuaria calificada independicnte, con basc cn ¢l método
dc unidad de crcdito proycctada.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en Otros Resultados
Integrales en el periodo que ocurren.

Seglin Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modcrnizacion de la Gestion Fiancicra (Ley de Reactivacion de la
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Economia), publicada cn registro oficial 150 dcl 29 dc diciembre del 2.017. Son
deducibles solo de los pagos por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta.

c) Beneficios post-empleo

Son bencficios post-cmpleo aquellos que se liquidan despucs de que cl emplcado ha
concluido su relacion laboral con la Compania, diferente de los beneficios por
terminacion. Los bencticios post-cmplco que poscen los cmplcados de la Compania
son:

* Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
dcberan pagar al IESS ¢l 12,15% dc las remuncracioncs mensualces percibidas
por los empleados durante el periodo que se informa.

* Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de
talcs benceficios fucron determinados utilizando ¢l M¢étodo de 1la Unidad dc
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
indcpendicntes, rcalizadas al final de cada periodo sobre ¢l que sc informa.

Las ganancias o pérdidas actuarialcs, asi como los costos por scrvicios pasados fucron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de
la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

d) Beneficios por terminacion

Son bencficios por terminacion aqucllos que sc liquidan cuando una de las partcs da
por tcrminado cl contrato dc trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a la renta

El impucsto a la renta ¢s rcconocido cn las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, cxcepto cuando sc relaciona con partidas rcconocidas cn Otro Ingreso
Integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicablc a las utilidades gravables y sc carga a los resultados dcl afio cn que sc
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devenga, con basc cn cl impucsto por pagar cxigible, salvo quc sc tratc dc impucsto
corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
accionistas.

Segiin Ley Organica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizaciém de la Gestién Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia), registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2.017:

Las tarifas de impuesto a la renta subid del 22% al 25%. Si la sociedad tiene
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de
menor imposicion, la tarifa sube del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Asi mismo, se aplicara la tarifa del 28% (2.018) o 25% (2.017), a toda la base
imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administracion
Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de
otras sanciones que fueren aplicables

Concepto Porcentajes
2.018 2.017
ErNo tiene acciones en paraiso fiscal | 25% Impuesto a la renta | 22% Impuesto a la renta
50% o més accioncs cn 1 paraiso fiscal{28% Impucsio a la renta {25% Impucsto a la renta
Menos del 50% de acciones cstan cn | 25% no paraiso fiscal 22% no paraiso fiscal
paraiso fiscal 28% paraiso fiscal 25% paraiso fiscal
Reinversion de utilidades (-) 10 puntos porcentuales |(-) 10 puntos porcentuales

Se produjeron cambios cn los criterios para la reduccién de 1a tarifa del impuesto a la
renta por reinversion de utilidades. La reduccion de la tarifa de impuesto a la renta
dcl 10% sobrc ¢l monto dc utilidades rcinvertidas, aplicaria unicamentc a; 1)
socicdadcs cxportadoras habitualcs; ii) a las quc sc¢ dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del seclor manufacturero, que posean 50% o mas de componente
nacional, y; ii1) aquellas sociedades de turismo receptivo.

Rebaja de 3% de la tarifa de impuesto a la renta, para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales. Para exportadores habituales, esta tanifa se aplica siempre
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

A partir del ejercicio fiscal 2.010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado del siguiente modo:

Partida Porcentaje
Activos totales 0.4%
Patrimonio 0.2%
Ingresos gravados con impuesto a 1a renta 0.4%

Costos y gastos deducibles de impucsto a la renta 0.2%
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A partir dcl 2.019, ¢l pago dcl anticipo dc impucsto a la renta ya no ¢s dcfinitivo, sino
que se puede pedir su devolucion, en caso de que el impuesto causado sea menor al
anticipo. Ademds se podrd utilizar este excedente pagado como crédito tributario en
los siguientes tres anos. Esta reforma aplica desde el 2.019 y se liquidara en 2.020.

Impuesto a 1a renta diferido

El impucsto a la renta difcrido, cs calculado usando ¢l método dcl balance cn
diferencias temporarias, cntre ¢l saldo cn libros de activos y pasivos y sus bascs
fiscales. Bajo este método, los impuestos sobre la renta diferido reflejan el efecto neto
dc las consccucencias fiscales que sc esperan a futuro, principalmente, como resultado
de la variacion en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de impuesto aplicables en
afios [uturos, sobre las diferencias entre los montos segun los estados de situacion
financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la
liquidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados, sin descontar, a las tasas que
sc csperan cstaran vigentes cn ¢l periodo de rcalizacion. Los pasivos tributarios
diferidos, sc cstiman cn su totalidad, cn cambio los activos tributarios diferidos, sc
reconocen solo en tanto y en cuanto sean probable sean utilizados, para descontarse
dc un resultado gravable futuro.

La legislacion ecuatoriana, permite la amortizacion de pérdidas (iscales de un afio con
utilidades gravables, en los siguientes cinco anos. Al igual que los activos tributarios
diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, si es probable que se recuperen
con futuros ingresos gravables. La Compaiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los activos y pasivos tributarios difcridos sc compcensan solo si la Compatiia tiene cl
derecho y la intencidén de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso), por impuesios en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada a
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente

El valor cn libros de los activos por impucstos difcridos, sc revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de
suficicntes bencficios fiscales para permitir que parte o todo ¢l activo por impucstos
diferidos se pueda aplicar.

Los activos por impuestos diferidos, no reconocidos y se reconocen en la medida que
se convierta en probable, que el beneficio fiscal futuro vaya a permitir el activo por
impuesto diferidos.
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3.9.

Otros impuestos

Los valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
pagar. El crédito tributario (activo), de Impuesto al Valor Agregado, se

muestra al valor recuperable, y constituye la Gnica partida agrupada como activos por
impuestos corrientes en el estado de posicion financiera.

Otros impucstos como Impuesto a la Salida de Divisas, impucsto a las ticrras rurales,
impuestos y contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias.

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compania, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en
las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financicros y sobrc los montos prescntados dc ingresos y gastos del periodo
correspondicnte.

Las cstimacioncs y supucstos rclacionados sc basan cn la cxpericncia historica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado
es la base para [ormar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. La preparacion de los
cstados financicros dc acucrdo con lo previsto cn las Normas Intcrnacionales de
Informacién financicra, requicre que la Administracion de la Compaiia cfectlic
ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad y los montos rcportados dc los activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La informacidn sobre juicios criticos cn la aplicacion de politicas de contabilidad, y
sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante
sobrc los montos recconocidos cn los cstados financicros, sc describen en las siguicntes
notas:

* Nota 6.7 Propiedad, planta y equipo

*  Nota 6.13 Beneficios a empleados

* Nota 6.14 Impuesto a la renta
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b) Supuestos y estimaciones

3.10.

3.11.

In la preparacion de los estados (inancieros, la Administracion realiza los siguientes
supuestos y estimaciones:

Estimacion por deterioro cuentas por cobrar

Al final dc cada pcriodo contablc sc cvaltia la cxistencia de cvidencia objctiva de
deterioro de sus cucntas por cobrar clicntes y otras cuentas por cobrar, comparando
el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura
tomando cn cucnta cntrc otros aspectos la antigiicdad; cuando cl valor cn libros
excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas utiles de activos depreciables

Las revisiones Gerenciales de las vidas utiles y/o valores de los activos depreciables,
sc basan cn la utilizacion csperada dc los activos dentro de la Compaiiia.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, sc reconocen como pasivo cn cl Estado de
Situacidn Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita),
resultante de cventos pasados, ¢s probable que sca necesario un desembolso para
cancclar la obligacion y ¢l monto pucdc scr razonablemente cstimado.

Si el desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados
financieros los detalles cualitativos de la situacidon que origina el pasivo contingente.

Il importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
dcl cstado de situacion financicra, dcl dcscmbolso nccesario para cancclar la
obligacion presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
¢stas. Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados
de efectivo para cancelar la obligacidn, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes. Los compromisos significativos son revelados en las
notas de los estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentcs.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de equipos y aparatos de comunicacion, estos ingresos se
presentan nctos de impucstos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingrcsos son rcconocidos cn la medida quc cs probable quc los bencficios
ccondmicos fluiran a BLUECHIP S.A. y pucdan scr confiablemente medidos.
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3.12.

3.13.

Los costos y gastos, incluycndo la dcpreciacion dc propicdad, planta y cquipo sc
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados [(inancieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma lcgal, contcmplan la posibilidad dc compensacion y la Compaiiia ticne la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a los causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Estado de flujos de efectivo

El Estado dc Flujos dc Efcctivo cstéa presentado usando ¢l método dirccto y presentan
el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del ano,
actualizada en términos de dolares de los FEstados Unidos de América al cierre del
mismo.

Juicios y cstimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados tinancieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propoésito de determinar la
valuacion y presentacion dc algunas partidas que forman partc dc los cstados
[inancieros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la inlormacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
utilizados en la preparacion de los estados financieros, se resumen en la Nota 2.4.

Administracion de riesgos financieros

Como partc dcl giro normal dcl ncgocio, la Compaiiia sc cncucntra cxpucsta a
distintos riesgos de naturaleza linanciera que pueden alectar de manera significaliva
la situacion financiera de la Compania, el resultado de sus operaciones y su capacidad
para generar flujos en el futuro.

Estructura de gestion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la Gerencia de la Compaiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras dreas
como sc cxplica a continuacion:
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La Gerencia cs responsable del enfoque gencral para cl mancjo dc ricsgos. La
Gerencia proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas
claboradas para drcas cspccificas, como ricsgo de crédito y ricsgo de liquidez.

La Gerencia es responsable de administrar diariamente el (lujo de caja la Compaiiia,
tomando cn cucnta las politicas, proccdimicntos y limitcs cstablccidos por la Gerencia
de la Compaiiia. Asimismo, gestiona la obtencion de lineas de crédito a entidades
(inancieras cuando es necesario.

Mitigacion de riesgos

Como partc dcl mancjo total dc ricsgos, la Compafia cvalia constantcmentc los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgos de crédito.

La Compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos, relacionados con el uso de
mstrumentos financicros:

* Ricsgo de crédito
* Riesgo de liquider.
* Riesgo de mercado
* Riesgo de capital
* Riesgo ambiental

4.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
[inanciero, incumpla con sus obligaciones conlractuales resultando, en una pérdida
financiera para la Compania. Debido al giro del negocio, la Compania vende sus
productos al publico en general; al contado, con pagos en efectivo o tarjeta de crédito.

La antigiiedad de los saldos de cuentas por cobrar comerciales, a la fecha del estado
dc situacion financicra cs como siguc:
No auditado
Aiio 2.018 Aiio 2.017

Entre 1 y 30 dias 1,193.22 3,931.59
Tintre 31 y 60 dias 7,110.46 4,889.08
Mas de 91 dias 65,564.05 23,616.50

Subtotal: 73,867.73 32,437.17

(-) Estimacion por deterioro (3,632.96) -

Total: 70,234.77 32,437.17
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4.2

4.3

Para cl ano tcrminado cl 31 dc diciembre del 2.018 y 2.017, ¢l movimicnto dc la
“estimacion para deterioro de cuentas por cobrar”, es:

No auditado
Afio 2.018 Afio 2.017

Saldo inicial - -

Hstimacidn por dctcrioro :

Incremento (3,632.906) -
Bajas - -
Saldo al final de afio: (3,632.96) -

La Compaiiia mantiene una estimacion para deterioro de cuentas por cobrar, al nivel
quc la Administracion la considera adecuada de acucrdo con cl ricsgo potencial de
cuentas incobrables. La antigiiedad de las cuentas por cobrar y la situacion de los
clientcs, son continuamentc monitorcadas para ascgurar lo adecuado dc la cstimacion
cn los cstados financicros.

En opinidon de la Gerencia, la estimacion para deterioro de cuentas por cobrar, cubre
adecuadamente el riesgo de deterioro al 31 de diciembre de 2.018 y 2.017.

Riesgo de liquidez

El ricsgo dc liquidez cs ¢l ricsgo que 1a Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante
la entrega dc cfectivo u otros activos financicros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la liquidez
de la Compania, de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos
de financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia
cuenia con adecuados niveles de eleclivo y equivalentes al electivo y de lineas de
credito disponibles.

La Compaiiia evaliia periddicamente su posicion de efectivo y observa que sus flujos
de cfectivo de actividades opcerativas, scan suficicentes para cubrir 1a totalidad dc sus
necesidades.

La Compariia gestiona cstas necesidades de liquidez mediante cl control programado
de los pasivos con proveedores, asi como las previsiones de las entradas de caja.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia
o cl valor dc los instrumentos financicros quc manticne. El objctivo dc la
Administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
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4.5

cstc ricsgo dentro dc paramctros razonables y al mismo ticmpo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital, para asegurar que la Compaiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento
a sus accionistas a trav¢s dc la optimizacion de los gastos, dcuda y patrimonio.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Tiste
ratio sc¢ calcula dividicndo la dcuda ncta cntrc ¢l patrimonio. La dcuda ncta
corresponde al total de endeudamiento (incluyendo los préstamos corrientes y no
corrientes), menos el electivo y equivalentes de efectivo.

No auditado

Aiio 2.018 Ao 2.017

Préstamos bancarios - -
(-) Lfectivo y equivalentes de eflectivo (5,954.39) (207,948.61)
Dcuda ncta (5,954.39) (207,948.61)
Patrimonio 77,291.47 290,387.60
Ratio de apalancamiento 0.08) (0.72)

Riesgo ambiental

Los principalcs ricsgos ambicntales que podrian afcctar a los trabajadorcs, comunidad
instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con el manejo de
productos y sustancias quimicas que podrian ocasionar Incendios o contaminacion a
cuerpos hidricos y suelo. Entre las medidas que se deberian realizar para minimizar
los riesgos antes citados tenemos:

* Comunicar por cscrito a las personas quc ticnen responsabilidad de atender
cada situacion.

* Comunicar dc medidas dc atcnuacion al personal vinculado a los ricsgos.

¢ Contratar un director ambiental.

Ver pagina siguicnte: S. Categoria de instrumentos financicros



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.018 y 2.017 (expresado en USD)

S.

6.

6.1

Categoria de instrumentos financieros

Los instrumentos (inancieros al 31 de diciembre del 2.018 y 2.017, se conforman de
la siguiente manera:

No auditado
Ao 2.018  Aiio 2.017
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo 5954.39  207,948.61
Cuentas por cobrar clientes no relacionados - neto 70,234.77 32437.17
Cucntas por cobrar clicntes rclacionados - ncto 23,406.46 -
Otras cuentas por cobrar 30915.91 10,403.71
Total activos financieros 130,511.53 250,789.49
Pasivos financicros mcdidos al costo amortizado
Acrcedores comcrciales 61,634.20 28225.98
Cuentas por pagar relacionados 69.294.79 708.95
Socios por pagar 82,756.78 -
Total pasivos financieros 213,685.77  28,934.93

Informacion sobre las partidas de los estados financieros

Efectivo v equivalentes de efectivo

Incluye:

No auditado

Ano 2.018 Ano 2.017

Bancos (i) 4,679.39 207,098.61
Caja chica 1,275.00 850.00
Total: 5.954.39 207,948.61

(1) = La Compania mantiene sus cuentas corrientes en dolares de
los Estados Unidos de América, los fondos son de libre
disponibilidad.

Ver pagina siguiente: 6.2 Cuentas por cobrar clientes no relacionados
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6.2 Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Incluye:
No auditado
Aiio 2.018 Aiio 2.017
Facturas por cobrar 73.867.73 32.437.17
73,867.73 32,437.17
Estimacion del deterioro (Nota 4.1) (3,632.96) -
Cuentas por cobrar netas: 70,234.77 32,437.17

Las facturas por cobrar son dc vencimicnto corricnte, estan denominados cn dolarcs
estadounidenses y no devengan intereses. La Compania evalia los limites de crédito
de sus nuevos clientes, a través de un andlisis financiero interno de experiencia
crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites son revisados
conslantemente.

6.3 Cuentas relacionadas

Incluye:
No auditado
Ao 2,018  Aiio 2.017
Cuentas por cobrar - Corriente Concepto
Norphone Cia. Ltda. Otros 23.406.46 -
Total 23,406.46 -
Cucentas por pagar - Corriente Conccepto
Norphone Cia. Ltda. Otros 69,294.79 708.95
69,294.79 708.95

Los términos y condiciones bajo las cuales sc llevaron a cabo las transacciones con
companias relacionadas, se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transaccioncs rcalizadas con tcrecros no relacionados.

Ver pagina siguiente: 6.4 Otras cuentas por cobrar
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64 Otras cuentas por cobrar

Incluye:
No auditado
Afio 2.018 Afio 2.017
Cuentas por cobrar empleados 3438.43 165.00
Garantias 8,100.00 3,600.00
Reembolsos OTECEL - 6,479.54
Cuentas por cobrar pago agil 13,964.18 -
Otros menor valor 5413.30 159.17
Total: 30,915.91 10,403.71
6.5 Inventarios
Incluye:
No auditado
Afio 2.018 Aiio 2.017
Equipos 11,908.52 -
Total: 11,908.52 -

La Administracién cstima quc los inventarios scran realizados y/o utilizados cn cl
corto plazo. La formula de costo utilizada para la medicion de los inventarios es el
coslo promedio.

6.6 Activos por impuestos corrientes

Incluye:

No auditado

Aiio 2.018 Ajio 2.017
Crédito tributario 4,119.36 4,196.91
Retenciones TVA 19,239.77 04,133.00

Total: 23,359.13 68,329.97
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6.7

Propiedad, planta v equipo

La Compafiia cmplca cl modelo dcl costo, para la medicion de sus partidas dc
propiedad, planta y equipo.

La Administracion considera que no hay situaciones que puedan afectar las
proyecciones de resultados esperados, en los afios remanente de vida util de la
propiedad, planta y equipo; y en su opinion al 31 de diciembre de 2.018 y 2.017, no
se tienen indicios de deterioro de valor de propiedad, planta y equipo.

El gasto por depreciacion de los aiios terminados el 31 de diciembre 2.018 y 2.017 se
distribuye en el estado del resultado integral como sigue:

No auditado

Aiio 2.018 Aio 2.017
Gastos de venta (Nota 6.21) 17.611.12 8,093.50
Total depreciacion 17,611.12 8.093.50

Movimiento de propiedad, planta y equipo 2.018
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Costo:

Adccuacioncs
Fquipo de oficina
Mucbles y enseres
Vehiculos

Liquipos de computacion

Total costo:

Depreciacion:

Equipo de oficina
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de commputacion

Total depreciacion:

Total valor cn libros:

Costo

Equipo de oficina
Mucbles y enseres
Vehiculos

Fquipos de computacion

Total costo:

Depreciacion
Fquipo de oficina
Mouebles y enseres
Vehiculos

Liquipos de computacion

Total depreciacion:

Total valor en libros:

Saldo inicial Adiciones Ventas Bajas / ajustes Saldo final An:;:i Ivnda
- 16,430.46 16,430.46
1,883.45 4,512,05 6,395.50
5,853.00 28,321.21 34,174.21
41,160.71 110,547.88 (11,19031) (53,368.11) 87,150.17
12,764.83 18,963.75 31,728.58
61,661.99 178,775.35 (11,190.31) (53,368.11) 175,878.92
102.58 270.65 373.23 10
290.68 1,536.80 1,827.48 10
408338 10,868.96 (5,283.38) 9,668.96 5
6,973.22 493471 11,907.93 3
11,449.86 17,611.12 (5,283.38) - 23,777.60
50,212,13 161,164.23 (5,906.93) (53,368.11) 152,101.32
Movimiento de propiedad, planta y equipo 2.017 (No auditado)
Saldoinicial  Adiciones Ventas Bajas / Saldofigal ‘A0S Vid
ajustes util
692,66 1,190.79 1,883.45
240.00 5,613.10 5,853.10
40,000.00 1,160.71 41,160.71
12,479.12 285,71 12,764.83
53,411.78 8,250.31 - - 61,662.09
- 102.58 102.58 10
- 290.68 290.68 10
583.34 3,500.14 4,083.48 5
2,773.12 4,200.10 6,973.22 3
3,356.46 8,093.50 - - 11,449.96
50,055.32 156.81 - - 50,212.13
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6.8 Activos intangibles

Incluye:
No auditado
Arnio 2.018 Ano 2.017
Concesion local condado 274,000.00 274,000.00
274,000.00 274,000.00
(-) Amortizacion (154,900.07) (98,900.03)

Total: 119,099.93  175,099.97

Ver pagina siguiente: 6.9 Activos por impuestos diferidos

6.9 Activo por impuestos diferidos

Incluye:

No auditado
Ao 2.018 Afio 2.017

Saldo inicial - -
Aumento 1,323.00 -

Disminucion - -

Saldo al final d¢ aiio 1,323.00 -

Los impuestos diferidos fueron calculados bajo una tasa fiscal estimada por la
Gerencia de acuerdo a los parametros establecidos por la NIC 12. La tasa fiscal
aplicablc al 2.018 cs cl 25%. Sustentado por Informe Actuarial.

6.10 Acrcedores comerciales

Incluye:
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No auditado

Afio 2.018 Ao 2.017
Facturas por pagar 61,634.20 28,225.98
Total: 61,634.20 28,225.98

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a
tereccros no rclacionados dc  opcracioncs dc  compraventa,  distribucion,
representacion, comision, corretaje, consignacion para la prestacion de scrvicios de
telecomunicaciones, telefonica, sistemas informaticos, telefonia celular y areas
afincs.

Il valor en libros de las cuentas por pagar comerciales, es similar a su valor razonable
debido a que el impacto de su descuento no es significativo.

Ver pagina siguiente: 6.11 Pasivos por impuestos corrientes

6.11 Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:
No auditado
Afio 2.018 Afrio 2.017
Retenciones por pagar 2,884.98 2,012.78
Retenciones IVA 1,551.07 1,020.41
IVA por pagar - 14.399.91
Total: 4,436.05 17,433.10

6.12 Otras cuentas por pagar

Incluyc:
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Remuncraciones
LESS por pagar
Tarjctas dc crédito
Anticipo OTECEL

Cheques girados y no cobrados

Otras menor valor

Total:

6.13 Beneficios a empleados

Corrientes:

No auditado
Aifio 2.018 Ao 2.017

29,271.26 17,462.76
14,182.62 7,091.02
4,566.22 6,499.55
16,859.60 17,294.36

24.398.94 -
12,502.01 9,818.52
101,780.65 58,166.21

No auditado

Ano 2.018 Ano 2.017
Décimo tercer sueldo 4,346.29 2,720.74
D¢écimo cuarto sucldo 8,521.37 3,933.33
Vacaciones 6,955.50 -
Total: 19,823.16 6,654.07
. Saldo . s Saldo
Ao 2.018 31-122.017 Provisiones Pagos 31-12-2.018
Décimo tercero 2.720.74 38,369.35 (36,743.80) 4,346.29
Décimo cuarto 3,933.33 19.988.34 (15,400.30) 8,521.37
Vacaciones - 14,079.39 (7,123.89) 6,955.50
6,654.07 72,437.08 (59,267.99) 19,823.16
Afo 2.017 Saldo Provisiones Pasos Saldo
(No auditado) 31-12-2.016 g 31-12-2.017
Décimo tercero 2,183.66 23,608.49 (23,071.41) 2,720.74
Décimo cuarto 2,252.36 12,065.36 (10,384.39) 3,933.33
4,436.02 35,673.85 (33,455.80) 6,654.07

No corricntes:
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Al 31 dc dicicmbre de 2.018, los beneficios a cmplcados a largo plazo sc formaban
como sigue:

Afo 2.018
Jubilacion patronal 9,942.96
Dcsahucio 5,729.96
Total: 15,672.92

Il célculo de los benelicios a empleados a largo plazo, lo realiza un actuario
calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia
del célculo actuarial. Al 31 de diciembre de 2.018, el saldo de la reserva para
jubilacion patronal y desahucio cubre el 100% del valor determinado en el estudio
actuarial.

a) Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Regisiro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1.983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segiin la Ley de Seguro Social Obligatorio.

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afos 0 mas, hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
afios, y menos de veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho
a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359, se public
la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion
patronal, rcconocida cn cl cstado de resultados integrales y su movimicnto durante cl
ano:
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Ano 2.018
Saldo inicial 4,784.00
Gaslos operativos del periodo 3,346.04
Otros resutados integrales:
Pérdida actuanal reconocida 1.812.96
Saldo final W

b) Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compafiia. Esta provision cubre
los beneficios de terminacidon de la relacion laboral por desahucio. El empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la iltima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2.018, el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del
valor establecido en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio
reconocido en cl estado de resultados integrales y su movimicnto durante cl ano:

Afio 2018
Saldo inicial 3.822.00
Gastos operativos del periodo 1,942.96
Otros resutados integrales:
Pérdida actuarial reconocida 1,820.04
Saldo final 7,585.00

La Compania al 31 de diciembre de 2.018, reconoce el valor de USD 5.729,96, como
provision para desahucio.
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Ver pagina siguiente: 6.14 Impuesto a la renta

6.14 Impucsto a la renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segln el siguiente
detalle:
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No Auditado
Anio 2.018 Ano 2.017
a,- Conciliacion 15% trabajadores:

Utilidad antes de deducciones 33.638.60 365,722.60
15% Participacion trabajadores (5,045.79) (54.858.39)

b.- Conciliacion impuesto a la renta:

Utilidad antes de deduccioncs 33,638.60 365,722.60
(-) 15% Participacion rabajadorcs (5,045.79) (54,858.39)
(+) Gaslos no deducibles 43.265.77 57,045.59
(+) Generacion dilferencia temporaria 5,289.00 -

(-) Amortizacion pérdida - (35,840.89)

Base Impositiva 77,147.58 332,068.91

¢.- Conciliacion renta:

Impuesto ala renta causado 21,601.32 83,017.23
Anticipo impucsto a la renta dcterminado 9,205.62 6,479.49

(-) Deduccion 40% tercera cuota (1) - 2.591.80
(=) Anticipo reducido - 3,887.69
(-) Retenciones en la fuente (25,318.69) (25,019.98)

Saldo (a favor) pagar impucsto a la renta (3,717.37) 57,997.25

d.- Tasa impositiva

Durante cl 2.018 la Compaiiia rcgistré como impucsto a la renta corriente cl
valor del 28% sobre las utilidades gravables correspondientes. Durante el 2.017
la Compaiiia registré6 como impuesto a la renta corriente el valor del 25% sobre
las utilidades gravables correspondiente.

(i) = Seglin decreto ejecutivo No. 210 del 20 de noviembre del 2.017

Ver pagina siguicnte: 6.15 Socios por pagar

6.15 Socios por pagar

Incluye:
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6.16

No auditado
Ao 2.018 Ao 2.017

Carlos Jos¢ Campoverde 10,000.00 -
Dividendos por pagar 72,756.78 -
Total: 82,756.78 -

Patrimonio

Politicas de gerenciamiento de capital

Los objctivos de la gestion de capital son los siguicntcs:

Fl capital debe ser suficiente para asegurar que la Compaiiia continie como un
negocio en marcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero,
ascgurando mantcner cl capital suficiente de respaldo, como desdce cl punto de vista
legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad
dcl 50% dcl capital.

L1 patrimonio reportado por la Compania, sirve también como un paramelro pasivo
de evaluacion de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con parametros activos
como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y
amortizaciones).

a) Capital social

Al 31 dc dicicmbre dcl 2.018, ¢l capital autorizado, suscrito y pagado csta presentado
por 5.800 acciones ordinarias y nominativa; y negociables a un valor de USD 1,00
valor nominal cada una, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2.018, la estructura societaria de la Compania es la siguiente:

Valor Numcro de Total de
Acciones Acciones Acciones (%)
Campoverde Carlos S 900.00 900 90%
Lila Berra S 100.00 100 10%
$ 1,000.00 1,000 100%

Las utilidades por acciones basicas se han calculado teniendo en cuenta la utilidad
ncta dcl cjereicio y dividiéndola para cl namcro dec accioncs cmitidas. Para cl ano
2.018, este indicador es de USD 6.99 y USD 227.84 por aporlacion respectivamente.

b) Reserva legal
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De acuerdo con el articulo 297 de la Ley de Compafiias, la reserva legal debera tener
un porcentaje no menor al cinco por ciento anual, hasta que alcance por lo menos el
veinte por ciento del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos (excepto en el caso de
liquidacion de la Compania), pero puede destinarse para cubrir pérdidas de
opcracioncs o para aumentar cl capital social con la aprobacion dc los accionistas. En
la misma forma debe ser integrado cl fondo de reserva si esta, despucs de constituido,
resultare disminuido por cualquier causa.

¢) Otros resultados integrales

No auditado

Afio 2.018 Aii02.017

i. Otros (3,633.00) -
Total: (3,633.00) -

i. Otros

Al 31 de diciembre del 2.018, representa USD (3.633,00), una (pérdida)
acluarial respectivamente, segin inlorme actuarial.

d) Resultados acumulados

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante resolucion SC.G.ICI.
CPIFRS.11.007 del 9 septiembre de 2.011, publicada en el Registro Oficial No. 566
del 28 de octubre del 2.011, determind que los saldos acreedores de las cuentas
Reserva de capital, resultados acumulados por adopcidn por primera vez a las NIIF,
reserva por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de
imversiones, generados hasta el ano anterior al periodo de transicion a la aplicacion
de las NIIF, seran transferidos a la cuenta patrimonial “Resultados Acumulados™
como subcucntas. Estos saldos acrccdorcs no podran scr distribuidos cntrc los
accionistas.

El saldo acreedor de estas cuentas solo podra ser capitalizado en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y la del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si
las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devueltos en el caso de liquidacidon de
la Compaiiia.
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No auditado
Afio 2.018 Afio 2.017
i.  Utilidades retenidas 107,160.71 95,768.36
ii. Pc¢rdidas acumuladas (44,868.60) (44.868.66)
Total: 62,292.05 50.899.70

i. Utilidades retenidas

[std a disposicion de los accionistas puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago dc rcliquidacion dc impucstos y ajustes por crrorcs contables dc afios
anteriores.

ii. Amortizacion de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso dc liquidacion de la socicdad o terminacion dc sus actividadces cn cl pais
el saldo de pérdidas acumuladas durante los Ultimos cinco ejercicios, sera
deducible en su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion
o sc¢ produzca la tcrminacion dc las actividadces.

6.17 Ingresos por actividades ordinarias

Incluye:
No auditado

Afio 2.018 Aiio 2.017
Venta equipos 2,780.79 -
Ventas de simcard 1,548.52 -
Comisiones 1,487,099.97 1,413,782.56
Otros servicios 1,946.56 1432.77
Descuentos y devoluciones (231,486.85) (169,662.73)

Total: 1,261,888.99  1,245,552.60

Ver pagina siguiente: 6.18 Costo de ventas
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Al 31 de diciembre 2.018 y 2.017 (expresado en USD)

6.18 Costo de ventas

Incluye:

Rcmuncraciones
Benelicios socialcs
Comisioncs cn ventas
Llonorarios prolcsionales
Equipos

Acccsorios

Simcard

Egresos x rcgularizar
Rccargas clecironicas
Otros mcnor valor

Total:

6.19  Otros ingresos

Incluyc:

Ingresos no operacionales
Pago agil
Pérdida en ventas

Total:

6.20 Gastos administrativos

Incluyc:

Gastos no deducibles
Otros menores

Total:

No auditado

Ano 2.018 Aiio 2.017
327,232.17 -
71,811.35 -
122,471.04 -
39,368.71 -
586.32 -
2,455.90 -
4,990.97 -
- 19,211.02
1,993.44 -
243,192.44 -
814,102.34 19,211.02
No auditado
Aiio 2.018 Ano 2.017
15,204.04 4975.39
15,618.80 8,793.11
(5.716.62) -
25,106.22 13,770.50

No auditado

Aiio 2.018

34,150.19
371.80

Aio 2.017

34,521.99

Ver pagina siguiente: 21. Gastos de venta
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6.21 Gastos de venta

Incluye:
No auditado
Ao 2.018 Ao 2.017

Remuncraciones - 187,258.09
Benelicios sociales - 35,673.85
Comisioncs ¢h venla - 91,263.60
Indemnizacioncs - 3,487.99
Aportc patronal - 34,420.76
Seguros médicos - 20,237.29
Capacitacion - 1,597.14
Servicios OTECEL - 8,131.35
Movilizacion vendedores - 744.22
Depreciaciones (Nota 6.7) 17,611.72 8,093.50
Promocion - 2,373.05
Suministros de oficina - 5,561.05
Servicio internet y cable - 766.30
Servicio energia eléctrica - 6,832.38
Servicio dealer ventas - 1,400.80
Arriendo 192,595.29 136,877.54
Mantenimiento oficinas - 28,139.52
Scrvicio por bodcga de cqu - 51,009.36
Gaslo de represeniacion - 21,823.09
Amortizacioncs 56,000.04 53,399.23
llonorarios prolcsionales - 43,843.80
Scrvicios no prolcsionalcs = 21,725.98
Otros mcnor valor 143,174.76 163,633.55

Total: 409,381.81 928.293.44

7. Situacion fiscal

La Compania no ha sido auditada tributariamecnte por partc del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdémico; por consiguiente, los ejercicios
cconomicos 2.018, 2.017 y 2.016, sc cncucntran abicrtos a revision.

51 decreto ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
dicicmbre dcl 2.004, incorporo a la Icgislacion tributaria, con vigencia a partir dcl
2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.
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8.

10.

11.

Precios de transferencia

Al 31 de diciembre de 2.018, la compania ha realizado transacciones con partes
relacionadas, sin embargo, no superan los montos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas, por lo que no esta obligada a la presentacion del Informe Integral de
Precios de Transferencia y Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Informe cumplimiento tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2.004 (Resolucion 1071),
cl Servicio de Rentas Intcrnas, disponce que todas las socicdades obligadas a  tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compania se encuentra
preparando dicha informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrato precedente.

Otras revelaciones

En cumplimicnto con disposicioncs Icgalcs cmitidas por la Supcrintendencia dc
Compaiiias, este informe incluye todas las revelaciones y notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.

Eventos subsecuentes

Entrc ¢l 31 dc dicicmbre dcl 2.018 y la fecha de aprobacion de cstados financicros ,
no sc produjeron cventos que cn opinion de la Administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo o requieran algiin ajuste estados financieros, o
que hayan implicado alguna rcvelacion en los mismos.

Carlos José Campoverde Berru Mariela de Lourdes Garcés Herrera
Gerente General Contadora
BLUECHIP S. A. BLUECHIP S. A.



