


A la fecha de emision de estos estados frrancieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

intcrprclaciones a las normas existentes que no han erfrado €n l/igencia y que la Compaflia rlo ha

adoptado con anticjpaci6n. Estas son de aplicaci6n obltatoria a panir de las fechas indicadas a

continuaci6n l



financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos 6nancieros disponibles pala la venta"
Los pasivos fmancieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos financieros a valor
razonable a haves de ganancias y pdrdidas'y "otros pasivos financieros" La clasificacron
depende del prop6sito para el cual se adquirieron los activos o ccmhatarcm los pasrvos

fmancieros La Administraci6n determina la clasificaci6 de sus activos financidos a la fecha de
su reconocimiento inicial

Al 3l de diciembre del 2015 y del 2014 y al I de enero del 2014, la Compafiia mantuvo gcrrvos

hnancieros en la categoria de "pr6stamos y cuenhs por cobrai'. De igual forma la Compafria
solo mantuvo pasivos financieros en la categoria ale "otros pasivos fmaircieros" cuyas

caracteristicas se explican seguidamente

Pr&tsmc y cuenars por cobrrr: re!,resentados en el estado de situaci6n fmanclera
priflcipalmente por los Cuentas por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos
finoncieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo Se incluyen en el activo corriente, excepto Fr.,r los de vencimiento mayor a 12

meses ccrtados desd€ Ia fecha del estado de situaci6n financiera.

PraivG finrncieros: represenbdos en el estado de situaci6n 6nancieo por las derdas bancartas
y financieGs, cuentas por pagar a proveedores y ohos pasivos. se incluyen en el pasivo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cont&dos a partir de la fecha del
estado de situaci6fi financiera

Reconoaimiento, medici6r iEicirl y posterior:

Recomcimietrlo - La Compafiia reconoce un actrvo o pasivo financiero en el estado de situacion

financiem cr8ndo es parte de los acuerdos que los gen€ran y se compromete a comprar o vender

el activo o pagar el pasivo.

Medici6n inicial y posterior- I,os activos y pasivos fmancieros son medidos inicialmente a su

valor razonable rnas cualquier costo atribuible a la transacci6r\ que de ser significativos, es

reconocido como parte alel activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo fnanciero
no sea designado como de valor razonable con cambios en resultados. Con posteriondad al

recon@imieito inicial, la Compaifu voloriza los activos y pasNos como se descnbe a

continuaci6n:

Activos financieaos: Posterior a su reconocimierto micial se mialen al costo amortizado

utilizando el m&odo de la tasa de interds efectiva. Si se esperan cobrar en rm aio o menos se

clasifican como activos corientes, de lo contrano se presentan como activos no corrimtes. En

especifico, la Compaflia presenta las siguientes cuefltas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas Dor cobrar clientes: Corresponden prircbalmente a los montos aabudaalos por los

climtes por las ventas de bierres en el curso normal ale sus operaciones.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se

recuperan en el corto plazo.



e)

(ii) Otras cuentas por cobmr: Estss cuentas corrcsponden a anticipos a provee/ores, prestaftos a
empleados enEe otros. Estas cuentas se registan a su valor nominal que €s equivalente a su

costo amortizado prrcs se reclperan €n el Corlo plaz-o

Pasivos financieros Poste.ior a su reconocimierio inicial s€ miden al costo amortizado
aplicando €l m6todo de la tasa de interes efectiva los pasivos financieros son clasificados como

obligaciones a cono plazo a menos que la Compa.flia tenga el derecho mevocable para diferir el

acuerdo de las obligaciorcs por mis de doce meses despu6s de la fecha del balance. La
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

(i) Oblimciones bancarias: Se registran ilicialmente a su valor nominal que no difreren de su

valor rszonable, pues estim crntatados a las tasas vigentes en el mercsdo No existen costos de

transacciones significativos incurridos al mofiento de su cont_ataci6n. Posteriormerite se miden

al costo amonizado utilizardo las tasas de interds pactadas lrs intereses devengados que

corre.sponden a Frrestamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se presentar en el

estado de resultados integral ell el rubro gastos financieros. Los intereses pendientes de pago al

cierre del aio se presantan en el estado de situaci6n fmanciera como parte de las obligaclones
por pagar.

(ii) Cuentas oor oacar oroveedoresr Son obligaciones de pago por bienes o sen icios adquiridos

de proveedores locales en el cr.rso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor norninal
que es equivalente a su costo ,mortizado pues no generan intereses y son pagaderas en el cono
pla?o.

Deterioro de rctivB fto.ncierG: k Compaiia establecere una provisi6n para perdidrs por

deterioro d€ sus cuentas por cobrar cuando exista evidencia objetiva de que la Compafiia no s€rd

capaz de cobrar todos los importes que se le sdeudsn segirn los terminos originales de los

Bsja de lctivos y psrivos fitrrtrcierG: Un activo fmanciero es dado de baja cuartlo expiran los

derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compaflia Eamliere el activo a un

tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo fmancrero es

dado de baja cuaado la obligaci6n de pago se cancela o €xpira.

Los instsunentos financieros se compensan cuando la Compaiia tiene el derecho legal de

compensarlos y la Admlnistaci6n tiene la intenci6n de cancelarlos soke rma bas€ neta o de

realizar el activo y cancelar el pasivo simdteneamsnte.

Invertrrios -

l,os inventarios se registran al costo o a su valor neto de rcaliz€ci6n el que resulte menor El

co6to de los productos en proc€so comprende mareriales, la mano de ob,ra direct4 los gastos

indircctos basados en ulla c4acidad operativa noroal y otsos costos incuridos para Ia

prestacion de servicios El costo de los inventarios y de los productos vendidos s€ determina

usardo el m6todo de promedio ponderado El valor neto rEalizable es el precio de venta estimado

en el curso normal de los negocios, nr€nos los gastos d€ comerciahzaci6n y distibrrcicrn.

Las imponaciones en tr6nsito se pres€ntan al costo de las facfuras rn6s otros csrgos relacionados

con la importaci6n





h) IDpu€3to r la rent corrientey diferido-

El g6sto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta coniente y el diferido El
impuesto a la renta s€ recoflGe en el estado de re$ tados integrales, excepto cuarrCo se trata de
petides quc s€ reconocen directsfiente en el pgtrimodo En este caso el impuesto tambi6n se

reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio

Impuesto t la renta corriente

El cargo lx)r impuesto a la renta coniente se caicula mediante la tass de impuesto @licabl€ a las

utilidades gravables y se cErga a los resultados d€l ano en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tnbdarias vigentes establecan tma tasa de Enpuesto del
22o/o en el 2015 (22o/. en el 2014) d€ las util idades gravables.

La gerencia evahia p€ri6dicamente la posici6n asumida en las declaraciones & inpuesto a la
r€nta respecto de situaciones en las qlre las leyes tributo'ias son objeto de jnt€rpretaci6n.

Impu6to r le rentr dife do

El impuesto a la rEnta para los prriodos futuros son recoaocidos usando el mdtodo d€] pasivo

sobre las diferencias temporeles entre la bas€ tdbutaria y contable d€ los activos y pasivos en Ia

fecha del estado de situaci6n frnanciera

Los pasivos por impuesto diferido s€ reconocen parE todas las diferencias temporales

imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias ternporales deducibles
y por la compensacidn fuurra de creditos fiscales y p6rdidls tributarias amortizables, en la
medida en que sea probable la disponibilidad de la utilidad tnbutana futura cont a las cuales

imputar esos creditos f,scales o pdrdidas hbutarias amortizables.

El importe en likos de los activos por impuesto diferido s€ revisa en csda fecha del estado de

situaci6n fmanciera y se reduce en la medida en que ya no s€a probable que exista suficiente
ganancia impositiva pda pe.mitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos Los

activos por impuesto dife.ido no reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacii)rl

fmaflciera y se reconocen en 16 medida en que se tome probable que la utilidad tributaria futura
permita recuperar dichos activos.

Los activos y pesivos por mpuesto dferido se miden a las ta$s imposrtivas que se esp€ra seur

de aplicaci6n en el periodo en el qu€ el activo se realice o el prsivo so canc€le. de conformidad

con las disposiciones l€gales vigentes

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se reconoce

fuera de este. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en corelaci6n con la transacci6n

subyacente, ya sea en el otro resultado inteSral o directanente en el patrimonio.









. Provrspnes: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para
determinar el rmpone de las provisiones, Ios des€mbolsos reales pueden difefir de los mportes
recmocidos originalmente sobre Ia base de las estimaciones realiz:das

La detennmaci6n & ls cantidad a prcvisionar est6 basada en la mejor estimaci6n de los
desembolsos que sera necesario pagar por la ctrrespondiente obligaci6n, tomando en
considersci6n toda Ia informacion disponible a la fecha del estado de situaci6n financrcr4
incluyendo la opini6n de eleertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTA 4. AI'MIMSTRACION DE ruESGOS

Los principalcs pastvos fmancieros de la Compaiia, incluyer! cuentas por pagar a prove€dores y otras
cuentas por pagar La finalid.ad princpal de estos pasivos fiiancieros es financrar las qrraciones e
inveBiones de la Compafria [a Compaiia cumta con cuentas por cotrar a chentes, otras cuentas por
cobrar y efectlvo que provienen d;ectamente de sus operaciones

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuenEa €xpuesta a los riesgos de mercado, de
cr6dito y de liquidez, los cuales son manejados a tsavas de un prcceso de identificaci6n, medici6n y
monitoreo continuo, con sujeci6n a los limites de riesgo y ofos conuoles. Este proc€so de manejo de
riesgo es critico para la rentabilidad continua de la Compaffia. El programa general de administraci6n
de riesgos de la Compaiia se cDncqtra principalmente on la gesti6n de los costos, principalmente de
maleriales, y los riesgos relacionados con la obtenci6n de cr6ditos frara gamntizsr sus rnv€rsrones y
liquidez.

La admmjstraci6n de riesgos estri bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compafria

Rieaqo de mercrdo

r.- Riesgo de trss de inter63

La Compafiia asurne riesgos midmos en fluctuaciones ale tasas de interes, debido a que se mantrene
preslamos contmtados prircipalme e con instituciones fmancieras local€s, con tasas fijas y tasas

reaJustables, las crlales son comparables a los del mercado, durade la vigencia de los ccmtratos de

dichos pr6starnos ta Compaiia [ala de minimizsr esE riesgo mantenierdo un oquilibrio enfre ]as

tasas de interes frlas y variables de sus obligaciones financiera t, Gerencia consrdera que las

fluchraciones futuras en las tasas d€ mteres no afectaren srgnrfcativament€ los resultaalos de

operaciones futuras de la Compafiia.

b.- Ri6go de precio

Para las compras de matedales la Compaflia manti€n€ proveedores pc,r cadd insumo con los que s€

negocia directamente y rnantiene crdditos direclos Cuando se prescntar fluctuaciones de precios d€

materia prima, se renegocian los precios de compras de las osterias primas y a la vez se hacefl los

esMios de revisi6n de precios ale los productos, para transferir de la meJor manera los impactos de

incGmentos de materias primas, en el precio de venta de los productos

c.- fuesgo de ttse decrmbio
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El riesgo de tasss d€ cambio es el riesgo de que el valor razonable o flu1os de caJa futuros & Lm

instrumento financiero fluctuen debido a csmbios en los tasas de cambio. La Compaflia r€aliza todas

sus operaciones en d6lares de los Estados Unidos de Norteamerica. moneda de curso legal en el pais,
por lo tanto, los efectos de veiaciones de tipo de carnbio en los estados furancieros no son

significativos.

RiBqo de cr&ito

El riesgo de credito es el riesgo de que una confaparte no pueda eumptir con sus obligaciones en
relacion con un irsEumento financiero o contrato de vents, genera.do rma perdida financiera. La
Compaiia esti expuesta a inr riesgo de credito por sus actvidades operativas (pm)cipalmente en
cucntas por cobrar a clientes).

El riesgo de cr6dito surg€ del efechvo y equivalentes de efectivo, depositos en bancos e mstrtucrones

financieras, asi como la exposici6n al cr6dito de clientes, que incluyen a los saldos p€rdientes de las

cuentas [x)r cotrar y a las trans:rcciones corprometidas. Ls Compaffia mantiene oentas [x)r cobrar

significativas con una emprcsa. Sin anbargo la Gerencia considera que el ri€sgo de cr6dito es minimo
debido a su alta rotaci6n de r€cupemci6n No existen saldos vencidos de cartera. Respecto de bancos e

instituciones financieras, s6lo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes

determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a los dep6sitos de la Compaflia

Geati6n del ric{po de capitrl

La Compafiia administra rma base de caprul para cubrir los riesgo6 inherentes en slrs activi&des Lo

adecuado del capital de 1a Compafiia es monitoreado usando, entre otras medidas, los ratios

establecidos por la gerencra

l-os objetivos de la Compafiia cuando maneJa capital, que es ulr concepto nr.6Ls amplto que el

"Patrimonlo neto" que se mrestra en el estado d€ sihuci6n financier4 sooi

(i) Salvaguardar la capacidad de Ia Compaflia para continur como empresa en marcha y genera,

retomos a los accionistas; y

(ii)Mantener lma estrucnna de capital 6ptima para apoyar el destrrollo de sus a.tividades

t,os saldos de pasivo y patrimonio y sus porcentajes de participaci6n al 31 de diciembre de 2014 y

2015, son como sigue:



NOTA 5 - INSTRUMEI{TOS FINANCIEROS

El valor rszonable es de6nido como cl impone por el cual un activo po&ia sEi intercsflbiado o Lrn

pasrvo liquidado entre parbs conGedoms y dispuestas a ollo en una transacci6n corriente, baro €l

suplresto de que la €ntidad es uns empresa en rnsrcha

A continuaci6n se presentan los valores en libros de caala categoria de instrumentos financreros

Alll & diadbE rLl2015
No

Al 3 I de &cidbre del 20 l4



(1) Las cuentas colient€s se mantienen en bancos locales, estlm denominadas en d6lares
estadormidcnscs y no gcneran intcrcs€s. No existcn rEstricciqres sobrc los ssldos & cfc{tivo al 3l
de diciembre del 2015 y 2014 y al 1 de enerodel2014.

NOTA 7. CUENIAS POR COBRAR CLIf,NTf,S

Cooposici6n:

I de enero

2015 2014 2014

Saldos corrrmtes
Saldos vencidos



Panicip&i6n tilba.ladores ef, uhlidades (2) 000



Trsrs del impu€sto a Is rerta-

Las tasss del impuesto a la renta son las sigurentes:



La transferencia o tmslado de divisas al exterior.

Los pagos efecEados des& el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

financieros en el exterior de la persona nafiral o la sociedad o de terceros.

las importaciones p€ndientes de pago iegistradas por mAs de doce ( I 2) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios gurerados en el Ecuador, efectuadas por
personas natlrrales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuafido las divisas

comespondientes a los pagos por concepto de dichas exportacion€s no ingresen al

Ectrador.



(h) Impuqto r h retli. reconocido en re3olirdoa del ric

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la deteminaci6n del saldo del impuesro a la ranta por pagar

fue como sigue:

Impuesto a la renta corrie e(I) I47a

Total impuestos por pagar

kovisi6n para impuesto a la renta corriente

Menos:

Retenciones en ia fuente del periodo

Anticipos

(Credito tributeio) Impuesto a la renta corriente

por pagar

Irnpuesto a la renta corriarte

Tasa efectiva de rmpuesto



En el Suplemento al Registro OficialNo. 847 del l0 de diciernbre de 2012, s€ expidi6 la Ley Org6nica

de Redistribuci6n de los lngresos para el Gasto Social, mediante la cual se reform6 la t ey Org6Lnica de

Regimen Tributario Intemo (LORTI) y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributtria, los principales

cambios son los siguientesl

. Impu€sto s la rent{
Se excluy6 a las inshtuciones Enancieras privadas, coop€rativas de ahorro y cr6dito y
similar€s de la reducci6n en Ia tasa de rmpuesto a la renta de l0 pmtos porcentuales sobre el

monlo reinvertido m los lerminos y condiciones que establece la LORTI y se aclar6 qu€

tisnsn derecho a est€ beneficio las organizaciones &l s€ctor financiero popular y solidario y

a las mutualistas de ahqrro y crddilo para la vivienda.

Para la determmaci6n del anticipo de impuesto a la renta se realizaron los siguientes cambios'

- Unicamcnte las organizaciones del sector fmanciero popular y solidario sujetas al confol
de ls Superintendencia & Economia Popular y Solidaria y asociaciones mutualistas de

ahono y cddito para la viviends" no consideranin en el c6Llculo del anticipo los activos

monetarios.

- Las institlrciones fmancieras privada y compaiias emrsoras y administradoras de tarjetas

de credito, sujetas al conEol de la Superintendencia de Bancos y Seguros, excepto las

asociaciones mutualistas de ahorro y credito para la vlvienda, pagaifu por cmceplo de

anticipo de unpuesto a la renta el 3oZ de los rngresos gravables del ejercicio anterior

lmpu€lto rl v.lor Agregado (IvA)

Se grava con tarifa l2olo a los serucrcs financreros.

ImpuBto a h Srlids de Divilss (ISD)

Los pagos por Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), susc€ptibles de ser considerados como

crCdito tributario para el pago del impuesto a la renta que no hayan sido utilizados en el

ejercicio fiscal en que se generaron o respecto de los cuafo ejercicios fiscales posteriores,

podr6n ser objeto de dwoluci6n por pane del Servicio de Rentas Internas (SRt).

Impue3to r los Activos en el Erterior

Se considem hecbo generador de este impuesto:

- La tenencia a cualquier titulo de fondos disponibles en antidades domiciliadas fuera del

tenito.io nacioial, sea de manera drrccta o a bav6s de subsidiarias afiludas u oficinas en

el extenor d€l suieto pasrvo; y,

- Las inverciones 6n el exterior de entdades rcguladas po. el Consejo Nacional de valores

Se incrementa la hrifa del impuesto del 0 084% al 0.25% mensual Cuando la captacion de

fondos o las hversiones que se mantengan o realicen a tsaves de subsidiaflas ubicadas en

paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes o a trav6s de afiliadas u oficinas en el

exterior. la tarifa sera del 0.35%.





NoTA I3 - GASTOS I'E ADMIMSTRACION

Composici6n


