Consorcio Enlace Setecientos Ochenta

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015
Expresadas en Didlares de E.LLA.

1. OPERACIONES
Las companias Eurofinsa S.A., Ceddex Construccidn, Ingenieria y .Pmyecfos 8. Ay Verdu 5A., mediants
ascritura paklica celsbrada el 22 de septiembre de 2015 en |z civdad de Guayaquil firmaron la conformacion de
consorcic y unidn temporal denominado Conscrcio Enlance Setecientos Ochenta, con &l fin de contratar con los
Goblemos Autdnomas Descertralizades la construceldn del puente sobre el Rle Daule, gue incluye paso elevado
sobre la Ay, Marciza de Jesds Martillo Mordn v viaducto hacla la Avenida José Marla Egas.

El Consorcio tendrd el tiempo de duracién por todo el plazo contractual de la obra objeto del contrato indicado
en Mota 14.

La direcclin registrada del Consorcio ez Km. 2.5 vla Samboronddn, entrs Liceo Panamericano y ciudadela Torres
del Sol '

Lo=s estados financieras del Conzorclo par &l afio terminado &l 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados y
autorizadas por la gerancia para sU emieidn &l 10 de abril de 2017 v serdn puestos a consideracion de los
Participes para su aprobacidn. En opinidn de la gerencia estos estados financieres seran aprobados sin

medificaciones.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Mormas Internacionales de informacion
Financiera (en adelanta "NIIF", emitidas por la Internaficnal Accounting Standards Board (en adelanta “IASB"),
vigenies al 31 de diciembre da 20185,

Los presentes estades financieroz del Consarcic hah sido preparados en base al casto historiea. Los estados
financieros se presentan en Ddlares de E.U_A. gue es la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funcional

de presentacion del Congzorcio.

Las pofificas de contabilidad adoptadas son consiztentzs con [as aplicadas en afios anterores, exeepto por las
nuevas MIIF y NIC's revisadas que son cbligatorias para periodos que sa inician a partir del 1 de enaro de 2016,

seglin se describe a continuacién:

- MHF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

- Enmienda a la NIIF 11 Acuerdas conjuntos - Contabilzacion de adqﬁis]donea de participacionas en
operaciones conjuntas

- Enmiznda a las NIC 18 y NIC 3B Propiedades, plania y equipo y aclives intangibles - Aclaracion de los
métodns aceptables de depreciacidn y amortizacidn

- Enmienda a la MIC 16 y Ia NIC 41 Propiedades, planta ¥ equipo ¥ agrcultura; Plantas producioras

- Enmienda a la NIG 27 Estados financieros separados - Método de la participacicn

- Enmienda a la MIIF 19 y NIC 28: Venfa o condribucidn de activos enfre un lnversor y sb asociada o joint
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veniLre
Enmignda a la WIIF 5. Acfivos mantenidos para |2 venta y operaciones disconfinuadas ne comentes
Enmienda a la MIIF 7: Instrumentos Flnancieros — Revelaciches: Contratos de mantenimiento, aplicabilided

de laz enmiendas de |la MIF 7 a estados financieros condensados interinos

Enmienda & [a MIC 19: Beneficios a empleados
Enmienda la MIC 34: Reports financisno interino

Enmisnda & la MIC 1: Iniciativa de revaiacidn
Enmienda a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidades de inversidn: Aplicando la excepcidn de consolidacion

Debido a la astructura del Consorcio y [a naturaleza de 5u5s operaciones, |a adopcion de dichas nomas no le
fuaron aplicables o no fuvo un efecto significative en su posicién financiera y resultados de operacion; por o
tanto, no ha sidoe necesario modificar los estados financieros comparativos del Gonsorcio.

El Consorcio no ha adoptade anticipadamenie cualquier olra norma, interpretacian o modiflcacion que se haya

amitida, pero qus ain no es efectiva.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de confabilidad aplicadas por el Conzorcio en |a praparacion de sus estados financiercs

son las siguisntes;

{2) Efectlvo en cala y bancos-
El rubro de afactivo en caja y bancos incluye todos los saldos en efectiva y manfenldes en bancos. Dichas

{b)

cuentas no estan sujetas a un riesge sighificativa de cambios en su valor.

Instrumentos financieras-

{i)

Actives financieros

Reconocimlents ¥ madlelén Iniclal _

Les activos financieros dentro del alcance de la Noma Intermacional de Contabilidad (NICY 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstanos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles
para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura, El Consorcio detsrmina |a
clasificacion de sus activos financiercs después de su reconocimiento inicial ¥, cuando es apropiado,
revallia esta determinacion al final de cada ano.

Todos los acfives financiems son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
direcfos atribuidos a la wansaccifn, excepto los actives financieros gue ze contabilizen a valor

razonable con cambles sn resultados.

Las compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacitn o por convencion en @ mercado (fransacclones
convencionales) se reccnocen en la fecha de la negocfacidn, es declr, en la fecha en la que &

. Gonsomcio se compromeate 2 comprar o vender &l activa.
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Medicion posteriar
La medicion posferior de los actives flnanclers depende de su dasificacidn, tal como se detalla a

continUacion:

v Activos financieros al valar razonable con cambios en resultados
»  Préstamos y cuentas por cobrar

= Inversionas a ser mantenidas hasta su vencimisnto

= Agtivos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros del Consorcio se clasiffcan come préstamos y cusntas por cobrar.

Prastamas y cuenfas por cabrar

Los prestames y cuentas por cobrar son actives financieros no derlvados euyos cobios son fijos o
determinables, que no se negoclan en un mercads .actl'u'a, por los que [a enfidad no tieng intencién de
venderlos Inmediatamenta o en un futuro prdxdme ¥ que no fienen riesgos de recuperacion diferentes

@ su deteriono crediticio.

Después de s0 reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amartizade mediante
el use del método de la fasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro del valor, El costo
amortizado se caloula tomando en cuenta cualguier descusnto o prima en fa adguisicidn y las
comisionss o los cosios que son una parte integrante de la tasa de interes efectiva. La amortizaclon
de la tasa de intergs efectiva se reconoce como ingress financiere en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en &l estado de resultadas

integrales como cosios financieros.

El Consotzio iene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja v bancos, deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar 2 partes relacionadas, las cuales son
espresadas al valor de la transaccion.

Baja de actives financieros
Lin aciivo financiero {o, de cormresponder, parte de un activo financiere o parte de un grupo de activos

financigros similares) se da de bala cuanda:

- Expiren las derechos contractusles a recibir los flujos de efeclivo generados por el activo,

- Se transfieran log derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el active o
ge asuma una chligaclin de pagar a -un tercero A tofalldad de los flujos de efective sin una
demaora significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrmangement), y &)
se haya fransferido susiancialments fodos los riesgos y bensficios inberentes a la propiadad del
activo, {b) no se haya fransferido ni retenido sustancialmente todos los nesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya fransferido sl control dal misma.

Cuando el Consorcio haya transferido sus derechos confractuales de racibir los flujos de efeciive de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya fransferide ni retenido
sustancialmeanta todos los iezgos y beneficios inharentes a2 la proptedad del activo, ni haya transferido
&l control del mismo, &l activo se continda reconoelendo en la medida de la implicacidn eontinuada del
Consorcio sobre el activa. En ese caso, el Consorsio también reconoce of pasivo relacionado. El activo
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(ii)

(i)

{ransferido y &l pasivo relacionado se miden de une manera que reflejen fos derechos y las .
obligaciones gque &l Consorcio ha retenido.

Una implicacin continuada gue tome la forrma de una garantia sobre el aclive ransferide s mide
come el menor importe entre el importe ofiginal en libros del scflve, y el importe maximo de
contraprestacidn que el Consorcio serfa requetido a devolver.

Deterioro de actives Ainancieros

E! Consorcio evalla en cada fecha del estado de situacién financlera, 3i exizte evidencia objetlva de
que un active financiere ¢ un grupo de aclivos financieros estidn daterorades. Un active financlero o
un grupe de activos financieros se consideran afectados si, y sdlo s, existe evidencia objetiva da
detsrioro como resultado de uno o mas eventos que han ocunido después del reconocimients fneal
del activa {un evento de "pardida ccurmida”) y 5i el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efective fuburos estimades del activo financiere o activos financieros del Consorcio que pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un
grupo de deudores estdn expetimentando dificultades financleras signlficativas, impagos o refrasos en
pagos de intereses o principal, la probabilidad de que entren en quiebra U ofra reorganizacidn
financiera y cuando los dafos oheervables indican gue existe una disminucion mensurabke en los flujos
de efeetivo futuros, tales come cambios, atrasos o condiciones econémicas que 58 cormalacionan con
valores predefeiminados.

Pazlvos financiaros-

Reconocimlento y medlclén Inlelal

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabllidad (NIC} 30 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o préstamos y
cluentas por pagar, segln sea perinente, El Consorcio determina la clasificacion de sus pasivos
financieros en su reconoelmlento inlelal.

Todos los pasivos inancieros se reconacen inicialmeante por su valor razonabie y en el casa dé los
prestamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amordizado, mas los costos de {ransaccion

directamenta afibuiblas.

Meadicion posterior-
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacidn. Los pasivos financieros del
Consorcio se clasifican en préstamos y cuentas por pagar.

Préstamns y elentas por pagar

Despuds de s reconacimlents inlelal, los prestames ¥ cuentas por pagar & miden 8 su costo
aimariizado usando el maetode de la {aza de interes efectiva. Las ganancias y pérdidas se reconocen
en el estado de resultadas integrales cuainds los paslvos s& dan de baja, asl como a través del proceso
de amariizacidn de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se caloula tomando en cuenta
cualyuier descuenio o prirma en la adgulsicion ¥ las comisiones o costos que son una parte inkegrante
de la tasa de interés efectiva. La amortlzaclén de la taza de inferés efectiva se incluye an el costo
financiens en el esfada de resultados infegrales.
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(c)

Los pasivos financieros del Consorcio incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y

clantas por pagar a partes relacionadas.

BaJa de pasivos financieros
Un pasivo financiers es dade de baja cuatdo [a obligacion especificada en el comespondiente confrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirada.

Cugndo un pasive finahciero existente es reemplazado por otra provenlente del milsmo presfamista
bajo condiciones sustancialhente diferentes, o &7 las condlclonss de Un paslvo exfstente se modifican
de manera sustancial, fal permuta o modificacion se frata coma una baja del pasivo crglnal y el
reconocimientos de un nuevo pasivo, ¥ & diferencis en log importes respectivos en libros se reconocen

en el estado de resullados integrales.

{ivi Compensacién de instrumentos financisros
Los aclives y pasivos financieros se compensan ¥ &l manto nato se presenta en el estado do situacidn
financiera, cuando se fiene ef derecha legal de compensaros ¥ la gerencia tiene 3 intencidn ds
cancelaros sobre una base neia o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultAneamente.

Valor razonable ds [os instrumentos financiergs
El Consorsio mide sus instrumenfos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de sluagion

financiera.

El valor razohable es el precio que se reclbida por vender un active o que se pagaria al trangferir un pasivo
en una fransaccion ordenada enire participantes de un mercade a |a fecha de medicién. L= medicion al
valor razonable se basa en el supussto de que la transaccidn para vender el activo o transferir &l pasivo

fiene leoar, ya sea;

- En el meteads principal para &l active o hash.m, a

- En ausencia de un mercado principal, en el metcada mids venfajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o més ventajose debe ser accesible para el Consorela.

" Elwvalor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supueslos que los parficipantes en &l mercado

usaran al ponerde walor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actitan en sy

mejor interés econdmica.

La medicion del valor razonable de actlvos no financieros toma an consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar keneficios econdomicos mediants &l mayor ¥ mejor uso del activo o
vandigndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

El Consordio uliliza tScnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales fisne
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

Teélevantes y minimizando el uvso de dafes no ohservahlas,

Towddos los actives v pasivos par los cuales se determinan o revelan valores rezonables en los estados
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fimancieros son clasificados dentro de la jerarguia de valor razonable, descrlta a confinuacldn, en base al
nival mas bajo de log datos uzados que sean zignificativos para |a meadicidn al valor razonable como un

tode:

- HNivel 1 - Precios cotizados (ho gjustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Mivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion que 25 significativo
para la medicidn al valor razonable es directa o indirectaments observable.

- Mivel 3- Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacion gua es significativo
peara la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los aclivos ¥ pasivos que son teconocidos al valor razonable en s esfados financieros sobre una
basze recurrente, el Consorcio determina si se han producide fransferencias entre los diferentes niveles
dentra de [a jerarquia mediante la revisidn de la cetegorizacion al final de cada periode de reporte.

La gerencia del Consorcio determina las polificas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporie, |a gerencla analiza los mavimlentos en los valores
de log activos ¥ paszivos que deben ser valorizados de acuerdo con las polficas contables del Consorcio.

Para propbsitos de [as revelacionss de valor rezonahble, el Consproio ha determinado las clazes de activas
y pasivos scbre |2 base de su naturaleza, caracterizticas y rlesgos y el nivel de la jerarqula de valor
razonable tal camo se explicd anteriormente.

En la Mota 17, 5@ incluys informacidn sobre valores razonables de los nstrumentos financieros y mayores

defalles sphre cémo se valorizan.

Provislones y pasivos contingentes-

Lak provisiones son reconocidas cuando el Consorcio tiene una obllgacion presents (legal o implicita) como
resultade de un evenio pazado y es probable que s requieran resursos para cancelar las ob1igac'rﬁnea. .
Las provisiones e revlsan a cada fecha del estade de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
egfimacién que e tenga a esa facha, Cuando el efecto del valor del dinerc en el iempo es importante, el
monta de |a provision es el valor presente de los gastos que se esperan incumir para cancelarla.

Los pasivns contingentes son obligaciones surgidas de un evenio pasado, cuya confirmacion esta sujsta a
la ocurrencla o nd de eventos fuera de control de la Sucursal, u obligaciones presuntas surgidas de hachos
anferores, cuyo impore no puede ser astimado de forma fisble, o en cuya liquidacidn no es probable gque

tenga Iunar Una salida de recursos.

Instatacicnes, vehiculos, aquipas y mobiliario-
Las instalaciones, equipos ¥ mohilizric son medides al costo de adquislcldn, menos depreclacion acumulzeds
¥ pérdida por deterioro cuanda esta ulima correspenda.

El costo inicial de las instalaciones, vehiculos, equipes ¥ mobiliaie comprende su precio de compra y
cualguier costo necesaro para poner dicho activo en cperacioh v, en el caso de aclives gue calfican, el
costo da financiamiente. El precie de compra es el Inporte total pagadae v el valar razonable de cualguier
ofra contraprestacidn entregada para adouirt & active. Los costos de reparaciﬁh y_manienimiento rutinarios
s0n reconoddos como gastos seqlin s incurran.
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(h)

Los hienss clasificados coma instalaciones, vehicuwios, equipos ¥ mobiiario se deprecian en forma lineal, a
lo largo de [a vida probable de los hienss v de acuerdo al plazo del contrato mantenido con ¥ el M.
Munigipalldad de Guayaguil y M.l Samborondon (2 afos), la que =e expresa en afios. A continuaclon se
presanta una deseripaién de [as esfimaciones de vida 0t para estos actvos:

La wida Util, valores residuales ¥ el método de depreciacitn selecclionados son revisados y ajustados si

fuera necesarno.

Una partida de las instalaciones, equipos y mobiliario es refirada al momento de su disposicién o cuando
no se esperan bensficios econdmicos de suU uso o disposicion posterior.

Cualguier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro de equipos y mobiliario {calculada como la
diferencia anfre los ingresos por la venta y & valor en [ibros del activo} 2s incluida en el estado de resultados

integrales 2n al afio an que 56 rafira el active,

Deterlora de actlvos no flnancleros-

Los activos no financieros se someien a pruehas de deteriono siempre que exista evidencia objetiva de que,
comg resulfads de uno o mas eventos ccurridos despuds del reconocimisnto inicial, &l impore en ks no
puede ser recuperable totalmente. Se reconoce una perdida por deterioro por el exceso del imparte en
libros det activo sobre su vaior recuperabte. Elimporte recuperable se determina como el mayer valor entre:

&l valor razonable menos [os costos de venta y suU valor en uso,

Beneflcios a empleados-

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el términe de los doces meses siguientes al cierre del pariodo
en €l que los empleados han prestade los servicios, se reconoceran como un gasto por €l valor {sin
descontar) de los beneficlos a corfo plazs que s& han de pagar por fales serviclos.

Largo plazo:
Bl Consorcio, segidn las leyes laboralee vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde

a un plan de desahucio ¥ se registra con cargo a los resultados del afio y su pasivo representa el valor de
la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera. La gerencia del Consorcio realiza la estimacion
de la provision por desashucio en base al nimero de empleados a diciembre de cada afio, a 1a diima
remuneracidn percibida y af iempo de servicio prestado de acuerdo al Cédigo de Trabajo.

Reconocimiento de ingresos y costos de contratos-

El Consarcla opera con precios referenciales, 3l &l resultado de un cantrao puede ser medldo de manera
fiable, los ingresos asociados con el confrato de consimiceiin se reconocen con base al avance de las
actividades del contrato al final de cada perode (método de porcentaje de tanniﬁacién}.

El resulfade de un confrate de construccion puede sev estimade con fiabilidad cuande: (i} 8 ingresc {otal
del contrato puede ser medido de forma fisble, (it a5 probable que los beneficios econdmicos asociados
con el confrato fluyan al Consorcio, (i} los costos de terminacitn del contrato ¥ la etapa de ferminacion
pueden ser medidos de forma fisble, y (W) los costos atribuibles al eontrato pueden ser claramente
identificados v medldos de forma flable, por 1o que los costos reales Incurmdos del contrato pusden ser

compatados con las esfimaclones previas.
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Cuande el resultado de una construccion no puede ser medido de forma fiable {principalmente durante las
primeras etapas de un contrato}, los ingresos del contrate sole se reconocen en la medida en que sea
prabable reouperar los cosfos Inclrvdos.

Al aplicar &l metodo del porcenfaje de terminacion, los ingresos reconocidos (como se definen a
continuaciin) cormesponden al total de los ingresos del confrato mulliplicado por [a tasa de terminaci®n real
basada en el porcentaje del fotal de los costos (como se definen 2 continuaelbn) incurridos a [a fecha, frenfe
a los costos estimadas totales a Ineurrtr por el contrato.

Los ingresos del cantrata

Los ingresos del contrate cotresponden al importe iniclal del ingreso acordado en el confrafo y cualquier
vanacion de |as actividades acordadas, reclamaclonss y pago de incenflvas en la medida en qua es
probable que los ingresos asociados se realicen, ¥ e puedan medir d& una manera fiable, Los ingresos
facturados por Ios cuales adin no se ha prestado el servicio de consiruccidn correspondlents se reconocen

comeg ingreso diferido.

Los costos del conirabo _
Los costos del confrato incluyen todos aguellos gque se relacionan directamants con el contrato y los costos
que son atribuibles a la aciividad da contratacion en general y puedan ser imputados al contrato. Los costos
gue s relaclonan directamente con un contrato especifice incluyen; costos da los sitios da trabajo (Incluida

la supervisién de la obra), cosfos de los materdales dtilizados &n la construccidn; la depreciacian de Ios
equipos ufilizados, los costos de diseno v asisiencia téonica que se relaciona directamente con el econtrato.

Impuestos-

Impuesto a la renta corrients

El activo o pasfvo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las adforidades fributarias. El impueste a la renta 85 calculado sobre la base de la
informacion financiera del Consorein. Las tagas de impuesto @ la renta v regulaciones fiscales smpleadas
en el cdlculo de dichos importes son las que estdn vigentes a 14 fecha de cierrs de cada ejercicio.

La gerencia evalda periddicamente la posicién asumida en las declaraclone= de impuesio 2l renta
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son ohjeto de interpretacidn,

Impuesto a la renta diferlda
El impuesta a la renta para los periodos fituros es reconocido vsando &l método del pasivo sobre las
diferenclas temperales enfre la base iributania ¥ condable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

sifwacian financiera,
Los pasivos por impuesio diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias Imponlbles.

Los aclives por impuesto diferido se reconocen para todas [as diferencias femporarias deducibles y per la
compensacion {futura de crédifos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tibutaria futura contra las cuales imputar esos crédifos fiscales o
pérdidas tributaras amortlzablas.
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El importe en |brozs de los activos por impuesio diferdo se revisa en cada fecha del estado de situaciin
finaneciers y se reduce &n la medida en que ya no sea probable I:[IJ-B exista suficiente ganancia impositiva
para permitir gue se ulilice |a totalidad o una parte de dichos activas. Los acfivos por Impuests diferido ng
reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de sittacidn financlera ¥ se reconoeen en la medlda en
gue s& tome probable que la ulilidad tributaria futura pemmita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesio diferido se miden a [as tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el perlodoe en el gue ol active e realice o =l pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionade con las paridas reconccidas fuera del estado de situacidn financiera se
reconaca fuara de éste. Las partidas de impuesto diferido g8 reconocen en comelacidn con la transaccion
subyacente, ya sea en el oiro resultado integral o directamente en &l patdmenia,

Los activos v pasivos por impuesto difetido se compensan 81 existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes confra los pasivos impositivos comrientes, y sl los impuestos
diferidos se relacionan con la misma erfidad =ujela al impuesio ¥ [a misma autoridad thbutaria.

El active por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifiea como no corrlente.

Impueste =cbms las ventas
Los ingresos de aclividades ordinaries, los gastos ¥ los activos se reconccen excluyenda el imporfe de
cualquier impuesto sabre lag ventas {a). Impuesto al valor agregada), salvo:

- Cuando el Impuesto sobre las venias incumido en una adquisicion de activas o en yna prestacion de
servicios no resulte recuperahle de |a autoridad fiscal, en cuye casa ese impuesio se recongce COMG
parte del costo de adguisicion del aclivo o como parte del gasto, seglin cormrespohda;

- Las cuenias por cobrar ¥ por pagar que ya estén exprazadas incluyendo el importe de impuestos sobre

laz ventas,

El importe netp del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o Que comesponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta coma una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en e estado de situacion

flnanciera, seqln comesponda,

Evenfos posteriores-

Los eventos posteriores al cierme dsl afio que proveen informacion adicional sobre la situacidn financlera del
Consorcio a la fecha del estado de sifuacion financiera feventos de aluste) son incluldos en [oa estados
financierns. Los sventos posteriores importantes que no son eventos de aluste son expuesios en nofas a

los estados financieros.

US0 DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOS SIGNIFICATIVDS

Varios de los importes Incluidos en los estados financieros implican el vso de cdterlos wo estimaciones, Estos
criterios ¥ estimaciones se efectuaron scokre la basa de su mejor conocimiento de los hechos relevantes ¥



r

Notas a los estados financieros (continuaciény

10

vireunstancias, tenlendo an cuenta la experiencia prevla; =in embargo, [os resultados finales podran difedr de las
estimaciones incluidas en los esfados financieros.

Los principaies supuestos relacionades al futuro y otras principales fuentes de Ineeridumbre a la fecha de reporte,
que lienan un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valoras de activos y pasivos en &l afo
financiero siguients, se desciben en las notas adiuntas a los estados financieros. El Consorcio basa sus
supuestos y estimaciones sobre pardmetros disponiblas cuando e estados financierns son preparados.
Circunstancias existanies ¥ supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido &
cambios en 8l mercado o circunstancias que astan mas alla del control del Consorcio. Tales cambios serdn

reflejados en los supuestos cuando ellos ocurman,

La preparaciin de estados financieros incluye la aplicacion de los siguientes criterios y estimaciones sianificativas

utilizadas por [a gerencla:

Reconocimlento de Ingresos

Cuando un conirato se considera como un contrato de construccidn, los ingresos se registran de acuerdo con &
método de porcentaje de terminacion, El metodo de porcentajs de terminacion se realiza en referencia al grado
de avance de los prayectos, deferminado con base en el porcentaje del total de los costos incurrides a la fecha
frente a los costos estimados totales a incumic por el contrato.

Las contratas de construcslén

El porcentaje de terminacidn y 05 iNQresos & rsconocer se determinan sobre la base de esfimaciones. En
consecusncia, el Consorcio mantlene un presupuesto financiens y un sistema de informacisn que soportan estas
estimaciones. En paricular, el Consorcio revisa periddicaments |as estimaciones de ingresos ordinarios y los

costos del contrato asl comao el progreso del confrato.

Vida itil da instalaciones y vehiculos

Las Instalaciones y vehiculos se deprecian &t base al metode de linea recta en funcidn a los términos de vigencia
de los confratas de construecion celebrados por el Consoteio. En aguelins casos an los qua se pueda detarminar
que |a vida 0t de los activos debiera disiminuirse, se depracia el exce=o entre el valor en libros neta v ef valoar de
recuperacion estimado, de acuerdo a la vida dtil restante revisada. Factores fales comp los cambios en el uso
planificadoe de los distintos aclivos podrian hacer que la vida Ufil de las activos se viera disminuida, Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uzo fitura de oz ackivos,

NORMAS INTERMNACIONALES DE INFORMACIDN FINANCIERA EMITIDAS

A confinuaciin se enumeran las Normas Infernacionales de Informacion Financiera ¥ enmiendas emitidas pero
que no & encontraban en vigencia para los peﬂnrﬁns anuzles que sa iniciaron al 1 de enero de 2016, En este
santido, el Consorcio tiene la intencion de adoptar estas normas segln corresponda, cuando entren an vigencia.

Fecha efactva de

Marmas vigencla

Enmlenda & la MIC 7 Estada da Flujo de sfacive — Revalaciones 1 de enero de 2017
Enmignda & la NIC 12 Impuasto a las ganancias — Reconocimlents ds actlves por Impuesto diferidos

por pérdidas no raalizadas 1 e enero de 2017

Enmienda a las NIIFZ Pagos basados en acciones — Clasificaciin y medicisn da operaclones da pago
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Fecha efectiva de

Hormas ~ vigengia
basado an accinnes 1 da enaio da 2018
MNIIF 153 Ingresds da aciividades ardinarias provenienbes de contrates con clanfas 1 da enaro de 2018
HIIF 8 Instrumentos financiaros 1 da enera de 2018
MIIF 18 Arrendamientos . 1 de enero de 2019
HIC 18 Beneficios a los empleados 1 de enero de 2016
Modificaciones a la MIF 10y NIC 28 ~ Venta o aportacion de aclivo enlre un inversor y su asociada ! Aln no definida

negocio confunio

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacian de los efectos que resulterdn de la adopeidn de las
enmisndas mencionadas; sin embargo |8 expectativa de la gerencia es gue no existan impactos significativos de
la adepcion de estas normas o enmisndas.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, el saldo de efectivo en caja v bancos se desglosa coma sigue:

201§ 2015
Efectivo en caja 1,903 -
Bancos i1} 430,629 50,000
432 537 60,000

(1} A3 dedidambrg de 2016 y 2015, comprande efectiva an Instituclenes financleras lucales que se mantlensn en cuentas
comisntes ¥ de ahomes an Ddlares de EUA. Los fondos son de [bra dlspopibllildad y no ganeran Infarecas.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR COBRAR
Al 21 de diciembre de 2016 ¥ 2115, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa

COMm0 sigue;
2016 2016
Clientes 1) 10,835 668 -
Anficipos a proveadoras (2| & 620 h6R 1,310
Otras cuentas por cobrar 2,500 -

19,458 736 1310

{1} Valores pendigntes de cobro 4l Municiplo de Girayaquil por el senvicio da construeckin da acuoerdo al contrate finnado
entre las partes. Yéase Nata 14
(2) Comesponde a valores entregados a proveedores locales y del extanor por la compra de materiales ¥ equlpos de

consfruccion.

Las cuantas por cobrar no generan interés y no pesean un parodo de crédito.
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B. INSTALACIONES, VEHICULOS, EQUIPOS ¥ MOBILIARILO
Al 31 de diciembre de 20186, & salde de instalaciones, vehlculos, equipos y mobillardo se formaba de |a slgulente

manar: )
2016
Depre-
ciacton
acumu- Valor
Costo lada neto
Inetalaciones 126,708 (2112 124 597
Equipos de computa 103,562 (17 429) BE,133
Yehlculos 72,763 {6, D64} LiaNatla)
Muebles y equipos de oficing 23,039 [oa7} 22 052

326,073 (26,502} 299,481

9. ACREEDCRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de-diciembre de 2016 y 2015, el salde de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se desglosa

coMno sigle:
2018 2015
Praveotonss (1 9,014,954 105,205
Anticipe de Municipio da Guayaquil (2} 10,521,265 -
Otros 531 . 3,071
19,541 620 107 276

(1} - Cuentas gue no devangan nferasas ¥ el bmming da cridite es de 30 a 60 dias.
(2] Comesponde a saldo del anlicipo racibido par Ios ssrvicio de sonstruecion por 11,991,065 en Mayo de 20M6, el cual se
liguidard duranta la vigancia del confrato (Wéasa Nota 14),

10. PARTES RELACIONADAS

fa) Saldos y transacciones con partes relacicnadas
Al 21 de diciembre de 2016 ¥ 2015, =l salto por cobrar y pagar a partes relacionadas se forma de la siguients

manara.
Haturaleza
de [a

" relackén Pais 2046 2045
Par cobrar:
Yerdu 5.4 (1) : Participa Ecuagar 103,882 40,000
Eurofinsa 5.4, Parlicipe Ecuadar 243 -
Ceddex 5.A. Faricipe Ecuador 243 -

104,368 40,000

12
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(1} Elsalde incluye princlpalmenta la aportacian infekal da 40,000, o cual no ha sikdo cancelada a la facha,

Naturaleza
de la
ralacin Pais 2018 2mMs
Por pagar
Wardu 5.4, Parficipa Ecuador 628 000 -
Cansarcio Tranavia Relacionada Ecuador 457,140 38,712

1,085,440 - 35,712

Durande loz afing 2018 y 2015, las principales transacciones celebradas con partes relaciohadas se

resumen a cotdinuacicn:

Presta-
Relacidan mos (1)
Afa 2016
Consorcio Transvia {13 Relacionada 417 428
Yerdu 5.A. (1 FParticlpe 528,000
1,045 428

{1} Camespoendan a préstamos ciomgadoes que no genera intereses y con vencimiente an &l corto plazo.

Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta adminisfracion y demas personas que asumen [ gestién del Consorcio, Incluyench:

& la gersncia general, asl come los mismbros gue |2 representen, no han paticipads al 31 de diciembre de

MG 'yr_2015 e transacciones no habituales o relevantes.

Remuneracianes y compansaciones de la gerancia clave-
La gerencia clave del Consorcio es representada por la gerencia general. Durante los afiog 2018 y 2015
el Congarcin no realizd pagos por remuneraciones fjas, beneficios no monetarios, beneficios sociales y

ctras bonfficacionas de & gerencia clave del Consorcio.

Durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2016y 2015, |a gerencia no recibi® pagos porasesorias,
nl otras rubres por compensaciones, asl como tampocs g2 mantiensn ofras transacciones realizadas.

Duraite los afins 2016 y 2015 na se han pagado indemnlzaclones a gjecutivas y gerentas .

Términes y condicionss de transacciones con companias relacienadas-
Las transacciones con compafias relacionadas fueron realizadas en los t&rminos y condiciones acordadas
enfre las partes, tomando como referencia las condiciones de mercado equiparablas a las de otras

transacciones realizadas con terceros.
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i1. BENEFICIOS A& EMPLEADOS

() Corfc plazo:
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de beneficlos a empleados de corto plazo fue como sigue:
2016 2015

Baneficlos sociales 60,184 1.032

{b) Largo plazo:
Ce acuardo con ¢ Cddigo del Trabajo, el Congorcie tendria un pasive por indemnizaciones con log
empleados que se separen. Esta provisién cubre los beneficios de terminacion de |a relacién laboral por
desshucio solicitado por el empleador o por el frabajedor, el empleador bonificara al trabajador con et
vainticinca por ciento del equivalenta a |1a difirma remuneracidon mensual per cada uno de los afios de
semvicios prestados a la misma empresa o emplaador.

Duranie 8l afic 2016, el Consorcio registrd una provislan de 1 1,693 con cargo a al costo.
12, IMPUESTOS
{2} Impuesto= por reguperar e impusstos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de impuestos por recuperar e impuastos por pagar se formaba

da la siguiente manera:

2ms 20115
Por cobrar
Impuesto al valar agregado ' : 1,502,900 12 522
Relencinnes de (WA (WVéase Mota 13(b)) 62,350 -
1,565,250 12,542
- Por pagar;
Impuasto a la renta (Voase Mota 13{b) 836,428 -
Retenciones en la fusnts 4B 360 2,598
882,750 2,200

{b) Impoe=zto alarenta

Recanocido en los resuftados del afo-
El gaste por impuesto a la renta mostrade en el astado de resultados integrales de las afics 2016 y 2015 58

compone de la siguiente manera:

2016 2015
(3asto por mpueste comients 851 274 R
Ingrese por impuesto diferido {547,245 .
Tatal 30,029 -

14
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Conclllaclén del resultade contabla-tributaria-

Las parfidas de conciliacidn entre ulilidad contable y la base para la determinacion del impussio a la renta

en los anos 2076 y 2015, fuaron los siguisnies;

Lifilidad (pardica) antes da mpussio 3 [a renta
Mas (menos]:

Gastos no deducibles
Daducclones sspecklas

{1

Utilidad (pérdida} tributaria

Tasa da impuesio

Frovision para mpueste a [a renta

(1

2016 2M5s

1,714,242 (BO70

2474123 -
{318,245} -

3,860,425
209, -

B51.274 -

Inclyye prinelpalmeante ajusia por avance da obra por 2,342,088,

Al 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015, 1a determinacidn del saldo del impuesto a la renta fue como sigues

[mpuesto a la renta causado

Menos- Retenciones en la fuente del afio

Saldo por pagar (Vease Mota 13(&)

2016 2018

BE1 274 -

[14.545) -

836,429 -

Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el activo por impuesto diferido se formaba de |a siguienie manera:

Efecto de planillas no aprobadas (Wease Iteral (o))

Efecto en el impuesto diferido en resultados

Active por impuests diferido

fe)

Situacion tribataria-

Estade de situacidn Estado de resultados
financiera integrales
2016 2018 e 20is
541,245 - 341,245 -
544,245 .
541,245 -

Qiros asuntos relaciohado= con impueste a Ia renta

De acuerdo con dlsposlciones legales, [z autoridad {nbutaria fiene la facullad de revisar las declaraciones
del Impuests a la renta del Consorcio, denfro del plaza de hasta fres afios posterlores comtadoz a pardit de
la fecha de presentacidn de [a declaraclén del impuesto a [a renta, siempre y cuands haya cumpllds

opartunamente con sus abligaciones Iributarias. El Consorcio no ha sido fiscalizado desde su fecha de

constiucion.

15
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Doferminacidn y pago del impuesto a la renta-
El Impueste a la renta del Consorcio 52 determina sobre una base anual cen cierre al 31 de diciembre de
cada perindo fiscal, aplicands a las ulflidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente,

De aruerdo & resclucion No. NACDGERGGEC18-00000138 emitida con fecha 28 de marzo de 2016
esfablecs gue los efectos en ef Impusstn 3 la renfa por la declaracidn de e inogresos y onelos,
correspondientes a planillas no aprobadas en un gjercicle fiscal, s deberdn reflejar como Un pasivo por
irnpuests diferido; las diferencias temporanas deberdn ser incluidas en (a concilacion tibutaria de la

declaracién de impuesto a la renta segin corresponda.

Las socledades nuevas gue se constituyan estan exoneradas del pago delimpussta a la renta por el periodo
te cinco afios, siempre y cuando las inversionas nuevas y produclivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantanes Quito y Guayaquil y dentro de cierfos sectores econdmicos.

Estan exonaradas del page del impuesto a la renta las nuevas inversiones proguctivas que se realicen en
las provinclas de Manabl y Esmeraldas, en los fres afios siguientes contados a pariir da |a vigencia de la
Ley Crganica de Sclidaridad y de Corresponszabilidad Ciudadana para la Reconstrucelon y Reacfivacion de
las Zonas Afectadas por el Tememoto del 16 de abrl de 2108, publlcada 20 el Reqgistro Oficial No. 759 dal
20 de mayu de 20176.

Tazas del Inpuesto ala renia

La tasa dal impuesio a | renfa g5 del 22%. No nbetants, |a tarifa impesitiva sera del 25% en el case de que
la sociedad fenga accionistas, socios, parficipes, eonsfituyenies, beneficlarios p similares, residentes o
esfablecides en paraisos fiscales o regimenss de mener Mpesicion, con una pariclpacidn directa o
indirgcta, individual o conjunta, igual © superior al 50% del capital zocial o de ague que corespenda a la
naturaleza de [a sociedad. '

Cuandn fa mencionada participacion de los accionisias domiciliados en paralzos fiscales o regimenes de
menor impaslcian sea menor al 50%, [2 tarifa del 25% se aplicara scbra la proporeldn de fa basse imponible

que comesponda a dicha participacin.

Asimismo, se aplicara |2 tarifa del 26% a ioda la base imponible, 12 seciadad qua inzuenila can 2l dabar da
informar & compasicion de sus acconlstas, socios, participes, contribuyentes, beneficlaries o similares,
conforme & lo gue esfablezca @ Ley de Régimen Tributaria Infema v las resolucicnes gUis emita el Servicio
de Rentas Internas, sin perjuicio de olras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que &l Consorcio reinvierta sus uiilidades en el pais en los términos y condiciones que establece
fa Ley Qrgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impussto a la
renta de 10 puntos porcentuales sebre el monto reinvertido, sismpre ¥ cuando efectlen el cormespondlenis
aumenta de capital hasta el 31 de diciembre del sigulznte afic.
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Anticlpo del Impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre |3 base de la declaracion dei impuesto a fa renta del afo inmediato anterior,
aplicando cierfos porcentafes al valor del active tofal (menos cietos componenfes), palimanio {otal,
ingresos gravables y costos ¥ gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuasto a la renta
causado ¥ no es susceptible de devoluckin, salvo casos de excepcion. En caso de gue =l impuesto a la
renta causado fusre menor al anticipo determinade, el antlclpo se convierde en impuesto & la renta minima,

Asi también, se excluirdn de la determinacion del anficipo del impussto a la renta los gastos incrementales
por generaclon de nueve emples o mejora de masa salanal, ¥ en general aqualles inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarias que para el pago del impuesto a [a
renta reconoce el Codign Organico de |a Produeccion, Comercio e inversiones para las nuevas inversiones,
asi como oltas afectaclones por aplicacidn de normas vy pringipios contablos,

Tamblén estan exoneradas del paga del anticlpo de impuesio a la rania las sogiedades nuevas consiituidas
a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccion, Comercio & Inversionas hasta por un perlodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y ufilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
socledades naclonales o exfranferas residentes en el Ecuadaor, a favor de otrag sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicitn o de personas naturales
ro resldentes en el Ecuador, estén axentos del impuesto a la renta.

Esta exencsion no aplica si el bengficiario efective; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
controlar fa atibucidn de disponer del beneficio, 85 una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencitn de dividendos o ufilidades que se aplique al ingreso gravads dependersd de quisn y
donde esta localizado el bensficiano efecilvo, sin que supere [a diferencia entre la maxima tarfa de impuesto
a la renta para personas naturales (35%) v la tarifa general de impuesto = la renta prevista para socledades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domicilliadas en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposician se debe aplicar upa refencion adicional por la diferencia enire la asa
maxima de iributacién de una persona natural (35%) v |a tarifa de Impuesto a |a renta corporativo aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distibuye los dividendos o utilidades incumpla € deber de informar sobre su
composiclon acclonaia se proceders a la retencién de impussto a [a renta sobres dichos dividendos como
51 %@ existicra un beneficianio efectivo residents en el Ecuadar.

Cuando una sociedad distibuya dividendos antes de la terminacidn del ejercicio econdmico U obargue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas {préstamos no
comerclales), esta operacion =e considerard como pago d8 dividendos anficipados y por consiguienta se
deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afic en
curso, sobre el monto ds tales pagaos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y consfifuira crédito {ributatio para la empresa en su declaracion del impuesto a |a renta.
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El Impuesic a la Salida de Divisas es del 5% v grava a o siquisnie:

La transfersncia o traslado de divisas al exterlor,

Los pagos efecluados desde el exterior, Inclusive aquellos realizados con recursos financieros en ol
exterior de la persona natural o la sociedad o de teméms.

Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doca (12) meoses,

Las exporaciones de bienes y sefvicios generadas en o) Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas et el Ecuador, cuands las divisas correspondientes a los pagoes por concepto
de dichas exporiaciones no ingresen al Ecuador.

Cuando la salida de divisas 52 produzeca como resultado de g compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la fotalidad de la
operacion, s decir, tanto por el saldo neto transferido como par &l mante compansado.

Estin exentos del impuests a la Salida de Divisas (150), entre otros To siguiente:

Fagos realizados al exterdor por amortizacién de caplial e infereses de crédifos otorgados por
instituciones financieras intarnacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financlamlentn de
inversiones previstas en ef Codlgo Crganico de 1a Produccion, Comercio e Inversiones ¥ que devengusn
intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuldos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en gl Ecuador, después del pago del impuesto & la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de paraonas naturales no residenias en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicelones de menor imposician.

Hasta por un afo, los pagos por importaciones efechtadas por confibuyenfes que hayan sofrido una
afectacidn econémica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natoral
ocuirido &l 16 de abrll de 2018 ¥ que tengan domicilio en [as provincias de Manabl y Ezmeraldas, pagos
por blenes de capital no producides en el Ecuador vy que g2 destinen a procesos productives o a la
prestacin de servicios ubicados en las ronas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podra ser utillzade como crédito tributardo para la determinacion
del impussto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materas
primas, insUmos y bienes de capital con [a finalidad de que sean incorporados eh procesos productivos y
gue consten en & listado emitido por el Comité da Palltica Tributana.

Contribuclanes especlales-

Bre acuerda con la Ley Organica de Selidaridad ¥ de Comesponsabilidad Ciudadana pare la Reconslruecion
¥ Reaclivacian de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en &l reglstro
oficial No. 750 dal 20 ds mayo del 2015, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, enfre las

~ principales qus afectan al Consorcio tenemos:

La Contribucion sclidaria sobra bienes inmuebles y derechos representativos de caplisl corresponde
al 0.9% del avalué catastral del 2016; sobra todos los bienes inmuebles existentez en el Ecuadar v,
sobre el valor patrimonlal proporcional que al 31 da diciembra del 2015 pertenezea de manera directa '
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a una sociedad residente en el exterlor; =i esta comasponde a un parakso fiscal o jurisdiceidn de menos
imposiciin 0 no 56 conozca su residencia, |a condribugidn serd dal 1.8%.

¢« Lo confribucidn sobre lag ulilidades comesponde al 3% de la ufilidad gravable del impuesto a [a renta,
oblenida por (25 sociedades an el sjercicio fiscal 2015, '

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podrén ser deducibles del impuesto a la renta de las
personas naturales ¥ sociedades. En los easos en los cuales el valor de dichas contribuciones exceds el
valor da la ufilidad gravable del afio 2016, la diferencia sera deducible para Jos siguientes ejercicios fiscales,

conforme a los limites ¥ condicionss establecldas en el Reglamento.

13. APORTACION DE PARTICIPES
Las compaiias Ceddax Construccién, Ingenierla ¥ Provectos 5, A, Eurcfinsa 5.A. v Yerdu 5.A constifuyan el
Consorcip Enlace 780 mediants escritura plblca celebrada el 22 de septiembre de 2015,

Loz mismbros de! Consorcio expresamente declaran que no g5 su voluntad ni intencién conformar mediante (a
asocladién una persona juridica distinta de la que pusda corresponder al propke Consorcio, en consecuencia,
cada una de ellas mantiens su individualidad ¥ autonomia; adicionalmente, esto no implica &l pago de aportes
para crear patrimonio, fondo o eapital cormidn de ninguna clase, de manera que cada une de los miembros actda

sin animo socistario.

El poreentaje de participacian come miembros del Consorcio es el sigulants:

Pariici- Aporta-
Miesibro Pafz paclin cidn
Ceddex Consfrucciones, Inganiaa y Proyecins 2.4, Ecirador 0% 30,000
Eurofinsa 5.A. Ecuador % - 3D000
Weardu 5.4, Ecuador 40%, 40,000 -

100% 100,000

14. INGRESOS POR SERVICIOS DE CONSTRUCGCION
Durante el afio 2018, Ios Ingresos por servicies de consfruccidn se deferminaran de la siguiente manera:

2048

Inaresos fotales de coptratus

Canfrato princlpal 71,946,300
Grdenes de trabajn adicienales al contrato principal 2,387 705
Taotal : 74,334,005
Forcentaje de costes inculmidos sobre cosbos lakales 16.57%
ingresos acumulados detgrminadas an base a porcentals de cosfos incuridos 12,320,213
Ingresos netos del afie 2016 {1} 12,320,213

(13 Al 31 de diclembrs da 2018, las planillas facturadas ascienden a 1, 484, 546, -
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Contrato da Licitacién No. LICO-MIMG-018-2015
El 16 de agosto de 2015 se firmd el confrato de licitacion No. LICO-MIMG-016-2015 entre entre ta ML
Municipalidad de Guayaquil, M., Samboronden y el Consorcie Enlace 780, mediante el cual Consorcio Enlace
780 offece senvicio de construccidn del puente scbre el rio Daula, (que incluye pasc elevado en @ Av.
Samboronddn, via de acceso, paso elevado sobre la Av. Marcisa de Jesls v viadicto sobra la Ay, José Maria
Egas} por un monto de 71,946 280 més el Impurests al Valor Agregado. Bl plazo para la ejecuclan y tarminacion
“de los trabajos contratados es de 540 dias confados a partr de la fecha de netiflcacién de que se encuantra
dizponible el primer desembolso comespondiente al anticlpa ¥ puede =et promogsble, jusiificande los
fundamentos de la solicitud de la solicitud. Bl valor del contrata no es un valor fijo, por cusnto estars sujeto a dos .

varizbles.

El Gobierng Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (M. Municipatidad de Guayaqull) aportara para
la gjecucidn de la obra un tercio del valor de la obra adjudicado, es decir, 23,882,130, més el correspondlente
reajuste por dicho aporte. El valor apertado por el Municipio de Guayaquil consiituird el anticipo de la obra, que
serd pagada de [a siguients forma;

- EI 50% del valor del anticipo dentro de (os 15 dias posteriores a las suserlpeién del contrato, ¥
- BVa0% resfanta del valor el anficipo dentro de os 50 dlas posteiores a la suscipeion del contrato.

El anticipo serd devengada proporcionaiments en las planlllazs presentadas hasta la teminacicn dal plazo

contraciual.

Loz dos terclos restantes del valor de la obra seran financiadoz por el Consorcio, a quien la .1 Municipalidad
de Samborondén le realizara el pags de fonna semestral en un plazo minimo de 10 afos contados a partir de la
artraga de la obra para uso plblico, de acuerda a ko previsto en |a oferta. Para efectas de control de avance da
la obra ¥ amortizacion del anticipe & Consorcio debera prasentar (a6 planillas de avance de obra que saréd
debidamente aprobada por |3 fiscalizacion y por el administrador del contrato, .

E! pago al Consorcia del financiamiendo se asegurard por medio de |2 refencion contractual imevocable o
fideicomiso por parte del Municipio de Samboronddn, mecanisma a instrumentarse a eleccion del contratista,

Para garantizar el fiel cumplimiento de este contrato por retrasos o incumplimiento, gl Consorcic anirega =l
Gobiemo Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil pdlizas de segures olorgades por 108,873,437,

CO3TOS DE O_FERACIf)N ¥ GASTOS ADMIMISTRATIVOS
Durante los afies 2015 ¥ 2015, los costos de operacién y gastos administrativos se formaban de Ta siguiente

Mmaneara:
Gastos
Cosfos de operacion administrafivos
2018 2015 2016 201G
Suministros y materlates 6,012 568 - 16,378 -
Subrontratizéa 2,181,146 - - -
Susldas y banefizlos soolales 1,030,006 - - -
Seguros 269,300 - - -
Honorarlas (1) 235,646 - 222739 -
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Gastos
Caefos de operacion admnistrativos
2076 2048 2018 201%

Armriendos - - 36,758 -
Depreciacionzas - - 26,502 .
Serviclos basicos - - 12,773 -
Otros 463 834 C - B8.203 80,170

10,201,581 - 404 445 &0,170

{1} Corresponde pincipaimente a servicios de ocutsourcing contable, asesories legales, asesoria de comunicacion y de

planas estiuctureles de la obra, ste.

ADMNINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieres del Consorcio, incluyen acresdarss comerdales ¥ ofras cuantas nor pagary
cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasives financieros es financiar las
cperaciones ded Consorcio. Los princlpales activos financieros incluyen deudores comerciales y oiras cuenias
por eohiar y efectivo en caja y bancos que provienen dirsctamente de su.s OpPEraciones,

El Consorcio s& encuentra expuesto a los desgos de mercadn, de crédifo v de liquide?, los cuales son manejados
a fravés de un proceso de identificacidn, medicién y monfforeo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y
otros controles, Ests proceso de manejo de fesgo es oritico para la rentabilidad del Consorcio, a continuacion

LN resumen:

{a) Ribsgo de mercado-
Elriesgo da mercado &5 al riesgo de que el valor razonable o [os flujes futures de efectivo de un instruments
financiers luctien, dabido a los cambios en kos precios de mercado. En el cgso del Consorcio, los precios
de mercado comprenden principalmenta €l riesoo de tasas de interés.  Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mereado incluyen Ios depdsitos en efectivo.

b} Rlezgo da precigs de Insumos para |a construccién
El Consorcio estd afectada por la volatilidad en [os precios de los Insumes Jilizados para 1a construccidn.,
principalmente  acara. Sus actividades operafivas requieren la compra de insumos, y, por lo tanto el
Consorelo precisa qua 56 la provea de éste de manera continua. Sin embarge, considerando |2 necesidad
de este insumo el Consorcio establecia contratos con log proveedores en Ios cuales quedaron establecidos

loz precios 4 la firma de los mismos, &in estar sujetos a cambios,

(c] Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obllgacionas an relacion
con un instrumento financlers o contrato da venta, generando una pérdida financlera. El Consorcio estd
expuesto a un rlesga de crédito por sUs actividades operativas.

El riesga de crédito surge del efectivo en caja y bancos, asl come la exposicidn al crédito eon el Munletplo
de Guayaguil y el Municipe de Samborondon, que incluyen a los saldos pendientes de les cuentas por

cobrar y anficipes . Fl fiesgo de cradilo que surge del efectivo en bancos se gesfiona a ravés del drea de
tesoreria del Consorcio de acuerde a2 sus paliticas internas.
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La exposicidn madma al riesge de crédio a |a fecha de reporte es revelado en Mota 7.

(d] Rleago de [lguldez-
El Consorcio monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerads adecuade per la adminlstracion
para financiar las operaciones dal Consorcio, ¥ para mitigar los efecios en el cambic de flujo de afecfive.

El siguiente cuadro muesira ! vencimiento de las oblipaciones cordrafdas par el Consorelo 2 la fecha de
cada estado de sitvacion financiera sobre la basa de los importes no descontados:

Mg da 2
MBsEs ¥
Hacfa manos de Mas 12
A masas 12 meses de mpses Total
Al 31 de diclambre de 2018 _
Acreadoras comercialas y oas cuentas por pagar - 19,541,630 - 18,541,630
Cuentas por pagar a relacionadas - 1,085,140 - 1,0B5 140
- 20,626,770 - 20,626 770
Al 31 da diciembre da 2015
Acreadoras comarciales y olras cuentas por pagar 107,276 - - 107,276
Cuenlas por pagar a relacionadas 38,712 - - 3,712
145 DBA - - 145 BEE

INFORMACION SOBRE EL VALDOR RAZDNABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Laz metodologlas y supuestos emnpleados por el Consorcio para deferminar los valares estimados de mereado
dependen de fos térninos v caractarisficas de Hesgo de los diversos instrumentos financlerss. Para arguellos
instrumentos financieros gque se lisvan al costo amartizado ¥ cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, 8l efectivo en cala ybancos, deudores comerciales y ntras cuentas por cobrar, acreedores comerciales
¥ ofras cluentas por pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacién de valor
razonakble segin lo requeride par las Normas Internacionales de Informacion Financiera,

CONTRATOS

CONTRATOS DE SUMINISTROS DE PILOTES

En junio de 20M6, el Consorcio suscrikio un contrate complementatio con Cubledas del Ecuador Kubiec 5.A. para
complementar fa ejecucion de la cbra a fraves del suministro de un millan cehoclentes elncuenta y tres mil
trescientos setenta y uno con 14/100 kg en pilotes fabricados con chapas da acero calidad ASTM A-G28.

CONTRATOS DE SUMINISTRDS DE VIGAS

En zeptlembra de 2016, el Consoreio suscribié un contrato complementario con Cubiertas del Ecuador Kublee
S.A para complementar la efecucidn de 1a obra a través de suministros Cincusnfa y ocho vigas metalicas para
el Viaduets Guayaquil, 117 vigas metalicas. Al 31 de diciembra da 20168, el Consorcic mantiene un anticipo
entregado por 2,582 572 pendiente por devenaar
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CONTRATOS DE SUMINISTROS DE PILOTES

En junio de 2015, el Consorcio suscribit un contrato complermentario con Enantin S, A, para complementar la
ejecucin de la nbra a través del suministro de Sefenta y dos pikotes fabricadas con chapas de acera. Al 31 de
diciembre de 2018, el Consorcio mantiene un anticipt entregado por 2,468,824 pandiente par devengar,

CONTRATOS DE INSTALACION DE PILOTES

En septiembre de 2018, &l Consorcio suscribid un contrato complementano con CIPORT & TECHAC S.A. para
complementar la ejecucidn de la obra a través de la instalacidn de pilotes de acero diametros de 800,800 ¥ 1500
milimefros. Al 371 de didiembre da 2016, 8! Consorcio manfiene un anticipo enfregado por 477 250 pendiente

por devengar,

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendide snira el 1 de energ de 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros, no
han ccurfdo hechos de cardcter financiern o de otra [ndole, que afecten en forma significativa los saldos o
interprefacionss de os estados financieras al 31 de diciembre de 2016,




