
 



 



 



 



Compañía de Servicios Auxiares de Gestión de Cobranza RECYCOB S.A. 
luna subsidara de la Corporación Financiera Nacional CN) 

No:as alos Estados Fnanceros 
(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América USS) 

La Compala considera como electo y equivalentes de electo, los activos financieros 
liquidos que mensene en diferentes insttucones financieras locales, en cuentas comentes. 

e rmersones con venemento de tes meses o menos, de gar haudez y Méclmente 
úComverttles en electo sujetos a riesgos no significativos de cambios en su valor, 

18. instrumentos Financieros 
Los sctvos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía pasa formar parte de. 
ls dsposciones contractuales del instrumento. 
Los actwos y pesivos financieros se miden inicialmente al velor razonable, Los costos de: 

¡aro en ls "esutacos]5e agregan o deducer del valor /azonabla de los actos pasivos 
Afrancieros, cuendo ses apropiado, al momento del reconocimiento ini Los costos de 
twansacción cirectamente atrbxitles a la adquisición de activos o pasivos financieros 

'asignacos al velos razonable con cameo en los “estados se raconocer de ¡rmogato en al 
resultado del periodo. 

lol. Activos Financioros: 
En osto grupo so registra u corto plazo el valor dejos créditos que conforman la cortora do. 

úcrécios con vencimiento de hasta 360 das considerando el deterioro a valor dela cartera 
comprada, ntoreses, sobre la cartera e Inversores, cuentas por cobrar chentes y aras 
Cuentas por cobrar La porción a lago plazo incluyo el valor de la cartera de crécitos con 
vencimiento a más 960 las, considerando el olor del detarioro. 

Los sctivos financieros se casican dentro de las siguientes categorías: actos financieros. 
“al valor razonablo con cambios on os rosultacos”. “actwoS Fnancioros disponibles para la 

venta” y “préstamos y paridas por cobrar”. La clasifcacón depende de la naturaleza y 
propósito de los actwos financieros y so determina al momento dal reconocimiento inicial. 
“odos las compres o ventas regulares de actos fnarceros son reconocdas y dados de ba 

la ocha de la transacción. 
Las compras o ventas regulares son toas aquellas compras o vontas de actos financieros. 
Que requieran la entrega de activos dento del marco de tempo establecido por una: 
regulación o cuerdo en el mercado. 

AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaéa mantiena activos fnancioros mantenidos 
para negocia, cuentas por cobrar y tras cuentas por cobrar. 
Método dela Tasa de Interés Efectiva 
El método dela tasa o intrés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un 
instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero lo lrgo del perlado relevante. 
La tasa do interés ofectiva es la tasa ce descuento que iguala exactamente los flujos de 

lectivo por cobrar por pegar estimados (ncluyendo comisión, puntos básicos de intereses. 
pegados o recibos, costos de transacción y otras primas o descuentos que están incluidos. 
¡on ol cálculo de la tasa de interés efecival a o argo de la vda esperada del instrumento, 
financiero o, cuendo ses adecuado, en un periodo más corto, con el impor neto en bros 
on oreconemeno cal 
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Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de Intarás ofectiva par los 
instrumentos de deuda OSOS los Scivos fnrceros clasfcados al valor razonable cor. 
cams en los resultados. 

Actis Financieros al Valor Razonatse con Cambios en los esultacdos 
Los acuwos fnanceros son clesicados como al als razonable con cambsos on ls resultados. 
cuendo el acto financiero es mantenido para negocia designado como al valor razonscle 
con ceros en los estados. 
Un actvo hnancero es mantenido para negocer sr 

Ha sido acquiico principalmeme para propós'tos de su venta coro plazo; o 
AA momento del reconocimiento inca forma parto de un porafolo de instrumentos 

nancieros manejados por a Compañía y se tiene evidencia de un patrón actual reciente 
de beneficios a cono plazo; o 
Es un donvado que no ha sido designado y es ofoctivo como instrumento de cobertura 
O gararta financiera. 

Los activos financieros distintos nos actwos fnancioros mantenidos para negociar pueden: 
sor designados al valor razonable con Cambios on los resultados al momento. del 
rOCONOCÍmIento Inicial 

  

Dicha designación elimina o reduce sigrificaivamente una inconsistencia de medición o 
conocimiento que pudor surgio 

El activo financiero forma part de un grupo de activos o pasivos inanciaros o ambos, 
ol cual os manejado y su rendimiento e mvaluado sobre la ose del valor razorabl, de 
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compara o u estrategia de 
inversión, yla información sobra al grupo es proporcionada intomamento sobre dicha. 
baso, 

Forma parte de un conato que contiene uno o más nstrumentos molctos, y la NIC 39. 
permito que todo el contrato compuesto sea designado al valor razonable con cameos. 
en os rosultacos. 

Los actos 'nencioros el valor razorablo con cambios on os resultados so rogsvan l valor 
razonable, reconociendo cualquier ganancia 0 pérdida surgió de las nuevas mediciones en 
el estado del resultado del período. La ganancia o pérdida neta reconocida an l resultado. 
el parfado incopora cuakujer interés o dividendo generado sobra el activo financiero y se 

incluya enla parda de vehación e intereses de caera. 
nvacaiones Mantenidas hasta el Vencimiento 

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son actwos financieros no derivados con 
aos lps o dotormunables y lechas de vencimiento ¡as quo la Compañia ono la mzencón 
afematva y copeciad de mantener Pasta el vencsmiento. _Lego Oel“econccrmento cal. 
las inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amorizado usando el 
método de la 1asa de mueres electiva menos cualquer deterico. 

Contincal 
-16-



Compoñía de Servicios Auxilares de Gesión de Cobranza RECYCOB $. A. 
luna subsidaria de la Corporación Financiera Nacional - CEN) 

Nozas alos Estados Fnanceros 
(Expresado en dólares de ls Estados Unidos de América USS) 

uentas or Cobrar Comerciales y Ovas Cuentas por Cobrar 
La Compañía mantiene el registro de la cartera de créditos y su provisión conformar 
Hstructura dispuesta por la Superintendencia de Bancos del Ecuador para este grupo, con al 

in de ramtener el control de la recuperación de los sados deudores recibidos dl Ex Banco. 
COREC $. A. como pane del proceso de conversión, Se encuentra registra al valor 
orinal del sido penciema por recaudar alos deudores. El deterioro del cartora de crádits. 
Comercial se calcula y regis, según los das de morosidad, tomando como bese la 
Resolución de Calificación y Constitución de Provsones de Actwos de Riesgos No 2092016- 
Fe la Superintendencia de Bancos del Ecuador. 

  

Acionslmenta, on esto grupo la Compañía registra el valor ota do la compra do cartora 
vencida ovas insituciones del sistema financiero nacional, ara su recuperación. El registro 
Inicial so realza por el valor nominal del capital delas operaciones de crédito que conforman 
llcartra,postercemente nal de mes la Compañía ajusta los saldos de l certera pondiente 

por gestionar a cuentas de orden. En visi de que el riesgo de crócio y beneficios los 
continúa asumiendo y retoniendo sustancialmente ol vendedor de la cartera de crios, dado 
los mecanismos legales de devolución de certera, la Compañía no celcula ni cormbllza 
proviión por concepto de detarioro. 
Además, so encuentra rogístrada la cartera de crécitos comprada al Banco Contral del 
Ecuador, proveniente de l crisis bancaria del ño 1999, cuyo valor fue establecido on ol 
¡Cortato de compra firmado en el mas dejo de 2017, y que se detal enla nota 11, Ala 
echa, la administración no ha roalizado ol andiis do detairo corrospordienta, n fin de 

ústublacer la provisión que correspond 
Después del conocimiento Inici, valo razonabla, se miden al costo amortizadoubizando, 
sl método de la tasa do Inorás loctiva, monos cualqulor deterioro. 

Datacdaca de Activos Fimanciaras 
Los activos firancioroscósintos  aquolos dosignacos al alo razonable con cambios an los 
resultados son probados por deterioro de valor al nal de cada período sobra al cual se 

  

Un activo franciero está detercrado cuando exista evidenca objetiva del detarioro como, 
Consecuencia de uno o más evontos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial 
el actvo y los flujos de efectivo futuos estimados del actwo financiero se han vito 
teciacos. 

La evidencia objetiva que un activo financiero está deteriorado puede nclur el incumplimiento 
e pego por parte de un deudor, la reestructuración ce un valor adeudaco ala Compañía en 
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La Compañía considera la evidencia de deterioro de los actvs financieros mecidos a costo, 
arsorizado (deudores comerciales y aves cuentas por cobran e nivel colectivo. Al evaluar el 
¡etario colectivo, la Compañía usa información histórica acerca de la oportunidad de las 
recuperaciones y el importe de la pérdida incurida, y hace un ajuste si las condiciones. 
"económicas y rediicas actuales hacen probable que las pérdidas renles sean mayores o 
menores que ls sugeridas por ls tendencias históricas 

Para los activos firancieros registrados al costo amorizado, el importe dela pérdida por 
¡etario de valores la ciferancia entre el importe en lbros y el valor presente de los ajos 
futuros ostimados del activo, descontados a la tasa do interés ofactiva original dol activo 
franciro. 
El importo en los del activo financiero se reduce por la pérdida por detariro de valor 
rectamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comercles por 
cobrar, donde el importe en los so reduco a través de ura cuonta de provisión. Cuando so. 
Considera que una cuenta comercial por cobrar es incobablo, su alimina contra la cuenta de 
provisión. La rocuporación postaror de los montos provismanto alminados se convierte on 
créditos conta lo cuenta de provisión. Los cambios an al Importe an ros de la cuenta de. 

provisión so recanocon on al stado de resultados del parodo, 
Cuando un activo financiero disponible para la venta os considerado como deteriorado, las 
Ganancias o pórdidas acumuladas provamento raconocidas en ato rosultado Integral son 
reclonificadas ol rosultado el perico, 

Bai de un Activo Financiar. 
La Compañía da do baja un activo financioro Úncamento cuando oxpian los derechos. 
contractuales sobre los flujs de afectivo del activo financiero, o cuando transfer de manora 
“sustancial os rosgos y ventajas ihorantes ala propiedad del activo finanesaro tr entidad 
Si la Compañía no transioro ni reiono sustancialmonto todos los iosgos y vontajas 
irhorontos ola propiedad y continúa reteniendo el contro del actwo transferido o Compañio 
roconoco su participación on el acto yla obligación asociada por los valores quo tanda quo 
pagar 

Pasivos Financieros. Cuantas por Pagar Comerciales y Ot Cuentas por Pagar 
Son pasivos financieros no derivados con pagos jos  determinabls, que no cotizan en un 
mercado activo. 

    

  

Después del reconocimiento nica, valo razonable, se miden al costo amortizado utizando, 
elmétodo de la tasa de inerós ofectva 

iros Pasivos Financieros 
Los otros pasivos financieros Incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales 

y atras) se miden posterormente al coto amortizado usando el métoco de la tasa de interés 
estectno, 
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El métoco dela tasa ce interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizaco de un 
pasivo financiero yde impuración del gasto Financiero largo del periodo relevante. La tasa 
e interés fact es la tasa de descuento que iguala exactamente los fos de afecto por 
cobrar opor pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados orecitidos que forman 
parte de la tasa de imerós efectva, los costos de transacción y ovas primas o descuentos) 
estimados alo lago de la vida esperada del pasivo fnancier lo, cuando sea adecuado! en 
un peroo más coto con el importe neto en bros en el momento de reconocimiento inicia 

Quentas or Pace Comarcales y Otras Cuentas por Pagar 
¡Son pasivos financieros no derivados con pagos fjos o determinables que no cotizan en un 
mercado acto 
"Después dol reconocimiento ini a valor razonabo, so midon al costo amortizado utizando, 
dl método dela tae de interés afecta. 

Bai de un Pasivo Financiero 
La Compañía da de baja un pasivo fnanciero si, y solo sí, exp, cancelan o cumplen las 
obligaciones de la Compañía 

Propiadadas, Musbles y Equinos 
Mesición en el Momento de! Reconocimiento 
Las partdos de propledados y equipos sa miden inicialmente por su costo. 
El costo de equipos comprende su precio de adquisición más todos los costos dirctamento. 
rolacionados con la ubicación yla puesta en condiciones de funcionamiento. 

 Maxición Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo 
Después del reconocimiento inicial, los eauipos son registrados al conto menos la 
depreciación acumulada y el importa acumulado de las párdicas do datarioro de valo. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que 
se produc. 
Métado de Deoreciación Vides Uties 
El costo de los equipos se deprecia de acuerdo con el método de Ines recta. La vida dl 
"estimada, valor resicual y método de depreciacón son revisacos al final de cada año, siendo. 
lafecto de cualquier cami en el estemado regsvado sobre una base prospecta. 
A continuación se presentan las principales parias de equipos y las vidas Clos usacas on 
lcálco de la depreciación:
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Vida e 
hem fonañcal 

Edicos, nsualeciones. 2 
Muebles y equipos de afina 10 
Eduicos de Computación 2 

La utlidas o pérdida que surja del retro o venta de na paria de propiedad plante y equipos. 
os calculada como la dietencia entre el precio de venta y el valor on lbros del acto y 
úreconcode en resultados. 

Propidadas de inversión 
Son aquellas rociidas por la Compara parti dela ojcución de garantías do las operaciones. 
6 crédito ecidas del proceso de conversión del Banco Coles y de la casero comprada a 

la banca corrada, y so máden inicialmente al monto dol aval, ncluyondo los costos de la 

Una propladad de inversión se de de baja al momento de su disposición o cuando la propiadad. 
de Inversión os retirada permanentemente de uso y no sw ospera recibir beneficios 

ú'conóricos futuros de osa baja. Cualquior ganancia o párcida quo suría do la baja do la 
propledod Iolcutida como la diferencia entr ls ingresos por venta netos y al importe en. 

loros dol activo) so Incluyo on ls rosultcis del parto en al cual dí do baja apropia, 

Alva Intanablas 
Actos Intanablos 
Constan, principalmonto, de las licencias do los programas de cómputo. El desembolso 
capialzado incluya todos los gastos directamente atibutles a estos actvos y se presenta 
ato dela amortización acumulada y pérdidas por deariro. 
Los desembolsos postores son captalzados solamente sí aumentan los beneficios 
económicos futuros incorporados en el activo relacionado a chos desembolsos. Todos los 
tos desembolsos son reconocidos en resultados cuendo se cuen 
Bala de Actos ntanaiies 
Un activo intangíle se da de baja al momento de su disposición, o cuando no se esperan 
beneficios económicos futuros de su uso o ásposición. Las ganancias o pérdidas que urgen. 

de la boja en bros de un acto itangile, medidas como la diferencia entre los ingresos. 
netos provenientes dela veta y el mporte en bros del activo se reconocon en el resultado 
el parioco al momento en que el activo es dado ce baja. 

Continda) 
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La amorización de los activos intargíles se carga a resultados sobro sus vidas ¿los 
Vblzando el mérodo de nes recia. La vida ¿nl estirada, valor residual y métoco de 
"srotzacón son revsados al nal de cada 20, Serdo el tecto de cuakquer Combo en al 
estimado regstrado sobre una base prospectiva. 
La vida del de un activo imangible es fia o indefrica. La vida Uni de un activo intengie 

¡Se estima que la vida dede los activos intangibles dela Compañía es de 3 años y el valor 
reside todos los activos intangibles ce la Compa es (gula cero. 
Patorora del Valac delas Activas Tanabias anclas 
Alfa do cad porodo, la Compañía avalva los valoros on tros do sus activos tangiios 0 
Irtargloles, an de derermirar si existe un inicatv de que estos actwos han sutrdo plguno, 
párdida por deterioro. En al caso, se calcula ol importo recupera del activo o unidad 
'Ganarador de efectivo afin de detorminar el alcance de la párcida por deterioro ide habor 
auna, 
AI3! de dciombro de 2019, no no Identicó indicios do dotarior de los activos tangiios u 
intangibles la Compañía, 
Imauastos. 

Es gasto por Impuesto a la rontaroprasonta la suma del impuesto ala renta coriento. 
Amouasto Corrianta 
So basa on la utilidad gravabl (tributaria) registrada curarte el ño. La uta gravablo oro 

resulte probeble que la Compeña disponga de utlidades gravables futuras conta as que 
so podría cagar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se 
reconocen si las diferencias teoraras surgen del reconocimiento nical [dstinto als la 
combinación de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la 
tac gravabl ita) la coma.
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Elimooni en bros de un activo por impuestos cerdos debe somerarso a revisión afina 
e cada periodo soora el que se informe y e debe reducs, enla mecida que estira probarla 
Que no dispondrá de suíiento uticad gravable fbutarial, en el futro, como para permitir 
Que se recupere la tordo una parte del acto. 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando la sos cales que se 
espera soon de apicación en el período en el que el acto se esco o el pasivo se cancelo, 
esáncose en les tasas ly loyes fiscales) que hayan sido aprobadas 0 prácticamente 
orobadas al+ral del peroco sobre el que 5e worma, 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los actos por impuestos diferidos: 
refljaá las consecuencia fiscales que se derivaran e l forma en cuela entidad espera, al 
fir del periodo sotre el que se informa, recuperar o Iquidar el importe en bros de sus 
clvos y pasivos. 

La Compañía, en caso de haberos, compensa activos por impuestos diferidos con pasivos. 
por impuestos diferidos sl, y solo sí ene reconocido legalmente el derecho de 
Componsarls, Ire la misa autoridad fiscal 

reclamos, tios, mulas o peraldades an general 
e atuacón fnancira cuando endo una obligación lega implita resultamo do eventos 

pasados, es probuble quo ses necesario un desembolso para pagar la obligación y el monto. 
Puedo sor razonablemente estimado. 
El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estación, a ln tacha del 
estado de situación financiera, tomando en consideración los riesgos a incertidumbres que: 
rodean ula mayoria delos sucesos y ccunstancas concurrentes la vaoracón de bsta, 
Banafcios a Emalaados. 
BanefíciosDafinidos: Jailación Parana! y Bonificación por Desahucio 

El costo de los beneficios defnidos (or jubiación patronal y bonificación por desahucio! es 
etominado ublimndo el Método de la Unidad de Crécito Proyactada, con valoraciones. 

"actuaralos realizadas l final de caca peroc. 
Los costos por senvcio presenta y pasado se reconocen en el resultado del año en al que se 
¡eneran, así como el interés financiero generado por la obigación de beneficio definido. 
Las nuevas medeiones, que comprenden as ganarcia y pérdidas actuarlos, se reconocen 
en ol stado de situación financira cor. cargo o abono a otro rosado integral. an el parodo 
en que se producen. El reconocimiemo de las ganarcas y pérdidas actuales en otro 
restado "tegral 50 roñajan ¡rmedatamento on las gerencias acumuladas y no son 
reclusifcados a la uuiad o pérdida del período. 

La Compalta no calcula el 15% de unliades a favor de los empleados, debido a que se 
ú'ncuentra on el grupo de Sociedades Ancnimas que portenecen al Sector Público, por cuanto 
dl mayor porcentaje delas accores pertenece ala Corporación Financiera Nacional (CFN) 
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m) Arrendamientos 
Se clasifican como financieros cuendo los términos del arrendamiento transfieren 
sustancialmente alos arrendatarios todos los riesgos y beneficios inerentes la propiedad 
ocios los cemás arrendamientos e clasifican como operativos, 
La Compañia como Arendadoca 
Elíngreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos so 1econoce empleando. 
el método de nea recta durante l plazo correspondiente al arrendamiento, 

La Comoadia como Arandataci 
Los arrendamientos oporaivos so cargan resultados empleando el métaco de Ina recta, 
Gurante el plazo correspondiente al artencamiento. 

(e). Bagonosimiento de Ingresos 
Se calculan al valo razonable de la contraprestación cobrada por cobra, teniendo en cuenta 
elimporte estmado de cuskquler descuento, bonificación o rebaja comercal que la Comoaría 
pueda otorgar. 

Prostación de Servicios 
Los servicios por la administración, colocación y rocuperación de la cartera do cráditos: 
ú"cquiidos las instituciones financioras y cooperativos, son reconocidos en bese al saldo 
la cartora administrada por la Compañía on l último día dol mos inmacito antrir, el cual 
o 5e encuentre en l estatus de vencido, multiplicado por latrfa estación en el contrato 
e prestación de servicios de gestión de cortar, 

naresos por Intereses 
Corresponden alos ingresos financieros que se generan por atari estableció enel contrato, 
a prostación de sarvicios de gostión de caera por la recuporación de las operacionos de 

úcrécito comprada cooperatwas y aras ontidados del sector financiar, durante los clas que 
«Sha carora pormaneca bj la gostión de recuperación por parto da la Compañía, antes de. 
su devolución o arjo. Adicionalmente, la carora do crécitos comprada, genera un interés. 

Afirancioro según la tala d amortización propi do cada crédito, así coma ntoress do mora 
obre la boso delos saldos vencidos, sobre los cuaas la Compañia puede llegara toner un. 
porcentaje de participación, on función de as cidusulas del contat. 

Los intereses se reconocen sobre una base perióica tomando como referencia el saldo 
pendiente de capital y latasade interés afecta aplicaba, y sonreconocidos en os resultados. 
Gelaño. 

    

-a-



Compañía de Servicios Auxiliares de Gostión de Cobranza RECYCOB 5. A. 
una subsidiar de la Corporación Financiera Nacional CN) 

Notas alos Estados Financieros 
(Expresado en dólares delos Estados Unidos de América USS) 

(0) Costos y Gestos 
Se registran costo histérico, Los costos y pastos se reconocen a meda que son incuridos, 
independientemente de la fecha en que e haya resizado el pago, y se registran en el perodo. 

bn el que se conocen. 

16). Compensación de Saldos y Trensaccionos 
Como norma general un los estados financieros no se componsan los activos y pasivos 
lampoco los Ingresos y gastos, salvo aquelos casos on los que la componsación ses 
recuerida o permitida por alguna norma y esta presentación sua el relljo de a esencia dela 
vransacción 

Los ingrosos y gastos con origen an transacciones que. contractualmento o por una norma. 
legal, contemplan posiblidad de compensación yla Compara tiene la intención de liquidar 
por su importe neto o de reslizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 

prosentan natos on rosutados. 
4. Nuevas Nocmas Ravisadas Emitidos 

  

La Campaña no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financor 
(NIF) y Normas Intorncionalos de Contabslidad (NIC) nuevas y ravisadas que han sido omitidos 
paro aún no son oloctvas: 

  

NU Tuto Electra a panic 
NIES Instrumentos financieros. Enero 1,2018 

NIE Ingrasos procedentes de contratos. 
con cientes. Enero 1,2018 

NES Arrendamientos. Enero 1.2019. 
Se permite a aplcación anticipada de estas normas nuevas y revisados 

NIE - Instrumentos Financieros 
La NIF 9 emáida en noviembre de 2008, introdujo nuevos requistos para la clasificación y 
medición de activos financieros Esta norma so modificó postarormente on octubra de 2010 para 
irclur los culitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su boja an 

los ostados financieros, y on noviombro de 2013, incluyó nuevos roquisos para la cortablidad do. 
cobertura general. En jul del 2014, so amó tra vorsión revisada de la NIF 9, principalmente. 

para incl lo siguiente: 
Requerimientos d deterioro para activos fnanciros y. 
"Moslicacionos Imiladas alos requisitos do clasificación y medición alinraduct una categoría 
de medición a “valor razonable con cambios en oto resultado integral”, pera ciertos 
instrumentos doudoros simples. 

(Conti) 
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Bquiitos Claves dela NIF 9: 
Todos los activos financieros que se clsican dentro del icarce dela NIC 39 - Instrumentos 

Fnanciros, se reconocerán posteriormente a su costo amortizado O valer razonablo 
Especifamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de: 
negocio cuyo objetwo ses el de recaudar los ujos de efectivo contractuales, y que tengan 
filos de efectivo contractuales que son Únicamente pagos de capital e Intereses. sobre el 

úcopialpencientepor lo general e migen al costo amortizado al fina delos periodos conables 
posterores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo 
e cumpla tanto al recaudar los flujos de afectivo contractuales como por a venta de activos. 
*inarceros, y que tengan términos contractuales del actwo financiero que don ugor en fechas. 
speciicas a flos de ofectivo que solo constituyan pagos de capital intereses sobre ol 
impone del pcipal pendiente, son medidos olor fozonable con cambias en oto resultado, 
irtogral, Todas las ovas inversionos do deuda y de patrimonio so miden a sus valores. 
razorables al fnalci los perodos contables posteriores. Además, ajo la NI, las entidades. 
pueden hacer una olección iravocablo para prosontar los cambos postores on al valor 
razorablo do una invarsión de patmonio (no mantanida para nogocir ri que incluya una. 
considoracón contingente reconocida por el comprador en una combmación de negocie de 
acuordo con NIF 3) en olro fosultado Integral, y solo con ol ingreso. por ddondos. 
'anarolmento reconocido en el resultado del periodo 
aspect al deterioro de activos firacioros, la NIF 9 estblace un modelo de deterioro por 
porcida ceca esperado, contar al modelo do deteiro por párdida crediticia ncurida, 
e conformidad con la NIC39, El modelo do derariro por pércida cracca osperaca requiere 
¡Que una ontidad conablic los pórd dos cracitios esperados y cambios an osos pórdidas 
crotiias osperades on cada fecha de report par alejar os cambios en al rosgo crctiio 
desde el reconocimiento inca. En otras palabras, ya no es necesaro que ocurra un evento 
ntos do que so reconozcan las pérdidas creciticis. 

La Administración do la Compañia no ha dotorminado ol posblo impacto sobro los importes 
reconocidos en los estados financieros, en relación con los activos financiros y pasivos 
financioros, on la aplicación dela NIF 9. 
NU 18. Ingresos Procedensas de Contratos con os Cientes 
En mayo do 2014, so omitió la NIF 15, quo ostaboco un modelo axterso y dotado que deban 
vilizr las entidades an el regis y reconoesmiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIF 15 reemplazará e actual ineamiento de reconcesmiento de ingresos, incluyendo, 
la NIC 18 Igresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones respectivas en la 
fecha en que entre en vigencia. 
El principio fundamental do la NIF 15 as quo una entidad debería reconocer al ingreso que. 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente alos clientes, en 
un Importe que refeje la contraprestación que la entidad espera recta cambio de bienes o 
servicios. Especiicamente, a norma añade un modelo de 5 pasos para comtablizar el ingreso: 
Paso 1: identicar el contrato con os cientos. 
Paso 2. dentficar las obligaciones de ejecución en el contrato. 

Paso 3: determinar el recio de la transacción. 
Paso 4; distribuir el precio de transacción alas obgaciones de ejecución an el contrata, 
Peso $: reconccer el ngreso cuando (o enla medida que) la entidad satstaga la obligación 
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Según la NIF 18, una enticad contabliza un ingreso cuando lo en a medida que) s satisfaga una 
bigación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicos relacionados con 

una obligación de ejecución particular es transferido al lente, Se han añadido mucños más. 
lineamientos dealados en la NIF 15 para pocer analzarsiuaciores específicas. Ademés, la NIF. 
15 require amplas revelaciones. 
En obio 2016, ol IASB emu "Clariicaciones a la NIF 15" en relación a identificación de 
blgaciones de ojecución, consideraciones de principal versus agento, así como una guía do. 
úplcación para hoencias. 
La Administración de la Compañia no ha determinado el poso impacto sobre los importes 
reconacdos en los estados tnanceros y sus revelaciones, por la aplicación de lo NIF 15 
NIE 10 Arrendamientos. 
La Compañía esta requerida adoptar la NIF 16 desde ol 1 de enoro de 2019, yal fecha no ha. 
úvaluodo al Impacto de la estimación resultat dela aplicación Inici! de la NIF 16 anos astados. 

inanciros adjuntos. La NIF 18 introduce un modol inogral para la dontlicación do contratos 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario. La NIF 18 remplaza a 

las normas roluiorados con contratos do arrendamiento, las quo Incluyo la NIC 17 — 
Arencemiento; CINIF 4 - Determinación de si un acuerdo contiene un arendamiento; SIC 15 - 
Aencamientos Operativos - Incentivos, y, SIC 27 Eveluondo la sustenca do les transacciones. 
ue involucra la forma legal delos arrendamientos 
La NI 16 ciforoncia oro arrorcamientos y contratos do sorvicio sobra la baso do sun activo 
idontificado es controlado por al clento. La difranciación antro artendamiemo operatwo y 
“arrendamiento financio ha sido oliminada para la contabilidad del arrendador y os roomplazada 

por un modelo en el cual l derecho de uso del acto y su corespondiento pasivo tien que ser 
roconscido porel arrendador para toos los arrandamientos, xcepto los arrendamientos do corto 

plazo y aquols con un valor bejo do activo. 
El cio por derecro de uso sa valorará nicisimente l costo, que comprende el monto inicia de 
pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realzado en la fecha de inicio o antes, más. 
Cualquir costo cto inca incurrido; y una stimación delos costos de dosmamtalar y reia 
Activo subyacenta de restaura; manos los incentivos recibidas porel arrendamiento. El activo 

por derecho de uso se amortzará posteriormente por el mátoco lineal desde la facha de nilo 
hasta la focha más próxima onto: al ol fil do la Vida nl dl actwo por deracho de uso; 6 
fir dl plazo el arordamiento, Las Vds ¿tos estimadas se determinan sobre la misma bas 
ue las de los bianos de uso. Además, l activo por dorocho de uso so roduciá pariódicamonto. 
por los párdidas por deteriora dl al, sas hublero, y se ajustará para tener on cuenta ciertas. 

rovalorizaciones del pasivo por arrendamiento, 
El pasivo por arrendamiento se valore inicialmente por e valor actue delas cuotas no pagadas en 
la fecha de inicio, descontadas utlizanco la tasa de interés implcita en el arrendamiento; 6, sí 
cha tasa no puede determinarse fácimente, se utzará la tasa referencial activa del Banco 

Cantal del Ecuador l mos de diciembre de 2019 pare la Compañía. Los pagos por arrendamiento, 
ieclidos en la valoración del pasivo por artendamiento incluirá: pagos fos; pagos veribles que 
pondan de un Índca de una tasa y tos valores que so esperan sean pagadoros, tales como 
¡garantías do valor rosidual ol precio da ojecución de la opción da compra, las cuotas de 
arendareto del periodo de renovación opcoral; y, penalizaciones por terminación anticipada. 
de un anencamiento, 
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En comreste a la contbiicad del amendatao, la NIF 18 sustancialmente mantiene os 
requerimientos de NIC 17 paro lo contablicad del arrendador y continúa con el requerimiento de 
úlsifiar ol artendarriento como operativo o financiero. Extensas revelaciones son fequeridas con 
NIF 16, 
La Administración de la Compañia no ha determinado el posible impacto sobre los importes 
reconocidos on los estados financieros, an relación con los ariendamiamtos on la aplicación dela 
NE 16, 

tras Normas o Modilicaciones a Normas a Internlaciones: 
La Compañia no espera que les siguientes normes o modificaciones tengan un importo. 
significativo sobre los estados financieros: 

Modificaciones a Referoncis al Marco Conceptual en las Normas NIF. 
Modificaciones ala NIF Definición de un negocio, 
Modificaciones ala NIC 1 y NIC 8 Definición de materialidad 
NIF 17 Contatos de Seguros. 

Emimaciones y lvcios Conbles Grficos 
La preparación de los presentas estados financieros en conformidad con NIF requiere que lo 
Administración oalico cioras ostimaciones y establezca slgunos supuestos inherantes 4 a 

"actividad económica de la enicad, con el propósito de determinar la valución y presemación de 
algunes partidas quo forman parto do los ostados financioros. En opinión do la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados an la mejor utización de la información 
úsponiblo al momento, los culos podkían logar ade do sus afoctos fnalos. 
Las estimaciones y supuestos rolevantes son revisados regularmente. Las revisiones de los 
stimaciones contubles son reconocidas prospectvamento. A continuación, se presentan las 
estimaciones y juicios contables cricos que la Adminisación ce la Compañía ha utilizado en el 

proceso de aplicación delos aritros contabls: 

Deterioro de Activos 
"Ala tacha de cierro de cada porlado, o en aquella facha que so considera necesario, so nal al 
valor de los activos para detorminar si oxsto algún indicio de que cichos activos hubieran sufido 
tna párcia por deterioro, En caso de que exista algún inicio e realza ur estimación delimporto 
recuperable de dicho activo. Sise tata de actos identificablos que no generan lus de efectivo 

¿o forma Independiente, so estima la recuperaidad dela unida generadora de efectivo a la que 
partanoco al acto, 

Las párcida por detarioro reconocidas on un activo en poriodos anteriores son tovortidas cuando, 
se produce un cambio en las estimaciones sobre su impone recuperatle incrementando el valor 

el actwo con abono a rosados con el mito del valor on rs que l actwo hubiera tenido de. 
o haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

(Comida) 
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Provisiones aaa Obligaciones nor Beneficios Definidos 
El valor presente delas provisiones para oligaciones por teneficis definidos depende de varios 
actores que son determinados en función de un cálelo actuarial basados en varios supuestos. 
Estos supuestos utlizados para determinar el valor presente de estas oigaciones Incluyen una. 
tasa de descuento. Cualquier camba en los supuestos impacta en el valor en libros de las 
provsones de astos benefi 

  

Elactuario contratado por la Compañia paa realizar e cálculo actuarial, utiliza 1 tasa de descuento 
las tasas do morilidad y de rotación al final de cada año roportadas por la administración do la 
Compañía. La tasa de descuento es la tasa de imorés que debo ser utizada para determinar el 

valor prosonto dolo flujos futuos de olocto ostimados que so espora van a sor requordos para 
cumpli con la obigación de estos beneficios, Las obligaciones por beneficios definidos ce la 
Compañía so descueman a una asa ostablocida en roforoncia ala tasa do rondimionto de los 
Bonos de gobiemo ecuatoriano del año 2019. 

¿liios 
La Adminisración informa que no existan jcios crficos en la aplicación de pollicas de 
contablidnd, que pudiera tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los astados. 
financieros. 

Supsastos incortdumbros an las Estimaciones 
La información sobro supuestos a incoridumbres de ostimación quo Lanan un riesgo significativo 
e resultar en un justo matoral en 0 año que terminará l 31 de diciombro de 2019, 50 incluyo 
on anota 8 Activos Financiar. 

Estimación de Vs Únils de Planta y Eouipos. 
La estimación las vidas los y l valor rosdual so ofoctónn de acuardo lo mencionado an la 
Noa 3 toral 

Administración e lasgo Financiero 
Enel curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta distitos riesgos relacionados. 
¡con luso de instrumentos financieros 
+ Riesgo ce Iquidez 
+ Riesgo crédito 
+ Riesgo de mercado, 
+ Administración de coptal 

l. Marco de Acirinistración de fiesgos. 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta distintos riesgos de naturaleza financiora que pueden afectar de manera más o 

menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus. 
resultados 

  

(Continóa) 
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La Gerencia es responsable por establecer y supervisar el marco de administración de 
tiesgos, así como el desarolo y monitoreo de las pocas de administración de riesgos dela 
Compañía. 
Las polticas de administración de riosgo son establecidas con el objeto de Identificar y 
analizar ls riesgos enfrentados porla Compañ, for Ímites y controles de riesgo adecuados, 
y pera monitorear ls riesgos y el cumplimiento delos límites, Se revisan regularmente las 

poltias y ls sistemas de administración de resgo afin de que reflejen los cambios en las 
condiciones de mercaco y en as actividades de la Compañía. 
A continuación se presenta uno definición de los riesgos que entrena la Compañía, una 
Caractorzación y cuantificación co óstos y una descripción de las medidas de mitigación 

actualmemte en uso por pare dela Compañ, ss eloso. 

Alsa e Liquidez 
El rosgo de Kquidez está controlado mediano flujo de caja, so realizan proyocciones que: 
permitan determinar los potenciales excedentas de liquidez, con el fin de colacaros en 
inversiones y obtener una adecuada rentabilidad para la Compañía 

La Compañía monitores el ive de onradas de ofoctvo de los deudores comarciles y otras. 
cuentas por cobrar Junto con las saldos de efectivo esperadas para cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar 
A continuación so rosumon los encomientos contractunos delos pasivos do la Compa: 

  

  

(Continúa)
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Biasgo de Grado 
El iosgo de crédito us ol osgo do párdida fnancira quo entreno la Compañí sun ciento 
contraparte an un instrumento financiero no cumplo con sus obigacionos contractuales, y 
se orígina principalmente en cuentas por cobrar comerciales y ctas cuentas por cobra, 
Exposición al inago de Cro 
La exposición máxima al osgo de crédito ala facha dol estado do situación financiera es 

como sigue: 

Electvo y equivalente de afectivo uss 
Actwos fnanciros. 
Otras cuentas por cobrar 
Inversiones en acciones. 

  

US$ _3404s 30328217 

El riesgo relacionado con créditos de ciemes es acminisrado de acuerdo con las palas 
procedimientos y convoles establcicos por la Compañía, Esto significa que la calidad. 

crediticia delos clientes se evalúa en forma permanente y además los cobros pencientes de 
stos son gostionados porel parsonalntomo. En el caso de existir ovidoncia objetiva que la 

Compañía no serk capaz de cobrar la totalidad de los importes que se le adeudan, 
establece una estimación para pérdidas por deterioro. 
La Compañía establece uns estimación para deterioro de velor que represents su mejor 
estimado de la pérdidas ncuridas en relación con los ecivos financieros y otras cuentas por 

cobrar. La estimación considera la pérdida especfica que se determina con base 8 ls 
antigedad de la morosidad de ls pacas. 
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lectivo y Eouivalentes de Efectivo 
La Compañía mantenía ofectwo y oquivalanos de cfoctwo por USS133842 al 31 de 
ciombre de 2019 (US$476 998 an ol año 2018), qu repsosontan su máxima axposicón a 

riesgo de crédito por estos actwos El efectwo y equivalentes de efectivo son mantenidos. 
substancialmente con banco e Insttucionos financiras, que ostán calicadas on ol rango 

AAA”, según la agencia caficadora que se muestra a continuación 

A” Calado 
Bcn de co En lia na act 
Barco Percha. MAIN PAPES A Pork CARS A 
BarodéetcoS A Ma POR PS A 

zoo de Mercado 
Elsiesgo de mercados e iesgo de que los cambios en los precios de mercado, pr ejemplo, 

sn las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de 
los instrumentos fanciros que mantiene. El objetivo do la adminisvación del riesgo de 
mercado es administrar y controlar las exposiciones a sto riesgo dentro de los parámetros. 
razorables y al mismo tiempo optimiza la rontablidad. 
iosgo de Moneda 
La moneda uilizac para las ransaccionos on ol Ecuador 0s al dólar amoricano y las 
sansocciones que realza la Compañia principalmente son en asa rmonac 

la acministación ostima que la oxposición dela Compañía al rosgo de moneda no os. 
rolevento 

Biosao de Tasa ce Inors 
Esto iosgo está asociado con las tasas de intrás varabla delas obligaciones contadas 
por la Compañia y que por lo mismo goneran incertidumbre respecto a los cargos a. 
resulaos por concepto de intereses y por cuantía de los lujos futuros. La Compañía 
adirinistra sto riosgo tratando de asegurar que un alo porcentaje de su exposición a 
los cambios on las tasas do intorós sobro los próstamos so rrantonga sobro una baso. 
de tasa Mia, 

    

A la fecha dol estado de situación financira, la Compañia no repora obligaciones sujetas a 
tasas do norés veriabl. 

Administración del Capital 
La administración del capital de la empresa está regida porel marco estatutario y societario 
vigente, Las inversiones temporales de la Compañía son ofectuadas en instituciones que 
conformen el grupo financiero, con el propósito de disminuir el riesgo de administración del 
capa, 

(Continúa) 
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ama 
Total pasivos. US$ 27.757.928 
Menos - Efectivo y equivalentes. 
de olectvo 199.042 

Deuda neta SS 27.024.084 

Total patrimonio US$ _10547461 
Inaico deuda - patrimonio ajustado. 

(medido on número do vocas) 202 

vi. Categorias do Jostrumantos Financoros 

208 
33.688.087 

476.998 
33,208.041 

10114308 

328 

El detal delos actos y pasivos fnancieros montenidos por la Compañía es como sigue: 

De 
Activos financioros modidos al costo 
“amortado: 
Electwo y equivalente de elecivo (nota 7) US$ 133.842 
Cuentas por cobrar por gestión 
de entidades (nora 8) 33,510.000 
Intorenos per ccbrar (not) 

Cuentas por cobrar varas (nota) 204371 
US$ 33,648,218 

Pasivos frenciercs medidos al costo. 
“armonizado. 
Obligaciones Financiras (nota 11) US$ 28711281 

Documentos y cuentas por pagar (nota 121 140913 
Imouosto por pagar nota 13) 493.297 
Orras cuentas por pagar 17144 
Bensfíics a empleados (nota 14) 597.769 
Anticipos rocitidos de clantos 69.748 
Otras obligaciones por pagar 988.827 

US$ _27 757.928 

A 

31 da diciembre de 
25 

476.998 

38.411.990 
74282 

214.448 
39.177.690. 

32.105.619 
200.458 
39.526 
178,898 
732328 
185.071 
249.208 

33,685 097, 

(Cantina)
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7. Elecivoy Saivalentes de Efectivo. 
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

20m 208 
Caja uss 1300 211 
Bancos locales. 

Banco Pichincha €. A. 121218 09.088 
Banco del Pacifico S.A. 5,327 4999,   

  

us$ 133,842 170998 
DestalosantancalealsConstyen deptos de decenio inmedara que se mantra 
Principalmente en bancos del país con celficación minima, 

Aaivos Financieros 
El detal de lo activos fiancieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue: 

  

  

2018 20 
Cuentas por cobrar por gestión de enidados: 

Banca cerdo la) US$ 32.870.191 — 37.396.785 
Cartera de Crédito - Coñec a 
Cajita! por cobrar 2.596987 39.517 

Intorosos por cobrar z 74.252 
Otros valores por cuenta do cientos 105.909 105.999 
Intoronos por cobrar - - 
Cuentas por cobrar varias 0 232602 242.607 
Menos estimación de cateroro (9.037.308), _(2939.468) 

Tota! US$ _39.714:378, _98.100595 
Coniente USS 347581 475348 

"No corriente 33.368 793. _38.225:347 

  

38,700,698 

(Conti) 
Hao
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mm 
43:990.773 
132 
(4799.424) 

USS 32.870.191 

  

   
En al mos de abr de 2017, a través del Oficio No. SAN-2017.0412 la Asamblea Nacional 
gscutó y aproD6 la Loy Orgánica pora la Rostructuracón do ls doucas do la Banca Pública, 
Banco Cerrada y Gestión del Sistema Financiero Nacional y Régimen de Valores (.OPRD, la 
cual establece en su arco primero, que la cartera resultante delas operaciones cradiicios, 
y las oporacionos no crodtiis quo la fecha de la promulgación do ota Loy posos ol Banco 

Central Ecuador y que provengan delos procesos y cpereciones derivados de la crio 
inanciora suscitado on al año 1999, serán vondidos do conformidad con la Loy, a ontidados 

de servicios auxilares del sistema financiero nacional especializadas en cobranzas de 
propiedad mayoritariamente pública on lplaz de hasta (90) noventa das, 
Enfecha 13. jlo do 2017, la Compañía frmó con el Banco Cantral del Ecuador un contrato 

0 compo por la corter de créditos corresponcintes a la banca cerrada. En el mismo ne 
estableció como precio de vonta al valor o US$43.930.773 que correspondía a operaciones. 
rodillos y no credicias (cuentas por cobrar) que se contaban respaldadas con garantía 

hgotecaras o prordaras Dienos mueblos y acciones) y cuyo pago dobía soalzarso hasta al 
30 de noviembre de 2017. Asímismo, la atera Loy suso la valoración de las operaciones. 
con base al valor del avalio catastral yo valor patrimonial, según corresponda, siempre que 
o existiera contingencia legal en a operación o en a garantía, an cuyo caso se valoraron a 

US$O.01 por operación. De acuerdo al nforme técnico emitido por el Barco Contal del 
Ecuador comespondente al proceso de venta de cartera sesizaco, y una vez que procedi a 
recalulo de los valores de cartera y cuensas por cobrar de conformidad con el artículo 3 de 
la LOPRO, se reporta un total de 16.202 operaciones crediis y no crediticias, cuyos saldos. 
e capital con corte al 10 de Ju de 2017, ascendía US$1.036 758.258, ls cunas fueron 
consideradas en su totalidad peral venta. 
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Por ova pana, ona cigusula décima del contrato de vena, on su numeral 10.4 estatica: “la 
¿arera, y os procesos coscivos referidos, se transfieren en el estado en que se encuentran 

y por disposición de la LOPRD. Por tanto, el BCE no hace ninguna aseveración respecto de 
la caldc de la cartera garantiza ala Compañía la efect obtención de ganancias o créditos. 
'sconómicos como produeo de su gestión y cobro. Por esta razón, el BCÉ tampoco garantiza 

1 la misma el éxto en la ejecución de los procesos cosctvos 0 resultados económicos. 
tavorbdes. La asunción del resgo por los bienes y derechos tramstoridos en esto conta. 
peranece ala Compañía. 

Posteriormente, y como se indica en a nota 11, en el mos de noviembre de 2017, a través 
un adendum al contrato, se modificó el pazo y condiciones de pago dela cartera comprada 

“Banco Central del Ecuador, estableciéndose pagos anusls y consecutivos por cnco años. 
hasta noviembre del año 2022, con una tasa de interés fia anual del 29%. 
En asin, en noviembre de 2019, la Compañía resió la condonación de 125 operaciones 
¿ue sokcitaron acogerse al arículo 9 de la LOPRD por un vlor de US$6:321 188 la cual 
ústabloco que so deducirá dol precio de venta do la cartera, para lo cual so considoró ol valor 

de vento de cada operación condonado. 
Cane de cebo Cofias: la Compañía mantiene como parte de sus activos financioros 
operaciones de crédito correspondiente la artera de crécto que recio del ex Banco Cofoc 
"parir delo conversión dela razón socia y el cambio a Compañía de servicos auiaros an 
uo de 2015, Un detal dela carter so presenta a continuación 

    

Sarro de cacea 209 200 
Comer! Us 2572400 2m672 

Inmobilrio 910401 050 
Cormumo 40008 
Mieroeecito 048 UG 
Manos ostimación de daeriro 2907 20020 

  

US$ 569787 909273, 

e
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El detal de la cartera de crtcitos por vencimiento al 31 de diciembre de 2019 se muestra 
como sigue: 

Cr ooo, trato no 
o 
on no sa zo RS 

train mac DO a 120 a o 0 
lea cio 0 Un O 00 

(6) Cuentas por Cobrar Varias; 
El dotaño do las cuentas por cobrar varas al 31 de diciombro de 2010 y 2018, 0 como sigue" 
continuación: 

  

  

  

  

aa am 
Cuentas por cobrar varias 
Garantias (a) uss 78185 
Clientes - facturas. 10.938 
Anticipo proveedores: 7231 
Antcpos de personal 75.255 
Anticipos pera vámites 
"Ovas cuentas por cobrar (ts 80.983, 

Toral cuentas por cobrar varas 232500 
Menos estimación por oatarioro 170.108) 

Toral cuentas por cobrar varas, nera US$ 10708



Compañía de Servicios Auxiliares de Gestión de Cobranza RECYCOB 5. A 
una subsidra de la Corporación Financiera Nacional CEN) 

Notas alos Estados Financieros 

(Expresado en dólares delos Estados Unidos de América USS) 

la) La cuenta “Gerentes” es conformada por las ceucones envegadas a la 
Superintendencia de Economía Popular y Soldar (SEPS) debido a que la Compañia tue 
ombrado Iquidador de res cooperativas en Iquidación: Cooperativa de Aburto y Crédito 

Ejército Nacional en Liquidación, Cooperativa de Ahoro y Crédito Salasaca en 
uldación y dela Ahoro y Crédito Amazonas en Liquidación 

(6) En fecha 22 de enero de 2015, la Superintendencia de Bancos del Ecuador mediante 
¿licio No, INSFPR-0220150127, comunico al ex Banco Coñc, que el Banco había 
cancelado por concepto de dietas y honorarios a directores, vlores que superan los 
límites previstos un el arículo 7 del Mandato Constituyente No. 2 de 24 de enero de 
2008. AI! de diciembre de 2019, el saldo por concepro de valores ecábidos en exceso, 
por los miembros del Directorio que desempeñaron funciones entre los años 2008 y 
2014, msciende a USSE0.983, los cueles se encuentran provisianados en 
aproximadamente un 48% (US$28.221) de acuerdo a las polos y estimaciones de 
Ircobrwblidad determinada por la Compañía. 

Propiedades, Musblas y Equios. 
El detal do las proplodados, muebles y equipos al 31 de diciembre do 2019 y 2018, os como. 
sigue continuación” 

  

20 
Edficios uss 1.503.210 
Construcciones y remodelaciones: 44,021 
Muebles, enseres y equipos 04270 

19.887 
547.360 
110.811 

2.399.349 
482.168) 

US$ 2.008.007, 1997194 

  

Equipos de computación 
Pinacoroca 
Decoración oficina 

  

Depreciación acumulado. 

  

(Continda) 
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Los movimientos de propiedades, muebles y equipos fueran como sigue. 

  

  

  

nu 2 claro Miesy cont 
O dos rs 

cono 
corn Ls im o 15m 

osas ar a say rs cmo e Ea e crac m0 Fco vos a 
Decoecóncemenareo MOS der O 

toas 0) cn sar 
toto A] Mi y ars A] 
Co e ac pan oia lore st con on 

asen an 00 o 
Votre ono us 

  

Moo 

  

10, Propiadados de Inversión 
El detal de las cuentas d propiecados de inversión al 1 de diciembre de 2019 y 2018, as como 

Que a cornuacón 
Diciembre 1 

2019. 2018 

Toreros ta) US 2201320 2a09004 
Estos - 125.40 Locales comercies 29.00 z 
Detenoro e acts rstzal de.970, - 
Toral USS 2260805. —28084tA, 

AI31 de diciembre de 2019 el valor razonable de las propsdaces de inversión de acuerdo al avalúo 
realizado en años anteriores por un perito independiente no relacionado con la Compañía, quien 

cuenta con las ceifiaciones eoropiadas y experiencia en el avaío de propiedades simibres. 
roalizado el 15 e junio de 2018 osciende a US$2.143.086. El avelúo se determinó con base en la 
evidencia de mercado de los precios de transecciones para propiedades simberes. 
Ninguna delas propiedades de inversión de la Compara se mantiene en garante 

  

Continda) 

a
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11 Obligaciones Financieras 

    

Diciembre 31, 

Capas US$ 25.037.892 32018277 
Intereses 79,399 87396 
Total USS 2B7ML2DL 2051 
Cortionta USS 5781231 6176613 

"o corriente (930.000_. _28.930.000 
USS 28711231 210581 

Tarminoa y Calero de Pago de la Deuda 
Tol y como se ínica n la nota 8), la Compañia adavirió al Banco Central del Ecuador (BCE) en 
¿Jul de 2017, por mandato de la “Loy Orgánica pora la Roestructuración de las Deucas de la 
Banca Pública, Banca Corra y Gestión del Sistema Financiero Nacional y Régimen e Valores”, 
"pxobaca por la Asamoo Nacional en abr 2017, a cartera de crédito correspondiente la banca. 
orraca criada de la crisis de 1998 por un valor de US$43,990 000, aproximadamente 

  

En foca 29 de nowombro do 2017, a Compañía fr un adondurm al contrato de compra da la 
¿cartera con el ACE, on el cual so modificada el lazo para el pago de la obligación, y e astablaio 
un convenko de pago a cinco años plazo, con pagos anunlos y consecutos de captal más. 
irtoresos a uno asa do ntrós fio, adomás de contemplar un primer pogo alo facha dela firma 
¿el mismo por US$6.000.773. Al 31 de diclmbre de 2019, el calendario de pago de la ua os 

    

   
como sigue: 

No, Fecna 
Docdendo=— vencimsmo Dl Toa is Dd 

3 1200020 360 6732819 
4 2002 360 00 
5 Poza 300 123242 

25:930.000  _1092087 278622087 
Pages y/o roonudociones en exceso (a) 282108 

25697997 

la). El saldo corresponde a pagos y rocaudacionos realizadas an axcoso las cualos ostán 
pondientes de aprobar 

AL 31 de diciembre de 2019, al saldo de las oolgaciones financieras no incluyan los montos 
correspondientes alos gastos por interese, toda vez que la Compañía los reconocerá al momento. 
¿el pago de los dividendos fiados, considerando además de que se encuentra entalando 

conversaciones con el BCE para establecer nuevos acuerdos con respecto esta transacción de 
compra de cartera. 

(Continda)
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La nota 8 y ln) incluye información sobre la exposición dela Compañía al riesgo de tasa de 
interés y liquidez, 

12. Documentos y Cuentas por Pagar 
Un resumen de los documentos y cuentas por pagar s como sigue 

209 ze 
Cuentas por pagar por compra. 
de catar Us 98798 169.354 

Proveedores localos 22:75 37,104 
Tota US$ 149913 290458 

13. Impuestos 
(a). Gasto de Impuesto la rana: 

El pasto por impuesto la ronta es por US$A98.497 an 0 2019 (US$298.059 on al 2018). 
(6) Imouasto ala Rania Corriente 

Concilación Tnbutarin- contable del impuesto ala renta contenta - Una reconciliación ante 
la utilidad según estados fnanciros y el gusto por impuesto u la ronta corento, 9 como. 

   
sigue: 

AñO torminado. 
131 de diciembre de 
ama 

Ganancia antes de Impuesto ala renta US$ 987121 
Más gastos no deducibles 1.096.598, 

Ublidad gravable US$ _1999710 

Impuesto ala renta cortemto causaco (1) US$ 498,497 
Ms menos) 
Retenciones on la tuerto 2968 837 
Anticipo de impuesto a la renta (65.976) 265370) 
Impuesto por pagar us$ 429,000 23,528 

(0) De acuerdo con las disposiciones tiutarias vigentes, las sociacades constiidas en el 
Ecuador, así como por ls sucursales de sociedades extranjeras domiciladas en el país y los. 
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiclladas en el país, 
plorán a taa del 25% sobre su base impone. No obstante, la tera impostiva será la 
¡correspondiente sociedades más tres puntos porcentuales (3%), cuando. 

392
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lal La sociedad tenga accionistas, socios, parícpes, consttuyentes, beneficiarios o 
irlaros, sobre cuya composición scietara dicha sociedad haya incumplido su deber 

de informar de acuerdo con establecido; o, 
Ba Demo de la cadena de propiecad de los respectivos derechos representativos de 

Captal. exista un utuar residente establecón O amparado en un pariso fiscal. 
¡arcón de menos mposicór  régmen 'scal protererto y l bonehar 0 etectwo es 
residente [cal del Ecuador. 

La adición del 3% apicará a toda la baso imponislo de la sociedad, cuando el porcentaja de 
participación de accionista, socios, parties, consttuyentes, beneficios o simiares, por 
Quienes se haya incurrido en cualquiera de as causales roeridas enla Loy sos gue! o superior 
150% del capital social de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, Cuando 

la participación ses inferir al 50%, atra corespondiontea sociedades más el 3% aoliará 
sobre la proporción dela base imponible que corresponde a dicha partpeción 

Amousato ala Banza Diferido. 
La contabilización del efecto impostivo consiste bn el reconocimiento de determinados: 
pasivos y activos por impuesto dildo. Con el ontoquo do belanco estos olemantos so. 
reconccen a parir de las diferencias temporarios que dan lugar los activos y pasivos, la 

Compañía no rogisra operaciones que generen ciferncias tomporalas an consecuencia no. 
so aplica la IC 12 
Precios de Transferancia 

El Docrato Ejeculwo No 2430 publicado o el Suplemento al Registro Oficial No, 494 dol 31 
0 diciembre de 2004 incorporó al legislación trburaria, con vigencia part del año 2005, 
normas sobro la determinación do resultados ributables orginados en operaciones, con. 
partos relacionadas. De acuerdo con la Rosolución del Servicios de Rentas torna (SAI No. 
NAC DOENCOCIS-OOODASS del 27 de mayo de 2015 os sujetos pasvos de Impuesto 

ronta que Payan ofoctuado oporacionas con parts relacionacas dantro de un mismo porodo 
fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Servcio de 
antas Intoras ol anexo de operaciones con parte relacionadas, y el nforme de precios de 
ransferencia cuando sus operaciones con partasrelaconadas ses superior a US$15.000.000. 

Descuerdo al monto de las operaciones con partes rlacionacas, a Adrinisración considera 
ue la Compañía no está requerida a presentar el informe integral e precios de transferencia. 

tuación Fiscal 
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones on la 
Tuerto presentadas por la Compañía por los años 2015 y 2017, están atieras revisión de 
las autordades trbularas. 
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14, Beneficios a Empleados. 

  

Un detal de la composición dela cuenta es; 
209 2009 

¡Sueldos y beneficios por pagar US$ 52397 09.404 
Instituto Ecuatoriano de Seguro Social 1ESS) 33316 32612 
¿Jublación patronal indemnización por 
desahucio 512116 630252, 

Us 887022 
Corriente uss 85653 102.078 
"No contenta 512116 1530252 

US$ 597709 732320 

Parcpación a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados enen 
derecho a paricior en las uidades de la empresa an un 16% apíable as utidados lquidas o 
¿ontblos. Lo Compañía no calcula l 15% do utlidados a favor de los emplaados, dobido a que 

cuenta en el grupo de Sociedades Anónimas que pertenecan al Sector Público, por cuanto. 
ol mayor porcontajo de las acionos pertenece ula Corporación Fianciora Nacional (CEN) 

  

  

  

ama ama 

Uss 488.847 62.m9 
Bonificación por desahucio 29.269 5.539 
Total Uss 51218 830.252 

Jubilación patronal- Do acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los empleados que por 
Voino y cinco años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interumpid, 
tonada derecho a ser jublados por sus ampleaderos sin poduiio de la Juniación quo los 

corresponde en su condición de afiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socal-1ESS, 

(Conti 
a
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Los movimientos en el velr presento de la obigación de juilación patronal fueron como sigue: 

  

00 terminado. 
eL 31 de dciembre de 

2 

Saldos al nilo del año. US$ 21261 495.579 
Casto por servicio 7018 154296 

Costo por intereses 40.070 27.009 
Ganacias (pérdidas) actuarieos 141.871) (4.239) 
Benoficios y liquidaciones pagados (97.921) 147.806) 

¡Saldos al nal dl año. US$ 489.347 52679 

  

Bonificación por desahucio -De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, an los casos de. 
torminación de la oleción laboral por desahucio solido porel empleador o porel empleado, la 
Compañia envegerá el 25% de lo lima remuneración mensual por cada uno de los ños de: 
servici. 
Los movimientos on el valor presente de obligacón de bonificación por desahucio fueron como. 
sigue: 

Saldos alniio del año uss 
Costo de los servicio 
Costo por ntorosos. 
Pérics (ganancias) actuaralos 
Beneficios pagados 

Saldos al nal de año uss    5503 
Los culos actuarles del valor presenta de la bigación dovangada por concepto de benaficios 

¿efínidos (08D) tueton reslzados el 31 de diciembre dol 2019 y 2018 por un actua 
iedependiento. El valor presente delas obigaciones por concento de beneficios definidos y los 

costos del servico actual el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando ol método de 
la unidad de crédito proyectada. Bajo esto método ls beneficios definidos deben ser atribuidos a 
partodo de seviio dl amplendo y basados ana fórmula del plan, e tl suarto que se atribuya. 
Tarima cantidad do bonofico a cada año do soii, considerando ul uso do hipótesis actuales. 

pora colcuar el valor prosento de dichos benaficos. Estas hipotess reflejan el valor de dinero 0 
través del tiempo, ol incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios, 

  

(Conta 
42
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Las hipótesis acuariaes signifcaivas utizades para la determinación de las obigaciones por 
beneficios definidos son ls s:quentes: 

  

209 208 
e e 

Tosa(s) de descuento aa s21 
Tasa osporada del ncremorto salarial al EN 

  

    

El endisis de sensibidad detalado a continuación se ha desarolado on base a los cambios. 
razorsblomarto posibles que so produzcan al final del periodo de referencia de ls respectivos 
supuestos. 

    

Jubilación 
paimnal—— Desabucio 

8) de descuento 
Variación OBD (tosa de descuento - 0.59%) us$ mae 7) 
Variación OBD (tosa de descuento + 0.5%) a an 

8) do incromorto sale! 
Variación OBD (tasa de Incremento salarial + (9.237 532 
05% 
Variación OBD (tasa de incromento salarial = 101.548 1691, 

El andlia de sonsblidad presentado antoriormente puede no ser representativo dela variación 
roal on la obigación por beneficios definidos, ya que es poco prooablo que al cambio on las 
pétosia so produzca en forma dlelada unos de oros (algunos de los supuestos pueden sor 
corelacionados) 
Es importante mencionar que, on el andlsis do sensibiidad desarrollado, a valor prosento delas 
obligaciones por beneficios definidos se caluló uilizando el mérado de crédito unitario 

proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos. 
reconocido en el estado de situación financiera. No ubo cambios en los métodos e hipótesis 
vtlzados al elaborar el análisis de sens idad respecto años anteriores. 
Los importes reconocidos an el estado de resulado integral respecto a dichos planes de 
beneficos, al 31 de diciombro de 2019 y 2018, son por USS84.313 y US$I84.362, 
respectivamente, corescondente a los importes reconocidos por concepto de planes de. 
itolción y desahucio 
Patrimonio 

Capital Social 

  

E capital social autorizado consiste en 6:402.528 acciones de US$1 valor nominal unitario las 
cuales otorgen un voto por acción y un derecho los dividendos. 

(Conti) 
492
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Reserva Legal 
La Ley de Compañías de la República del Ecuador. requiera que las compañías anónimas. 

"tvansfieran reserva legal, por lo menos, 10% del tidad neta anual, asta iguala, porlo menos, 
50% del capital social, Dicha reserva no está sujeta a distibución, excepto en el caso de: 
Iiquideción de la Compañia, pero puede sex vtlizade para aumentos de capial o para cubrir 
pérdidas en ls operaciones. El monto mínimo apropiar para reserva legal dela idad neta del 
ño 2019 es USSA5.863, 
Utilidades Rotonidos 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vox de las NIF - Incluya los 
Valores resultantes delos ajustes originados en a adopción por primera vez delas NI. El saldo 

sólo podrá ser capializaco en la parta que exceda al valor delas pérdidas acumuladas y las del 
Último ejercicio económico concluido, alas hubieran, tizado on absorber pórcicas; o devueto 
“en el caso de bquidación dela Compañía 

Superávit por Valución 
So rogisra ol valor del supori: por vluacionos do propiedades, Inversionos on instrumentos, 
¡que porcbiron de pata del Banco COFIEC al momento dela conversión, de acuerdo al sguienta 
otalo 

ama Valor 
Pos valuación do propiedades. US$ 3.199.809 
Por valuación de inversiones. 140.799 

Por inversiones on instrumentos. 24.195 
Por valuación de tros activos. 49.200 

Total US$ _9/647.063 

Resultados Acumulados 
Valor 

Pérdidas acumulados hasta ol 2016 US$ (3.089.350) 
Resultados por adopción NIF. 2.358.295 

"tidad del ejercicio - Reserva Legal 439.370 
To! US$ 271.685), 

Ajustes de años anteriores 
AL 31 de dctembro de 2019 corresponden a una sobrestimación de la provisión por pasivos 
ctuarals. 
Pago do cvidondos 
AL31 de diciembre de 2019 mediante Junta General Extraordinaria de Accionistas celbrade el 25 
6 jllo de 2019 e decretó pago de dividendos por US$100.288. 

(Continda) 
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16. Ingresos Ordinarios 
Año terminado 

l31 de diciembre de 
am 208 

Servicios auxiliares do Cobranza 
Costos juicios us$ 11.996 

Intocosos y descuentos ganados 
Descuentos en la Fquidación del servicio 
de recaudación de camera (a) 2814948 1209487 
Intereses de cartera comprada 1804352 1899975 

Interoses de mora 593264 1135088 
5212562 4299190 

Total ingresos ordinarios US$ B218328 4248128 

la). El saldo por descuentos an la quidación del servicio de recaudación de cartera Incluyo 
US$197 945 y US$451.038  dciombro de 2019 y 2018, respoctivamanto, corrosponcintes. 
1 descuentos sobre cartras por os cuales la Compañía emitió una fctura. 

17. Gastos de Operación 

  

Año torminado 
de dicombro de 

2019. 2018 
Gastos de administración y venta US$ 2618 3160508 

Gastos generals, 175948 206.467 
Gastos de Impuestos, contrbucionos 

y mutas 165.950 160.19 
Gastos de gestión 8873 2845 
Gastos no deducibles 915 10.448 
Otros gastos. 121772 78 

Tota US$ 3091550 3871M18 

(Continúa) 
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Un resumen de gastos de ministración y vema es como sigue: 

  

"Año terminado 
31 de diciembre de 

2018 
Gastos de personal US$ 1989.09 208.210 
Gastos honorarios y servicios profesionales 355,904 801.944 
Gastos de depraciación y amortización 154.211 134.531 
Gastos de mantenimiento y desarollo 65.929 70.378 
Gastos de viajo. 52.804 49.485 

Total US$ 2619444 316450 

¡Gastos de Porsonal 
AñO terminado 

el 31 de diciembro de 
2018 2018 

Remuneraciones mensuales US$ 1.408.958 1.360.098 
Aporto patronal IES 178.690 161.998 
Décimo tercer sueldo, 120.398 118.128 
Jublación patronal y desahucio (nota 14) sa 184.362. 
Fondo de ronorva 68.120 17.068 
Indemnizaciones. 04.946 17.08 
Décimo cuarto sueldo 38.072 37.962 

Vacacionos. 19.314 56.180 
Otros. 20248 1349 
Total US$ 1989008 _ 2108210 

18. Costo Financiero 
Año terminado 

9131 de diciembre de 
2019 2 

Intorosos on inversiones US$ 123.978 106.088 
Gastos Financieros. (1.670.156) —_ (1.160.854 

NS: ¡Une LCDBARimOs  HLDERSNL: 

19. Vencimientos de Activos y Pasivos 
Un resumen de los vencimientos de las cuentas dol activo y pasivo rolovanios al 31 de dciombro: 
de 2019, basedo en el período remanente hasta la fecha de cobro o pego contatado es el 

siguiente: 
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Transacciones y Sakdos con Panes Ralacionadas 
La controladora principal de la Compañía s la Corporación Financiera Nacional CFN BP. 

(8) Transacciones Comerciales, 
Durante los años 2019 y 2018, la Compañia reslzó las siguientes transacciones comerciales 
con sus pares relacionadas: 

72



 


