Compaiia de Servicios Auxiliares de Gestién de Cobranza RECYCOB S. A
{una subsidiaria de la Corporacién Financiera Nacional - CFN)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Américe - USS)

Descripcion del Negocio

La Comparila de Servicios Auxilieres de Gestidn de Cobranza Recycob S. A. (en edelsnte “la
Compafila®) fue constituida mediante escritura pablica de conversién del Banco Cofiec S. A. a
Compaiila de Servicios Auxiliares de Cestion de Cobranza Recycob S. A, la misma que fue
otorgada sl 22 de mayo de 2015 ante el Doctor Gonzalo Rorman Chacén, Notario Septuagésimo
Sexto del Cantdn Quito, en base a las Resoluciones No. SB-2015-448 de la Superintendencia de
Bancos y No. SCVS-DSC-G-15-1949 de la Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros,
ambas emitidas el 22 de junio de 2015 y mediante las cuales se aprobd el proceso de conversion.

La Compafifa inicié sus operaciones legalmente constituida desde el 11 de julio de 2015.

El objeto sccial principal de la Compafila es realizar todas Ias operaciores autorizadas a las
compafiias de servicios auxiliares del sistema financiero en el campo de cobranzas y recuperacion
ce cartera vencida y en demanda judicial de conformidad con las disposiciones del Codigo
Orgénico Monetario y Financiero, la Junta de Regulacion Monetaria y Financiers, 8! como les
disposiciones de la Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros.

La Comparila dispone de la Jurisdiccién Ceactiva en base a lo sefialado en el Oficic No. JPRMF-
0014-2016-F de Is Junta de Politics y Regulacion Monetaria y Financiers, emitido el 22 de enero
de 2016.

El "Reglamento para el sjercicio de la Jurisdiccién Coactiva” de la Compariia, fue aprobado por su
Directorio y publicado en el Registro Oficial No. 729 del viernes 8 de abril de 2018.

La Corporacidn Financiera Naconal {en adelante "la CFN"), es la principal accionista de la
Compadiila y es cabeza del Grupc Financiero CFN cuyas operaciones y sctividades estin
controladas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, De conformidad con el articulo 421
del Codigo Orgénico Monetario y Financiero, la CFN (cabeza de grupo) es responsable por las
pérdicas patrimoniales de las institucionss del Grupo Financiero hasta por el valor porcentual de
su participacion,

Los accionistas de la Compafia son:
252 ; W ok
Corporacion Financiera Nacional 83,09% Ecuador
Banco del Instituto Ecustoriano de
Seguridad Social 327% Ecuador
Accionistas varios 3.61% Varios

(ContinGa)
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(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

N 31 de diciembre de 2019, la Compafila mantiene una obligacién por US$25.711,231 més
intereses con el Banco Central del Fcuador (BCF), por el contreto de compre de la carters de
créditos de la banca carrada, cuyos plazos de cobro a los deudores serd de hasta 12 afos, y sobre
los cuales existe ncertidumbre acerca de su recuperacidn; sin embargo, la Comparnia debe
cancelar esta obligacion en B afios. Segan la wabla de amortizacién de esta obligacién, descrita en
la nota 11 a los estados financieros agjuntos, se evidencia: i) pagos promedios anuales durante
los primeros cuatro afios por aproximadamenta US$6.000.000, que representan ef 100% del
capital social y el 115% del total de ingrescs operacionalas del 2019, i} y un pago final en el quinto
afio por USS$13.830.000; en consecuencia las circunstancias descritas podrian afectar la liquidez y
solvencia de la Commpaiia, y generan una incertidumbre acerca de que la Companla pueda
continuar como un negocio en marcha.

La Administracién de la Compafila ha estructurado y aprobado un plan de negocios que estima
ejecutar hasta el afio 2021, cuyo objeto es slinear la estrategis de ia Compafils ante ls nueva
realidad econémica y del mercado, orientados al crecimiento en el volumen de las operaciones, y
la generacion de otros ingresos que le permitan cubrir sus obfigaciones, incrementar los niveles
de rentabilidad, el cual contempla, entre otras las siguientes premisas:

- La Compania, a través de su planificacion estratégica, establecié para el afio 2018 ingresos
por compra de cartera por un monto de USS8.380.184 y hasta el 2021 un incremento del
11% anual. Esto se encuentra sustentado y articulado a lo establecido en el Plan de
Negocios con una estrategia encaminada en términos cuantitativos, a una ampliacidn (por
segmentos} y profundizacion en el mercado objetivo, y en términos cualitativos a un cambio
de imagen de la Compadla. Estas estrategias se encuentran apalancadas con acciones de
promocion y publicidad con el objetivo de aumentar el nimero de clientes a los cuales
prestamos servicios, la frecuencia de uso-es decir la fidelizacién- y el incremento de nuestra
cuota en el mercado.

- Ademés, como una de las estategias més importantes, RECYCOB S.A. se encuentra
renagociando &l plazo de pago de la obligacién con el Banco Central, al mismo plazo de cobro
8 los deudores (12 afios), conforme lo establece el articulo primero de la Ley Orgénica para
la Restructuracdn de las Deudas de la Banca Publica, Banca Cerrada y Gestidn del Sistema
Financiero Nacional y Régimen de Valores.

- Y. de manera paralela, RECYCOB S.A se encuentra gestionando las solicitudes de
condonacion aue aplican a las obligaciones de dicha cartera, conforme las normativas legales
vigentes, y cuyos valores de condonacién que procedan en base a la "Ley Orgénica para la
Restructuracidn de las Deudas de la Banca Pdblica, Banca Cerrada y Gestién del Sistema
Financiero Nacional y Régimen de Valores" (LORD) y a la "Ley Orgénica de Fomento
Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Emplec y Estabilidad Fiscal”, deberén
ser deducidos del precio de venta de la cartera, prevista en el Art. 1 de la LORD,

- En los gastos operativos, para el 2020 se establecid como presupuesto planificado
US$3.001.628, con un decrecimiento promedio del 1%,

- Por otro laco, para lograr una adecuads estructura de ingrescs y gastos, as/ como el
seguimiento continuo del presupuesto proyectado, para el 2020 la Compafifa consolidara la
estructura organizacional aprobada por el directorio y alineada al giro del negocio, con
procesos y metas claras y medibles, logrando un sistema de control intemo més robusto y
en consecuencias procesos operatives mas eficientes.

{ContinGa)
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Los estados financieros adjuntos de la Companfa por el afo que termind al 31 de diciembre
de 2019, han sido preparados de conformidad con lo previsto en las Narmas Internacionales
de Informacién Financiera NIIF.

La Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros mediante Oficio No. SCVS-INMV-
2017-00060421-0C de! 28 de diciembre de 2017, indicé el criteric institucional del ente de
control sobre la tasa de descuento para ks provisiones por beneficios a empleados de
acuerde a
NIC 19, el cual establece el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en
el Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio.

Estos estadoes financieros fueron autorizados para su emisién por el Representante Legal de
la Compafifa el 27 de marzo de 2020, y seguin las exigencias estatutarias serén puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Moneda Funcional
La moneda funcional de la Compariia es el Délsr de los Estados Unidos de América
(U.S. délar), el cual es la moneds de circulacién del Fcuador.

Bases de Preparacién

Los estados financiaros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por
ciertos instrumentes financieros que deben ser medidos al valor razonable tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histérico estd basado genersimente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria par vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientements de si ese precic es directarmente observable o estimade utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania
tiene an cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar ol precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectusdas a valor
razongble se clasifican en el nivel 1, 2 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercacos aclivos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2 Insumaos distintos 2 los precios cotizades incluides en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,
(Continta)
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Compafila de Servicios Auxilisres de Gestién de Cobranza RECYCOB S. A,
{una subsidiaria de la Corporacién Financiera Nacional - CFN)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América - USS)
Los importes de ks notas a los estados financieros estdn expresados en U.S, Délares,
excepto cuando se especifique lo contrario,
Polit: ignifi

Las politicas contables mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a todos
los periodos presentados en estos estados financieros, a menos gue otro criterio sea indicado.

A continuacion se describen las principales politcas contables adoptadas en la preparacidn de
estos estados financiercs:

(a1 Negocio en Marcha

La Compsfifa se considera una empresa en marche en virtud de que se considera continuaré
su activided dentro del futuro previsible; la Administracién de la Compaia no tiene la
intencién ni la necesidad de liquidar o recorter de forma 'mportante la escala de sus
operaciones, su movimiento econémico o el tiempo proyectado de funcionamiento de
acuerdo a su constitucién,

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacidn financiera clasificades
como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica come corriente cuande la Compafifa:

* Espera realizar el activo o tiene la intencién de venderio o consumirio en su ciclo normal
de operacion;

* Mantens el activo principalmente con fines de negociacion;

*  Espera reslizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o

* Elactivo es efectivo 0 equivalents al efectivo a menos que éste se encuentre restringido
¥ no pueda ser intarcambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un perfodo minimo
de doce mesas después del cierre del periodo sobre el que ss informa,

Todos los deméds activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

¢ Espera liquidar el pasivo en su ciclo nosmal de operacion;

*  Mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacion;

* El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa; o

* No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menes, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfiodo sobre el que se
Informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

(ContinGa)
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Compafia de Senvicios Auxiliares de Gestidn de Cobranza AECYCOB 5. A,
(una subsidisra de la Corporacidn Financiara Macional - CEN)

MNaoias & los Estados Srancoros

(Expresado en dblares de los Estadios Unidos de Amitica - UISS)

Eonaos DksponiDies
Ls Compatla considers como slectivo v sguivalentes de efecive, ios aclivos linancsens.
quidos gue mantens an diferentes nsttuciones financierss locales, en Cuentas COMentEs.

e iIworsiones con vercimenio de tes meses o menos. de gien louider v lickimente
CoWamibiod 8n SleCTvo SUMN0S & reagos no SIonIficativay de cmibeos sn Su valor,

Ingtrumentos Financiarcs
Los sctves v pasives financienns se reconnoen cuando la Compafils pasa o formar parte de
lus dsposCiones comMmchaias del instrumanto.

Los activos y pasnvos financercs se maden micaimante al valor mronable. Los costos de
transaccidn oue Son dinecaments atribuibies a ia soquiscitn 0 BMELIGN 08 activas y pasivos
finsnciaros (distmios & o8 sctvos v pasivos financaron designados ol valor reronable con
carmbio an los resuliacos) 86 agregan © deducen del velor razonable de los sctivos o pasivos
fimanciaros, cuando Sas Bpropisda, Bl momanto del reconocimiento inicial. Lon costos de
transaccidn directsmants sirbuibies » i adquinicidn de eactivos o penivos finencieros
gagigracos al valos razonabie con cambio en los resultados se reconocen da inmediato sn o
rasultado del petiodo,

Aitheos Flpanoiems

En oste grupo se registrs 8 cono plaro el valor de los orditos gue corforman b carten de
erbditos con vencimisnto de hasta 360 dlas considerands al deteriore, ol valor de la cartesn
comprada, iteieses sobre |n carters e inverscones, cuentas por cobier clientes y ottes
cuRntas por cobrar, La porcidn & lgo plazo inchaye ol valor de |n cartera de crédites con
wvencimiento o mda 360 diss, considarnndo el velor del deteriong.

mmmflmlmnmmmhmmm activon financieros
'iﬂmﬂmmmum mﬂmm"lh

Todes lss compres o ventas regulares de sctivos financienos son reconocidas y dadas de baja
a |a fecha de s transaccsin,

iLaa compras o ventas regulares son todas aquelias compras o venias de activos financiers
gua requisian la entrega de activos dento del marco de liempo estabiecido por une
reguiacidn o acuerdo en el mercado.

Al 3 de diclerntre de 2019 y 2018, a Compadla mantiona sctivos linancieros mantenidos
DA NBQOCIEN, CuBnEs Por Cobrar y Olras cutnitas por cobear,

Méiode de i Tasa de intendés Efectihe

El métoce oo la tsa o intenés efectiva es un método de cliculo del CoNio eMorLuado do un
instrumanto financieno v de imputscion del ingreso financiers 8 1o largo del periods relevents.
Lo tasa do interéa efectiva &5 B tess ce descuonio que igusis exactamante los flujos de
afectivo por cobear o por pager estimados fincluyendo comisidn, pumos bisicos de interesss
pagadon o recibidos, cosios de rensaccitn y oiras primes o descuenios gue astin incluldos
o0 &l céiculo de |3 1838 de interés sfectval & lo lsngo de la vids esporsda del instrumanio

finpnciero 0, cuando ses8 sdecuedo, en un perlodo més corto, can & importe neto en libros
0 ol reconoCETEENTD NcEL
{Corvtanal
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Compafila de Senvicios Auxiliares de Gestidn de Cobranza RECYCOB 5. A,
funa subsidiara de la Corporacidn Financiera Macianal - CEN)

Moas & ks Estados Francoros

{Fxprasado &n dolsres ce bos Estados Unidos de Amiiica - UISS)

Los ingresos son reconocicos sobve & base de ls tasa de ntecds ofectiva pam loa
ingtrumenios de deuds cistirins 8 los sctivos finencienos clesifcados al welor raronable con
cambang on oS esulatos.

Loa setevos financiaros son clasificados como sl valor razonabis con cambios an los esutados
cuando el sctivo financie’s es mantanido Dala NAQgOCar o designads como al valor razonacls
con caminos en os resultados.

Lin activn financssrn &S mantenido para negociar si

Ha sido sdquiico principaimante pars propostos 08 SU venta 8 cofto plaro; o

Al momento dal reconocimiento inicial forma parte de un poraiolio de INBlrumentos
finsncieros mansjados por la Compafils y sa tiene evidencia de un patron actual recients
e baneficios & coro plaro; o

Es un cervado que no ha sdo designado ¥ es efective como instrumenta de cobarturs
© garentia financkers.

Lo sotivos financieros distintos o los sctivos financieros mantenidon pars negocisr pueden
siv cesignacos al valor mzonable con cambios Bn ko8 resultados sl momanto dal
reconocimianto inlolsl si:

Dicha danignacian elimine o reduce significativemente una inconsistencla de medicidn o
raconocmiantt que pudinim sungis; o

El active linanciern forma parts de un grupo de activos o pasivos Snancleros o ambos,
ol cual as mansjado v su rendirmaento es svaluado sobre [n base del valor razonable, de
conformidad con el maneo de riesgo docurnentado de o Compafiia o su oatrategia de
irversitn, v o informacidn sobre ol grupe es proporcionads interamants sobre dichae
bese, 0

Forma parte de un contrato que contiens una o mA4s instrumantos implicitos, v la NIC 38
perrmits que todo ol contrato compuesto ses designado ol valor razonable con cambios
on loa resultados.

Loa activos financiors al valor razonable con cambios on 08 resuitados se regiatran &l valor
raronable, reconocends cusiquier gananca o Dérdids surgics de B nUEVES MeSCONeS an
ol eatado del resultsco del perindo. La ganancis o pérdida nets reconocida en ol rsultado
cal periodo incorpors cuakquier interés o dvicendo genenco sobme el sctivo financieno y 8e
clye on s partices de valuacion @ MiBreses o8 Cartera.

Las rversones mantanices hast ol vencimeento son actvos finenCios no detivedon con
pagos fjos o delorminables y fechas de vencimento fias que la Compaliés Liena s intencidn
afirmativa y capacided de rantener hasts ol vencmiento. Luego ool reconocimiento iniciel,
s inversiones mantenidss hasts & vencimiento se miden sl costo amodtizsdo usardo &l
mitooo de s ase de intenés efective meancs cusiqueer dalanion.

{Contindal
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Compafia de Senicios Auliares da Gestidn de Cobrsnza RECYCOB 5. A,
funa subsidiara de la Corporacidn Financiera Macianal - CEN)

Moas & ks Estados Francoros

{Exprasado &n dolsres de los Estados Unides de Amiiica - USS)

Cuenias por Cobrar Comerciaies v Oiras Cusnias por Cobar

La Compa’is mantiens &l registro de la cartera de créditos v su provisstn conforme o ls
estructura dispuesta por ls Superirtendencis de Bancos del Ecusdor para este grupo, con o
fin oe mantenar el control de I8 recuperacidn de ios saldos deudones. recitedos del Ex-Banco
COFIEC 5. A, como parie del poceso de comversidn, S encusnin regateds ol valor
nominal del saldo pendiente por recauds: 8 los deutodes. B deterion de in carton de ordditos,
comercisl se calculs y registra, segin los diss de morosidad, tomandd como base
Aesclucxdn de Calificacitn y Constitucion de Provisiones de Activos de fiesgos No 2082018
F de la Superiniendencis de Bancos dal Ecusdor.

Adicionalmania, 8n osta grupo la Compafia regesira of valor totsl do la compra do cartans
vancida B otres instituciones del sistema financiens nacions|, para su recuperacion. El regastro
inicial 8@ ranliza por of viskor nominal dol capiial de las operacionas de crédiln que conlarman
I cartera, posteriormants o final da mes la Compafis sjusts los saldos de la carlars pandiente
por gestionar & cuenlas de ordan, En visia de que ol riesgo de cridiio y beneficios los
oontnls ssurmienoo y reteniando sustancislmants ol vendedar de in carters do orédilos, dado
los mecsniemos legales de devolucidn de cartera, ln Compafiln no coleuls ri cortabilie
provisstn pos concepio da deterioro,

Adermda, se encusntra registracs |a carters de créditos comprads ol Banoo Contral dol
Ecuader, proveniente de ls crisis bancaria del afic 1888, cuyo velor fus establecido en el
eontrato de compra firmado en el mes de jullo de 2017, v que oo detalls en lo nota 11, A la
facha, la sdministracdn no ha redlizade of andlisis da detorioro cormespondlente, a fin de
patsblocer b provisidn gue cormespanda.

Despuds del reconocimiento inicial, 8 valor razonable, se miden al costo amartizado utilizando
ol mitodo do |4 tea de irterds sfoctive, menos coalguior detesioro.

Laterion de Athed Financidros

Los activos financieros distinios 4 squalios dosignacos &l valor razonable con cambios on los
mesultsdos son probados por deterioro de valor al final de cada perlodo sobre ol cual se
Infoerma

Un activo firenciero est deteronede cuando exista evidencas objetiva del deterioro coma
consecusncia de uno o mis evenios que heyan ocurrido despuds del reconocimienta inicisl
dol activo y los flujos de efectivo fuluros estmados del sctivo financero se han visio

s svidencis objetiva que un Bctvo fimanciers ests deterionsdo pusade incluir ol incumpliminmo
08 pego por parte de un deudor, B reestruciurecitn de un valor adeudado o B Compafia en
térrrancs que ésta no consideraria en oTas circunstancaas, ndicadones que o deudar o emiEsn”
s declarard en bancarmota, cambios adversos en ol estado de pago del prestatanc de e
Compafis, desaparcidn de un mermado actvo pam un instrumento y detos observebios gue
inchcan Qus suse un descense medible en los fiuios de efectve esperados do un Qrupo de
AUt TnEnCeT

{Contaniial
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Compahia ga Sarvicios Auxilisres de Gestion oa Cobranza RECYCDOR 5. A,
(uma subsidiara do |8 Corposatade Financasra Maclonal - CFN)

Matas & los Estados Fnancionos
[Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

La Comparta considers la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos & costo
emoriizado (deudores comerciales y oiras cuentes por cobrar) & nivel colectvo, Al evalusr el
detariorn colectivo, 18 Compafia usa informacidn histérica sceqca de @ oporunidad de las
recupersciones vy el importe de la pérdida incumde, y heoe un ajuste si las condiciones
econdmices y crediticias sctusles hacen probable que lBs pérdidas resles SeEn MEyDTes O
menores que lea sugeridas por las tendencias histdncas,

Para los activos firanciercs registrados al costo amortzade, of importe de la pérdida par
getariarn de valor es la diterencia entre &l importe en libres y el valor presente de los fujos
futuros estimados del ectivo, descontsdos & la tesa de interds efective originesl del activo
financiara,

El importe en libros del actvo financiero se reduce por la pérdide por detenoro de valor
directements pers fodos los scthvos firencieros excepto pars las cusntas comarciales por
cobrar, donde al imporie an librog 58 reducs a través de una cuents de provisidn. Cusndo se
considars qua una cuenta comarcial por cobrar es incobrsble, se slimina contra ln cusnts da
proviaisn, La rocuponscion postorior de los montos prevismonto aliminados se conviorte an
erbditos contra la cusnta de provision, Los cambios en el Importe en libros de la cusata de
provisidn S0 reeonacon on al eatado de rosultados dol pariodo,

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considersdo como deteromdo, las
gananciss o pirdides scumuladas previamente reconocides en otro resultado integral son
reclasificadas al resulmdo del pariodo.

Baia da un Active Financiem

La Compafin da do ba@a un activo financioro Gnicamanto cuanco mgion (o8 derschos
contractuales sobre loa flujos de efectivo del active financiers, o cuands tranafieres de maner
sustancial log rasgos y ventajas inhedares o b propledsd del sctive linanciero o otro entidad.
5l Compafila no transfiers nl retione sustancialmenta todos los rissgos v vonisjes
Irhatentas o o propiedad v continda reteniando ol control del actvo transferide, ln Comparids
roOoADce Su participackdn en ol activo v la obligacitn asociads por los valores que tondria que

Son pasivos financieros no dervedos con pagos fijos o determinables, que no cotizan &n un
mercado actvo,

Despuéa del reconocimento inicial, a valar razonable, se miden al costo amortzado utilizando
&l método da la tasa da interds efactiva.

Otros Pasivas Einanc

Los otros pasivos financiaros (incluyends los prastamos v las cuantas por pagar comerciales
y otras) 58 miden posteromments al costo amortizado usando el métoda de fa tasa de intarés
efectiva,

iContinda)
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Compafila de Senvicios Auxiliares da Gestidn de Cobranza RECYCOB 5. A,
(una subsidisra de la Corporscidn Financiara Macional - CEN)
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El métooo de ta tsa de interés sfective s un mélodo de cilculo ded costo amortizaco de un
pasivo finenciero y de imputacidn del gesto finenciers & lo lergo del perodo relevente. La tass
oa interés s'ectiva os i tasa de descuento que iguala exactament los fiuos de efectvo por
cobrar o por pagar ncluyendo 100os los honomrios y punios pagsdos o recibidos que forman
parte oe la Bsa o8 inTErds 2'ectve, DS COSDS de TENEACCION ¥ OtEs (rmas 0 descusnton)l
estimados 8 lo largo de la vids esperads del pasivo financero (o, cuando S8a adecuadol, an
un pariodo mis cono con o importe neto en libros an el MomBeNto do reconoCiMENto nicksl.

Cusnias por Pacer Comerceies v Oras Cuonles por Pagar

Son pasivos finencieros no oervados con pagos figos o determinabiles. que No cotEen &N un
marcado activo.

Dospuds del reconocimianto inicial, a valor razonable, so miden al costo smaortasts ulileando
ol mitodo de la tasa de intesds efective.

Baia de un Pasive Financisn

La Compafila da de baja un pasivo financiero &, v solo i, expiran, cancelan o cumplen las
ohlignciones de In Compadia.

Los partdes de propiedades y equipos se miden iniclalmente por su costo.

El costo da aquipos comprandes su precio de adquisicidn mis todos los costos difectamants
rislacionados con ln ubioacite v la puests an condicionas de funolonamianta.

Meicidn Poaterior al Reconocimisnt: Modelo del Coato

Despuds del reconocimiento inicial, los eouipos son registrados sl costo mencs I
dapraciacion acumulada y el impore scumulado do s phrdides de datanon de walor,

Los gestos de reparsciones y manisnimeentos e imputan § resultndos en ol periodo en gue
58 producen.

Mg D aacicin v Vides Ut
El conto de los aquipos s& deprecia de scuedo con &l método de inoa recta. Le vida el
eatimada, valor resicus! y método de deprececitn son revisados el finel de cada 8fio, sendo
ol efacto de cusiquier cambio en al astmado ragistrado sobre una bats prospectva.

A contnusc:on S8 presantan s procpales partias de squipos v 1as vicss Uties unaas on
ol ciiculo de i ceprecacai
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Vica Ol

ftem lenadon]
Fuficios, irsElacionss n
Musbias v eguipos de oficina 10
Eguipos de Computacion 3

La utilided o phdida que surs dal retind o vants de und paftids de propsedad, plants y Sgu Do
o3 calculeds como s diterencis ontre ol procio de vonta v ol valod on libios del sctive y
reconocids Bn resuliados.

Propwdades de inveisian
Son squalies recibides por i Compania & partic 8 18 6jecucibn do gerenties do |88 oporaoionas
on crddito recibides del proceso de corvarsion del Banco Cofiec v de lo canes comprada o

I banca earada, y & miden imcialments al monto dal svalio, incluyenoo los costos oo L
Tronsecoitn,

Una propledad de inverasin se di de bajs al momanto de su dispoalicdn o cuando ls propleded
de lmversion es retireds permanentements de uso y no oe esperm recibin benaficlon
econdmicos futuroa de esa baja. Cualquier ganances o pdedida que surfa do ln baja oo W
progledad {caloulsdn come le diterencis entre les Ingresos por venia netos v ol mporte an
liros del activel se incluye en los resuliados del parodo an ol cual se dio de baga |n propledad.

Activos Intangibles
Activod intengibios

Conatan, prncipalments, de las licencias do los programas de cdmputo. El desembolio
capitalizado incluye todos los gastos directamente atribuibles o estos sctivas y 80 prasents
noto de b amaneacidn scumulsds v pdrdidas por deteron.

Loa gesembolsos posterones son capimirados solamente si sumeran los beneficios
pcondmicos futuros incorporados on of activo relacionado @ dichos desembolsos. Todos los
otros desembolscs 20N reconocidos BN resultsdos CuBndo 58 NCLMBN.

Baia de Activos Intangibias

Urn pctivo intengibie 58 de de beja al momenio de su disposacsdn, 0 CuSNGO NO 58 BRpAMN
beneficios econdmicos futyros de su Lo 0 disposiciin. Las genancias o pirdices que surgen
oe ls baia en s de un activo intanginles, madides como la difarencia entre los. ingrescs
notos provenentes de la venta y el 'mporte en libros del activo se reconocen en ol maultedo
oel pariodo al momento &n que &l activo es dado de baja

(Contnia)
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Ls smorimcidn de los actvos intengibles se carga a resultados sobve sus widss Otiles
utiizendo o método de Ines rects. Ls wide OB estimeda. valor residusl y méiodo oe
mmortizaciin son revisacos al fnal de cads 8fio, siendo el etecto de cusiquesr cembio en of
Ls vide Gtil de un activo imangible es finita o indefinica. La vide Otil de un activo intangible

S ewtima gus |8 vids Gl de los sctivos intangibles de |8 Compafiia es de 3 afos ¥ el valor
residusl de todos kos actives intangibles de ls Compafla es igual a cero.

Deteraro del Valor de los Activos Tangibios e intangibius

Al final do cade pertodo, la Compafils evalGe los valonros an libros do sus sctivos tangibies o
imtengiblea, @ fin de determinar 51 axists un mdicetive de que estos activos han sufride slguns
plrcics por deterioro, En tal caso, so caiculs ol mporte recuperable dol sctive o unidad
panaradonm de stective a fin do detarminar ol slcance da la pardida par deterioro (de habar
nlguna),

Al 31 da diclermbre da 2019, no as identificd indicion do deterion de low activos tangblos &
intanglbles de la Compafio,

Imaunatos
Es gasio por Impuosto a la renta roprosonts la suma del impuesto a |a rents corents.
Imoueate Comgnta

Se basa an la utilidad gravable [ributaria) registrada gurants o affo. La utildad gravable difere
ge ln utibdad contable, debido a las partides de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
particlas que no serdn gravabies o deducibies. El pasivo de ls Compafila por concapto del
impuesto comenta se calcula utlizando lss tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Imouesios Diferdos

Ls Compafia. en caso de haberio, reconoce el impuesio dferdo sobre les dilerencias
temporalias determinades ontre el valor en lbvos de s BCThos v peshas Inchidos on los
estados firancieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuosio dfendd S0 reconoce
panarsimente par lodss las diferenciss temporaniss imponitles. Un actvo pof impuesio
gilerico 80 reconoce por todas les diferencias tomporanias degucibios, on ks modda on gue
resulte probabls gue ln Compefils dispongs de utiidades grevebles futurss contra lns que
S0 podris cwger esas diferencias temporaias deduchies. Esips activos v pasivos no ae
reconocan si s diferencias temponsnias sungen del reconocimiento mical (distinto sl oe
combinecidn de negocios) de ofros actives ¥ PasSvVOS &N UnE OREFacion que no #ecta
utilidan grevabie tmibutarial ni ks contable.
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El impome &n ibros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revsion al final
o8 cads periodo sobre el que e informa v se debe reduci, en la medids gue estime probable
gue no disponcrd de suficiants utilidad gravable (iributarial, en el futum, como pam pamMmitl
gus 38 recupere ia ioslided o una parte del scivo.

Los activos ¥ pasives por impuestos difiendos s miden empleando las tases fscales quo 5
#apan sean de aphcacidn an el periodo en &l que &l activo se realice o &l pasvO 86 cancla,
besdndose on las m3as ly loves fiscales) que haven sido sprobodss o préclicaments
aprobecias &l firal del periodo sobre el que se informa.

La medcién de los pasivos por impuestos diferidos v los sctivos pol impuestos dileridos
roflojard las consecuencies liscales que se dervarian de la lorma en gue la enticad espera, o
final dal periodo sotve el gue 3e informa, recupessr o liquider el importe en libros de sus
BCUVOS Y DESIVOS.

La Compafia, en caso de habesdos, compensa actives por impussios diferidos con pasivos
por impuastos diferidos si, y solo s, tene reconocido lsgalments ol detecho de
comporsarios, fronto 8 la misme sutorided fiscal,

Pravisianm

Las oblipaciones o phedides asociadas con provisiones y contingsnclas, odpinadas an
reclamoa, (Itigios, multas o penelidades en general, ae recanocen como pasiva &0 o satado
o situscitn financiors cusndo axiste una obligncidn kegsl o implicits resultante de wnios
pasados, s probable que sea necesario un desambalso para pagar In obligacidn v of manto
puede fdi iaronablamants eatimeda,

El imparte reconocide como provisidn correspande 8 s mejor estimacdan, a s fechs dal
watado de situscidn financiera, omands an considacscidn lod rleagos » incertidumbnes que
radean a la mayoria da |os sucesas y circunstancirs concurmantes o bs valoracian de dstas

LLoa costos por senvicio presents y passdo 58 reconocen @ ol resultado del afo en ol gue se
ganame, s coma el interés finsnciero generado por ks obligackdn de benefico definido.

Las mussvas medicionss, gue comprenden les ganancias y pérdiies actuarinles, se reconocen
en ol estado do situscion finencien con cargo & AbONG & 010 nesuledo integral, on ol periodo
# oue 88 producen. El mconocimianto de las genancas y pirdides actusrisles en oo
resultado infegral so roflejen inmodiatamente en las ganancias acumulboss ¥ No 30N
raciasif cadss a ls utidad o pérdias del perioco.

La Compalis no calcula of 15% de utidaces o favor de los empieadcs, debido § que oo
ancupnina an ol grupo de Sociadates Andnimas gua porlanocan ol Sector Piblco, por cuamo
ol mayor porcentas oo ias scoores partenecs o s Corporecde: Financierns Moconal (ICFM),

(Continal
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Iml Arrendsmignios

{nj

Se dlasifican como financieros cuendo los términcs del arendamiento  tansfisren
sustanciaiments 8 los amendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propedad.
Todos los demis arrendamientos se clesifican como oparativas,

L8 Comparia como Arrendsdong

El ingreso por concepto de alquilaras baja arendamisnios operativos se reconoce ampisando
8l método de lnea recta durante el plazo correspondiants al amandamianto,

La Comparil como Amandaiars

Los arrendamientos operativas 86 cargan A resulisdos empleando el matogo de inas rects,
durante el plaro corespondiente el arrendamiento,

Beconecimianto da ingresgs
Se caloulen el valor razonable de la contraprestacidn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta

&l imparte eatimado de cuslguier descuentn, bonificacidn o rabaje comarcial gue la Comaania
pusds otongar,

Progtacidn de Servicias

Log serviclos por |8 administracidn, colocacion y recuperacion do le carters do croditog
pdquirides o las instituciones financiares y cooperethves, son reconocidos an base al saldo de
la earters administrada por ks Companis, an ol ditimo dis del mes inmodisto smenor, o cusl
na &8 ancuentre en al estatus de vancido, multiplicado por la terita establecids en el contrato
o8 prestacian de servicios de gestion de cartara,

Ingrescs por Intereses

Corresponden a los ingreaos finencieros que se ganeran por i tarfs establecida en el contrato
e prastacidn da servicios de gestion dé cartara por la recuparacion de las operaciones de
arédito comprada & cooperativas y otras entidades del sector financiers, durante los dias que
dicha cartara permanece bajo b gestion de recuperacedn pos parta da la Compariia, antes de
su devolugidn o canje, Adicionadments, la cartera de créditos comprada, genecn un interes
financioro segln ls tabl de smortizackdn proola de cade crddito, ssl coma iMereses de mons
sobre la base de los saldos vencidos, sobre los cusles la Compadia puede llegar a-tenar un
pareantije de participscitn, en funcidn de las cldusules del contrato,

Los intereses se reconocan scbre una base perddica tomando como referencia el saido

pandiente de capital v s tesa de imterés etective aplicable, y son recanocidos en los resultados
dal afa.

(Comntindal
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(ol Losios v Gastos

Se registran &l costo histdrico, Los costos y gAstos sa reconocan a medids que son incurridos,
indepandienternents de la fechs en que se heys reslizado &l pago, y se registran en &l perodo
en el Que 58 Conocen.

Como narma ganaral an los estados finencianos no S8 compansan hu-:ﬁm'rmm
tampoco los ingreses y pastos, salvo aguellos casos en los que la compensacidn soa
raguarida o parmitidn por alguna norma y ests prasentacion sea el reflejo de b esencia de la
transaceidn.

Los ingresos y gastos con origan on transacciones que, contractualments o par una norma
legal, contamplan la posibilided da compansacian y ls Compafils tera le intencidn de liquidar
por au Impaorte neto o de reslizer el sctivo y proceder 8l pago del pesivo da forma simuiténea,
a0 prosontan nolos on rosullados.

Musyns Normas Revisadas Emitides
La Compafin no he aplicado las siguentes Nosmas Imernscionasles de informacion Financiers

(MIIF} y Normas Intermacioneles de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que hon sido emitides
paro adn no son afacthaes;

MIE Tituig Efectiva a partic
NIIF 8 Instrumantos financlerca Enero 1, 2018
MIIF 16 Ingresos procedentes de contratos
con chentes Enero 1, 2018
MIIF 16 Amrandamisntos Enero 1, 2018

Se parmite la aplicacidn anticipada de astas narmas nuewns v revissdas
MIIF 8 - |nstrumantos Financiaros

La MIF 9 amitida an nowambra de 2008, introdujo nuevos reguisitos para le clasificacion v
madicidn da activos fmancsaros. Esta norma se modificd posteriommenta en octubna de 2010 para
Imeluir los raculsitos para la clasiicacidn v medicldn de pasivas financiaros, asl como su baja an
los estados financieros, v @n nowiemnbia do 2013, inchuyd nuevos requisitos pada la contabilidad da
cobartira general. En jubio del 2014, sa amitid otra varsitn revisada de la NIIF 9, principalmerite
para inciulr o sguiente:

Requarimiarios de deterioro pars actives financiens v,

Modfficaciones limitadas a los requisiios de clasilicacidn y medicidn ol introdwelr una categortia
de medicién 8 “valor rezonable con cambios en otro resultado irtegral”, para clermos
instrurmentos deudoras simples.

(Continda)
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Sequiiga NIUF 3

Todos los activos financlaros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - |nstrurnanios
Financieros, se reconocerdn postaronmenta 8 su costo amortizedo o valor razonsbhs,
Especificarnente, los instrumenios dé deuds que sé mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetve 386 el de recaudar [os flujos de efectivo contrectuakes, v que tengan
flujos de efective contractuales que son dnicamente peges de capital & intereses sobre el
capital pandsante por lo ganeral 26 miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posiarores, Los instrumentos de deuds mantenidos en un modelo de negocio cuyo obietivo
58 cumpla anto al recaudar los flujos de elective contractuales coma por la venta de sctivos
finencieros, y gue tengan términos comtractuales del activo financiero que dan lugar en feches
esapeciiicas a flupps de efectivo qua solo constituyen pagos de capital @ interesas sobre el
imparte del principal pendiante, son medidos s valor reronable con cambios an otro resultado
imtegral, Todas las ovas invarsionas de deuda y da patrimonso e miden A Sus valores
razonrsbles al final de los perfiodos contables posterores, Ademids, bajo la NIIF B, las entidedes
pusdaen hacar una oleccion imevocable pars prasantar koa cambios postenaros an ol valor
razonable da una Invarsidn de patrimonio ine mantenida pars negocier ni gue ncluys una
considaraciin continganme reconocida por 8l compradar an uno combinacian de negacios da
acuarde con NIF 31 en olre resuliade integral, y solo con el ingreso por dividandos
panaraimants reconocido en &l resultado del perodo

Respecto al deteriors de activas firencieros, fs NIIF 8 sstablece un modelo de deterdoro por
pérdida craditicls ssperada, conttaria al modalo de deteriore por pardida crediticla nolrida,
oo confarmidad con lo NIC 38, El modelo do deteriors por pdrdide croditices osporsda rogulers
ous una entidad conmablics les pérdidas crediticies asparadas ¥ cambios an esas pérdidas
croditicias asporadas on cadn fecha do raporte pare reflejar los cambios on ol nosgoe crediticio
dosde el raconocimiento inicial. Fn otras palabras, va no 89 necesaro que ocuIma un evento
antos de quo se econozcen las pérdides craditicias.

La Administracidn do la Compania no ha daterminado e posible Impacto sobra los importos
reconocidos en los estados financieros, en relacidn con los activos financierss y pesivos
financiaros, on ka aplicacién de la NIIF 9,

En maye do 2074, so amitié la NIF 15, quo establace ur modalo axtenso y dotallado quo daban
utllizar las entidades an el registro v reconodimients de ingresos procedentes de contralos con
clientes. La NIF 15 reamplszard of sctual inesmiento do reconocmianto de ingresos, inclhayendo
la MIC 18 Ingrasos, ka NIC 171 Contratos de Construccion y las interprataciones respactivas an i
fecha en que entre en vigencia,

El principio fundamental do la NIIF 16 as que una ontidad doberfa reconocer al ingroso que
representa la ransferencia de bienes o servicios establecides contractualmenta a los clientes, en
un Importe qus mj&hmmmmhmummamﬂwuw bieras o
servicios, Especificamenta, |a norme afiade un modelo de 5 pasos pare contabiizer el ingreso.

Paso 1 identrficar ol contrato con los clientes,

Paso 2: identficar l8s obligeciones de ejecucitn en el contrato.

Paso 3 determinar el precio de la ransaccide.

FPaso 4, distmbuir el precic de transaccion & les obligacionas de ejecucsin en o contrato.
Fasn 5 reconoocer el ingreso cuando (o en ks medids quel 1s entidsd satisfags Is obligacidn,

{Contindal
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Segun la NIIF 16, una antjdad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) sa satisfags una
chbligecién de sjecucion, 85 decir, cusndo & “control” de los bienes vy servicios relacionados con
una obligaciin de ejecucitn particular 83 transferdo al clients, Se han efadido muchoa mas
lineamientos detallados en la MIF 16 para poder analizer situaciones especifices. Ademés, ks NIIF
16 requiere ampias revelaciones.

En abril da 2018, al A58 amitid " Clarificacionss a s NIIF 15" en relscion & la Identificacién de
chligaciones de ejecucikdn, considemcionas de principal wersus agente, as como una guia de
splicecion para boancias,

La Administracion de la Compaila ro ha determinado el pasible impacto sobre los impories
reconncidos en oS estados financieras y sus revalaciones, por la aplicecidn de la MIF 15,

MIIF 18 - Arrendamisnios

La Compaiiia esta reguerids a adoptar la NIIF 16 desds al 1 de anero de 2019, v o la fecha no ha
evaluedo al Impecto de la estimacién rmaultanta de la aplicacion inicial de la MNIF 16 en los estados
financioros adjuntos, La NIF 16 introduce un modelo integral parg la identilicacidn do contratos
e arrendamianto ¥ tratamiento contable pere arrendador y anrendatario. La NIIF 18 remplaza o
las normas rolecionsdos con contratos de emendamianta, las gue incluye B NIC 17 -
Arrendarmianto; CINIIF 4 - Determinacidn de si un acuerdo contiena un arrendamiento; SIC 15 -
Armandsmiantos Opefitivos = Ineantivos, v, SIC 27 - Evaluando la sustancia de lis ranssccionas
oue inveducra |a forma legal de los armendamisntos.

La NIIF 18 diforencia ontro affendamiontos y contratos de sorvicio sobro la base da s| un sctive
idertificods es controlado por el cllents. La diferanciacidn sntre amandamisnto aparativo v
arrondarmionto financiera ha sido oliminads para (s contabllided del srrondader y os resmplazada
por un modelo an el cusl sl derecho de uso dal activa v sU comaspondiante pasive tane que sar
roconockio por of arrendedor para todos los armandarmiontos, sxcepto los srrendamisntos do coro
plaze v souslios con un valor baje de activa,

El activa por derecho de uso se valorsrd inicisiments al costo, que comprande al monta inicial del
pashva par Brrendamients ajustado par cualquier pags realeado an la fechs de inicia o antes, Mes
cuabquior costo directo inicial Incurndo; v, una estimacidn do los costos de desmantelar y retirar of
activo subwacenta o de restaurario; menos los incantivos recibidos por 8l armendamiants. El active
por derscho de uso se amaortizatd postanorments por el método lineal desde |a fecha de nicio
hasta la fecha mds prdxima antra: 8) &l final da la vida el el active por derecho de use; & bl al
final dal plazo gel srrandamisnto. Las vides dtiles satimadas se determinan sobre ls misma base
tue las da los biones de uso, Adermas, ol activa por derecho de uso so reduclid periddicaments
por les pérdides por detenars del valor, 21 las hubiers, v 8 ajustard pars tener ¢n cusnts cartas
revalorizackonos del pasive por arrendam oo,

El pasivo por amendamiento 38 valon inicialmenta por el valor actusl de las cuotas no papgadss en
Ia fecha de inicio, descontadas utiizando la tesa de interés implicite en ef arendemiento; &, s
dicha tass no puede determinarsa faciimente, se utilzard 18 tasa referencial active del Banco
Central del Ecuadar al mes de diclermbre da 2019 para la Comparia. Los pagos por errendarmisnta,
inclurdos en la valoracidn dal pasiva por arrendamianto incluird: pagos fijos. papos vanables que
dependan de un indica o de una tasa, y, otros valores que se esperan sean pagaderos, tales como
garantias de valor residual; el precio de ejecucidn de la opodn de compra; BE cudtas de
arrandamiento del perodo de renovacion opcional; v, penalizacionas por terminacidn anticipada
te un arrendemeants,

[Contindal
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En contraste & la conabifidad oel amendstanac, la NIIF 16 sustancialments mantiena los
requerirmientos de NIC 17 para ls coniabiliced del srrendadar v :mt'lnﬁa_mn o regquerimierio de

clasificar al arrendamianto como operativo o financian, Cxtensas revelaciones son requeridas oon
MIIF 18,

La Admiristracion de la Compedla no he determinado el posible impacto sobre los impornes
reconocidoa en ios estados finenciems, en relacidn con los arrendamientos en & aplicacion de la
MIIF 18.

La Compafila mo eapera que las siguientes normas o modificacones tengan un IMpacTo
signicative sobre loe esados fnancieros:

Modificacionas a Referencias al Marco Conceptuas! en lns Normas NIF,
Modificaciones a la NIF 3 Dafinicidn da un negocio.

Modificacionas a la NIC 1 y NIC 8 Dafinicién de materialidad.

HIIF 17 Contretos de Seguros.

Entimoionas v Juicion Corabiss Gt

Ls proparacidn oe loa presantss astados financiaros en conformidad con NIIF requiers que ls
Adminigtracion realice cleras ostimacionas ¥ establozcs sigunos supusstos inhoronies o b
activided scondmica de ln entided, con l propdsita de detarminar | veluscion y presantacian de
alguras partides que forman pare de ks estados finsncioros. En opinidn de la Adminisraciin,
talas sstimacionas ¥ supuastos astiviaron basados an 8 mejor utilizacion da 18 informacian
disponible al momento, los cusles podrian Boger & diferr de sus ofectos finals.

Lo satimecionss y supuastos ralevantes son revisados regularments. Les revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectvamanta, A continuacidn, so presentan las
estimecionss y juicios contables criticos que I Administrecion de la Comonfila ha utiltrado en el
procast o8 apboscidn de ks criterios contablas:

Retatiore de Attivos

A la techia de cere de cade perlodo, o en aguslls fechi tue se considers necesara, 8o anakeza e
valor de los actives para determinar si axiste algin indicio de gue dichos actives hubieran sulrde
Ll pérdici por deterions. En caso de qui sxista algun indico e neallzs uhe ostimecion dal imoorts
recuparable de dicho active. 5i 2o trata de activas dentificables que ro generan flujos de efectivo

da forrma Independiente, se estima la mcunerabilidad de la unidad generadara de efectivo a la que
portersoce ol activo,

Las phrdidas por deteroro reconocidas on un active on perfodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambic en las estimaciones sobre su importe recuperable incrermentando el valor
ol active con abono & resultados con ol Nrmite del valor en ibros gue ol activo hublerns tendo de
na habersa reconocids la pérdida por deterioro.
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El valor presents de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos dependa de varios
factoras gue son determinados en funcidn de un céiculo actuarial basacos en verios supuesios.
Extos supuestos utilizados para determinar &l valor presente de estas obligacionas incluyen una
tase oe descuento. Cualquier cambio an los supuestos impscta en el valor en libros de las
provisionas da estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania pars realizer ol céleulo sctuarial, utilize B tasa de doscusnto,
las tasas de mortalided v de rotacidn al final de cada afko reportadas por 18 adminéstracidn de s
Compafila. La 1asa de descuento s (o tosa de interds que debe ser utilizada pam detesmninar @
valor prasants do los flujes futuros de efective estimados que se sapeda van B Sor fequandos pone
curnplir con la obligackdn de estos beneficios. Las obligacionas por baneficios definidos de W
Compafia se descusntan & una Lisa ostablocida en referencia & la tasa de randimianto de los
onos de goblerno ecustorisno del afio 20189,

Juicics

La Administracidn informa gue no existen juicios criticos en la eplicacidn de politices de
comabiided, que pudiemn tenar efecto importante sobre los montos reconocidos en los estados
financisros,

Supwnsios 0 incortidumbras an s Estimacionas

L Informacion sobra Supunstos o incertdumbres o estimacsdn gus tanan un resgo significative

da resultar en un ajuste material en el ofio que terminard ol 31 de diclembra da 2018, 8 incluye
on la nota B = Activos Financienos.

] .

La wstimocien e lns vidas Otiles v al valor residusl s efectian de acuerdo 8 ko mancionsdo an
Mota 3 litaral {h,

Adrinisteacitn din Rlssgo F

En el curso normal de sus operaciones ks Compafis estl expuests a distntos riesgos relacionados
con 8l uso de instrumentos financieros:

Fiesgo ce liquidez

Rissgo de crédito

Airsgo ce mercado

Administracion de capital

En el curso normal de sus negocios vy ectividedes de financiamiento, la Compedia esté
expuesta a distintos riesgos de naturaleza finenciera que pueden afectar de manera més o
menps significativa al walor econdmico de sus flujos y activos ¥, en consecuencia, sus
resultados.

(Cantirua)
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umumnmmhwwvnmwdmdummnm de
resgos, asl como el desamollc y monitorsc ce las polfticas de sdministrecidn de riesgos de la
Compafila.

Las pofiticas de asdministracidn de riesgo son esteblecidas con el objeto de identificar v
analizar los riesgos enfrentados por la Comparia, fijar imites y controles de riesgo adecusdos,
v para manitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las
politicas y los sistemas de administrecion de riesgo 8 fin de que reflejen ks cambios an las
condiciones de mercado y en las actividades de ka Compadila

A comtinuacidn se pressnta une definicidn de log riesgoes que enfrent la Compafila, una
cAracterzacion y cuantificacion ca ésios ¥ una descripcion de las madidas de mitigacian
sctuslments en uso por parte de le Compadfila, si es al caso.

B Liguid

El risago de bquider éstd controlado madiants fiujo de cap. o realizan proyedscanas gue
parmitan determinar los potenciales excedentes de fouidez, con el fin oe colocarios en
irvaraionas v obtenes una adecusds rentabibdad para la Compania

Lo Cornpafila monitores el nival de entradas de sfective de los deudorss comarciales y otras
cuantas por cobrar Junto con (e salides de efectivo esperadas para cusnias por pagar
comerciales v otras cusntas por pagar.

A sontinuscidn sa resumon o vancmiantos contractiunlos do loa pasvos da s Cormpafids:

Wl Fhijos (TR LR [T TRE
Lunae [FTHIE 4711 J it 52T T TEREY

31 da ciatemb o8 200
Comuaning

1k gt s el g L% LT NE1&.080 - LT

N0 TR ¥ LAV [RE (A 140813 RET-T- 35 | =115 | .

Erpnein por gEpel A3 T 433 |7 433387 s

£iiran Eusring oo gt 117, A 117, %4 . (RFRTT]

Baitnrfeion @ i el nan [PTS ] 5 BB BE. AR .
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El riasgo de crédito es el nesgo de pérdide finonciers que enfrents ks Compifio s! un cliarte
o contraparte on un instrumento financioro no cumplo con sus obligacionas contractuales, ¥
se ariging pringipalments en cuantes por cobror comaerclales y ctres cuentas por cobear,
Exposician of issgo de Créd(i

Ly exposicion mdxima af nesgo de crédito @ la fecha del estedo de situacien financhers as
COmME Rigus!

Valor on libros
2018 2018
Efactivo v squivalams do alective Lss 133 842 ATH 886
Agthvos financiercs 33.714.374 38,700,686
Otras cuantas por cobear 110.543 70.528
Inversiones an acciones A4 666 78 988

LISE  04.043.425 39.3:8.217

El riesgo relagionado con créditos de clientes as administrads e acuerdo con las politicas,
procadmiantos vy controles establacicos por la Compartia. Esto significa gue la calidad
crediticia de loa clientes se evalia en forma permanants y ademds los cobros pendlentss de
astos son gastionados por &l parsonal intemao. En &l caso da axistir evsdancla objeliva que &
Compafia no. serd cepaz de cobrar la totslicad de los importes gue se le adeudan. se
establace una aatimacitn para pdndidas por detarion.

La Compafila establece urs estimecidn pars deterioro da velor que represents su mejor
estimado de las pérdidas incurridas en relacitn con los activas financienos y otras cuentas por
cobrar. La estimacidn considers |8 pérdids especffica que se determing con base & s
antigiiedad de la morosidad de las particas.

(Contindak
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Efectiva v Equival Efeci

s Compafife mantenfa efectivo y equivalentes de efectivo por USS133.842 &l 31 de
diclembre da 2019 (US$476.996 an ol afic 2018), gue reprasentan su mésima exposician al
riesgo de cradito por estos activos. El efectivo y equivalentes de efective son mantenidos
substancialments. con banco & institluciones financieras, que estin calificadas en ol rAngo
AAf-, segun la agencia calficadors gue se muestra a continuacidn:

B Laifcoctn Coificndoe
Banco Cantral dal Eouaoar Enticed potsica no supsts & caklEctn
Ranco Pehincha C, A LTUSTEES PCR Prcitia 5. A (Bank Watch Ratings 5, A
Banco del Pachen 5 A ABA PCR Ppetfic 5. A
Hiesgp de Mercads

El Heago de marcsdo aa ol leage de gus los cambles an los precios die merceca, por &) smpla,
#n |8 tasan de cambio o theas de intenks, afecten los ingresos de (s Compafiis o of valor de
los Instrumentoa financieroa quee mantiens. Bl objstivo de In sdministracidn del nesgo de
mercado a3 administrar y contralar s exposicionss a sste resgo dentro de los parimstros
razonables y al mismo tlempo optimaar la remabibded.

Rigsao e Manoda
La moneds wtilizada para las transaccionss on ol Ecuador as ol ddlar amadicanc y las
transacciones que realiza la Compafils princialmenta son an ass monacds; por jo tento,

la sdministracidn estima que b exposicidn do la Compadia ol riosgo de moneda no os
ralevante

Bissgo de Tasa de Interés

Este rissgo ostd asocado con o3 wasas de intards varisbie de (s obligacones contraldes
pot In Compafla v qua par o mismo ganefan incarkdumbng respocto & los cangod &
resultados por canceplo de intereses y por cuantla de los flujes futuros. La Compafiia
adiminiatra aste resgo tatands do asegurar gue Un alto porconts|e e su axpasicin &
oz carnbsos on las tasas do intores sobre [os préstamos se mantenga sobre una base
che tasa fia,

A |a fecha del estado de situacién finenciera, la Compafils no reports obligaciones sujetas a
tasas oo intends variable,

sminiatracion del Caci

La administracidn del capital oe i empresa estd regide por el marco estetutano y sooigtario
vigents, Las inversiones temporales de la Compafila son efectuadas en instituciones que
confarman & grupo financiers, con el propdsito de disminuir el riesgo de administracicn del
capital.

(Contingak
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018 2018
Total pasivos UsSs 27.757.928 33.685.037
Manos - Efective y equivalantes
ca efactivo 133.842 476, 958
Dauwda nets USS 27.824.084 33708041
e — | ———
Total patrimanic LSS 10.547.481 10.114,308

Indica douds - patrimonio ajustado
imadido an numeane de veces) 262 3.28

vi,  Calesors de Instnamanios Financiecs
El datalle do los activos y pasivos financiercs mantonidos por ln Compatia as como algue:
31 de diciembe de

2019 2018
Activos financiors modides al costa

amortizaca:
Efectvo v aguivelents de efectivo (nota 71 USS 133.842 476 968
Cuantas por cobrar por gastién

da antidades (nota &) 33,610.003 38.411.996
Intorenes por colbrr (notn B) - 74.252
Cusntas por cobar varias (nots B) 204371 214 446

LISE 33.848.218 38,177,880

Pagivos financiercs medidos al costo

afmortizado:

DOibligaciones Financieras {nota 11) uss 28N 1.IN 32.106.813
Documeantos y cuentas por pagar (nota 12} 140.913 200,458
Impueste por pegar (nota 13) 433.297 33576
Otras cusntas por pagar 117144 178.838
Beneficios a empleados (nota 14) 587.789 732328
Anticipos recibidos da cliantes B68.745 185.071
Ctras ohligaciones por pagar G88.827 249.203

LUsSg 27757928 33.686.037

{Cantindal
=31 =
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Efgct £ " Efacti

Ur resurnen de electivo y equivalentes de efectivo s como sigue:
2018 2018
Caja uss 1.300 211
Bancos Iocales:

Banco Pichincha T, A, 127.218 465.886

Banco dal Pecifico 5. A 5,327 4.989

uss 133.842 ATE. 996

Depdsitos an bancos locales: Constiuyen depdsitos de disponibilided inmadiats que se mentienan
pringipalmanta en bancos del pais con calificecidn minima “AAS-",

Agtivos Financlercs
El detalle da los sctivos financieros al 31 de diciembre da 2019 v 2018, as como sigus:;

2018 2018
Cusntas por cobrar por geation de entidedes:
Banca cermacs {a) USS 32878.191 37.398.785
Cartarn ta Crddito - Cofiec: i)
Capital por cobrar 3.506.867 a 78617
Intereses por cobnar - 74,252
Otres velores por cusnta do cllontos 106.938 106838
|tormsns. por cobesr - -
Cuontas por cobrar varies 4] 232.682 242687
Menos sstimacian de ceteriang 12.037.306) (2.838,488)
Tertal USS 233.714.374 38, 700,685
Corrianta LSS 347.581 475,348
Mo comante 33.366.793 38.226.347

USS 233714374 38.700.685

(Continda)
=32 -



Compafia de Senvicios Andliares de Gestion de Cobranza AECYCOB 5. A,
(una subsidisra de la Cormporscidn Financiera Macional - CEN)

MNaoas & kos Estados Francaros

(Expresado en dblares de los Estadios Unidos de Amitica - USS)

in)  Cusniss por Cobrar por Comprs de Caners — Sanca Cemacda
El detalie da la carters comprads al SCE, se muestra 8 confinuacdn:

Yakax Ho. Oosmciones
Opeens iores craliloias - Con garsniies:

Hptecanes USS 38 855 208 [T
Acciored. Fidelcomiacd, ool 7.275.417 248
Prendanas ] THa
Oparsciones creclifcien - ain geentiss az aman
Cipemciones no crediticies (CxC) - sin garmntias 111 11,147
43 830,773 18 303

Condonacionas - Art. 8 LOPRD y su enmisnda 18,371, 188)

Ascsudacion 4. 733.424)

USS azam.am

En ol mas de sbril da 2017, 8 través dal Oficio No. SAN-2017-0412 la Asarmbiea Nacional
discuti y aprobé b Loy Orginica para la Restructiuracsdn de b dedss de la Bancs Pdblics,
Banca Cerrada y Gestion del Sistema Financiero Nacional y Régimen da Valores (LOPRD), la
ounl establece en su artioulo prmero, gue lo carters reaulmate de loe operaceones ored|tolas,
las pporacionns no croditicias quo a la fecha de la promulgacion de esta Loy posen ol Banco
I Ecusdor y gue provengen de |os procesos y operecionss derivodos de lo oneis
financiara suscitada an ol afo 1899, sardn vendidos do conformidad con la Ley, o entidaden
da servicios suxilares del sistena financiero nacioral sspecialcadas en cobranzos de
propledad mayoritadamants poblica en el plazo de hasta [B0] novenia diss,

En fecha 13 de julio de 2017, la Carmparia firmd con el Sanco Cantral dal Ecuador un contrato
o compes por la corters de crédios correspondientes a la banca certace. En el miamo se
eatabincht como preco oa verta &l valor co US$43.930.773 que comespondia @ operacionss

30 de noviembra de 2017. Asl mismo, la referida Ly disouso la valorackdn de las opeisciones
con base al valor del avallo catastral yio welor petrmonial, segdn coreaponda, slermpne que
no existiara contingencia lagal en la operacidn o en la garantia. en cuyo caso se valoraron &
USS0.01 por operacidn. De scuerdo al informe tdcnico emitdo por ol Banco Contral del
Ecusdor comespondenis al proceso de venta de carters realiado, v und vae gue Drooedid al
recaiculo de los valones de cartera y cuenias por cobrr de conformidad con el articulo 3 de
s LOPRD, se moporta un total de 16.302 operaciones credificias y no crodiicias, cuyos saldos
oo captal con corte ol 10 de julio de 2017, sscendian o USS1 006 758 758, las cusies fueron
cormaderades en su iotabdad pare 8 vents.
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Por ovs pans, &0 & cldusula décima del contrato de venta, en su numaeral 10.4 establece: “l
carters, y los procescs coscovos referdos, se transfiersr en el estado 80 Gue 58 encueniion
¥ por disposicion de s LOPRD. Por tanto, &l BCE no hace ninguna aseveracidn respecio de
ia calidad de ia carters ni garentize & I8 Compeiia i e'ectva cbiencid de pinancas o crédios
Scondmicns como producio de sy gestidn y cobro. Por esta modn, of BCE tampoco gamntize
& ia misma el dxiio en ls ejecucidn de los procesos CoBCHvOS O resulados BOONAMICOS
favormbles. La asuncidn del resgo por ios bienes v derechos tranaferdos on este contrsto
parisrece & la Compadia. ™

Postetormente, y coma se indica en ia nots 11, en el mes de noviembre de 2017, & trevis
o un adandum sl contrato, se modifict el plaro y condiciones 0a pagc 0 la canera comprati
ol Banco Centrel del Ecusdor, estableciéndose pagos anusles y consecutivos por cinoo afos
hasta nowsarnbre dal afo 2022, con una tasa de intends (s anual del 2,63%.

En ndicidn, en noviembre de 2013, la Compalia realizt la condonacidn de 125 opeaciones
quis sobcitaron acogerse &l anfculo 9 de la LOPRD por un valor de USSE.321 168 o cusl
oslabloce guo 5o deducin dol procio do venia do ia cartera, para Io cual oo considerd of valor
da verts de cads operscidn condonsda.

Canem de ciédin Coflec: Ia Compedls mantiens como parta do sus activos finencieros
operac|ones de ordito comespondiente o la carter de crdito que mciald del ex Banoo Colisa
o partlr di la corvarakin de in rerdn socisl y el eambio 8 Compafia de servicios suxiiares an
Junio de 2018, Un detalle de la cartors se prosonta a continuacidn

lSegmenio de corled 2013 2018

Comarial uss 2572488 ine. 12
Inmabiiario 816 401 965069
Conaumo 40038 40,038
Migroanidiio 8.048 B.048
3 636968 3.710.617

Manos sstimacion de deterion _ (2867 189] _ (2810244
USs 588787 806 773

{Continda)
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El dowlie de & caners de créditos por vencimianto &l 31 de diciembre de 2019 se mussta
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ie)  Cusntas por Cobrar Variag

El datalie de iss cuantas por cobrar varias al 31 de diclembre de 2018 y 2018, a8 como sigui
cOntinGon:

rivil] 2018
Cumsntas por cobrar varas

Garartias (a) uss 78.1856 78.1856
Clanas - ‘acturns 10.838 7.7

Anticipo provesdorns 7.2 -
Anticipos de parsonal 75.255 87.768
Anticipos para trémitos - 6031
Otas cusntas por cobmar (b 60.983 62 009
Totml cuenins por cobrr vanas 732.680 247 687
Monos estimacion por detardion (70108} (28.221)
Toml cusrtas por cobmr vares, neta uss 162 484 214 448

(Contandnl
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(8l La cuents “Gamnties” es conformada por |88 cauciones envepadss & &
Superintendencis de Fconomis Populer y Solidera [SEPS) debido & que s Compaiils fus
nombrado liquidador de tres cooparativas an liquidacicn: Cooparativa de Ahorro y Cradito
Ejfrcito Macionsl en Liguidacidn, Cooperstive de Ahomo y Crédito Salasaca en
Liguiniacion y de la Ahorro y Crigdito Amazones en Liguidacion,

(b En fecha 22 de enero de 2015, la Superntendencia de Bancos del Ecuador mediante
oficia No. INSFPR-D2-2016-0127, comunicd al ax Banco Cofec, gue &l Banco habla
cancalado por concepto de distas u honorarios & directoras, velores que superan o
[frrites previstos en el articuls 7 del Mandato Constituyente No. 2 de 24 de enero de
2008. Al 31 de diciembre de 2010, el saldo por concepio de valoses recibidos an ExoEsn
por los miembres del Directorio que cessmpefiaron funciones entre los afios 2008 v
2014, ssciends s USSS0.083, los cusles =8 encuentran  provisionados  en

sproximadamente un 48% (USS28.221) de acusrdo a las politices y estimeciones de

(meobratilided determinads por la Compafis,

Eropiagades, Mushles v Equipes,

El datae do las propiodedes, muebies y equipos al 31 da diclembro de 2018 y 2018, os como
sigus 8 continubeidn;

2018 2018
Edificlos Uss 1.828.6560 1.603.210
Conatruccionas y ramodalocioness - 44.021
Munblas, ansares v equepos 62151 64.270
Eguipos de computscién 111,488 116.887
Pinacotocn 586 660 547,360
Decoracian oficing 148 887 110.611
2.847 707 2388 340
Dapreciacian acumulada {538.610) 14627 166)
UsSs 2.008.087 1.837.184
{Continda)
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Los movimiantos de propiadades, muables y equipos fueron como sigusa:;

N de 31 da
dicrnbre Ausies y diclmbrn
de 218 ACCrDs Bams  imnsferencas | cel019
Costoy,
Ecicion uss 1,500,210 15 440 - 1.638.850
Conarmussionas ¥
rermodelpoonn 42021 & [ I e K e ] -
ushiea v anascnd 62,270 ks ] {anE eam
Equipos te cormputecian 116,887 34,089 arsm 10468
Mnapatocs 7060 T2.7m 124.5000 - 55 8RO
Dacoriidn ofisinig sdmicia 118,611 14,775 338 37658 140 RE8
2500340 54, LIH 8 207 0.8 284707
Depreeiscin seurm uisds-
Edéicion |88, 33 IR~ . m BT
Musstilest y annarna (33078 8. 5781 f.aa1 &2 122380
FrpilpoR de oofmpAacbn i B4y {35977 LLR -4 m 1% A
Decornmdn oficinas acficia (. D) 111 e - [LELE 311
—enaem  _ [\EMN Ao (W S0
Walar e oo, neto sk 183788 118, 714 AR AT R X 2.000.047

El dotala de (a3 cusntas de propiedades de imversion al 31 de diclembre de 2019 y 2018, 89 como

sigus & continuaciin:
Diglembre 31,
2018 2018

Torrenos () USS 2.241.329 2.400.004
Edifigias - 125.440
Locabes comarciales 29.402 -
Deteriorn de acthos realzables {18.878) -

Total USS __ 2253865 2620444

Al 31 de dicembre de 2012 &l valor rezonable de las propsadades de inversidn de acusrdo ol avalio
reslizatio an afios anterioes por un pento independiente no relacionado con 1s Compafia, quien
cuenta con las cerlificaciones epropiadas vy experiencis en el avalio de propiedades similares
reglizado el 16 de junio de 2018 ssciends a USS2,143.066. El avelio se determing con base an s
evidencia da mercado de los precics de transacciones pera propiedades similares,

Minguna oe las propisdades de inversitén de la Comparia se mantiene en gerantia.

Contindal
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Dbligaciones Financisms
Decwmmbre 31,
2013 2018
Capital USs 25.837.802 32.018.277
IFrimreas e 74,338 B7.336
Tou! USS 25711291 32106613
Corrianta USs E.781.2: 6.175.813
Mo corrants 19.830.000 25,030,000

Uss 26.711.331 32.105,813

Tarminps v Calandario da Pago de it Dauds

Tal y eormo se indica an la nota B ia), Is Compafls adouirie al Bance Central del Ecusder (BCE) an
Julis de 2017, por mandato da |8 “Ley Orgdnica pars In Reestructurscion de iss Deudas oda b
Banca Poblics, Banca Carmada v Gastidn del Sisterna Financiero Nacsonal y Régimen de Valores”,
aprobeda por ln Asamblsa Nocioral en abril 2017, |s cartern de crédito corespondiants @ ln banc
corrada deriveda de la crisis da 1999 por un valor de US$43 930,000, aproximatamanta,

En fochn 28 de noviermbee do 2017, In Cormpafiln firmd un adendurn sl contrato de comom de s
cartara con el BCE, an el cusl se modificedn ol plazo para el pago oe lo obligecide, v se esinblecis
un comanio de pego & cnco afos plazo, con pegos anuales v consocutivos e capdnl mis
intefesss & une tesa de interds fie, sdemis de comemplar un primer pago o ls fecha de le firma
ol mismo por USSE.000.773. Al 31 de diciembre de 2018, al calendario de pago de | douds os
EOMo Sigue:

Ha. Fescha Valor nominal en LSS
Bidundo pungimisalo Blas Cogital Lotareses Devidangdo
3 12-now-20 360 6.000.000 733,810 8.733.819
a Tenow-21 60 15000 000 5&A.01S 6.584.018
B F-now-22 360 13,830,000 494,719 14,324,218
25.830.000 1.692.067 27.822.067
——— —————
Pagos y/o ropudscionas on axoaso () 292,108
25.837. 882
e ——

(a) El saido corrasponce a pagos y rocaudaconos realizadas en oxceso las cuales astén
pendientes de aprobar,

Al 31 de diciembre de 2018, & saldo de las obligeciones financiaras no incleyen los montos
corresponcientes 8 los gastos por intereses, toda vez que la Compar s lns recongoerd gl momanto
del pago de los dividendos fijsdos, considerando ademés de que se encuentra entashlando
conversacionas con el BCE para establecer nuevos scuerdos con respecto 8 esta transaccion de
compra de cartera.

iCantinGa)
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Compafia de Servicios Auxilisres de Gastion de Cobranza RECYCOB 5. A
[una subsidiaria de la Corporacidn Financiera Nacional - CEN)

Mates & los Estados Fnancionos
(Expresedo en ddlares de los Estados Unidos da América - USE)

La rota & (i) v {v) incluye informacitn sobre |a exposicidn de la Compafils al riesgo da 1asa de
interda y liquides.

Docurnentos y Cugntas pos Pagar
U resumen de los documentcs v CuBnNtEs por papar 85 COmo Sigue;
2018 2018
Cusntas por pagar por Cormpra
o earton USSs 88.738 163,354
Provesdones locales 42.178 37.104
Tota! USs 140913 200458

Imguasias
ial Gasto de Impussto p ln renty:

El gasto por impuesto s la renta es por USSA88.407 en ol 2018 (USS296.068 on ol 2018).
bl Impuesto s by Rente Cortiente:

Conciimcidn Tributaris - coniable del impuesto 4 o rents cormenta = Una reconciliagién entre
la utillded segin estedos financieroa v ol gesto por impuasto o ls rents corriants, a8 como
Sigus;

Afa werminods
al 31 do diclembog da
2018 ikl ]
Ganancia artes de mpuesto o la renta LSS a87 121 575.830
Mas gusios no deducibles 1.086.508 616.4493
Utilidad grovahie USE  1.863.716 1.182.073
Impuesto a la rents comiente causaco (1) Uss 488 487 298.068
Mg (rranog):
Retenciones an la fuants 2,566 aar
Anticipo de impuesto o la rents (65.926) (266370
Impuesto por pagar Uss A28 608 33.528

(1) De scusrdo con kas disposiciones tributares vigentes, las socwedades conatituidas en of
Ecuador, as! como por las sucursales de sociedsdes extranjaras domicilisdas en el pals y los
aateblecimientos permanenies de scciededes extranjeras no domiciiades en el pais,
aplicardn la tarifa del 25% sobre su base imponile. No obstante, la tarfa impositive sard s
comespondiente a sociedadas més res puntos porcentusles 13%), cuanda:
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s} Ls sociecsd tenga accionistas, Socios, periicipes, constifuyentes, benaficancs o
similares, sobre cuys composicidn socistana dichs socedsd heyes Incumphdo su debe’
de irformar de acuerdo con o estsblecido; o,

i Denvo de @ cadens de propiedad de los respectivos derechos repesentativos de
capial, exista un Siular residente esisblecida ¢ amoaado an un parsisc fiscal
jumsciceitn on menor imposicidn ¢ régimen fscal proferento y of bonehciaro rtectvo os
rasidents fscal del Ecusdor.

L adicidn del 3% aplicard a tods Is base imponible da la socedad, cusnto ol porcentaje do
participacion de actionistes, sotios, participes, consttuysntas, benaficiarios o simiares, por
guisnes se heys incurride en cusiquien de les ceusales refendes on la Ley som iguasl o suponor
ol 50% odel capital social o de aguel que comesponda a la naturalas de s socedsd. Cusndo
Ia participacidn ses inferior al 50%. la tarife correspondionts a sockedades mia of 3% aplicard
sobre la proporcidn de s base imponible gue coresponds & dicha participacidn,

Imounsic a i fent Diferido

La conabilzacidn del efecto impositive consste en el meoonocimiento de determinadon
pasivos y actives por impunsio diferido. Con ol enfogque de balance astos olamonios s
reconocen B pertv de e diersncias termporaries que dan luger los activos y pasivos, o
Compafia no reglsira operaciones que generen diferencias temporalos BN consscuBncis no
0 aplica la NIC 12,

Precios da Tranaterencia

El Docroto Ejacutivo No, 2430 publicado an al Suplemaenta &l Regstro Oficial No, 494 del 31
on diclemnbre de 2004 incorpard 8 |s legislacian tributaria, con wvigencia o partic del afio 2005,
normon sobre o determinacitn de resultedos tributables originedos en operaciones con
partes relacionadas, De scusrdo con la Resslucidn del Sanvicion e Rartas Internas (SAT No.
NAC-DGERCGCTE-00000456 del 27 de meyo de 2015, los sujtos pasivons te impussto o la
ranta gue hayan afociuade oparacionas con partes relacionadas doniro de un msms perode
fiscal 80 un manto scurmuisdo superor & USS3.000.000, deban presentar ol Servicio de
Rantas Inarmas ol anoxo de operaconas con partes relacionadas, v el mforma de pracios de
transferencia cuanda sus operacionss con partes relacionadas sea supsnior a US$15.000,000.

De scuendo al monto de las operaciones con partes relecionadas, s Adminstecdn consders
oue la Compafia no estl requerida a oresentar of informe integral de preceos de ransfefencia.

Situscdn Fiscal
Laa declarscionss de impuesto 2 & renta, Impuesio al vaior agregado v relonconas on s

fuents presentades por la Compafila por ios sfios 2015 y 2017, estn sbiertas o revision de
ins auiordades tributaras.
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Matss & Jos Estados Finandciaros
(Exprasedo en ddlares de los Estedos Unidos de América - USE)

Benaficios 8 Emolesdos
Un detslle de la composicidn de la cuenta es;
2013 2018
Sualdos v banaficios por pagar LSS 52337 6849 484
Instituto Ecuatarisnc de Seguro Social (IESS) 331318 32812
Jubdlacién patranal e indemnizaciton por
desahucio 512,116 830,262
Uss BS7. 769 732.328
Coriante usg 85.853 102,078
No corients 512,118 630,262
LSS 5a7. 788 732328

Participacidn & ampleades - Da conformidad con disposiciones legales, los empleados vanen
darscho a particiner on e utilidades de ls empeesa en un 16% aplcable o ms utilidsdes Nquides o
cortables. La Compafia no caleula ol 15% do uillidedes & faver de los emplesdos, debido & gua
5@ ancuentra an 8l grupo de Sociededes Andnimas que partenecan al Sector PUblico, por cuanto
&l mayor parcontaie de las acciones pertenece s s Corporacién Financiers Nacional (CFN),

018 2018
Jubilacidn Patronal Uss 488847 624718
Bonificacidn par desahucio 23,269 5.633
Tertal Uss §12.116 630,252

Jubilacidn patronal - Da scuerdo con deposiciones del Codigo del Trabajo. los empleados que por
veinta y cinco afos o mas hublsren prestado sus sanvicios an forma continuadn o Interrurmpids,
tendrdn dorecho & ser jubllados por sus empleadoros sin pevjulcio do fa |ublacion gue les
corrEsponca an su condicion de afilisdos al Instituto Eoumtoriano do Segurided Social - IESS,

(Cantinda)
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Las movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fusron como sigus:

AR termminado

&l 31 de diciermbre da

2018 2018
Saldos al Inlclo del afin LSS B21.261 496 678
Costo por servicio 7.018 164,236
Cesin por Inteeses 40.070 27,003
Ganacias (pérdidas) actuariales 11.871) (4.233)
Beneficios v liquidaciones pagados 137.821) {47 866
Saldos al final del afo LUsg ABH B4T B24.7189

Bonificacidn per desahucio - De acusrdo con disposicionss del Codigo de Trabajo, on los casos do
torminacion de la relacion laboral por desahucio solicitade por el emplesdor o por el empleade, [
Compafin entregord el 25% dae lo Gitima remunerscion menswsl por code uno de log ahos de
sarvicio,

L;l movimiantos an el valor presente de obiigecsn de bonifcackin por desshucio fueron como
BIgL;

Afo terminaco

ol 31 da dicmbra oo

218 208
Salkdos al Inlclo del afo LSS 16.048 10,024
Coato da los saavicio 15.945 2.808
Costo por intoreses 1.280 225
Pérdidas (panancias) actuaralos {2.947) [7.814)
Beneficios pagodos (6. 968) -
Saldos al %nal del afio LSS 23,389 B B33

Los ciculos actuarisles dal valor presante de ln obligacidn devengada por concepto de benaficios
dgofinidos (OBD) fueron realizados el 31 deo diclembre del 2018 y 2018 por un sctusro
indepandiente. El valor presante dae las ablgaciones por concepto de banaficios definidos v los
coatos del servicio scusl y ol costo dal servicio anterior fueron calculados utilizanda of métado de
la unidad de crédito proyectads. Bajo este método |os benaficios definidos deben ser alribuidos al
perado da sarvicio tel emplesdo y basados an lg formuls del plan, ce tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio & cads afo de serviclo, considerando ol uso de hpdtests sctuanialog
pare calculer al valor presents de dichos banaficios. Estas hipdtesis reflejan of valor de dinero a
travis del tismoo, el incremento satasial v las probabilidedes de pago de estos baneficios,

(Contindal
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(Expresado en ddlares de los Estedos Unidos de América — LUISE)

Las hipttesis sctuariales significativas utifizadas para la determinacidn de as obligacionas por

‘beneficios definidos son les siguiertes:

‘2013 2018
b8 %
Tasaial de dascuanto 8. B,21
Tasa sspixada ool Increments sakaral 3.00 3,81

El andlisis de sensibiidad detsllado a continuacion se ha desarrollado en base o los cambios
razorablamants posibles gue se produzcan &l finel del periodo de referencia o los respectivos

BUPUASIOS,

Jubilacidn
parons| Dasabucio
Tasala) da descusnio
Varipeion OBD (tosa de descuento - 0.5%) uss 111.478) [27)
Varacion OBD (tasa do deacuento + 0.5%) (8.3100 41
Teana(s) do incromanio salarisl
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 19.237 532
DB %)
Varingidn QOBD (tasa de incremento salarial - 111.545) (481)

El andlists de sanaibilded pressniado anteforments puede no ser represertativo de bs vanecian
real on ls obligacion por benaficios dafinidos, ya gue oa poca probable que al cambio an las
hipdtesis a8 produzes en forma sislods uncs de otros jalgunoe de (os supuestos pueden ser
correlscionados),

En Importante mancionar que, en &l andlisis de senaiblided desarrollsdo, al valor prasents de las
obligaciones por beneficios definidos sa calculd utiizando ef método de crédito unitario
proyactaca, gus es o mismo que al aplicedo en al cdlculs da la abligackn por benaficios dafinsdos
reconocido en el estado de situacidn financiera. No hubo cambsos an los métodos & hipdtesis
utllizados al alaborar el andlisis de senabikdad respacto a afos anteriones.

Los impores reconocidos an 8l estado de resullado Integral respectc & dichos planes de
benoficios, al 31 de diclembre de 2079 y 2018, son por USS64.313 vy USH184.362,
respactivamenta, comaspondwents & los Impores reconocdos por concepto de planes de

jubslscion v desahucio
Butrirmsanic
Capital Social

El capital social autorizedo consiste en 6402 528 acciones de USHE velor naminal uniterio fas
cuales otargan un voto por accidn ¥ un derecho a Ios dividendos.

(Cantinda)
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Resarva Lagal

La Ley de Compafifas de & Repiblica del Ecusdor, requers que las compaiias andnimas
transfiaran a reserva legal, por [o manos, 10% de |a utiidad neta anual, hasta iguslar, por lo manos,
80% del capial social. Dicha reserva no estd sujets & distribucibn, excepto en el caso de
liquidacitn da la Compafia, pero puete ser utilirade pars aumentos de capilal o para cubrir
pérdidas en las operaciones. El mento méinimo a spropiar para reserva legal de fa utibdad neta dei
fio 2019 es USS45,B63.

Utitidaclas Retenidas

Resultados scumulsdos provenientes de i@ adopcidn por primers ver de (85 NIF - Induye los
volores resultantes de los sjustes orginados en ls sdopeidn pos primena vez de les NIF. El saldo
&0 podrd ser capitalizado en la parte que excada &l valor de las pérdides acumuladas v las del
ditimo ejercicio scondmica conclulde, i las hubleran; utilzado en absorber pérdides; o devusito
en al caso de liquidacion de la Compafila.

Supardwi por Vaeluacidn

So registra o valor del superdvit por valuaciones de propsadades, rversianes an instrumoenios,
gue parcibiercn de parte del Banco COFIEC ol momento de la conversidn, de scuerdo al siguients
chatalle:

Hombre Malor
Por valuacién ta propedadas USE 3.433.889
Por valuacion ca invers:oness 140. 789
Por Irvaralones an inatrumanics 24,185
Por valuacion oe ofras sctivon 48.200
Total USS 3,647 063
Apsultados Acumuladas
Malor
Pirdidas acumuladas hasta el 2016 Uss  (3.069.360
Rasultadas por adapeidn NIIF 2.358.285
Litilidad del eyercicio - Aesarva Lagal 438370
Tatal Uss (271,685}
Ajusies de afas anleriares

Al 31 de diciembre da 2019 corresponden a una sobrastimacion de k8 provisiGn por pasivos
actuariahas.

Fago de dividendos

Al 31 de dicembre de 2018 mediants Junts General Extraprdinaris de Accionistas celebrada el 26
o julio ca 2019 se decretd pago de dividendos por USS100.288.
(Contindal
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8. Inoresos Ovdinarios

Servicios suwdiares de Cobranza
Costos judicialas
Intereses v descuenios gansdos
Descuentos en la iguidacian del servicio
de recaudacidn de cartara {a)
Interases de cartara com prada
Intareses de mosa

Total ingresos ordinarios

uss

Afo tarminado
&l 31 de diciembre de
ama 2018
5,774 14,9586
2.814 948 1.208.487
1.804,352 1,893,975
583 254 1,135,868
5,212,652 4,733,130
E.218.328 4,248,128

s} El saldo par descuantos an s liguidecion ded servicio de recaudecian da cartera incluys
US$197.946 y USTAET 038 a diclambre da 2019 ¥ 2018, respactivirmants, comaspon hantes
a descuentoa sobre carterss por los cuales la Cormpada emitid uno fectura,

17, Gamos de Copracidn

Gastos de sdministracidn v wanta

Gastos generalos

Gastos do impuestos, contribucionas
y muftes

Gastos de gestidn

Gastos no deducinles

Oitros gastos

Total

- 45 -

Uss

US§

Afo lerminado

al 31 de diciembra de

2018 2018
2.618.444 3,184,548
175,848 205.487
166,850 183.118
BB 2,845
216 10,448
121.772 27.881
3,091 580 3.571.118
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Un resumen de pastos de sdministracidn y venta s como sigus:

Afio 1erminado
&l 31 oe diclambre de
2018 2018
Gastos de personal ust  1.989 098 2.108.210
Gastos honorarios y senvickos profesionalas 365,804 BD1.544
Gastos da depraciacion y amarzacian 154.711 134.531
Gentos de mamenimisnto y desamolio B86.928 70.378
Gastos de viaje 52.B04 48 485
Total uss 2618 444 3.184,.548
Gastos de Porsonal
Afo terminado
&l 31 de diclernbre de
2018 208
Rérmunarsclionas m ansuslss uss 1.408.958 1.3680.098
Aporte patronal IESS 178,630 161,888
Dicirmo tarcer suskdo 120 388 118.128
Jubilacidn patronal y desahucio (note 14) 54313 184,362
Fondo da rosarve B8 120 17,0808
Irdemnlzaciones B4, Bty 17108
Dbcimo cuarta sualdo 3072 37 a82
Vcackonas 18.314 66,180
Otros 26.348 1.348
Total sy 1.889 096 08,210
16 Como Financeero
Afic terminado
&l 31 da diclembra da
2ma 2008
Intoreses en Inversionos uss 123.9756 106,036
Gastos Financieros {1.870.158] 11.180.864)
Total Costos financieros uUss  (1.546.1817) {1.064.818)

19 Vencimiantos de Activos v Pasivosg

Un resumen de los vencemiantos da las cuentas del activo y pasivo relevantas sl 31 de diciembre

da 2018, besedo en el parkodo remenante hasta la feche de cobro o pego contratado es ef
siguiente;
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gla  De'Bia Duredsde
_m-__m_ Jmm__m__aw__m_

Activos comanies
Efactive v eubalentas L < - - : : 1338482
Activos Inanclencs
Canera d crign Cobec W4E TR mu 158480 . THEEN
Crres cuentzs pot cobeal por
ruge do chemes 126383 = - . - 05383
Canniss por cobear varias .40 - - - 139,968 PErLUn
Actives b comane
Irersicni:
Iarrieridas rasin &l
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La controladora principsl de la Compafia es la Corporacién Financiera Nacional CFN B. P,

W I 3 C o

Durante los afios 2018 y 2018, la Compafia reslizd las sigukentes rensaccionas comerciales
£on sus paries refacionadas:

- 47 -



Compaiila de Servicios Auxilisres de Gestién de Cobranza RECYCOB S. A,
{una subsidiaria de la Corporacién Financiera Nacional - CFN)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Afo termmado
el 31 de dicembre de
2018+ 2018
Otras partes relaciongdas
Inversiones disponioles para la venta
Banco del Pacffico, S. A, Uss - 3.260.000
Interes por Cobrar
Banco del Pacffico, S, A uss . 93.845
Gastos por servicios bancarios
Banco del Pacffico, S. A. Uss - 9

al Al 31 de diciembre la Compafifa no mantiena saldos por concepto de inversiones
disponible para la venta.

(b} Saldos con Partes Relacionadas
Los siguientes saldos se registran al final del perfodo sobre el gue se informa:

Ano terminado
el 31 de diciembre de
2018 2018
Otras partes relacionadas
Efectivo y equivalentes de efectivo
Banco Pacifico S. A. - Cta. 7426947 uss 5327 4,999
Cuentas por cobrar por gestion entidades
Fiduciaria del Pacifico S. A - Fidupacifico uUs$ 100.000 100.000
Gastos Anticipados
Seguros Sucre S. A uss$ - 182
Cuentas por pagar
Fiduciaria del Pacifice S. A - Fidupacifico US$  583.541 -

No se ha reconeccide ningln gaste en el perfodo actual ni en periodos antericres con respecto
a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionades con los saldos adeudades por partes
relacionadas.

(Continda)



