Compania de Servicios Auxiliares de Gestion de Cobranzs RECYCOBS. A
(una subsidiaria de la Corporacion Financiera Nacional - CFN)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2017

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Descripcion del Negocio

La Compania de Servicios Auxilisres de Gestion de Cobranza Recycob S. A. {en adelante “la
Compania”) fue constituida mediante escritura publica de conversion del Banco Cofiec S, A, a
Compania de Servicics Auxiliares de Gestion de Cobranza Recycob S. A., la misma que fue
otorgads el 22 de mayo de 2015 ante el Doctor Gonzalo Romén Chacon, Notario Septuagésimo
Sexto dei Cantdn Quito, en base a las Resolucionas No. SB-2015-448 de [a Superintendencia de
Bancos y No. SCVS-DSC-G-15-1949 de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,
ambas emitidas el 22 de junio de 2015 y mediante las cuales se aprobd el proceso de conversion.

La Companiz inicié sus operaciones legalmente constituida desde el 11 de julic de 2015,

El objeto social principal de la Compafia es realizar todas las operzciones autorizadas a las
companias de servicios auxiliares del sistema financiero en el campo de cobranzas y recuperacion
de cartera vencida y en demanda judicial de conformidad con las disposiciones del Codigo
Orgénico Monetario y Financiero, la Junta de Regulacion Monetaria y Financiera, asi como las
disposiciones de ia Superintendenciz de Bancos y la Superintendenciz de Companias, Valores y
Seguros.

La Compania dispone de Iz Jurisdiccién Coactiva en base a lo senslado en el Oficio No, JPRMF-
0014-2016-F de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, emitido el 22 de enero
de 2016.

El "Reglamento para el ejercicio de la Jurisdiccién Coactiva” de |la Companiia, fue aprobado por su
Directorio y publicado en el Registro Oficial No. 729 del viernes 8 de abril de 2016.

La Corporacion Financiera Nacional {en adelante “la CFN"), es la principal accionista de la
Compania y es cabeza del Grupo Financiero CFN cuyas operaciones y actividades estan
controladas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador. De conformidad con el articulo 421
del Codigo Orgénico Monetzario y Financiero, la CFN (cabeza de grupo) es responsable por las
pérdidas patrimoniales de las institucicnes del Grupo Financiero hasta por €l valor porcentual de
su participacidn.

Los accionistas de la Compaiiia son:

Accionistas Eamzhggégn Domicilio
Corporacidn Financiera Nacional 93,09% Ecuador
Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 3.27% Ecuador
Accionistas varos 3.64% Varios

{Centinua)
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Compania de Servicios Auxiliares de Gestion de Cobranza RECYCOB S. A.
{una subsiciaria de |z Corporacion Financiera Nacional - CFN)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Américz — USS)

Al 31 de diciembre de 2017, la Companla mantiene una obligacion por US$37.930.000 mas
intereses con el Banco Central del Ecuador (BCE), por el contrato de compra de la cartera de
créditos de la banca cerrads, cuyos plazos de cobro a los deudores sera de hasta 12 afos, y sobre
los cuales existe incertidumbre acerca de su recuperacién; sin embargo, la Compania debe
cancelar esta obligacion en 5 anos. Segun la tabla de amortizacion de esta obligacion, descrita en
la nota 11 a los estados financieros adjuntos, se evidencia: i) pagos promedics anuales durante
los primeros cuatro anos por aproximadamente US$6.800.000, que representan el 111% del
capital social y el 184% del total de ingresos operacionales def 2017, ii) y un pago final en &l quinto
ano por US$14.300.000; en consecuencia las circunstancias descritas podrian afactar la liquidez y
solvencia de la Compadia, y generan una incertidumbre acerca de que la Compaiia pueda
continuar cOMOo un negocio en marcha.

La Administracion de la Companiia ha estructurado y aprobado un plan de negocios que estima
ejecutar hasta el afio 2022, y que seré presentado al Directorio, cuyo objéto es alinear |a estrategia
de la Compaiia ante la nueva realidad econdmica y del mercado, orientados al crecimiento en el
volumen de las operaciones, y la generacién de otros ingresos que le permitan cubrir sus
obligaciones, incrementar los niveles de rentabilidad, el cual contempla, entre otras las siguientes
premisas:

- La Compania a través de su Plan de Negocios, establecié para los préximos 5 anos compras
de cartera promedio de USD 140 millones, el primer afio un crecimiente del 20% vy los
siguientes anos del 2% en promedio. Para lograr este nivel de compras de cartera se plantes
como estrategia repotencisr al equipo comercial, mismo que se encargara de buscar y
negociar carteras de Instituciones del Sistema Financiero Pdblico y Privado, crears alianzas
estratégicas con diferentes actores del mercado,

- Ademas, como una de las estrategias més importantes, se incluye la renegociacion de la
cartera de !a Banca Cerrada con el Banco Central del Ecuador, en el cual se expondra
técnicamente el realizar un sjuste en las condiciones del pago de la deuda. Esta estrategia,
también sera aplicada para otros clientes de la emprasa.

- En los gastos operativos, para los préximos 5 anos se establecié un promedio de USD 3.7
millones, con un crecimiento promedio del 4%. Sin embargo el rubro maés fuerte que tiene
que pagar la empresa, es la cuota de zlrededor de USD 7 millones anual por 4 afios y el
quinto ano un pago de USD 14 millones. Para poder cumplir con esta obligacién, la Compania
glaborard un Plan de Accion especifico para Iz Banca Cerrada.

- Por otro lado, para fograr una adecuads estructura de ingresos y gastos, asi como el
seguimiento continuo del presupueste proyectzdo; la Compafiia implementard una
estructura organizacional actuslizada y alineada al giro del negocio, con procesos y metas
claras y medibles, logrando un sistema de control interno mas robusto y en consecuencias
procesos operativos mas eficientes.

- Adicionalmente, la Administracién se encuentra en conversaciones con el BCE, a fin de

revisar el contrato instrumentado para la operacién de compra de la cartera, y evaluar la
renegociaciéon del valor y las condiciones de pago.

(Continda)
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Compafiia de Servicios Auxiliares de Gestion de Cobranza RECYCOB S. A,
{una subsidiaria de la Corporacion Financiera Nacional - CEN)

Motas a los Estados Financizros

(Expragsdo en délares de los Estados Unidos de América - LSS}

Base de Presentacidn de | Finaneier
{al Declaracidn de Cumplimiento

iby

fc

Los estados financieros adjuntos de la Comparia por &l afio qua termind al 31 da diciembra
de 2017, han sido preparsdos de conformidad con lo previsto en las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF,

La Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros mediante Oficio No. SCVSINMV-2017-
D00E0421-0C del 28 de diciembre del 2017 indica el criterio institucional del ente de control
sobra la tasa de descuento para las provisiones por beneficios a empleados de acusrdo s NIC
18, &l cual establece el uso de las tasas de interés de los bonos corporatives emitidos en el
Ecuador para la estimacion y ragistro de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

Estos estades financieros fueron autorizados para su emisicn por el Representante Legal de
la Comparila el 18 de abril de 2018, y segin las exigencias estatutarias serdn pusstos 2
consideracidn de la Junte General de Accionistas para su aprobacicn definitiva.

Moneda Funciona|

La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los Estados Unidos de Armérica (LS.
dalar), el cual es la moneda de circulacion del Ecusdor,

Bases de Preparacicn

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepto por
ciertos instrumentos financieros gue debean ser medidos al valor razonable tal como s explics
&n las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo histdrico estd basado generalmante en el valor razonable de ls contraprestacion
entregada a cambic de bienas y servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasive enire participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independisntements de si esa précio as diractamenia cbservablz o estimado utilizando ofra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Comipafis tisne
en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el pracio del active o pasive a la fecha de medicidn.

Adicionalments, a efectos de informacion financigra, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicion del valor razonable an su totalidad, los cuales se describen a continuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar] en mercados activos para activos o pasivos
idénticos gue la entidad puede acceder a la fecha de medician,

Nivel 2. Insumos distinios a los precios cotizedos incluidos en el Mivel 1 gue sean observables
para gl activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no ohservables para el activo o pasivo,
{Continda)
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Compafiia de Servicios Auxiliares de Gestion de Cobranza RECYCOB S. A
(una subsidiana de la Corporacidn Financiera Nacional - CFN)

Notas a los Estados Financierocs

(Expresade en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

£fectos de cambios en lz
presentacion y clasificacion
EEFF EEFF
sistema Débito (Créadite) auditades
Activos cornantes:
Efectivo v sauivalentas UsSs$ 2.255.249 - - 2,255.249
Activos financieros: 53.404.712 - {42,902.989| 10.501.723
Otras cuentas por cobrar 148.437 - {140.641| 7.796
Total activos corrientes 55.808.298 - 143.043.630| 12,764,768
Activos no corrientes;
Inversiones en acciones - 84.386 - 84.386
Propiedaeds, musbles y equipos 1.955.041 - - 1.955.041
Propiadades de inversion 1.070.736 - - 1.070.736
Intangibles 16.010 - . 16.010
Activos financieros
Cartera de crédito Cofiec 917.071 - - 917.071
Banca Cerrada por cobrar - 42.818.603 - 42.818.603
Total sctives no corrigntes 3.958.858 42902 989 - 45.861.847
Total activos USS 59.767.256 42.902.983 {143.043.630) 59.626.615
Pasivos corrientes:
QObkgsciones financieras uss 6.000.000 - . 6.000.000
Cuentas y documentos por pagar 10.021.007 - - 10.021.007
Impuesto por pagar - - {188.7086) 188.706
Benficios a empleados 39.611 - (25.808) 65.520
QOtras cuentas por pagsr 1.283.754 536,424 - 747.260
Anticipo de clientes - - (181.238) 181.238
Otrag obligaciones gor pagar 150.546 - - 150.546
Total pasivas cornsntas 17,4848 535.484 (395.853) 17.354.277
Pasivos no corrientes:
Obligaciones financieras 31.930.000 - . 31.930.000
Benficios a empleados 505.603 - - 505.603
Toal pasivos no corrientes 32.435.603 - - 32.435.603
Tozal pasivos US$  49.930.521 536,484 (395.853) 49.789.880
Patrimenio.
Capital social Uss 6.402.528 . - 6.402.528
Reserva lagal 357.681 . - 357,681
Reserva especial 338.243 - - 338.243
Superavit por valuacion 3.598.864 - - 3.598.864
Resultados acumulados (860.581) - - {860.531)
9.836.735 - . 9.838.735
US$ 59.767.258 536.494 (385.853) 58.626.615

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en |z preparacion
de estos estados financieros:

(Continta)
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Compania de Servicios Auxiliares de Gestidn de Cobranzs RECYCOB 5. A,
(una subsidiaria de la Corporacian Finenciara Macianal - CFN)

Motas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Aménca - LISS)

Negocio en Marcha

La Campafiia s& considera una emoresa en marcha en virtud de que s& considera continuara
su actividad dentro del future previsible; fa Administracion de Iz Companiz no tiens s
intencion ni I8 nacesidad de liquidar o recortar de forme importante la escals de sus
operscionas, su movimients econdmico o &l tiempo proyvectado de funcionamienio de
acuerdo a su constitucion.

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Cormientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimisnto, es decir, como corrigntes aquellos con vencimiento
igual o inferier a 12 meses, los que estan dentro del cicko normal de la operacidn de la
Compania, y, como no cormentes, los de vencimiento superior a dicho oerfodo.

Fondes Disponibles
La Compafia considers como efectivo v equivalentes de efectivo, los activos financieros
iquidos que mantiens en diferentas instituciones financisras locales, en cuentas corrigntes

e inversicnes con vencimiento de tres meses o menos, de gran liquidez v facilmente
convertibles en efective sujetos a rizsgos no significativos de cambios en su valor,

[nstrurmentos Finangieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Comparfa pasa a formnar parte de
las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos v pasivos financigros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos ¥ pasivas
financieros (distintos a los activos v pasivos finencieros designados al valor razonakble con
cambio en los resultades) se agregan o deducen dal valor razonable de los activos ¢ pasives
financieros, cuande sea apropiado, al momanto del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente stribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en
el resultado del pericdo.

Aptivas Financieros

En este grupo se registra a corto plazo el valor de los créditos gue conforman la carera de
créditos eon vencimignto de hasta 360 dias considerando el deterioro, el valor de la cartera
comprada, intereses sobre la carters & inversionas, cuentas par cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar. La porcion a largo plazo incluys 2l valor de la cartera de créditos con
vencimianto a mas 360 dias, considerando el valor del deterioro.

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros
“al valor razonable con cambios en |os resultades”, "actives financiercs disponibles para la
venta" vy "préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza vy
propesito de los activos financieros v se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas les compras o ventas regulares de activos financigros son reconocidas v dadas de

baja a la facha de la transaccidn,

(Continia)
- 15 -



Compaiiia de Servicios Auxilizres de Gestion de Cobranza RECYCOB S. A.
(una subsidiaria de la Corporacion Financiera Nacional - CFN)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS)
Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de actives financieros
que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una

regulacion o acuerdo en el mercado.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania mantiene activos financieros mantenidos
para negociar, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Meétodo de la Tasa de Intergs Efectiva

El métedo de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de
un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento gue iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos
de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que
estén incluidos en ¢l calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva peara los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados.

Actives Financieros al Valor Razonable con Cambios en los Resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios &n los
resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como al
valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiere es mantenido para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propésitos de su venta a corto plazo; o

Al momente del recanocimiento inicial forma parte de un portafolio de instrumentos
financieros manejados por la Compania y se tiene evidencia de un patrén actual
reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivade que no ha sido designado y es efectivo como instrumento de cobertura
o garantia financiera.

Los activas financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar pueden
ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento del
reconocimiento inicial si:

Diche designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicién
o reconocimiento que pudiera surgir; 0
El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros 0 ambos,
el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, ds
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la Compafiia ¢ su estrategia de
inversion, v la informacion sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha
base; o

{Continta)
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Compania de Servicios Auxiliares de Gestion de Cobranza RECYCOB S. A,
{una subsidiana de Iz Corporacién Financiera Nacionzal - CFN)

Notas & los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Forma parte de un contrato que contieng uno 0 mas instrumentos implicitos, y Ia NIC
39 permite que todo el conirato compuesto sea designado al valor razonable con
cambios en los resultados.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultedos se registran al valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas mediciones en
el estado del resultado del periodo. Lz ganancia o pérdida neta reconccida en el resultado
del periodo incorpora cuzlquier interés o dividendo generado sobre el activo financiero y se
incluye en la partida de valuacion e intereses de cartera.

Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros ne derivados con
pagos fijos o determinegbles y fechas de vencimiento fijas que la Compaiia tiene la intencién
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial,
las inversiones mentenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

r ial r

La Compania mantiene el registro de la cartera de créditos y su provisidon conforme a la
estructura dispuesta por la Supenntendencia de Bancos del Ecuador para este grupo, con
el fin de mantener el control de la recuperacién de los saldos deudores recibidos del Ex-
Banco COFIEC S. A., como parte del proceso de conversion. Se encuentra registrada al
valor nominal del saldo pendiente por recaudar & los deudores. El deterioro de la cartera de
créditos comercial se calcula y registra, segun los dias de morosidad, tomando como base
la Resolucion de Calificacion y Constitucién de Provisiones de Activos de Riesgos No.208-
2016-F de la Superintendencia de Bancos del Ecuador,

Adicionalmente, en este grupo la Campania registra el valor total de la compra de cartera
vencida a otras instituciones del sistema financiero nacional, para su recuperacién. El
registro inicial se realiza por el valor nominal del capital de las operaciones de crédito que
conforman la cartera, posteriormente la Compania 2justa los saldos sobre la base de la
estimacidn realizada en funcion del porcentaje general de recaudacion esperado que maneja
en su gestion de cobranza y los porcentajes de descuentos acordaos en ios contratos de
compra, en relacién al valor nominal de la cartera. En vista de que el riesgo de crédito y
beneficios los continGa asumiende y reteniendo sustancialmente el vendedor de la cartera
de créditos, dado los mecanismos legzles de devolucién de carters, la Compania no calcula
ni contabiliza provision por concepto de deterioro.

Ademds se encuentra registrade la cartera de créditos comprada al Banco Central del
Ecuador, proveniente de la crisis bancaria del afio 1999, cuyo valor fue establecido en el
contrato de compra firmado en el mes de julio de 2017, y que se detallaenlz nota 11. Alz
fecha, la administracién no ha realizado el anélisis de deterioro correspondiente, a fin de
establecer la provision que corresponda.

Despues del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de Iz tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

{Continua)
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Compania de Servicios Auxiliares de Gastion de Cobranza RECYCOB S. A.
(una subsidiaria de la Corporacion Financiera Nacional - CFN)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Aménca — USS)

aterioro de Activos Financi

Los activos financieros distintos a aguellos designados al valor razonable con cambios en
los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada pericdo sobre el cual se
informa.

Un activo financiero estd deteriorado cuzndo exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas aventos que hayan ocurrido después del reconocimienta inicial
del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado
a la Companla en términos que ésta no consideraria en otras circunstancias, indicadores
que el deudor o emisor se declararé en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago
del prestatario de la Companiz, desaparicidn de un mercado activo para un instrumento vy
datos observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

L.a Compania considerz la evidencia de deterioro de los activos financieros meadidos & costo
amortizado {deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo, Al evaluar
el deterioro colectivo, la Compania usa informacién histérica acerca de la oportunidad de las
recuperaciones y el importe de la pérdida incurrida, y hace un ajuste si las condiciones
economicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores que las sugeridas por las tendencias historicas.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, €l importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de valor
directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando
se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contrz la cuenta
de provisién. La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se convierte
en créditos conira la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen en &l estado de resultados del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como deteriorado, las

ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en ctro resultado integral son
reclasificadas al resultado del periodo.

{Continta)
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Compainilia de Servicios Auxiliares de Gestién de Cobranza RECYCOB S. A
{una subsidiaria de la Corporacién Financiera Nacional - CFN)

Notas a los Estados Financieros
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Baja de un Activo Financiero

La Compania da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de
manera sustancigl los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a
otra entidad. Si la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del active transferido, la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que
tendria que pagar.

Pasivos Financieros, Cusntas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan enun
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 8 valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de I tasa de interés efectiva.

Pasi i ier

Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales
y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efective es un método de calculo del costo amortizado de
un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La
1asa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar (incluyende todos los honorarios y punios pagados ©
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimades a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero (o,
cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el
momento de reconocimiento inicial,

Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, & valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de Iz tasa de interés efectiva,

Baja de un Pasivo Financiero

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Companiia.

(Continta)
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Eropiedades, Muebles y Equipos
Medicidn en &l Momento del Reconogimiento
Las partidas de propiedades v eguipos se miden inicialments por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion v la puesta en condicicnes de funcionamiento.

Maeadicidn Posterior 8! Recopocimiento; Modelo del Costo

Despues del reconocimiznto inicial, los equipos son registrados al costo menos la
dapreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos s imputan a resuliados en el periodo en que
se producen.

Meétoda de Depreciacidn v Vidas Uriles

El costo de los equipos =e deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depraciacion son revisados al final de cads ano, siendo
gl efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuscian se presentan las principales panidas de equipos v las vidas (tiles usadas en
gl cdloulo de la depreciacidn.

ltem Vida 0til {(en afios)
Edificios, instalaciones 20
Muebles v equinos de oficina 10
Equipos de Computacian 3

Retiro 0 Venia de Equipos
La utilidad o pérdida que surjs del retiro o venia de una partida de propiedad, plenta v

equipos es calculada come la diferencia enire 2l precio de venta 'y el valor en libros del activo
v reconacida 2n resultadaos.

Fropiedades de fnversion
Son aquelias recibidas por la Compania a partir de la ejecucion de garentizs de las

operaciones da créadio recibidas dei proceso de conversion del Banco Cofiec, v se miden
inicizlmente al monte del avalto, incluyendo los costos de la transaccion,

{Continda)
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Une propiedad de inversian se da de bajg al momento de su disposicién o cuando la
propiedad de inversion es retirada permanentements de uso y no 38 &spera recibir
baneficios econdmicos tuturos de esa baja. Cualguier gananciz o pérdida que suria de la
baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los ingresos por venia netos v el
importe en libros del actival se incluye en los resultados del pericdo an &l cusl se dio ds
baja la propiedad,

ctivos [ntsnaible
Activos Intangibles
Constan, principalmenie, de las licencias de los programas de computo, El desembolso
capitalizado incluye todos los gastes directameante atrbuibles 8 estos activos y se presenta
neto dz la amortizacidn acumulada y pérdidas por detenoro.
Los desembolsos posteriores son capitalizados sclameante si aumentan los beneficios
gconémicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolses. Todos

los otros desembolsos son reconocidos en resultados cuando se incurren,

Baja de Activos Intangibles

Un activo intangible se da de baja 8l momento de su disposicion, ¢ cuando no Se esperan
beneficios economices futuros de su uso o disposicion. Las ganancias o perdidas que
surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidss como Iz diferencia entre los
ingresos netos provenientes de la venta y el importe en libros dal activo s reconacen en
el rezultado del pariode al momento en gue el activo es dado de Daja.

La amortizacidn de los actives intengibles se carga a resultados sobre sus vidas dtiles
utilizando el metoedo de lines recta. La vida otil estimads, valor residual v método de
amortizacion son revisados al final de cada ano, siendo &l efecto de cusiquier cambio en el
estimado registrado sobre una bass prospectiva,

La vida Otil de un activo intangible 25 finita o indefinida. La vida (il de un active intangible
gue surja de un derecho centractual o legal de ofro tipo no excedera al periodo da esos
derechos pero puede ser inferior, dependiando del periodo & lo large del cual la entidad
aspera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util indefinida no se amaoriizan, pero
se evalGan por deterioro anualmente y cuando exists indicios de que el activo intangible
puade estar deterorado,

Se estima gue la vida U1l de los actives intangibles de la Compafiia es de 3 afios v &l valor
residual de todos los actives intangibles de la Comparila es igual 2 cero.

(Continua)
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riof Vialor de los Activos Tanagibil In ibls

Al final de cada periodo, la Compania evalia los valores en libros de sus activos tangibles &
intangibles, a fin de determinzar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna).

Al 31 de diciembre de 2017, no se identifics indicios de deterioro de los activos tangibles e
intangibles de la Compadia.

Impuestos

Es gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente.

Impuesto Corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afno. La utilided gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impenibles o
deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo,

Impuestos Diferidos

La Companis, en caso de haberlo, reconoce el impuesto diferide sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el vzlor en libros de los activos y pasivos incluidos én los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporanas imponibles, Un active por impuesto
diferido se reconoce por todas Ias diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se
recanocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la
combinacién de negocios) de otros activos y pasivos en una operacidn que no afecta la
utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medids que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para
permitir que se recupere |a totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espéra sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente
aprobadas al final del pericdo sobre el que se informa.

La medicion de los pasivos por impueastos diferidos y los activos per impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad espera,
al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos.

{Continua)
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La Compania, en caso de haberlos, compensa actives por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos s, v solo sl tiene reconocido legalmente el derecho de
compensartos, frente a la misma autoridad fiscal,

Provisiones

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisionss y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasive 2n 2l estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasades, es probable gue sea necesario un desembolso para pagar la obligacién vy el maonto
puade ser razonablaments estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha dsl
estado de situacidn financiera, tomando an consideracian los riesges & incertidurmbres gue
radean a la mayorla de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Beneficios & E
Beneficios Definidos: Jubilagidn Patronal y Benificacidn por Desahucio

El costo de los benaficios definidos (por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Craditc Proyectada, con waloraciones
actuariales realizadas al final de cada periado.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en 2l resultado del zho en el que
s2 genaran, asi como el interés financiero generado por la obligacion de banaficio dafinida,

Las nuevas mediciones, que comprenden las genancias v perdidss actuarales, se
reconpeen en el estade de situacidn financiera con cargo o abono & otro rasultads integral,
en &l periodo en que sa producan. El reconcoimianto de las ganancias v perdidas actuarales
en otro resultedo integral se reflejan inmediatamente an las ganancias acumuladas v no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

La Compania no caleulz el 16% de utilidades & favor de los empleados, debido 2 que =&
encuentra en 2l grupo de Sociedades Andnimas que pertenecen al Sector Publico, por
cuanto el mayor porcentaje de las acciones peranece a la Corporacion Financiera Macional
{CFML.

fren g

Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento  transfieren
sustancialmenie a los srrendatarios todos los riesgos v beneficios inherenies a |a propisdad.
Todos los demas arrendamientos se clasifican como cperativos,

La Compandia como Arrendadors

El ingreso por concepto de alguilerss bajo arrendamientos operativas $e reconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

{Cantinda)
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L3 Compania como Arrendatarns

Los arrendamientos oparatives se cargan a resultades empleando el métado de linea recta,
duranie &l plazo correspondients al arrendamienta.

Reconocimiento de Inaresos

Se calculan &l valor razonsble de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cueniag al importe estimado de cualguier descusnio, bonificacion o rebaja comercial que Ia
Compafia pueds otorgar,

Frestacion de Senvicios

Los sarvicios por g administracion, colocacion v recuperacion de e carters de créditos
adguiridas a las institucionas financieras v cooperativas, son reconocidos en base al saldo
o la cartera administrada por la Compania, en el dlitimoe dia del mes inmediato anterior, &l
cual no se encuentre en el estatus de vencido, multiplicado por la tarifa establacida en el
contrato de prestacion de servicios de gastion de cartera,

[lalwli il

Corresponden 2 los ingresos financieros que se generan por la tarifa establecida en =l
contrato de prestacidn de sarvicios de gestion de cartera por la recuperacion de las
operaciones de crédite comprada a cooperativas y otras entidades del sector financiero,
durente los dias gque dicha cartera permanece bajo la gestion de recupsracion por parte de
la Companila, antes de su davolucidn o canjs.  Adicionalments, la carters de créditos
comprada, genera un mtergs finenciero sagun la tabla de amortizacion pmpia de cada
cradito, asi como intereses de mora sobre |a base de los saldos vencidos, sobre los cusles
la Compania puede llegar a tener un porcentz)e de participacian, en funcicn de las clausulas
del contrato.

Los intereses se reconocen sobre una base peridgdica tomando como referencia el saldo
pendients de capial v la tass de interés efsctiva aplicable, y son reconccidos en los
resultados del afio.

Costos v Gastos

Se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientements de la fecha en que se haya reslizado &l pago, v se registran
en el periodo en &l gue e conoeen,

Compensacion de Saldes v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no s compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los gue ls compensacion sea
requerida o permitida per alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccicn.

{Continga)
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmants o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la intencion de liquidar
por su imperte neto o de realizar el activa y procader &l pago del pasivo de forma simultdnas,

£& presentan netos en resuliados.

Mormas Nuevas Revisadas Emitidas pero atn no Efectivas

La Compafiz no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(MIIFHy Normas Intemacionales de Contabilidad (NIC) nuevas v ravisadas que han sido emitidas
pero aln no son efectivas:

MIFE Tiiulg Efectiva a partir
NIIF 9 [nstrurmentos financieros Enerc 1, 2018
MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes Enero 1, 2018
MIF 18 Arrendamiznios Enera 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativas de revelacidn Enero 1, 2017

5e permite la aplicacion anticipada de estas normas nuavas y revisades.

MIF 8- Instrumentos Financisras

La NIIF § emitida en noviembre del 2008, introdujo nuaves requisitos para la clasificacion vy
medicién de sctivos financieres. Esta norma se modifico posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacidn y medicién de pasives financieros, asi como su baja en
los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyd nuevoes requisitos para la contabilidad
de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de ks NIIF 8, principalmente
para inchuir o siguiants:

Renquerimiantos de deterioro para activos financieros v,

Madificaciones limitadas a los requisites de clasificacidn y medicidn abintroducir una categoria
tde medicidn a “walor razonable con cambios en otro resultado integral”, para ciertos
instrumantos deudores simples.

Requisites Claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros gue sa clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posterormente a su costo amortizado © valor razonable,
Especificaments, los instrumentos de deuda que se mantienen dantro de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efective contractuales, v que tengan
flujos de efectivo contractuales que son Unicamenta pagos de capital e intereses sobra gl
capital pendiente por lo general se miden al costo amoertizade al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuds mantenidos an un modelo de nagocic cuyo objstiva
se cumpla tanto al recaudar fos flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, v gue tengan 1&rminos coniractuales del activo financiero que dan lugar en fechas
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el
imparte del principal pendiente, son madidos & valor razonable con cambios en otro resultadeo

(Continda)
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intagral. Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio se miden a8 sus valores
razonables al final de los pariodos contables posterioras. Ademas, bajo 12 NIIF 8, las entidades
puaden hacer una eleccidn irrevocable para presentar ios cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patnmonio (no mantenida para negociar ni qua incluya una
cansideracion contingents reconocida por el comprador en una combinacidn de negocios de
acuerdo con NIIF 3] en ofro resultado integral, v solo con el ingreso por dividendos
generalments raconocido en el resultado del perioda,

Respacto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 astablece un modelo da detariore por
perdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida,
de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro por perdida crediticia esperada reguiere
gue una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas v cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporie para reflejar los cambios en el riesgo crediticio
desde &l raconocimiento inicial, En otras palabras, ya no 85 necasario que ocurra un evento
antes de que se reconozean las pérdidas crediticias.

La Administracion de la Compafia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relscidn con los activos financieros v pasivos
financieros, en la aplicacion de la NIIF 3,

NIF 15 - Ingreses Procedentes de Contratos con los Clisntes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detsllado que deben
utilizar las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentaes de cantratos con
clientes. La NIIF 16 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la MIC 11 Contratos de Construccian y 1as interpretaciones respectivas en lz
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de |a NIIF 16 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
represanta la transferencia de bienes o servicios establecidos confractualmente a ios clientes, en
un impeorte gue refleje la contraprestacion que la entidad espera racibir a cambio de bignes o
servicios. Especificamente, la norma afade un modslo de b pasos para contabilizar el ingreso;

Paso 1: identificar &l contrato con los clientes.

Paso 2 identificar las obligaciones de ejecucidn en al contrato.

Paso 3: determinar el precio de Iz transaccion.

Paso 4: distribuir &l precio de transaccion a las obligaciones de gjacucion en el contraio.
Paszo B reconccer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacién.

Seqgun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la madida que) se satisfaga una
obligacidn de ejecucién, es dacir, cuando gl "control” de los bienes v servicios relacionadas con
una obligacion de sjecucion pariicular es transferide al cliente. Se han afadido muchos més
lineamiantos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIF
15 requiers amplias revelaciones,

En abril del 2018, el |ASE emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a la identificacion da
obligacionss de ejecucion, consideraciones de principal versus agents, asi como una guia de
aplicacion para licencias,

(Continga)
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La Administracién de la Compaiiz no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos an los estados financiercs v sus revelaciones, por la aplicacion de la NIIF 15

NIE 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacidn de contratos de arrendamiento y
tratamignto coniable para arrendador v arendatanio, |3 MIIF 16 reemplaza s actual guia de
srrendamientos incluida en la NIC 17 & interpretaciones relacionadas.,

La MIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si un activo
identificado es controlado por el cliente. La diferenciacidn entre arrendamiento operative y
arrendamignto financiero ha side eliminada para la contabilidad del arrendador v es reemplazada
por un madelo en el cual el derecho de uso del active v su correspondients pasivo tiene gue ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aguellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del active es inicialmente meadida al costo vy subsecuentemants medido al costo
(sujeto a ciertas excapciones) menos depraciacion acumulada v pérdidas por deterioro, ajustado
por cualguier remedicidn del pasivo del arrendatario. El pasivo del arrendatario a8 iniciaimente
meadido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados 3 esa fecha.
Posteriorments el pasivo del arrendataric es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros, En adicion, la clasificacion de los flujos de
efectivo de los pagos por arrendamientos operatives qus de acuerdo con NIC 17 son presentadeos
como flujos de efectivo de actividades de operacitn tambign tendrd impacto. De scuerde con al
rmadets de NIIF 18 105 pagos por arrendamiento seran divididos en principal g interés los cuales
seran presentados como flujos de efectivo de actividades de financiamiento v de operacion,
respectivaments.

En contrasie a la contabilidad del amendatario, la NIIF 18 sustancialmenie mantiene los
requerimientos de NIC 17 para ia contabilided del arrendador v continde con el requerimianto de
clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas revelacicnes son requeridas con
MIIF 18,

La Administracitn de la Compafia no ha determinado el posible impacio sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacion con los arrendamientos en la aplicacion de la
MIIF 186,

Modificacionas & 1a MIC 7 - Inicigtiva de Revelaciones

Laz modificacionas requieren 8 una entidad proveer revelacionas gue permitan 8 los usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos gue surgen de actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compania no ha determinado si la aplicacion de estas modificaciones en
el future tenga un impacto material sobre sus estados financisros.

Otras Muevas Mormas o Modificaciones a Normas e Interpretacionss

La Compadla no espera que las siguientes nuevas normas o modificacicnes tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

(Continda)
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«  Megjorss Anuales a las NIIFs Ciclo 2014-2016 (Enmiendas a la NIIF 1y NIC 28),

o  Clasificacion y Medicion de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NIIF 2,
Transterencies a Propiedad de Inversion (Enmienda a la NIC 40).

* Venta o Contribucion de Activos entre un Inverser v sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmigndas a la NIIF 10 v NIC 28,

»  CINIF 22 Transacciones en Maneda Extranjera v Consideracion Anticipada.

= CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamignto Tributario.

o Aplicando NIIF 9 Instrumentos Financieros con NIIF 4 Contratos de Seguros (Enmienda a la
MIIF 4},

¢  NIF 17 Contratos de Seguros.

Estimaciongs y Juicios Contables Criticos

La preparacian de los presantes estades financizros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertss estimaciones vy establezea algunos supuestos inharentes z la
sctividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar Iz valuacion v presaentacidon de
algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinién de la Adrinistracidn,
igles estimaciones vy supuestos estuviercn basados en ls mejor utilizacion da ls informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diterir da sus afectos finalas.

Las estimaciones y supuestos relavantes son revisados regularmente.  Las revisiones de las
estimaciones conigbles son reconocidas prospectivamenta, A continuacion se presentan las
estimacionses y juicios contables criticos que la Administracian de la Comparnia ha utilizado en 2l
proceso de aplicacidn de los criterios contables;

rior

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella facha que se considers necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algun indicio de gue dichos actives hubieran sufrido
una perdida por deterioro. En caso de que exista algon indicio se realize una estimacion del importe
recuperable de dicho activo. 5i se trata de activos identificables que no generan flujos de efective
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadors de efectivo & la que
pertenece &l activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimacionas sobra su imparte recuperable incrementando &l valor
del active con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiara tenida de
nc haberse reconocido la pérdida por deterioro,

Provisiones icpac i fini

El valor presante de las provisiones para obligacionss por beneficios definidos depende de varios
factores qus son determinados en funcidn de un célculs actuarial basados en vanos supuestos,
Estos supuesios utilizados para determninar 2l valor presente de estas obligaciones incluye una
tasa de descuento, Cualquisr cambio en los supuestos impacta en el valor en libros da las
provisiones de estos beneficios.

{Continta)
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El actuario contratada por Iz Compania para realizar el caloulo actuarial, utiliza Ia tasa de descuento,
las tasas de mortalided v de rotacion al final de cada afo reportadas por la administracion de la
Compafia. La tasa de desscuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar e valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados gue ss
aspera van a ser requeridos para cumplir con a ehligacidn de estos beneficios, Las obligaciones
por beneficios definidos de la Companiia se descuentan a una tasa establecida en referencia a ls
tasa de rendimiento de s bonos de gobierno ecuatoriand del ano 2017,

Juicios
La Administracion informa que no ewisten juicios criticos en la aplicacion de politicas de
coniabilidad, que pudiera tener efecto imporiante sobre los montos reconocidos en los estados

financieros.

Supuesios e Incertidurmnbres en las Estimacionas

La informacidn sobre supuasios e incertidumbres de estimacidn que tienen un rigsgo significativo
de resultar en un gjuste material en &l anc que terminard ef 31 de diciembra de 2018, se incluye
an la nota 8 = Activos Financieros.

Estimacion de Vidas Utiles de Blanta

La estimacian de las vidas Jtiles v el valor residual se efectlan de acuerdo a lo mencionado en la
Mota 3 literal {h).

Administracion de Riesgo Financiero

En el curse normal de sus operacionas ia Comparnila estd expuesta a distintos riesgos relacionados
con el uso de instrumentos financieros:

+  Riesgo de liquidez

« Riesgo de crédito
Aiesgo de mercado
Administracion de capital

fil

En el curso normal de sus negocios v actividades de financlamisnta, la Compafifa estd
expussia a distintos riesgos de naturaleza financiera gue pusden afectar de manera mds o
menos significativa al valor economice de sus flujos y activos vy, en consecusncia, sus
resUitados.

La Gerencia es responsable por establacer y supervisar &l marco de administracion de
riesgos, si como &l desarrollo v monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la
Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgo son establecidas con el objeto de identificar v
analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles de riesgo adecuados,
¥ para manitorear los riesgos v el cumplimiento de los limites, Se revisan regularmente las
politicas v los sistemas de administracidn de riesgo a fin de gue reflejzn los cambios en las
condicionas de mercado v en las actividades de la Comparfia.

(Continda)
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A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Companla, una
caracterizacion v cuantificacion de éstos v una descripeitn de las medidas da mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiia, si es el caso.

A s

El riesgo de liquidez estd controlado mediante flujo da caja, se realizan proyecciones que
permitan determinar los potenciales excedentes de liguidez, con el fin de colocarlos en
inversiones y obtener una adecuada rentabilidad para la Compania.

La Compadia monitorea el nivel de entradas de afectivo de los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para cuentas por pagar

comerciales y olras cusntas por pagar.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos de la Compania;

31 de wciembre da 2017
Coxriantas,
Oulipacienns financearas LSS
Cocumantos y Cuenias por pagar
Impuasto por pagar
Dtras coantas par pagar
Baneficos a los emplaadas
Anticipos clontos
Otras oblgacanes por pager
Mo cormenies:
Oblgecones fmanceas
Benafcios & los empieados

31 de dciembre de 2016
Cornantas:
Bocumentos y cuentas por pagsr  USS
Impuesto por pegar
Oliras coentas por pegar
Benaficias 2 los empleados
Anticipos cliantes
Orras obligacionas par pagar
M corriantos;
Benaficios a los emplasdos
Lss

Walor Flujos nad a2 has da 12
coniehie contraciuaies masas iMEses MEses
6.000.000 1.073.419 . 1.073.418
0020007 100021007 360,058  G.BE0.840
183.706 188.706 188, 708 . .
747260 747 260 . T4T 260 -
5520 £5.520 . B5520 -
181.238 181.238 151.238 - -
150 546 150,546 150.548 -
31.930.000 34575676 567
s05.803 805.603 - - 506,603
40 750,580 53458975 JE80648 14547.148 30.031.218
16.361 289 16.361.289 . 16,361,289 -
107843 107.843 107,843 . .
110.673 110673 . 110,673 -
18611 18611 . 18,611 -
33072 33472 3397 . .
136157 TIR.757 35,767 - -
533.293 533.293 . . 533.293
17.201.438 17 801 438 77672 16.480.673 E33293
{Continda)
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Riesao de Cradito
El riesgo de crédito es el riesgo de pardida financiera que enfrenta la Compafia si un clisnts

0 contraparte en un instrumento financierc no cumple con sus obligsciones contractuales, v
se origing principalments en cuentas por cobrar comercigles v otras cuantas por cobrar,

Exposicion al Riesoo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédite 2 I3 fecha del estado de situacion financiers es
COMO Sigue:

Valor en libros

2017 2016

Efectivo v squivalente de efectivo ss 2.255.249 4,224 962
Activos financiercs a4, 237.397 19.008.572
Otras cuentas por cobrar 1.796 285
Inversiones an acciones 84.386 70.488
LSS 56,584 828 23.308.317

El rizsgo relacionade con craditos de clientes, es administrado de acuerdo con las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compafila. Esto significa que la calidad
crediticia de los clientes se evalua en formea permanente v ademnas los cobros pendientes de
estog son gestionados por &l personal intermo. En el caso de existir evidencia objetiva que la
Compania no serd capaz de cobrar la toialidad de los impories que se e adeudan, se
establece una estimacion para p2rdidas por detenioro,

La Compsfia esiablece una estimacion pars deterioro de valor que representa su mejor
estimado de lzs perdidas incurridas en relacion con los activos financieros v otras cuentas por
cobrar. La estimacidn considera la pérdida especifica que se determing con base a la
antigiiedad de lz morosidad de las partidas.

factivo uvalentes de Efectiv

La Compania mantania efective y egquivalentes de efectivo por USEZ 255.248 al 31 de
diciemnbre de 2017 (US$4.224 952 en el afo 2016}, qua represantan su maxima exposicion al
riesgo de credite por estos activos, Bl efectivo y equivalentes de efectivo son meantenidos
substancialmenta con banco & institucionas financieras, qus estén calificadas =n el rango
ALA- zequn lg agencia calificedora que se muastra a continuacion:

(Continia)
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Banco Calficaciin Calificadar
Banco Central de! Ecuader Entidad piblica no sujeta 8 califiactin
Banco Pighingha £. A A4 (AAR- POR Paciic 5 A (Bank Walth Ratngs S A
Banco del Paclfica 5. 4 Abi- faen.  Bank Watch Ratings 5.4 / Soc. Cal. Riesgo Latinoamericana

Eanco de la Produccion - Produbenco 5. A AAS- JAAA-  PUR Pacific 5. A, /Bank Watch Aatings 5. A,

tiv) Bigsoo de Mercado

i)

El riesgo de mercado es &l riesge de que los cambios en los precios de mercado, por ejempio,
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingreses de 2 Compania o &l valor de
los instrurmentos financieros que mantiens. El objetivo de la administracion del riesgo da
marcado es administrar y controlar las exposicionas 2 este riesgo dentro de los perametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

- Riesgo de Moneds

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es 2l ddlar americano v las
transaccionas que raaliza lz Campafia principalmante son en esa monada; por lo tanto,
la admirestracion estima gue |8 exposicion de la Compaifia al nesgo de moneda no es
relevante.

- Riesgo de T de Inter

Este riesgo esta asociado con las tasas de interes variable de las obligaciones contraidas
nor la Compania v que por o mismo generan incertidumbre respecto a los cargos @
resulizdos por concepto de intereses vy por cuantia de los flujos futuros. La Compania
administra este riesgo tratando de asegurar gue un alto porcentaje de su exposicidn a
los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos se mantenga sobra una base
da tasa fija.

A Iz fecha del estade de situacicn financiera, la Compafila no reporta obligacionss sujetss &
tasas de interes vanable,

Administracion del Capital

La administracidn del capital de ls empresa es13 regida por el marco estatutario v societano
vigente. Las inversiones temporales de la Compania son efectuadas en instituciones que
conforman &l grupe financiero, con &l propasito de disminuir el resgo de administracion dal
capital.

(Continua)
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2017 2016
Total pasvos Uss 49,782,880 17.501.438
Menos - Efectivo y equivalantes

de efective 2.255.249 4,274,952

Deuda neta US§  47.534831 13.676.486

Total patrimonio LSS 9. 836.735 B.825.855
indice dauda - patrimonio ajustado

imedido en nomero de veces) 4,83 1.55

{vi) Categorias de Instrumentps Fingncigros

El detalle de los activos v pasivos financieres mantenidos por la Compafia es como sigue:

31 de diciembre de

2017 2018
Activos financiegros madidos al cosio
amortizado:
Efectivo v equivalente de efectivo (nota 7)) LSS 2.255.249 4,224 952
Cuentas por cabrar por gestion
de entidades (nota 8) B4.101.087 18.799.8916
Intereses par cobrar (nota B) - B6.517
Cuentas por cobrar vanas (nota 8) 136,300 143.139
Uss hb.4592 645 23.234.524
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Obligacicnes Financieras (nota 11) Uss 37.930.000 -
Documantos ¥ cuantas por pagar (nota 12) 10.021.007 16.261.289
Impuesto por pagar (nota 13) 188.706 107.843
Otras cuesntas por pagar 747 260 110.673
Beneficios a emplesdos (nota 14) B71.123 551.904
Anticipos recibidos de clientes 181.238 33.972
Otras obligaciones por pagar 150,546 T38.757
LSS 49,789,880 17.801.438
{Continua)
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Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Un resumen de sfectivo v equivalentss de sfectivo es como sigus;

2017 2016
Caja LSS 1.060 750
Bancos locales:
Banco Pichincha C. A, 2.038.479 929914
Banco del Pacifico 5. A. 211.062 284.275
Banco Central del Ecuador 4.645 -

Banco de la Produccion S. A. Produbanca 13 13
Inversiones temporales:
Cepdsite a plazo fijo - Banco del Pacifico C. A

UEs 2.255.249

2.400.000
4,224,952

Deapdsitos en bancos locales: Constituyen depdsitos de disponibilidad inmediata que se mantisnen
principalments en bancos del pals con calificacién minima “AAA-", los cuales al 31 de diciembre
del 2017 generan una tasas de interés nominal de hasta el 0,10%.

Inversiones Temporales: Las inversiones temporales &l 371 de diciembre de 20186, corraspondan &
depdsitos a plazo fijo que mantania la Compania en una institucion financigra local con vencimisnto

en enara de 2017,

Activos Financisros

El detalle de los activos financieros al 31 de diciembre de 2017 v 2016, es comao sigus:

2n7 2018
Cuentas por cobrar por gestion de entidades;
Banca cerrada lal  UsSs 42.818.603 =
Cartera comprada 4] 10.005.283 16.352.154
Cartera de Crédito - Cofisc: le)
Capital por cobrar 4.759.015 5.474 894
Intereses por cobrar 74.262 B4.827
Otros valores por cuanta de clientes 4.188 4.188
Intareses por cobrar - B6.517
Cuentas por cobrar varias idl 164.521 1B80.058
Menos estimacion de deterioro {3.588.465) {3.153.066)
Total LSS bd 237.397 19.009.572
Caorrienia LSS 10.501.723 17.885.605
Mo corrente 43.735.674 1.143.067
LSS 54.237.397 19.009.572
(Continga)
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Cuentas por Cobrar por Compra de Cartera — Banca Cerrada

El detalle de la cartera comprada sl BCE, se muestra a continuacidn:

Valor No. Operaciones
Operaciones crediticias - con garantias,
Hipotecarias LSS 36.655.205 294
Acciones, Fideicomisos, otros 7275417 248
Prendarias 8 784
Operaciones crediticas - sin garaniias 32 3.23
Operacionas no crediticias (CxC) - sin garantias 111 11.147

Uss _43930773 ___ 16.302

En al mes de abril de 20017, a travas del Oficio No, SAN-2017-0412 la Asamblea Nacional
discutio y aprobd la Ley Orgénica pera la Restructurscion de las deudas da la Bance Puablica,
Banca Cerrada v Gestion del Sistema Financiero Macional y Régimen de Valores (LOPRD), la
cual establece en su articulo primero, que la cartera resultante de las operaciones crediticias,
y las operaciones no craditicias que a |z facha da la promulgacién de esta Ley posee sl Banco
Central Ecuador y gue provengan de los procesos y operaciones derivados de |3 crisis
financiers suscitads en el ano 1999, serén vendidos de conformidad con la Lay, a entidades
de servicios auxiliares del sisterma financiero nacional especializadas en cobranzas de
propiedad mayoritariameante plblicz en el plazo de hasta (30) noventa dias.

En fecha 13 de julio de 2017, la Compafia firmé con el Banco Central del Ecuador un contrato
de compra por b cartera de creditos cormespondiantes & la banca cerrada, En &l mismo se
establecid como pracio de venta el valor de US$43.930.773 que correspondia a cperacicnas
crediticias y no crediicias (cuentas por cobrar} que se encontraban respaldadas con garantias
hipotecarias o prendarias (bienss muebles y accionas) y cuye pago debla realizarse hasta &l
30 de noviernbre de 2017, Asi mismo, |2 referida Ley dispuso la valoracion de las opsraciones
con base al valor del avalio catastral y/o valor patrimonial, segin comrasponda, siempre que
no existiera contingencia legsl en |a operacian o en |z garantia, en cuyo caso se valoraron a
USS0.01 por operscion. De acuerdo &l informe técnico emitido por el Banco Central dal
Ecuador correspondiente al proceso de venta de cartera realizado, v una vez que procedio al
recalculo da los vaelores de cartera v cuentas por cobrar de conformidad con &l articula 3 de
la LOPRD, s reporta un total de 16.302 operaciones crediticias y no crediticlas, cuyos saldos
de capital con corte al 10 de julic de 2017, ascendian a US$1.0368.758.258, las cualas fueron
consideradas an su totalidad pars la venta,

Por otra parte, en la cldusula décima del contrato de venta, en su numeral 10.4 establece: "la
cartera, v o3 procesos coactivos referidos, se transfieren en al estado an que se encusntran
y por disposician de la LOPRD. Por tante, &l BCE no hace ninguna aseveracidn respacto de
la calidad de la carters ni garantiza & la Compania la efectiva obtencitn de ganancias o créditos
econdmicos como producto de su gestion y cobro. Por esta razon, el BCE 1ampoco garantiza
a la misma el exito en {3 ejecucidon de los procesos coactivos o resultados econdmicos
favorables. La asuncion del riesgo por los bienes y derechos transferidos en esie contrato
partenace a la Comparnia,”

(Cantinua}
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Posteriorments, y coma se indica en la nota 11, en &l mes de noviembre de 2017, a través
de un addendum a! contrato, se modificd el plazo v condiciones de psgo de la cartera
comprada al Banco Centrel del Ecuador, estableciendose pagos anuales v consecutivos por
cinco afios hasta noviembre del afo 2022, con una tasa de interas fija anual del 2,83%.

Cuentas por Cobrar por Compra de Cartera - Entidades Financieras

Durante el ano 2017, la Companiz ha realizado operaciones de compra de carteras a otras
instituciones del sisterna financiero, a través de las cusles la Compafia instrumeanta un
contrato con el cual la vendedora otorga la condicidn legal requerida para la ejecucidn de s
jurisdiccidn coactiva, sin que implique la transferancia dsl riesgo de crédito, asi mismo oforga
la facultad de recaudar los intereses legalmente pactados y los intareses moratarios a partir
de la fecha de ls compravanta, Asi mismo, los contratos contienen clausulas contractuales
de “Condicidén Resolutoria” o “Mecanismo de Devolucidn o Retroventa™ que permiten a la
Cempania la devolucion total o parcial de la cartera de créditos que no se haya podido
recuperar, al momentio de vencimiento de los contratos, v las instituciones vendedoras sa
obligan & aceptar dicha devalucion. La cartera se encuentra instrumentada prncipaimente
por tiulos de credito o en documenios representativos de una deuda. La Companiz por el
servicio de gestion de cobranza de la cartera adquirida aplica un descuento sobre el capital
que van desde los 3,50% para aquella carters con uno a tres dizs de mora hasta 2l 25% para
aquella que supere los 360 dias de mora; €l mismo se aplicara siempre y cuando se efectis
la recaudacion efectiva da la deuda,

Los saldos al 31 de diciembre de 2017, comesponden a la estimacion realizada por lz
Compafia con base en la magnitud del deteriore que presenta la misma, esto se realiza
acorde & los factores de descuento aplicados en la compra, ¥ an funcidn a la probabilidad de
recuperacion en base a los datos histdricos gue mantiene la empresa. Para poder determinar
el valor de |a cartera comprada, se aplics el factor de descuento ponderado de acuerdo a la
edad de la carters, y adicionalments se contrastd con la probsbilidad de pérdids esperads,
esto enbase a la recuperacion histdrica, de acuerdo a la data que mantiens la Compania.

Un detalle de la cariera comprada por la Compafia al 31 de diciembre de 2017, es comio
sigue:

(Continda)
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am7
Dnas
Vigancia dal Fechafmdal  Mostocepitd  promaden %oda Nt

Institucioe contrate COMrEin comoredo demors  descuanbo annstado
Cobra Faci Fabraciss (sompra 001} 12 mEses 1-mae18 3620208 220 5% 062.477
Coop. Osous (sompra 001§ 12 meses 20un-18 207 510 BnE 5% ST
Coop. Ahoeno y Crdoiio Cooprogrese 002 12 mipsas 3018 2757 543 [T 49186
Cobra Faci Fabraaibsa feompra 002} 12 rresas 30-aga-18 5.781.204 1388 5% 1.445.324
Cooo. Carporacion Candro (oampra DOT) 12 masas 3-ago-18 RILTIT 1208 5% 1325
Barco Daltank 12 missas 3t-ag0-18 405,358 57 H% 101315
Bames Capetal 5. A, L] 5 mazas 3-mar18 381013 A 3% ay7.045
Como. Ahoevo y Craddo Cooprograss 003 18 mesag 30-mar-i9 1 436,854 A0 28% 358,913
Cooperative Mascoo 12 mesas G-oct-18 1.454 058 BT 5% JEL 514
Cooperstve da ks Policia Nasonal 12 mesas S-row-18 3,263 551 58 5% B15.963
Coop. Qecus [compra D02 12 mesas 11-de-18 1086757 @ 5% 258.554
Coop. Corparacign Ceniro [compra 0021 12 mesgs 2-die-18 356,556 1540 I5% 23141
Subtotal certara comprada - enticades finencienes 26. 736635 2482% £.650.048

2016
Dias
Vigenos dal Fache findal Moo ciptdl promedo $hoda Valor

Instisuziin cantisin Lot comerede  demors  desouanie dustado
Fuciaria dal Pacfico Fitupecico M Gmeses 2Bdie-18 221.048 w0 5% 55.262
Cocp, Aharro v Crédito Cooprogrese 001 (10 1B messs Fmar-iE 5337112 64 17.50% BY6.485
Teatag (1 12 mesas o7 £.325.593 1.8i2 5% 1.581.74B
COQPCCR 12 mesas 2-he-17 1.040,423 45 5% J60.106
Cooperstve Suboncalas i 12 mesas 15017 353,158 1185 5% 530,724
Subtotal cartara comprada - entidades finanoeses 16.363.734 5 0 E3% 3.344.335
Tonal carters comprads - entidsges financiaras 43 1E0.3T0 10,015 283

. A ls fecha la Compafila se encuentra en proceso de develucidn de les carteras
correspondientes a Banco Capital S.A. v Fiduciaria del Pacltico, las cuales durante &l
pericdo de vigenciz del contrate tuvieron une recaudscion de USE223.801 v

IS$138.1588, respectivamente.

Il.  La Compafila se encuantra en proceso de revision de la renovacion del contrato de las
carieras correspondientas a Cooprogreso, Topseg, COOPCCP, las cualss recaudaron
duranie la vigencia de los contratos USE1.174.947, USE381.338 v USE237.413,
respectivamnente. En 2| caso de Cooperativa Suboficiales fue renovada en enero de

2018,

& 0

(Continda)
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{c} Cartera de credite Cofiec: la Compaiia mantiene como parte de sus actives financieros
operaciones de crédito correspondiente a la cartera de crédite que recibié del ex Banco Cofiec
a partir de la conversion de la razon social y el cambio a Compania de servicios auxiliares en
junio de 2015. Un detalle de la cartera se presenta a continuacion:

Seamento de cartera 2017 2016
Comercial US$ 3.687.580 4.312.422
Inmobiliario 1.023.349 1.137.523
Consumo 40.038 16.150
Microcrédito 8.048 8.789
4.759.015 5.474.894
Menos estimacién de deterioro {3.560.243) {3.124.845)
uss 1.198.772 2.350.049
El detalle de la cartera de créditcs por vencimiento al 31 de diciembre de 2017, se muestra
como sigue:
2017
D21330 Da3tg D=2913 Dz 'Bla Demasdz
das 90 ciag 160 dizs 360 dias 361 das Tota!
Cartara de crédites:
Poe vencer:
Comeroal LSS . 57.316 60.862 153.814 264.998 537.011
Consumo . . . . . .
inmobisanc . 18531 23.027 45,788 B04.124 £89.481
Subtosl por vencer - 73.847 3309 193613 1.069.123 1.426.882
Que ro devanga inerés:
Comercial 15.550 . . . . 15.550
Consumo - - - - - -
[nmobians 8349 - . - . 8349
Subtotsl qua no dsvenga nteres 23899 . - . - 23839
Venoia:
Comercial 10,826 12,402 21 189.137 2915.453 3.135.019
Consumo . . . . 40.038 40.033
Inmobbarc 6.726 11,272 . 38.985 88335 125.518
Iviicrecrédite - - - - 8.048 3,048
Subtotal venads 17.562 25674 21 208123 3.036.104 3.308624
Subtotal carers de crédios 41,461 99,629 105.060 407,73% 4.106.227 4.758.015
Esumacin d2 deteno 17,908} {i2.181) 2.70%) (144,085 {3.387.359) (3.560.243)
Total carera da crédnos, nela uss 33.542 87.340 823N 267 85! 712.853 1.198.772
(Continda)
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Cuentas por Cobrar Varias:

El detalle de las cuentas por cobrar vanas al 31 de diciembre de 2017 y 2018, es como sigus
continuacion:

27 2016
Cuentas por cobrar varias

Garantias (a) UsSs 79.208 75.528
Clientes - facturas 9.4R7 21.5627
Anticipo proveedores 5.000 3.750
Anticipos da parsonal 5,854 7.554

Anticipos para trémites 1.470 -
Chegues protestados - 420
Qtras cuentas por cobrar (bl 62,482 62.581
Total cuentas por cobrar vanas 164.521 171.360
Menos estimacion por deteriono (28.221) (28.221)
Total cuentas por cobrar varias, neta LSS 136.300 143.139

La cuenta "Garantias” es conformads por las cauciones entragadas a la Superintendenciz de
Economia Populsr v Solidsria (SEPS) debido a que la Compania fue nombrado liquidador de
tres cooperativas en liquidacion: Cooperativa de Ahorro v Crédite Ejercite Macional en
Liquidacion, Cooperative de Ahorro v Crédito Salasaca en Liguidacion y de ls Ahorra vy Cradito
Amazonas en Liquidacidn.

En fecha 22 de enero de 2015, la Superiniendencia de Bancos del Ecuador mediante oficio
Mo, INSFPR-D2-2015=0127, comunico al ex Banco Cofiec, que &) Banco habia cancelado por
concepto de dietas u honorarios 2 directores, valores gue superan los limites previstos en el
articulo 7 del Mandato Constituyante No. 2 de 24 de enero de 2008, Al 31 de diciembre de
2017, el saldo por concepto de valores recibidos en exceso por los miembros del Directorio
que desempeaiaron funciones entra los anos 2008 y 2014, asciande a US$62. 492, los cuales
se encuentran provisicnados en aproximadamente un 45% (US$28.221) d= acuerde a |as
politicas y estimaciones de incobrabilidad determinada por la Compafia,

(Continds)
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8. Propiedades, Muebles v Equipos.

El detalle de las propiedades, musbles v equipos 8l 21 de diciembre da 2017 v 2018, es como
sigue a continuacion:

207 2016

Edificios UsSS 1.503.210 1.503.210
Muebles, enseres v eguipos 47.616 27.723
Equipos de com putacién 77.432 40,172
Pinacoteca 5473560 47,350
Deacoracian oficing 110,611 110,671
2.7286.218 2.229.086

Depreciacidn acumulzda {331.178) (232.277)
Uss ___1.855.041 1.986.789

Los mowvimientos de propiededes, musbles y equipos fusron como sigus:

3 dz diciemibra Ajstesy 31 de digiembre
de F016 Adiciones Bags Transferencas o= 2017
Coste:
Edificios LISE 1.503.210 . . . 1503.210
Muebles y enseres a7 20707 (161 |53 47616
Equipes de computacian 40,172 36.755 (204] 708 T1.432
Decaracidn oficinags edificio 547350 - . . E47.350
Finacoteca 110.811 . - - 110611
2,779 066 57462 (355 48 £.286.219
Dapreciacian scumulads:
Edificios {10814 (75,109 = - 186.023
Mughlzs v enseres {14,582} 12.954) 15 (1) [17.739]
Ecyuipos de computacsn 135.443 #8943 . - |42_385]
Dacorscion oficnas adificio {70538 {15.081) 204 24 184.971)
Finacoteca - - -
i232.277) {100 056) 355 800 1331178
Valor en loros, peto LSS 1,896,789 142.594) - Bif 1.555.041
{Continga)
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Pronladadas de Inversidn

El detalle de las cuentas de propiedades de inversidn al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como
sigue a continuacidn:

Diciarmbra 231,
2007 2018

Tarmanos LUSE g27.1458 1.244. 3689
Edificios 143.591 154.033
Tatal WS 1070736 1.398.402
Corriants Lsg - 5.152
Mo corrienta 1.070.736 1.383.250
Usd 1.U70.7368 1.5492 402

El valor razonable de las propiedsdas de inversion se aproxima al valor en libros v se obtuvo a
traves da avallos realizados en afos anteriores por un perito indepandients no relacicnado con lz
Compania, quien cuenta con las certificaciones apropiadas v experiencia en el avalio de las
propiedades similares, El avalio s& determind con base en la evidencia de mercado de los precios
de transacciones para propiedades similaras.

Minguna de las propiedades de inversion de |a Compafia se mantiena en garantia,
ligaciongs Financigras

Térmings v Calendario d= Pago da la Deuda

Tal v como s2 indica en la nota B (al, 'a Compafiia adouirié al Banco Central de! Ecuador (BCE) en
Julio de 2017, por mandato de la "Ley Orgénica para le Beestructuracién de las Deudas de la
Banca Plblica, Banca Cerrada y Gestidn del Sistema Financiero Nacional y Régimen de Valores”,
aprabada por la Asamblea Macional en abril 2017, la cartera ds crédito correspondiente a la banca
cerrada derivada de ia ¢risis de 1999 por un valor de LIS$43.930.000, aproximadamearrts.

En fechs 29 de noviembra de 2017, la Compania firmg un addendum al contrato de compra de la
cartera con el BCE, en el cual se modificada el plazo para el page de la obligacidn, v s2 establecia
un convenio de pago a cinco afos plezo, con pagos anuales y consecutivos de capital més
intereses a una tasa de interas fija, ademds de contamplar un primer pago a la fecha de la firma
dal mismo por US$6.000,773, Al 31 da diciambre de 2017, el calendario de pago de la deuda es
COMAO sigue;

]
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Valor nominal en USS

Mo. Facha
Dividendo YENCimiento Déas Capital Intereses Dividenco
1] 28-nov-17 . - - .
1 Z3nov-18 360 6.000.000 1.073.419 7.073.418
2 18-nov-19 360 6.000.000 903.619 6.903.619
3 12-nov-20 360 6.000.000 733.819 6.733.819
4 T-nov-21 360 6.000.000 564.019 6.564.019
B Z-now-22 260 13.930.000 384.215 14.324.279
37.930.000 3.669.095 41.589.086
Cornignte 6.000.000
No comeme 31.930.000
37.530.000

Al 31 de diciembre de 2017, el saldo de las obligaciones financieras no incluyen los montos
correspendientes a los gastos por intereses, toda vez que la Compeiia los reconocers 8l momento
del pago de los dividendeos fijados, considerando ademds de que se encuentra entablando
conversaciones con el BCE para establecer nuevos acuerdos con respecto a esta transaccion de
compra de cartera.

La notz 6 (i) y (v) incluye informacion sobre la exposicion de Is Compafiia sl nesgo de tasa de
interes y liguidez.

12. Documentos v Cuentas por Pagar

Un resumen de los documentos y cuentas por pagar 5 comao Sigue:

2017 2016
Cuentas por psgar por compra
de cartera (nota 8) Uss  10.005.283 16.352.154
Frovesdoras locales 16.724 9.135
Total uUss 10.021.007 16.361.289

13.  Impuestos
{a)l Gasto de Impuesto a la renta:
El gasto por impuesto a la renta es por US$313.033 en & 2017 (USE80.219 en el 2016},
(b} Impuesio s la Renia Cormiente:
Conciliacidn Tributaria - contable del impuesto 3 s renta corriente - Una reconciliacion entre
Iia! utilidad segon estados financieros y el gasio por impuesto 3 la renta comiente, 8s como

sigue:
(Contindal
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Ang terminado
al 3_1 de diciembre de
2017 2016
Ganancia antes de impuasto a la ranta LSS 1.323.813 324,499
Mas gastos no deducibles 99 064 40.135
Lilidad gravable uss 1.422 B77 364.634
Impuesto a la renta corente causado 22% (1) USS
313.033 80.218
Mas imenos):
Otros = 93.185
Retenciones en la fuente (6.069) 1.7
Anticipo de impuesto a la renta (118.258) {67.288)
Impuesto por pagar Uss 188.706 107.843

{1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto & la renta se determina con la
tarifa del 22% scbre las utiidades sujetas a distribucidn, no obstante la tarfa impositiva
se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la
participacion directa e indiracta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimanes de menor imposicion. Se puade reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utiidadas sujetas & capitalizacion.

La Compaiiia no realiza provisiones duranie el afio por concepto de Impuasto & 1a Renta,
lo registra al final dal afio.

Impuesto 2 s Renta Diferido

La contabilizacidn del efecto impositivo consiste en el reconocimiento de determinados
pasivos y actives por impuesto diferido. Con el enfoque de balance estos elemeantos se
reconocen a partir de las diferencias temporarias gue dan Jugar los activos y pasivos, la
Compafilz no registra operaciones que generen diferencias temporales en consecusncia rio
se aplica la NIC 12.

Precios de Transfaerencia

El| Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 454 del 31
de diciemnbre de 2004 incorpord a la legislacién tributana. con vigencia a partir del afo 2005,
normas sobre la determinacion de resuliados mbutables onginados en operaciones con
partes relacionadas. De acuerdo con lz Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No,
NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas dentro ds un mismo peariodo
fiscal en un monio acumulado superior 3 USS3.000.000, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de operacionss con panes relacionadas, v &l informe de precios de
transterencia cuando sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

L
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De acuerdo al monto de las operaciones con paries relacionadas, la Administracion considera
gue la Companiia no esta requenda a presentar el informe integral de precios de transferancia.

e} Skuacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a Iz renta, impuesto al valor agregado y retencicnes en la
fuente presentadas por la Compafifa por los afios 2015 y 2017, estan abiertas a revision de

lzs autondsdes tributanas.
Repefici E I
Un detalle de la composicion de la cuenta es;
2017 2016
Sueldos y beneficios por pagar uss 39.611 11.570
Instituto Ecuatoriano de Seguro Social {IESS) 25.909 7.101
Jubilacion patronal e indemnizacién por
desahucio B506.603 533.293
uss __ 571128 551.904
Corrienta uss 65.520 18,611
No cormente 505.603 533.293
Uss 571.123 551.904
==

Farticipacidn & empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa enun 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables. La Compariia no calcula el 15% de utihdades a favor de los empleados, debido a gue
se encuentra en el grupo de Sociedades Andnimas que pertenecen al Sector Publico, por cuanto
el mayor porcentaje de las acciones pertenece a la Corporacidn Financiera Nacional (CFN).

2017 2016
Jubilacion Patronal Uss 495579 ba2.252
Bonificacion por desahucio 10.024 1.041
Total uss 505.603 533.293

Jubilacidn patronai - De acuerdo con disposiciones del Cddige del Trabajo, los empleados gue por
veinte y cinco anos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatariano de Segunidad Social - IESS.

(Continual
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Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como sigue:

Afo terminado
2l 31 ce diciembre de
2017 2016
Saldos al inicio del afio LSss H32.252 534 636
Costo por sarvicio 2727 3.882
Costo por intereses 27.414 31.926
Ganacias (pérdidas) actuariales (26.814) {4.343})
Banatficios y liquidaciones pagados {40.000) (23.849)
Saldos al final del ano uss 495.579 532.7252

Bonificacidn por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relscidn laboral por desahucio soficitado por el empleador o por el empleado, la

Compaiia entregera el 25% de la Uiima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicio.
Los movimientos en &l valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:
Afo terminado
el 31 de diciembre da

2017 2016

Ealdos al inicio del afo LSS 1.041 24.861
Costo de los sarvicio 1.494 1.832
Costo por interesas 77 1.484
Pérdidas {ganancias) actuariales 8.112 (2.277)
Beneficios pagados {700) (24.958)

Saldos &l final del afo Lss 10.024 1.041

Los célculos actuarisles del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos (OBD) fueron realizados el 31 de diciembre desl 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los
costos dal servicio actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuys
la misma cantidad de beneficio a cada afio de senvicio, considerando el uso de hipdlesis actuariales
para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan €l valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de psgo de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligacionses por
beneficins definidas son las siguientes:

2007 2016
% %
Tasals) de descuenio 8,26 7.46
Tasa esperada del incremanto salarial 2,50 3,00
({Continda)
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El anlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado 2n base a los cambios
razonablementie posibles gue se produzean al final del pericde de referencia de los respactivos
SUpUEsIos.

Jubilacién

patronal  Desshucio

Tasalsl de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) Lss 573 138

Variacion OBD {tasa de descuento + 0.5%) (512) (131}
Taszals) de incremento salarial

Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%!) 604 173

Variacién OBD (iasa de incremento salarial - 0.5%) 541) {1717}

Tasals) de rotacion
Variacion OBD (tasa de incremento salanal + 5% (3.475) 461
Variacién OBD (tasa de incremento salanal - 5%) 3.631 (533}

El analisis de sensibilidad presentado antenormeants puede no ser representativo de la variacion
real en lz obligacidn por beneficios definidos, ya que es poco probsble que el cambio en las
hipdtesis se produzca en forma asisiada unos de otros (algunos de los supuesios pueden ser
correlacionadas).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilided desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos s2 calculd wilizando 2l métode de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el apficado en el calculo de la cbligacion por benaficios definidos
reconocide en el estade de situzcién financiera. Ne hubo cambios en los métodos e hipdtesis
utilizados al elaborar &l andlisis de sensibiidad respecio & ahos anteriores.

Los importes reconocidos en el esiado de resultade integral respecte a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

(Continoal
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Afo terminade
el 31 de diciembre de
2017 2016
Costo de beneficios definidos
Costo actual del servicio uss 421 5.814
Intereses sobre la obbgacién 27.49 33.420
Subtotal costo de beneficios definidos
reconocidos en resuliados Luss 31.712 39.234
Nuevas mediciones
FPérdidas actuslriales uss (1B.702) 16.620)
Liguidaciones anticipadas 1626) {1.108}
Subtotal efecto de bensficios definidos
a reconocer en otro resuitado integral Uss (19.328) (7.728)
Total uss 12.384 31.506
Patrimonio
Capital Social

El capital social autorizado consiste en 6.402.528 acciones de USS1 valor nominal unitaric las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos

Reserva Legal

La Ley de Compafias de |z Replblica del Ecuador, requiere gue las compailas andnimas
transfieran a reserva legsal, por lo menos, 10% de la utilidad neta anusl, hasta iguslar, por lo menos,
50% del capital social. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion, excepto en el caso da
liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
perdidas en las operaciones. El monto minimo a apropiar para reserva legzl de la utilidad neta del
ano 2017 &s USS101.078.

Utilidades Retenidss

Aesultados acumulados proveniantes de la adopcidn por primera ver de las NIF - Incluye los
valores resultantes de los ajustas originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El saldo
salo podré ser capitalizado en la parte que excedsa al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultime ejercicio economico concluide, si las hwbieren; ubifizado en absorber pérdidas; o devueho
en el caso de higudacidn de la Comparia.

Superévit por Valuacidn

Se ragistra el valor del superdvit por valuaciones de propiedades, inversionss 2n instrumentos,
gue percibieron de parte del Banca COFIEC al momento de la conversion, de acuerdo al siguiente
detalle;

{Continga)
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Nombre Valor
Por valuacion de propiedades uss 3.433.870
Por valuacidn de inversionas 140.799
Paor invarsiones en instrumentos 24.195
Total uss 3.598.864
Resultados Acumulados
Valor

Pardidas acumuladas hasta el 2016 Uss {4.128.578)

Resultados por adopcion MNILF 2.358.295

Utiidad del ejercicio - Reserva Legal 909.702

Total uss {B60.581)

16. Ingresos Ordinarios

Afg terminado
gl 31 de diciembre de

2017 20186
Servicios auxiliares de Cobranza
Costos judiciales USS 42.804 7.713
Intereses y descuentios ganados
Depdsitos en cuentas cormenies 183 2089
Interases en inversionas 127552 124,152
Descuantos en la hiquidacién del servicio
de recaudacidn de cartera (a) 3.583.946 B44.319
Intereses de mora 29239 102.127
3.740.500 1.072.667
Total ingrasos ordinarios UsSs 3.783.704 1.080.280

a) El saldo por descuentos en la fiquidacidn del servicio de recaudacion de cartera, incluye
US$945.866 y US$384.531 a diciembre 2017 y 2016, respectivemente, correspondientes 2
descuentos sobre carteras a los cusles la Companiia emitio facturacion,

(Contintia)
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Gastos de Operacidn

Ano terminado
el 31 de dicembre de
2017 2018
Gastos de administracion v venta uss  1.707.993 915,768
Gastos generales 581.070 179.935
Gastos de impuestos, contribucionss
y mukas 167.462 32.951
Gastos de gestidn 7.920 2.488
Gastos no deducibies 6.839 12.362
Ctros gasios 53.205 10.713
Total LSS 2.524.4B9 1.154 115
Un resumen de gastos de administracidn y venta s como sigue;
Afo terminado
2l 31 de diciembre de
2017 2018
Gastos de personal Lss 859 346 A52.079
Gastos honoranios y servicios profesionales 661.436 294,369
Gastos de depraciacion y amortzaciin 110.979 116.944
Gastos de mantenimiento v desarrollo 57.039 43.571
Gastos de vigje 19.193 8.805
Total LSS 1.707.9393 915.768
Gastos de Personal
Afo terminado
&l 31 de diciembre da
2017 2016
Remunaraciones mensuales UsSs 626.950 212.601
Aporie patronal |IESS 72.808 24.594
Décimo tercer susido 55.929 21.3726
Indemnizaciones 29.130 134167
Vacaciones 26.326 9247
Décimo cuarto sueldo 23.681 13.408
Jubilacién patronal y desahucio (nota 14) 12.384 31.508
Fondo de reserva 9.991 3.358
Otros 2.148 1.882
Total USss B859.348 452,078
{Contina)
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Vencimientos de Activos v Pasivos

Un resumen de los vencimientos de las cuentas del activo y pasivo relevantes al 31 de diciembire
de 2017, basado en el pericde remanente hasta la fecha de cobro o pago contratado es el

siguients:

Acinos comanies
Efactivo v eaunalenies
Activas financieros

Cartara de créditn Cofiee

Cartara o crédite comprada

Intereses en canters

Oiras cuantas por cobras por
Cusnte oz chentes

Cuentas pos cobias verias

Aine N0 Comentes

Inuersiones:
Ianteridas hastz ol
VENCImignto
Actwcs financietos
Carters de crdchtn Cofies
Banca Carada por cobear

Pasivos comenies
Cuentas y documentos por pagar
Obbgaciones fngncerss
impuesto par pagar
Benficies 2 empleados
(iras cuentas por pagar
Anticipo de chentes
Otras obligaciones por pagar
Pasivos no comentas
Obligaciones fimancieras
Berficios 7 empleados

Dela

Dedla

Defla DelBla

Dz mas de
—fiidiss

—J0des _ S0des  W0dhs _ Jhdes —To
Uss 212524 - 255249
4 452 L) 134384 37643 - 53768
2427 840 183531 1460 855 381595 A5R055 0006283
T2 . . . - 14,752
158 . 4,188
: - 164521 16451
84385 B4 356
- B 4106227 4,108,217
- 42B1B603 42B1REN
43380 1913061 1EMZE 4134426 4TRINTIE  60IBS4T
244354 1833539 1A0EE 3815930 45R055  10.021.007
% = = 5.000.000 - 6:000.000
138306 188708
- 550 - 361 6.5
T47.360 . 147 260
151.238 181.238
150 546 - 150,538
- 31030000 31930000
- 505603 505603
3341370 2045154 1.651.093 9355606 J2B93658  A4G.7BI.BRD
Uss 146161 115083 G854  EESIIBE 4TI S03551
———— ————————————————————————— % ———————————

Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

La controladora principal de la Compafiia es la Corporacién Financiera Nacional CFN B. P.

{a)

Durante los afos 2017 y 20186, la Compania realizd las siguientes transacciones comerciales

Transacciones Comerciales

con sus paries relacionadas:

{Cantinta)
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Afo terminado
el 31 de diciembre de
2017 016
Oitras partes relacionadas
Inversiones disponibles para la venta
Banco del Pacifico, 5. A, usg 17.100.000 5.800.000
Interes por Cobrar
(Gastos por senvicios bancarios
Banco del Pacifico, 5. A Uss 81 35

(bl Saldos con Partes Relacionadas
Los siguientes saldos se registran al final del perfodo sobre &l que s informa:

Afo terminado
&l 31 de diciembre de

2017 2018
Otras partes relacionadas
Efsctivo y equivalentes de efectivo

Banco Pacifico Cta. 7425947 uss 211.062 894 275
Cuentas por cobrar por gestion entidades

Fiduciaria del Pacifico Fidupacifico Uss 55 262 221.048
Cuentas por pagar

Fiductaria del Pacifico Fidupacifico Uss 78.741 78.741

—_———— —_——

Los saldos pendientes no estén garantizados y se liquidaran en efectivo. No ss han otorgade
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningGn gasto en el perfodo actual ni en pericdos
anteriores con respecto 3 incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

ic) Compensacion dal Parsonal Clave de la Administracion
Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo clave, por sueldos, beneficios
sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo, han sido establecidas en

condiciones de mercado y no existen compensaciones adicionales a las legalmente
establecidas.

(Contindal
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Hechos Ocurrides Después del Periodo sobre el que se Informa

La Compania prepard la conciliacion tributaria en el mes de febrerc del 2018, cuya informacidn
correspondiente al formulario 101, fue validada exitosamente en el sistema del Servicio de Rentas
Internas SRI, considerando para el célculo automatico del impuesto de renta a pagar el porcentsje
de la tarifa del 22%. Sin embargo, a volver a cargar la informacion en el mes de abril, el sistema
considerd como porcentaje de la tarifa para el célculo del impuesto a la renta el 25%, lo que genera
un efecto en el impuesto causado por aproximadamente US$42.600, los cuales se proceders a
reconocer, contabilizar y registrar en el mes de abril de 2018, de acuerdo al siguiente detalle:

Total Ingresos USS 3.848.302
Total Gastos 2.624.490
Utilidad del Ejercicio 1.323.812

(+) Gastos no deducibles locales 99.064
Utilidad Gravable 1.422.876
Impuesto a Ia Renta - Tarifa 22% 313.033
Impuesto a la Renta - Tarifa 25% 366.719
Efecto en el gasto a contabilizar en 2018 USs$ 42.686

Aprobacion de | Fi ier

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017 serdn sometidos a
aprobacién por la Administracién de la Compariia en abril 26 del 2018, y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administracién de lz Compahiz, los estados
financieros seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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