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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas

Compania de Servicios Auxiliares de Gestidn da Cabranza Recycob 8, A

Opinion Calificada

Hemos audiisdo lus estados financieros quas s adjunian de la Compafia de Servicios Auxiliares
de Gestidn de Cobranzas Recycob 5. A gus incluyen el estado de situacion financiera &l 31 de
diciembre-de 2017 vy los correspondientes estados de resultados integrales, ds cambios an &
patrimanio y da flujos de sfective por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas que
comprenden un resumen de las politicas contsbles significatives y otra informacion explicativa,

En nuestra opinian, excepto por los posbles efectos de los asuntos descritos an &l parrafo tercaro
¥ excepto por los efectos sobre los estados financieres de los asuntos mencionados en los parafos
cuario y guinto de la geccion "Bases pars una Cpinign Calificeda”, respectivameants, los estados
financiaros prasentan razonablements, 2n todos los espectos importantas, la situscian financlara
de la Compafia de Servicios Auxilisres de Gastitn de Cobranza Recycob 5. A. sl 31 de diciembre
de 2017, v su desempefo financiero, vy sus flujos da efectivo por el afio que termind en ess fecha,
de conforrmidsd con les Normas Intemacionzlss de Informacion Financiera sprobadas por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Ssguros.

Bases para una Opinidn Calificada

3

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia presenta un saldo en la cansra de créditos provenientes
de la compra al Banco Central de! Ecusdor de sproximadaments USS42.B00.000, correspondiente
a la cartera de créditos relacioneda con lz cnsis financiers suscitada en =l afio 1999, Esta
transaccidn se efectud segun contrato instrumentado en julio de 2017, por mendato de la “Ley
Organica para la Reestructuracidn de las Deudas de la Banca Plblics, Banca Cerrada y Gestidn del
Sistama Financlero Nacional y Régimen de Valores", aprobada por la Asamblea Macipnal en abril
2017. Parala contabilizacion inicial de esta transaccion en al astado de situscion financiera se tomad
como base sl monto astablacido &n la mencionada Ley por un valor de LUS$43.930,000, por las
operacionss crediticias y no crediticias respaldadss con garantias hipotecsnas o prendarias. La
referida Ley dispuso para la determinacion del precio de la transaccion, la valorscién de las
operacionas con base al valor gel avallo catastral yo valor patrimonia!, s8gun cormesponda, v en
los cascs con posibles contingencias legales en las oparaciones o en las garantias, se valoraron a
|JS%0,01 por operacitn, considerando los posibles inconvenientes ralacionados con 1a existencia o
derechos de propiedad de las garantias. Asi mismo, dicha Ley reconoce ia incertidumbre sobre |a
efectiva obtencién de ganancias o réditos econdmicas como products de la gestién y cobro de |a
cartera adquirica por parte de la Compaiia. &1 31 de diciembre del 2017, la Compariia mantiene
una obligacion pendienta de pago con el Banco Central del Ecuador par US$37.930,0000, segun
se indica en la nota 11 a los estados financigros. Las Normas Inmemacionalas de Informacién
Financiera requisren que los instrumentos financieros se valoren al valor razonable a la fecha de
adquisicidn. Debido a lo antes mencionado, no nos fue posible satisfacernos des b existencia fisica,
propiadad y valorsciin de los saldos da la cartera de crédilos proveniente de &a banca cerrada, v 5i
algin ajuste podria ser necesario, en relacidn al valor contsbilzado reflsjado en los estados
financieros adjunios.
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4. Tal como se indica an |a notas 8y 12 3 los estados financieros, al 31 de diciembre de 2017, la
Compania presants saldos clasificados como activos vy pasivos finencieros comientes, provenientes
de la celebracion de contratos de compra de cartera de créditos con instituciones financieras v
cooperativas por aproximadaments USE10.000.000, los cusles contienen cldusules contractualas
de "Cendicidn Resolutoria” o “Mecanismo de Devolucidn o Retroventa” gue parmiten & la
Coempania la devolucidn total o parcial de la cartera de créditos gue no se haya podido recuperar,
al momento de vencimiento de los contratos, v las instituciones vendedoras se obligan a aceptar
dicha devolucion, Los saldes a esa tacha corresponden a la estimacion realizada por Iz Compafia
con bass a un porcentaje general de recaudacién esperado gue manefa en su gestidn de cobranza,
en ralacian al valor nominal de s carters. En vista de que &l riesgo de crédino v bensficios los
continla asumiendo v reteniendo sustancialmeante &l vendedor da ls cartera de créditos, dado los
mecanismos legales de devolucion de cartaera antes citados, no 2 cumplen con los criterios de
reconocimiento de activos regueridos por la Morma Internacional de Contabilidad MNIC 39 —
Instrumentos Financieros. En virtud de o anterior, dichos activos ¢ pasivos se encuentran
sobrestimados en LUS$10.000.000, respectivameante.

5. Al31 dediciembre del 2017, la Cornpaia contabilizd el deterioro de Ia cartera de créditos comercial
gua provenia del ex Banco COFIEC, segun los dias de morosidad, tomando como base la
Resolucién de Calificacian y Constitucién de Provisiones de Activos de Riesgos No,209-2016-F da
la Superintendencia de Bancos del Ecuador, cuyos valores de capital v provision 2 esa fecha
ascienden a aproximadamente USE4.750.000 v US533.560.000, respectivamente. Las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera requieren gue se desarrolle una metocdologia v se
efectie un analisis individual de cada deudor, incluyendo los fiujos de cajas provectados
descontados, valor razonable de las garantias, si las hubiere, y calificacion crediticia de los
deudores. Los efectos de esta desviacion contable en los estzdos financieros adjuntos, no han
sido cuantificados por la Administracion.

6. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdao con Mormas Internacionales de Auditoria v Disposiciones
de la Suparintendencia Compafias, Valores y Seguros. Nuestra responsabilidad de acuerdo con
dichas normas se describen mas adzlante en la seccidn "Aesponssbilidades del Auditor en
Relacidn con la Auditoria de los Estados Finencieros™ de nuestro informe. Somos independientas
de la Compahia de conformidad con los requenimientos de ética gue sen aplicables para nuastra
auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las deméas responsabilidades
de ética de conformidad con dichos requerimigntes. Consideramos que la evidenciz de auditoria
que hemos obtenide es suficiente v apropiada para proveer una Dase para nusstra opinidn
calificada.

Asunto de Enfasis

7. Sin calificar nuestra opinidn, informamos que al 31 de diciembre de 2017, la Compafia mantiene
una obligacién por USE3T 830,000 mas interes=s con 2l Banca Central del Ecuadaor (BCE), por &l
contrate de compra de la cartera de crédrios de la banca cerrada, cuyos plazos de cobro a los
deudores serd de hasta 12 afios, v sobre los cuales existe incertidumbre acerca de su
recuperacian; sin embargo, le Compafia debe cancelar esta obligacion en 5 afos. Segin la tabla
de armartizacién de esta obligacion, descrita en la nota 11 a los estados financieros adjuntos, s&
evidencia: i) pagos promedios anuales durante los primeros cuatro afios por aoroximadamenis
USEE.B00.000, que representan el 111% del capital social v el 184% del total de ingresos
operacionales del 2017, i) v un pago final en &l quinto afo por USE14.300.000; en consecuencia
las circunstancias descritas podrizn afectar la hguidez v solvencia de ls Compafiia, v generan una
incertidumbre acerca de gue la Compafia pueda continuar como un negocio en marcha. En la nota
1, la Administracion describe sus planes de accidn estratégica para los proximos 5 anos, orientados
al crecimiento en el valumen de las operacionss, v la generacion de otros ingrasos que le permitan
cubrir sus obligaciones e incrementar los niveles de rentabilidad.

Otros Asuntos

8 Los estados financieros de Recycob 5. 4. al v por el anfo terminade el 31 de diciembre de 2018,
fueren auditados por otro auditor cuye informe de fecha 3 de agosio de 2017, express una opinidn
sin salvedadas sobre dichos estados financieros.
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8. La Compsafiz es subsidiaria de la Corporacion Financiera Nacional - CFN, De scuarde con el articule
431 del Cadigo Organico Monetario y Financiero, la CFN responderd por las pardidas patrimoniales
de la Compania.

Informacion Presentada en Adicicn a los Estados Financieros

La Administracion e3s responsable por |a preparacion de informacion adicional, la cusl comprende el
Intorme Anuzl de la Gerenciz a la Junta de Accicnistas. Se espera que dicha informacidn sea pussta a
nusstra disposicidn con posterioridad a la fecha de este informe.

Musstra opinidn sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacidn v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con le suditoris de los estados finencieros, nuestra responssebilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible v, al hacerle, considerar si esta informacian contiens
inconsistencias matgriales en relacidn con los estados financieros o con NUeso conocimignto
chienido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialments incorracta.

Una vez que lzamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, st concluimos gue existe
un error material en esta informacion, tenemoes ls obligacién de repontar dicho asunto al Directorio de
la Compariia,

Responsabilidad de la Administracion y del Directorio de la Compania por los Estados
Financieros

La Administracion 25 responsable da la preparacion y presentacion razonabls de los estados financieros
de conformidad con Mormas Intermacionzles de informacidn Finenciera — MIIF aprobadas por e
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros [note 2 (&), v peor el control intemo determinado
por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de
arrores materales, dabido a fraude o 2rror,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafila para continuar como negocic en marcha, revelande, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocic en marcha v &l uso de la base contable de negocio en marcha, a manos gue
la Adrministracidn tenga la intencidn de liguidar la Compania o cesar sus operscionas, o bien, no tenga
otra alterrativa reslista gue hacerlo,

Lz Administracidn y &l Directorio, san responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Compaizs,

Responsabilidad del Auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son cbtenar seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materisles, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable 5 un alte grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditorfa reslizada de conformidad con Mormas Internacionales de Auditoria - NIA, detsctard
siarmpra un arror material cuando este exista. Errores pusden surgir debido a fraude o error v son
considerados materiales s, individualmente o en su conjurio, puedean razonablamente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que |os usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intarnacionales de Auditoria,

aplicamos nuesiro juicio profesional y mantensmos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Tambign:
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- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y desarrollamoes procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y zpropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que
en el caso de =rrores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, representaciones erréness, o la evasion del control interno.

- Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para I3 auditoria en orden a disafiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con &l propdsito de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de fa Compania.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocioc en marcha, basandonos en la evidencie de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos ¢ condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compania no continde como un
negocio en marcha.

- Ewvaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones;
asi como la correspondiente informacion revelads por la Administracion.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, I3 estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelsciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los
hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicameos con los Encargados del Gobierno Corporative en relacion con, entre otros temas, &l

alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazges

significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante
nuestra auditoria.
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