EUROFINSA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresadas en USDolares)

A. EUROFINSA S.A.:

Fue constituida el 29 de Septiembre del 2015 en la ciudad de Guayaquil,
Ecuador. Su actividad principal son las actividades inmobifiarias. Fue inscrita en el
registro mercantii el 28 de Septiembre del 2015 bajp la denominacion de
EUROFINSA S.A,

Los Estados Financieros por &l afio determinado al 31 de Diciembre del 2018,
han sido emitidos con autorizacion de la Administracion de la compafiia, y
posteriormente serédn puestos a consideracion de la Junta de Socios para su
aprobacion definitiva.

B. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

Los Estados Financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera Nlifs, emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB").

Los presentes Estados Financieros han sido preparados en base al costo
historico, se presentan en Ddlares de E.U. A. que es la moneda de curso legal en el
Ecuadar y moneda funcional de presentacion de la compafiia.

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la compafia en la
preparacion de sus Estados Financieros son las siguientes:

a) Efectivo en caja y bancos.- Rubro de efectivo en caja y bancos presentado
en el Estado de Situacién Financiera del Consorcio incluye todos los saidos
en efectivo y mantenidos en bancos. Dichas cuentas no estan sujetas a un
riesgo significativo de cambio en su valor,

b) Instrumentos financieros: Activos financieros - Cuentas por cobrar clientes
y otras cuentas por cobrar: Corresponden a los montos adeudados por la
venta de bienes en el curso normal de operaciones. Son activos financieros
no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinabies y que no cotizan
en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

La Compafia reconoce un activo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacion. Los aclivos son medidos inicialmente
a su valor razonable més cualquier costo atribuible a l1a transaccion, que de
ser significativo, es reconocido como parte del activo financiero.



EUROFINSA S.A.:

Pasivos financieros reconocidos a valor razonahle — Cuentas por pagar
comerciales, ofras cuentas por pagar, relacionadas y obligaciones
financieras: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor
razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia
material con su costo amortizado. Las cuentas por pagar a proveedores
incluyen aquellas obligaciones de pago por bienes y servicios adquiridos en
el curso normal de negocio. Las otras cuentas por pagar incluyen
obligaciones patronales vy tributarias, que son registradas a sus
correspendientes valores nominales, se originan en disposiciones laborales y
tributarias vigentes y se regisiran contra resultados en las partes
proporcionales de las obligaciones devengadas.

¢) impuesto corriente: £ cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afic que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

La normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo minimo de
impuesto g la renta, cuyo vaior es calculado en funcidn de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos. En ..
caso de que e! impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo, este
Gitimo se convertird en impuesto a la renta definitive, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este
anticipo.

d} Los ingresos y gastos: Se contabilizan por el métode devengado: los
ingresos cuando se conccen Y los gastos cuando se causan.

e} Moneda local: A partir del 10 de enerc del 2000 el USDolar es la moneda de
uso local en la Repablica del Ecuador,

C. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

Al 31 de
diciembre del

2016
Otras cuentas por cobrar M 25,000.00
25,000.00

(1) Corresponde a porcentgje de participacién de Enlace Setecientos Ochenta.




EUROFINSA S.A.:
D. PATRIMONIO:

La Compafiia Ceddex construcciones ingieneria y proyectos S.A., constifuye
Eurofinsa 5.A. mediante escritura pablica celebrada el 29 de Septiembre del 2015

El porcentaje de participacién como miembros de la compaiiia es el siguiente:

Socios Participacion
Ceddex Construcciones ingienaria y 100%
Proyectos S.A.

E. PARTICIPACION A TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA

RENTA:

De acuerdo al arficuio 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimienios permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravabies, estaran

sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. T

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de magquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricuitura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como para
la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo, para lo
cual deberan efectuar el comrespondiente aumento de capital y cumplir con los
requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley.

El aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién.

L.as ieyes laborales vigentes estabiecen como beneficio para los trabajadores el pago
del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes de! célculo def impuesto
sobre la renta.



EUROFINSA S.A.;

CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gue los
contribuyentes del Impuesio a ia Renta que hayan efectuatdo operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentrc de un mismo periodo fiscai
en un monto acumuiado superior a US$3 millones, deben presentar al Servicio de
Rentas Internas et Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, que simplemente
es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por compafiia
relacionada.

Aquelios contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumuiado superior a los US$15 millones deben presentar adicionalmente al Anexo,
ef Informe Integral de Precios de Transferencia. '

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los coniribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais 0 en el exterior, la
presentacién de la infermacion conducente a determinar si en dichas operaciones se
aplicd et principio de piena competencia, de conformidad con la Ley.

Parg efectos de calcular el monto acumulado para la presentacion tanto del anexe
como del informe, se sumaran los monios de operaciones con partes refacionadas,
excepto las que correspondan a:

+ Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de ios Estados Unidos de America.

+ Compensaciones ¢ reciasificaciones de cuantas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados;

» Pagos en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de Ameérica, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos,

« Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Regimen Tributario
interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujetos pasivo imputables a la
actividad generadora de fales ingresos.

» QOperaciones con otras partes relacionadas locales con referencias al pericdo fiscal
analizado, siempre gue no se presenten algunas de las siguientes condiciones:

a. La parte relacionada con la que e} sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 ¢
31 de la Ley de Régimen Tributario interno.

b. E!sujeto pasivo:

= Declare una base imponible de impuesto a ia renta menor a cero,

» Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios,
incluidos los establecidos en ei Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversion,

» Se acoja a la reduccién de la tarifa por reinversion de utilidades;

= Sea administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo
Econémico;



EUROFINSA S.A.:

» Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos naturales no
renovables;

» Tengan titulares de derechos representativos de su capital que sean
residentes o esién establecidos en paraisos fiscales,

Las reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno gque entraron en
vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes gue realicen
operaciones con partes relacionadas quedaran exentos de g aplicacion del régimen
de precios de transferencia, siempre gue:

» Tengan un impuesto causado superior ai 3% de sus ingresos gravables.

» Realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y,

+ No manfengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y explotacién de
recursos no renovables.

G. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:
Mediante Resolucidon No. SCICILDCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros expidid las normas para {a- -

preparacion y presentacion de los estados financieros consolidados de las compaiiias
y otras entidades integrantes de los grupos econdmicos establecidos por et Servicio
de Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacién a la
informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior, las
personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Ecandmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compaiiia no estd considerada por el Servicio de Rentas internas
como parte de un Grupo Econdmico, no debera presentar estados financieros
consolidados, segin el articulo tercero de la Resolucion indicada.

H. HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos, no han ocumido eventos © circunstancias gue, en opinidn de la
Administracién del Consorcio, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros ¢ que requieran ser revelados.



