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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos socios de!
U2 CiA. LTDA.

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de U2 CIA. LTDA. que
corresponde el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y
los correspandientes estadeos de resulfados integrales, cambios en e
patrimonio neto y flujos de efectivo por el aio terminado en dicha fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y ofra informacion
explicativa. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, se presentan
solo con propdsito comparativo y fueron auditados por ofros auditoras
externos quienes emifieron una opinidn sin salvedades con fecha 29 de abril
de 2019,

2. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
de U2 CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2019, asi como el resuttado integral
de sus operaciones y el flujo de efectivo por el aio terminado en esa fecha,
de conformidad con fas Normas Infernacionales de Informacion Financiera
(NIIF).

Bases para nuestra opinion

3. Realizamos nuesira auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen
mds detdlladamente en la seccidn de "Responsabiidades del Auditor para
la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de ia Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Ffica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditorio de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras otras responsabilidades élicas de acuerdo con estos requisitos v el
Codige de Efica del Consejo de Normas Infernacionales de Efica para
Contadores {IESBA). Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada
para nuesira opinidn de auditoria.
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Ofra informacion

4. Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre ofra informacion y no
expresamos ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacién con nuestra auditoriao de los estados financieros, nuesira
responsabilidad es leer la ofra informaciéon vy, al hacerlo, considerar si la ofra
informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros o
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario parece
estar materiadlmente equivocada. §i, con base en el trabagjo que hemos
redlizado, llegamos a la conciusidn de que hay una declaracion
equivocada material de esta otrainformacian, estamaos obligados a informar
sobre ese hecho, No tfenemos observaciones significativas que informar al
respecto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

5. La Administracion de la Compafia es responsable de |la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad
con tas Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF), v de control
inferno gque la Administracidén considere necesario para  permitir |
preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

6. En ia preparacidon de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para confinuar como
una empresa en marcha, revelando, segin correspondd, asuntos
relacionados con el negocio en marcha vy utilizando ia base de negocio en
marcha en la confabilidad g menos que la Administracion intente liquidar la
Compafia o cesar operaciones, 0 no tiene ofra difernativa redlista sino
hacerlo,

7. Los miembros de la Administracion de la Compafia son responsables de
supervisar el proceso de informacion financiera de la Compa#ia.
Responsabilidades del auditor en relacidén con la auditoria de los estados

financieros

8. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por
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fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de gue und auditoria redlizada de acuerde con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significatives pueden surgir de fraude o error
y s& consideran significativos siempre y cuando de manera individualf o en su
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser fomadas
por los usuarios basados en dichos esfados financieros.

?. Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor para la
auditoria de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al
informe de los auditores independientes adjunio.

Reshiccidn de uso y distribucién

10. Este informe se emite Unicamente para informacidon vy uso de la
Administracion de la Compahia y de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador vy no debe utilizarse para ningun ofro proposito.

Informe sobre otros requisitos legaies y reglamentarios

11. Nuesiro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compahia, como agente de retencidn y percepcion por el ejercicio
terminade el 31 de diciembre de 2019, se emiten por separado.
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U2 CIA. LTDA.
Estados de Situacién Financiera

Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2019 2018
Acfivos

Activos corrientes

Ffective 8 859,904 727.835
Clientes vy ofras cuentas por cobrar relacionadas 14 172.000 2,000
Total actives corrientes 1.031.904 729.835

Activos no carrientes

Inversiones no carrienfes 2 7.670.6%9 7,550,499
Tolal aclivos no corrientes 7.670.699 7.550,499
Total activos 8.702.403 8.280,534
Patrimonioc

Capital social 12 800 800
Aportes para futura capitalizacion 13 5.050.699 5.050.699
Resultados acumulados 14 3,651,104 3.229.035
Total pafrimonio neto 8.702.603 8.280.534
Total pafrimonio neto y pasivos 8.702.403 8.280.534

Abg. Esteban Amador Altgelt CPA. Verénica Endo Mejia
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad
significativas
y notas o los estados financieros




U2 CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Expresados en ddlares

Diciembre 31, Natas 2019 2018

Dividendaos recibidos 15 459.866 1.253.776

Gastos de operacionales

Gastos de administracién 14 (37.757} (14.456)
Utilidad en operacidn 422,108 1.239.32¢
Gastos Financieras 14 {39} {112)
Ulilidad del ejercicio 422,069 1.239.208
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Abg. Esteban Amador Altgelt CPA. Verénica Endo Mejia
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad
significativas
y notas a los estados financieros




U2 CiA. LTDA.
Esiados de Cambios en el Patrimonio Neto
Expresados en ddlares

Diciembre 31, 2019 2018

Capital sociai

Saldo inicial y final 800 800
Aporte para futura capltalizacién

Saldo inicial 5.050,699 5.050.699
Resultados acumulados

Saldo inicial 3.229.035 1.98%.827

Resultado integrat del ano 422,069 1.239.208
Satdo final 3.651.104 3.229.035
Total patrimonio neto 8,702.603 8,280.534

Abg. Esteban Amador Allgelt CPA. Verdnica Endo Mejia v
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad
significativas
y notas «a los estados financiercs




U2 CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Expresados en dolares

Diciembre 31, 2019 2018
Flujos de efective por actividades de operacion
Dividendos recibldos 459.866 1.274.657
Efectivo pagado o proveedores y empleados {37.757} {14.752)
Interasas (pagados} ganados, nefos {39) -
Oftros {egresos) ingresos, netos (170.000) -
Efectivo neto provisto por actividades de operacidén 252.049 1.259,905

Flujos de efectivo por las actividades de inversién

Efectivo pagado por la compra de propiedades de inversidn - (1.900.000}
Efectivo neto [pagadoe) recibido por inversiones no corrientes {120.000} 300.000
Efectivo neto ulilizado en acllvidades de inversién {120.000} {1.400.000)
Aumento [disminucidn) neto de efectivo 132.049 (140.095)
Efectivo of inicio del afio 727.835 867,930
859.904 727.835

Efeclive al final del afio

Abg. Esteban Amador Altgelt CPA. Verénica Endo Mejia
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad
significativas
y hotas a los estados financieros




U2 CIA. LTDA.

Conciliacion del resultado integral total con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Expresados en dolares

Diciembre 31, 2019

Resultado Integral total 422,069

Camblos en aclivos y pasives operativos:

Aumento en otras cuentas por cobrar {170.000}
Efectivo neto provisto por aclividades de operacltén 252.069

Abg. Esteban Amador Aligelt CPA. Verdnica Endo Mejia
Representanie Legal Confador General

Ver politicas de contabilidad
significativas
y notas o los estados financieros




U2 CiA. LTDA.

Principales Politicas Contables

1. OPERACIONES

La Compaiia fue constituida en ia ciudad de Guayaquil, provincia det Guayas,
RepUblica del Ecuador el 7 de septiembre de 2015 e inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 24 de septiembre de ese afio bajo la razdn social U2 CIA,
LTDA.".

Su objeto social principal es de fenedores de acciones, es decir, la promocién e
inversién en fa compra de acciones o participaciones de ofras compafias
nacicnales o exiranjeras, con la finalidad de vincularlas o ejercer su conirol a
través de sus derechos de propiedad accionaria, gestion, administracion, v
ademas actos propios de ung compania holding o tenedora de acciones.

Composicidn accionaria:

Las acciones de U2 CIA. LTDA. estén distribuidas de |a siguiente manera:

Nombre del accionista Pais N -de % de . s
Acciones Parlicipacion
Amador Aligelt Esteban Alejandro  Ecuador 799 99.88%
Carpio Ochoa Daniel Javier Ecuador i 0,13%
Total 800 100,00%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideraciéon circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelacion de todos tos hechos vy circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemditica en funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo alo
establecido alas Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), cada
partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados y
Ofros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio vy Estado de
Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas o su nota. Cuando sea necesario
una comprension adicional a la situacidn financiera de la Compania, se
presentardn partidas adicionales, encaberzados v subtotales en los estados
financieros.
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U2 CiA. LTDA.

Principales Politicas Contables

4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en
la preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefadas
en ia funcion a las NIIF vigentes ol 31 de diciembre del 2019,

4.1 Bases de preparacién

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente vy sin
reservas de acuerdo con Normas [nfernacionales de Informacion Financiera
(NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

ta preparacién de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. Enla Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o compilejidad o enlas cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas
pard los estados financieros.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Las siguientes pronunciamientos contables han sido emifidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés):

a. Laos siguientes Normas son vigentes a partir del aho 2019:

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIIF 146 Arrendamientos * I de enero de 2019

Normas

Fecha de aplicacién

Nvevas inferpretaciones . .
P obligatoria

CINIF 23 Incerlfidumbre sobre frafamiento de

. ! 1 de enero de 2019
impuesto d las ganancias

Enmiendas a NIIF's Fecha de aplicacion

obligatoria
NIF 9.Clausulas de prepago con compensacion I de enero de 2019
negativa
NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del | de enero de 2019
plan #
NIIF 11 Acuerdos conjuntos * 1 de enerode 2019

11




U2 CiA. LTDA.

Principales Politicas Contables

NIC 12 Impuestos a las ganancias * 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos * 1 de enero de 2019

NIC 28 Parficipaciones de largo plazo en

asociadds y negocios conjunfos I de enero de 2019

b. Los siguienies pronunciamientos confables han sido emitidos por el IASE,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria o partir de las
fechas indicadas a confinuacion:

Fecha de aplicacion
obligatoric

NiIF 17 Contratos de seguros *  1deenerode 2021

Nuevas normas

Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF's . .
obligatoria

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros * 1 de enero de 2020

NIC 8 Politicas confables, cambios en ios 1 de enero de 2020

estimaciones contables y errores *

NIIF 3 Combinacion de negocios * 1 de enero de 2020
NIF 2, NIC 39 v NIIF 7 instrumentos financieros * 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados * Por determinar

(*} Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compahia

Lo Administracion de la Compatia informa que basado en una evaluacién
general, la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a ias NIIF y ias nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros en el gjercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de
estas normas no son aplicables a sus operaciones,

4.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utiizando ta moneda del entorno econdmico principal en que fa Compahia
operd. La moneda funcional v de presentacion de la Compafia es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financierq, los saldos se presentan en funcion a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.
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U2 ciA. LTDA.

Principales Politicas Contables

4.5 Efectivo

En este grupo contable se regisira el efectivo en caja y/o bancos. Se miden
iniciad y posteriormente por su valor nominal.

4.4 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando ia Compania se
convierte en una parte de las cldusulas confractuales del instrumento
negociado.

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar
comercigles son medidos inicialmente o valor razonable. Los costos de
transaccién gue son directamenie atrbuibles a la adquisicion o emisidon de
acfivos financieros y pasivos financieros {distintos de los activos financieros y
pasivos financieros o valor razonable con cambios en resultados) son agregados
o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segin sed
apropiado, en el reconocimiento inicial. Los costos de fransaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros a valor razonable
con cambias en resultados son reconocidos inmediaiamente en resuliados.

4.6.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de actives financieros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contratacién, Las compras o
ventas convencionales de un activo financiero son compras © ventas bajo un
contrato cuyas condiciones requieren la enfrega del activo durante un periodo
gue generalmente estd regulado o surge de una convencion establecida en el
mercado correspondiente,

Tados los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya seq, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son
posteriormente medidos a costo amortizado:

- Se conservd dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo s mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y

- lLaos condiciones contractuales del active dan lugar, en fechas
especificadas, o flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendienfe.
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U2 CiA. LTDA.

Principales Politicas Contables

Los aclivos gue cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a valor razonable con cambios en ofro resulfado integral (VRCCORI):

- Se mantiene deniro de un modelo de negocio éuyo cbjetivo se logrd
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros;

- las coendiciones contractuales del active don lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal
e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Todos los ofros activos financieros gue no cumplen con las condiciones
antericres son posteriormente medidos a valor razonable con cambios en
resultados [VRCCR}.

No obstante, 1o anterior, la Compaiia puede redlizar las siguientes elecciones
irevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiera:

- La Compaiila podria irevocablemenie elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en ofro resultado integral para inversiones
en insfrumentos de palimonio que, en otro caso, se medirian a valor
razonable con cambios en resultados;

- La Compania podria irrevocablemente designar un activo financiero gue
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en
ofro resulfado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente  una
incongruencia de medicién o reconocimiento.

Costo amortizado y método de tasa de interés efectiva,

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cdiculo
del costo amortizado de un activo financiero y para la distribucidon del ingreso
por intereses a lo largo del periodo correspondiente utilizando el método del
interés efectivo. Este deberd calcularse aplicando la tasa de interés efectiva al
importe en libros bruto de un activo financiero,

Para activos financieros con deteriorc de valor credificio comprados u
originados, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
credificia descontando los flujos de efectivo estimados, incluyendo perdidas
credificias esperadas, al costo ameortizado del agctivo financiero en su
reconocimiento inicial.

B cosio amortizado de un activo financiero es el imporie al gue fue medido en
su reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal,
mas la amorfizacion acumulada, utilizando el méfodo de tasa de interés

14




U2 CiA. LTDA.

Principales Politicas Contabies

efectiva, de cudalguier diferencia enire el importe inicial v el importe al
vencimiento, ajustado por cualquier correccion de valor por pérdidas.

Ademds, el valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
del activo financiero antes de ajustarlo por cualquier coreccidn de valor por
pérdidas. El ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de
interés efectiva para activos financieros medidos a costo amortizado vy a valor
razonabile con cambios en ofro resultado integral.

Para ios instfrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con
deterioro de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se
calcula aplicandoe la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo
financiero, excepto para activos financieros que han convertido posteriormente
en activos con deteriore de valor credificio.

Para activos financieros que se convierten paosteriormente en activos con
deterioro de vaior crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la
tasa de interés efectiva at costo amortizado del active financiero. Si, en periodos
de reporte posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiero con
deterioro de valor crediticio mejora de manera tal gue el activo financiero ya
no tiene deterioro de vaior crediticio, el ingreso por intereses se reconoce
aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para ios activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u
originados, la Compafia reconoce el ingreso por intereses aplicando la fasa de
interés efectiva ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo
financiero desde el reconocimiento inicial. El cdlculo no revierte a la base bruta,
incluso si el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de
modo que el activo financiero ya no tenga deteriore de valor crediticio. Los
ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados v se incluye como
ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en ofro resuliado
integral (VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mds costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas
y ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método
de tasa de interés efectiva son reconocidos en el resultado del perfodo,

Los importes reconocidos en resultados son 1os mismos gue habrian sido
reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sido
medidos a costo amaortizadoe.
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U2 CiA. LTDA.

Principales Politicas Contables

Todos los ofros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en olro resvitado integral y acumulados en la "Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en ofro resultado integral” en el patrimonic, Cuandoe estos instrumentos
financieros son dados de baja, las ganancias © pérdidas acumuladas
previamente reconocidos en ofro resultado integral son reclasificadas a
resuliados.

Instrumentos de palrimonio designados pard ser medidos a VRCCOR]

En el reconocimiento inicial, la Compafia puede redlizar una eleccidn
imevocable (sobre una base de instrumento por instrumento} para designar
inversiones en instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI, La
designacion como VRCCORI no esté permitida, si el instrumenio de pafimonio
es manfenido para negociar o si es una contraprestacién contingente
reconocida por una adquirenfe en una combinacién de negocios @ la que se
le aplica NIIF 3,

Un activo financiero es mantenido para negociar si;

- Se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo
en un futuro cercane; o

- En su reconocimiento inicial es parie de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compania gestiona conjuntamente vy
pard la cual tiene evidencia de un patrén real reciente de obtencién de
beneficios a corfo plazo: o

- Es un derivado (excepto por los derivados gue sean un contrato de
garantia financiera o hayan sido designados como un instrumento de
cobertura eficaz),

Las inversiones en instrumentos de palimonio medidas a VRCCOR! son
inicialmente medidas a su valor razonable mdas costos de fransaccion.
Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo las pérdidas v
ganancias de cambios en el valor razonable en olro resultado integral y
acumuladas en fa “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio,

La gananciao o pérdida acumulada no serd reclosificada o resultados al
momento de vender los instrumentos de pafrimonio, en su lugar, serdn
fransferidas a resuliados reienidos.

16




U2 CiA. LTDA.

Principales Politicas Contables

Instrumentos financieros medidos ¢ valor razonable con cambios en resultados

(VRCCR).

Los activos financieros que no cUmpIen el criterio para ser medidos a cosfo
amartizado o g VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

- Las inversiones en insfrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compahia designe un instrumento de
patrimonio que no sea manienido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacién de negocios para ser medido
a YRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento dei reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicidn o reconocimiento que surgiria en ofro caso de la medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designado ningun
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los actlivos financieros designados como YRCCR son medidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las ganancios o perdidas a valor
razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una
designada relacién de coberiura, La ganancia o pérdida nefa reconocida en
resulfados incluye cudiquier dividendo o intereses ganados sobre el activo
financiero y es incluida como ingresos financieros.

Ganancias v pérdidas por diferencias de cambio.

Bl valor en libros de los activos financieros que estdn denominados en una
monedd extraniera se determina en esa moneda exfranjera vy son convertidos
al fipo de cambio de cierre de cada pertodo de reporte. Especificamente:

- Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte
de una relacion de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en
resulfados en "diferencias de cambic™;

- Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una
relacién de coberturq, las diferencias de cambio en ef costo amortizado
del instrumento financiero se reconocerdn resultados en diferencias de
cambio. Otras diferencias de cambio son reconocidas en ofro resultado
integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en ofro resultado integral;
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- Para activos financieros medidos o VRCCR gue no sean parfe de una
relgcion de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en
resultados en diferencias de cambio; y

- Para instrumentos de patrimonio medidos a VRCCORI, ias diferencias de
cambio son reconocidas en otros resultados integrales en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al vaior razonable
coh cambios en otro resultado integral

Deteriorg de aclivos financieros.

La Compafia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas ("PCE") sobre activos financieros gue se miden a costo amortizado,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y ofros deudores,

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicicl del correspondiente activo financiero, La Compafia
siempre reconoce PCE durante el fiempo de vida del activo para las cuenias
por cobrar comerciales, deudores varios y ofros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una
matriz de provisiones basado en ia experiencia histérica de pérdidas crediticias
de lo Compania, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccién de las condiciones en la fecha
de reporte, incluyendo el valor dei dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para tfodos los ofros instrumentos financieros, la Compaiia reconoce PCE
durante el fiempo de vida del aclivo cuando ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro
jado, el riesgo de crédito en el insfrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compaiia mide la
cofreccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses, La
evaluacién de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significativas en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre {a
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor credificio a la fecha
de reporte o que ocurra un incumplimienio.

L.as PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultardn de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante |a vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los proximos doce meses representa la porcién de las PCE durante
el flempo de vida del activo gue se espera resulten de eventos de
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incumplimiento sobre un instrumento financiero gue sea posible dentro de los 12
meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesqgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumente financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compahia
compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero
a la fecha de reporte con el riesge de que ocurra un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial,

Al redlizar esta evaoluacion, la Comparia considera informacion cuaniitativa vy
cudalitativa que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica e
informacion  proyectada que  esté  disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado.

Cuando la Compafia presume gue el riesgo credificio de un activo financiero
se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando
jos pagos confractuales se afrasen por mdas de 30 dias, a menos que la
Compafia tenga informacién razonable y susfentable para demostrar 1o
conirario.

No obstante, lo anterior, la Compafia asume gue el riesgo crediticio de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde  su
reconocimienio inicial si se determina que el instrumento financiero tiene un bajo
riesgo credificio a la fecha de reporte. Se determina que un instfrumento
financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i) Elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(i) E deudor fiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo; vy

{iii) Los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La
Compadia considera que un activo financiero tiene un riesgo craditicio bajo
cuando fiene una clasificacién crediticia interna o externa de “grado de
inversion" de acuerdo con la definicion globalmente entendida de riesgo
crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, lo fecha en
que la Compahia pasa a ser unda parte del compromiso irevocable se considera
la fecha del reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor. Al evaiuar si ha existido un aumento significative en el riesgo
credificio desde su reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la
Compaiia considera los cambios en el riesgo de que ocura un incumplimiento
del préstamo con el que se relaciona el compromisc de préstamo: para

19



U2 CiA. LTDA.

Principales Politicas Contables

contfratos de garantia financiera, la Compania considera los cambios en el
riesgo de gue el deudor especificado incumpla el contrato. La Compadia
monitorea regularmente la efeclividad de los criterios ulitizaodos para identificar
si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los modifica segin
seda apropiado para asegurar gue los criterios sean capaces de identificar un
aumento significativo en el riesgo crediticio antes que el importe pase o estar
MOFGSo.

Definicidén de incumplimiento,

La Compafia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propodsitos de la administracién inferna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia histdrica indica que las cuentas por cobrar que
cumplen cudlguiera de los siguienfes criferios son generalmenfe no
recuperables.

- Cuando existe un incumplimiento de las resfricciones financieras de Ia
confraparte; o

- Informacion desarrollada infernamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus dacreedores,
incluyendo a la Compaiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantio mantenida por la Compania,

Independientemente del andlisis anterior, la Compaiia considera que ha
ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mds
de 90 dias, a menos que la Compadia tenga informacion razonable vy
sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es
mds apropiado,

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido
uno o mds eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo
futuros estimados de ese aclivo financiero. Evidencias de que un activo
financiero estd con deterioro de valor crediticio incluyen informacién
observable sobre 10s sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

- Una infraccion del contrato, fal como un incumplimiento o un suceso de
morg;

- Bl prestamista del deudor por razones econdmicas o contraciuales
relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste
concesiones o ventajas que no le habria facilifado en olras circunstancias;
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- Se esta convirtiendo en probable gue el deudor entre en quiebra o en ofra
forma de reorganizacion financiera; o

- La desaparicidon de un mercado activo para el actlivo financiero en
cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica
que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva redlista de recupere, por gjemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacién o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el
caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado
morosos por mds de dos afos, Io primerc que ocuira primero.

Los activos financieros castigados podrion fodavia estar sujetos a actividades
de cumplimiente bajo los procedimientos de recupero de la Compadia,
teniendo en consideracion asesoria legat cuando fuere apropiado. Cualquier
recupero realizado se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de pérdidas credificias esperadas.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la
probabilidad de incumplimiento, la severidad {es decir, lo magnitud de la
pérdida si existe un incumplimiento] y la exposicién al incumplimiento. La
evaluaciéon de la probabilidad de incumplimiento v la severidad estd basada
en datos histéricos djustados por informacién futura como se describié
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para activos
financieros, esta estd representada por el valor en libros bruto de los activos a la
fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, la exposicidn incluye el importe que se dispondrd en el futuro en la
fecha de incumplimiento determinada sobre la base de tendencias histéricas,
el entendimiento de la Compafia de las especificas necesidades financieras
futuras de los deudores, v otra informacion fufura relevante.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida credificia es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contfractuales que se deben
ala Compadia si el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo;
v los flujos de efectivo gue la Compafia espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base
colectiva para afenderlos casos en que la evidencia de aumentos significativos
en el riesgo credificio a nivel de instrumento individual puede no estar ain
disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la siguiente manera:
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- Naturadeza de los insfrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales,
deudores varios, ofros deudores de la Compafia son cadag uno evaluados
como un grupo separado. Los préstamos a porfes relocionadas son
evaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual;

- Estatus de morosidad;

- Naturaleza, tamafo e industria de los deudores;

- Noaturdleza de las garantias por cuentas por cobrar por drrendamientos; v

- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La Compafia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste
a su valor en libros a fraveés de una cuenta de correccion de valor por pérdidas,
excepto para los instrumentos financieros que son medidos a VRCCORI.

Baja en cuentas de aclivos financieros,

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos confractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos v
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.

Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente fodos los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad y continda coniroclando el activo
transferido, la Compalfifa reconoce su interés retenido en el gctivo y un pasivo
asociado por los importes que podria tener gue pagar. Si la Compadia retiene
sustanciaimente todos ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
active financiero fransferido, la Compafia continda reconociendo el activo
financiero y fambién reconoce un préstamo garantizado por los importes
recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amoertizado, la diferencia
entre el valor en libros del active y ia sumatoria de la consideracion recibida y
por recibir se reconoce en resuliados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un insfrumento de deuda
clasificado a VRCCOR!, la ganancia o pérdida acumulada previomente
reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos al valor razonable con cambios en otfro resultado integral es
reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un insfrumento de pairimonio el
cual la Compafiia ha elegido en el reconocimiento inicial mediro a VRCCOR),
la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en ofro resultado integral no es reclasificada a resultados, pero es
transferida a resultados acumulados.
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4.6.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacion como deuvda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por ia Compafia se clasifican
como pasivos financieros o como pafrimonio de conformidad con la sustancia
del acverdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimaonio,

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de pairimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir fodos sus pasivos. 1.0s
instrumentos de patrimonio emifidos por la Compadiia se reconocen por los
importes recibidos, neto de los cosfos directos de emision.

Pasivos financieros,

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o o VRCCR,

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una coniraprestacion contingente que seria ser pagada por el adguirente
como parte de una combinacién de negocios a la que se aplica IFRS 3, {ii)
mantenido para negociar, o {iii) se desigha a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconcciendo
cualguier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados
incluye cualguier interés obfenido sohre el pasivo financiero vy se incluye en g
parfida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados infegral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero gue es airibuible a cambios
en el riesgo credilicio de ese pasivo se reconocen en oiros resulfados infegrales,
a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasive en otros resultados integrales crearia o incremeniaria una
asimetria contable en resuttados. B importe remanente del cambio en el valor
razohable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable afribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en ofros resultados integrates no son postetiormente reclasificados
a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado
de baja el pasivo financiero.
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Las pérdidas o ganancias sobre contfratos de garantia financiera o compromisos
de préstamos emitidos por la Compafia gue sean designados por la Compania
para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados,

Fasivos financieros medidos posieriormente a costo amortizado.
Los pasivos financieros que no sean:

- Una contraprestacion contingente de un adquirente en una combinacion
de negociocs;

- Mantenidos para negociar; ©

- Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva.

Bl método de tasa de interés efectiva es un método que se uliliza para el cdiculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por
intereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es
la tasa gue descuenta exactamente los pagos de efectivo fufuros estimados
{incluyendo todas las comisiones y puntos bdsicos de interes, pagados o
recibidos, que integren la tasa de inferés efectiva, los costos de transaccion y
cualguier ofra prima o descuento] durante ia vida esperada del pasivo
financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Confrafos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera es un confrato que requiere que el emisor
efectle pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que
incurre cuando un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su
vencimiento, de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un
instumento de deuda. Los contrafos de garantia financiera emitidos por la
Compafia son inicialmente medidos a valor razonable vy, si no es desighado a
VRCCR vy no se origina de la transferencia de un activo financiero, son
posteriormente medidos al importe mayor entre:;

- Eimporte determinado de la correccidn de valor por pérdidas de acuerdo
con NIfF 9; v

- Himporte reconocido inicialmente menos, cuando se apropiado, el importe
acumulado de ingresos reconocidos de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos.

Ganancias v pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estdn denominados en una moneda extranjera y
son medidos a costo amortizado al ciere de cada periodo de reporte, las
ganancias y pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base
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del costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por
diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias de cambio,
para pasivos financieros gue no formen parte de una designada relacion de
cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periocdo de reporte. Para pasivos financieros que son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de ias
ganancias o pérdidas por valor razonable vy se reconocen en resultados para
pasivos financieros gue no sean parte de una relacion de cobertura.

La Compahia da de baja los pasivos financieros si, v solo si, las obligaciones de
la Compania se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
enlibros del pasivo financiero dado de baja y la confraprestacion pagada vy por
pagar se reconoce, incluyendo cudiguier acfivo fransferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados,

4.6.3 Reconocimiento y medicién posterior

Reconocimiento.

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn iniclal.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mds cualquier costo atribuible o la fransaccidn, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a fravés de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a confinuacion:

Medicién posterior.
{a} Préstamos y cuentas por cobrar.
Posterior a su reconocitiento inicial se miden al costo amortizado aplicondo

el método de interés efectivo. En especifico, la Compahia presenta la
siguiente cuenta dentro de esta categoria:
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Cuentas por cobrar paries relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar a Companfias relacionadas. Estas fransacciones se
registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable.,

Préstamos a partes relaciongdas: Representadas principalmente por el
préstamo a su subsidiaria. Estas fransacciones se registran a valor nominal
gue no difiere de su valor razonable, pues generan intereses o fasas vigentes
en el mercado, Los ingresos por infereses se reconocen en ef estado de
resultados infegrales bajo el rubro Ingresos financieros.

Otrags _cuentas por cobrar: Estas cuentas comrresponden a los montos
adeudados por clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento.

(b} Ofros pasivos financieros.

Pasterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, ia Compariia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen d su valor nominatl que s equivalente d su costo amottizado
ya que son pagadetras en plazos menores a 60 dias.

(i} Cuentas por pagar d partes relacionadas: Corresponden a obligaciones
de pago principaimente por deudas que se generaron desde su
constitucidn que son exigibles en cudaiquier momento por parte del
acreedor.

(i} Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente g su
valor nominal que no difieren de su valor razonabie, pues estdn
confratados a las tasas vigentes en el mercado.

No existen costos de fransacciones significativas incurridos al momento de
su confratacion.

Los intereses devengados en estas cperaciones se presentan en el tstado
de Resultados Integrales bajo el rubro "Gastos Financieros”, los intereses
pendientes de pago se presentan en el Estado de Situacidn Financiera, bajo
el rubro “Obligaciones con insfituciones financieras”.

4.7 Inversiones no corrientes

Inversiones en asociadas. - En este grupo contable se registra las inversiones
redlizadas en enfidades sobre Ias que la Compaiia ejerce influencia
significativa pero no fiene control gue, generadimente su participacion
accionaria esta entre el 20% v el 50% de los derechos de voto.
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En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicion y posteriormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiero o utlilizando el método de
participacion reconociendo cualquier efecto en los resultados del periodo; no
se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones
o redlizado pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

Inversiones en subsidiarigs. - En este grupo contfable se registra las inversiones
reclizadas en entidades dependientes sobre las que la Compaiia tiene el poder
para  dirgir las politicas financieras y de operacién, generalmente su
participacidon es superior a la mitad de los derechos de voto.

En los estados financieros separados, estas inversiones se miden iniciaimente al
costo de adquisicion y posferiormente al costo menos cualquier pérdida por
deterioro, o como un insfrumento financiero o utiizando el método de
patticipacion reconociendo cualguier efecto en los resultados del periodo. La
Matriz considerard a una Subsidiaria a partir de la fecha en gue se asume el
control v 1a excluird en la fecha en que cesa el mismo.

4.8 Impuestos

Activos porimpuestos corrientes. - Se registran los créditos tibutarios de impuesto
al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a
la renta gue no han sido compensados.

Pasivos por impuyestos _comientes. - Se registran las obligaciones con la
Administraciéon Tributaria por impuesto a las ganancias, IVA, retenciones en ia
fuente de impuesto a la renta e IVA, asi como el ISD sobre las fransacciones
monetarias que se redlicen al exterior con o sin intervencion de las instituciones
del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impuesto alas ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente mds
el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucion) de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

v Impuesto d las ganancias cotriente, - Se determing sobre [a base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales vy fributarias vigentes al
cierre del ejercicio confable. La fasa de impuesto a la renta para los afos
2019 v 2018 asciende a 25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en
los resultados del periodo en el que se genera.

v Impuesta _a las ganancias diferido. - Se defermina sobre las diferencias
temporales que existen enfre las bases tributarias de activos y pasivos con
sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas
en el cdiculo de dichos importes son vigentes al cietre det gjercicio contable.
Se mide al monto gue se estima recuperar o pagar a las quioridades

27



J2 CiA. LTDA.

Principales Politicas Contables

tributarias v se reconoce en el resulfado del periodo o en ofros resuitados
intfegrales, dependiendo de la fransaccion gque origina la diferencia
femporaria,

4.9 Patrimonio

- Capitdl socidl. - En este grupo contable se registra el monfo aportado del
capital, Se miden d su valor nominal.

- Aportes para futura capitalizacion. - En este grupo contable se regdistran los
valores recibidos en efectivo o especies de (os socios de ia Compafiia
provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se
miden a su valor nominai.

- Resultados acumulados. - Bn este grupo confable se registran las utilidades
y/o pérdidas netas retenidas vy del ejercicio, sobre las cuates la Compafia
no ha determinado un destino definitivo.

4.106 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por venfas y servicios son reconocidos por la Compahia
considerando el precio establecido en la fransaccidon para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempeno.

La Compafia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeio para la fransferencia al clienfe de los bienes vy
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos at valor razonable de la consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
vatorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compahia, segun se describe a continuacion.

- Ingresos por dividendos: Los dividendos son reconocidos por la Comparia
cuando el derecho a recibir el pago gueda establecido.

4,11 Gastos

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de ia Compahia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacidn o devengo y son
clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracidn, de ventq,
financieros y ofros.
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4,12 Medio ambiente

Las actividades de la Compafifa no se encuentran dentfro de las que pudieren
afectar al medio ambiente, Al ciere de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafos y/o restauracion de ubicacion actual,

4,13 Estado de fiujo de efectivo

Los flujos de efectlivo de actividodes de operacidon incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos fiujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento.

4,14 Cambios en politicas y eslfimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecio a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018,

4.15 Otra informacidn a revelar

Una enfidad revelard, en el resumen de las politicas confabies significativas o en
otras notas, los juicios, diferentes de aqguélios que involucren estimaciones que
la gerencia haya redlizado en el proceso de aplicacidon de las politicas
contables de la entidad y que tengan un efecto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros,

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, andlizar, confrolar y monitorear los riesgos enfrentados por fa
Compaiia. La Compafiia revisa regularmente las politicas vy sistermas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condicicnes de
mercado v en sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de
conirol disciplinado y constructivo, en el cual fodos los empleadaos entiendan sus
roles y obligaciones,

Lo Compaiia clasifica y gestiona {os riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:
a) Riesgo de crédito.

El iesgo de crédito corresponde a ka incertidumbre respecto al cumplimiento
de las obligaciones de la contraparte de la Compahia, para un determinado
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contrato, acuerdo o instrumento financiero, cuanto éste incumplimienio genere
una pérdida en el valor de mercado de algun activo financiero.

Es el riesgo de que una de {as partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera g la otfra parte por incumplir una obligacidn, v se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionadas, cuyo
importe en libros es ia mejor forma de representar la mdaxima exposicion alriesgo
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni ofras
mejoras crediticias.

La concentfracién del riesgo de crédito es limitoda debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los aciivos financieros
que no estdn en mora ni deterioradas depende de las calificaciones de riesgo
(cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

b) Riesgo de liquidez.

Corresponde d la incapacidad que puede enfrentar la Compafia en cumplir,
en tlempo y forma, con los compromisos confractuales asumidos con sus
proveedores ¢ enfidades financieras.

El enfoque de la Compaiia para administrar ia fiquidez es confar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, fanto en
condiciones normales como de fensién, sin incutrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la Compania.

c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o ios flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. Ei riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo:; riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de inferés vy olros riesgos de
precio. La Compahia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes
subfipos de riesgo:

- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos
de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las fasas de inferés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compariia no cuenta con operaciones de
crédito, por lo tanto, no existe andlisis de sensibilidad ol Estado de Resultados
Integral y Patrimonio neto en los estados financieros adjuntos por este concepto.
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compafia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicidbn, muy pocas veces serdn iguales a los resulfados reales.  Estas
estimaciones y supuestos son confinuamente evaluados vy se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia

de

eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las

circunstancios. Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por
la Administracion se presentan a confinuacion:

a)

b)

Vidas Gtiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaltan las vidas Utiles estimadas vy los
valores residudles de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo
los de valor inmaterial); cuanda ocurre un evento que indica que dichas
vidas Utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente,
se actuddizan estos datos y los comraspondientes ajustes contables de
manera prospectiva,

Valor razonable de activos y pasivos

En cierfos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su vaior
razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por ef cual un pasive puede ser incurrido o liquidado en
una fransaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa,
utilizando para esto precios vigenies en mercados activos, estimaciones en
base a la mejor informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

7. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES

La Administracion de la Compafiia informa que no se han determinado efectos
de cambio en las politicas contables por Ia adopcidon de las nuevas normas,
enmiendas a las NHF e interpretaciones aplicables al periodoe 2019; puesto que,
gran parte de los cambios en las normas no son aplicables a sus operaciones.
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8. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Efectivo
Caja
Caja generai 39.387 163.628
Total Caja 39.387 163.628
Bancos nacionales
Banco Bolivariano 476,807 450,483
Banco Internacional 101,400 54,218
Banco Guayaquil 242,110 59.506
Total banco nacionales 820.517 564.207
Total efectivo ‘ 859.904 727.835

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, representan valores en efectivo v en los
Bancos Bolivariano, Internacional vy Guayaguil, los cuales no tienen ninguna

restriccion para su utllizacion inmediata.

9. INVERSIONES NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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No Valor Por.centq].e,de o
Compaifas Accio}u es  nominal participacion af Al 31 de diciemhre
2019 2018 201¢ 2018
Inversiones en subsidiarias:
Easiey Investment S.A, 600.000 600.000
Happylife Cig, Lida. n 99.75% 2.020.000 1.9G0.000
Total inversiones en subsldiarias 2,620,000 2.500.000
Inversiones en asocladas:
Corporacién Celeste
Cia, Lida. 80000 1 16% 16% 938,128 938.128
Corporacién
Samborondén Cia.
Ltda. 144 ¥ 18% 18% 816.438 814,438
Dismedsa Cla. Lida. 1750000 0,04 14% 14% 2.254.893 2.254.893
Meisterblue Cia. Lida. 89888 [ 18% 18% 810.228 810.228
Duifan S.A. 144 i 18% 18% 12419 124919
Megodome S.A. en
Liquidacion 144 1 1800% 18.00% 144 144
Masteresidencia S.A. 148 T 18,50% 18,50% 148 148
Mastercommer $.A. en
Liquidacién 148 1 1850% 18,50% 105.654 105.654
Comasterizada S.A, 148 1 1850% 18,50% 148 148
Total inversiones en asocladas (2) 5,050.699 5.050.699

(1} Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden d la parlicipacion
accionaria que la compania mantiene en Happylife Cia. Lida., por el
valor de US$ 2,020.000 y US$ 1,900.000, correspondiente al 99,75% del
capital socidl,

(2} Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, estos derechos representativos de
capital coresponden a la cesidn de participaciones de los sefiores
Esteban Alejandro Amador Algelt y Maria Mercedes Isaios Plaza a favor
de la compaiia gue ademds forman parte de aportes a futurgs
capitalizaciones conforme a los contratos de aportes se suscribieron (Ver
Nota 13).
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10. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ly . Al 31 de diciembre
Relacién  Transagcién

2019 2018
Cliente y ofras cuentas por cobrar
relacionadas
Corrilente
Emaec Cia, Lida. Clros Comercial 2.000 2.000
ldedlab S.A. Ofros Comercial 170.000 -
Total cllentes y olras cuentas por cobrar
relactonadas corriente 172.000 2.000

Las principales tfransacciones con partes relacionadas at 31 de diciembpre del
2019, fueron como sigue:

Al 31 de
diciembre 2019

Préstamos oforgados
idedalab §.A. 170.000
170.000

Dividendos recibidos

Dismedsa Cia. Lida. 280.000
Corsam Cia. Lida. 72.000
Meirierblue Cia. Lida, 107.866

45%9.866

11. IMPUESTOS

11.1  Conciliacion tributaria — impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta coiculada de acuerdo a la fasa
impositiva iegal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como
sigue:
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Al 31 de diciembre

2019 2018
Utilidad antes de impuesto a la renta 422.0469 1.239.208
Mas [menos) partidas de conciliacién:
{-) Dividendos exentos y efectos por méfodos de
participacion - (1.253.774)
{-] Ofras rentas exentas (459.866) -
{+) Gastos no deducibles 736 1.008
{+} Gastos incurridos para generar ingresos
exentos 589
Pérdida tribuiaria (36.472) {13.540)

11.2 Amoriizacion de pérdidas

De dcuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utiidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco {5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo,
del 25% de las uliidades gravabies. Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, el
saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$H{123.550) vy
US$(86.489) respectivamente.

11.3 Tarifa del impuesto ala renta

Provision para los afios 2019 v 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por tos afos terminados
el 31 de diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarifa
efectiva del 22%.

El arficulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
tarifa del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo,
si una empresa tiene accionistas, socios, participes, consfituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales
acciones sea und personda natural residente en Ecuador, con und
participacién directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de
impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la
participacién es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos
porcentuales se incrementardn sobre o porcidn de accionistas
residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario efectivo
se una persona haiural residente en Ecuador.
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Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la iarifa del
impuesto a la renta sobre ko porcidn que se haya incumplido con la
presentacion de informacion relacionada « la participacion de sus
accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada afo].

Las sociedades consideradas como microempresas deberdn deducir
adicionalmente el valor de una fraccidn bdsica desgravada con tarifa
cero de impuesto a la renta para personas naturales {US$11.310,00 para
2019).

Adicionalmente las micro y pequelas empresas © exportadoras
habitudies tendrdn una reduccion de 3 puntos porcentuales en la farifa
de impuesto a la renta {22%), dicho beneficio se aplicard siempre que
se mantenga o incremente el empleo.

Anticipo para los anos 2019 v 2018

El anticipo del Impuesto a la Renta para tos afos ferminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018, ha sido calculado con base en |os
procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen
Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anficipo de impuesto a la renfa minimo resulta de la suma
matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones iributarias {Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas
Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemenio 6460 del 31 de
diciembre de 20146).

A partir del afio 2019 el andicipo de impuesfo a la renta puede ser
determinado v pagado de manera voluntaria. Quienes accedan d
pagarlo, el cdlculo serd realizado considerando el 50% del impuesto a
la renta causado menaos retenciones corrientes.

Pago minime de impuesto d ias ganancias

Conforme a las reformas infroducidas a ia Ley de Régimen Tributario
Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento
No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anficipo minimo determinado
en el ejercicio respecftivo no es acreditado al pago del impuesto a la
renia causado, 0 no es autorizada su devolucidn por parte de la
Administracion Tributaria, se constifuird en pago definifivo de impuesto
a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.
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Ademds, a partir del ejercicio fiscal 2016, cuando se haya visto
afectada  significativamente 1a  actlividad econdmica de  un
contribuyente, el mayor valor enfre el anticipo delerminado y el
impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la parie que
exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracion Tributaria.

Para el ano 2019, si el anticipo determinado y pagado es superior al
impuesto a la renta causado, el exceso es sujefo de devolucidn por
parfe del Servicio de Rentas internas. Esto en virtud de que el anticipo
de impuesto a la renta dejd de ser el minimo valor a pagar por
concepfo de impuesto a la renta.

11.4 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Financiera

Las declaraciones de impuesto g la renta no han sido revisadas por fas
autoridades hibutarias desde la fecha de su constitucidn y son susceptibles
de revisidn las declaraciones de los afios 2016 ai 2019.

11.5 Oftros asuntos tributarios

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgdnica de
Simplificacién y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se redliza las
siguientes reformas fributarias principales:

Impuesio ala renta

a) Estdn exentos de impuesto a o renta Unicamente los dividendos vy
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la rentq,
distribuidos por sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes
en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales, La capitalizacion
de utilidades no serd considerada como distribucidn de dividendos.

Se corsiderg como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente
distripuido. La sociedad que los reparte deberd actuar como agente de
retencion sobre el ingreso gravado, de la siguiente manera:

v Retencidn de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos
residentes en Ecuador.

v Retencién del 25% si se reparte en favor de personas naturales o
juridicas, no residentes en Ecuador.

v Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o
ubicados en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el
deber de informar sobre los propietarios de los fitulos representativos
de capital {accionistas, socios, beneficiarios).
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Para guienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que
se mantengan en esfado natural (sectores agricola, avicola, pecuario,
apicola, cunicola y carnes) podrdn acogerse al impuesto a ia renta
Unico, mediante el cudl, el impuesto es caiculado con base en una fabla
de ingresos progresivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2%
sobre los ingresos, mds un impuesto sobre la fraccion basica.

Para las actividades del sector bananero se establece el impuesio a la
renta Unico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los
ingresos brutos obtenidos por producciéon y venta local de banano; y del
3% sobre los ingresos generados por exporfacion de banano.

Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anficipo de impuesto a
la renta, el cual podrd ser pagado de manera voluntaria, aplicando una
formula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

Se elimina la deduccidn de gastos personales para personas naturales
que tengan ingresos superiores a US$ 100.000, excepio cuando se frate
de gastos de salud por enfermedades catastrdficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, compafias aseguradoras, v entidades del sector
financiero de la Economia Popular v Solidaria, los infereses sobre créditos
externos otorgados por parfes relacionadas, serdn deducibles siempre vy
cuando el monto fotal de estos préstamos no sea mayor al 300% con
respecto al patrimonio. Para ofras sociedades vy personas naturales, los
intereses sobre créditos otorgados por partes relacionadas, serdn
deducibles siempre que el interés no sea mayor al 20% de la utilidad antes
de participacion laboral, infereses, depreciaciones y amortizaciones. El
exceso de las relaciones indicadas serd no deducible.

Serdn deducibles las provisiones por desahucio y jubilacidn patronal
respaldados en estudios actuariales. Para la jubilacién la deduccién
aplicard sobre empleados con tiempo de servicio mayor a 10 afios con
el mismo empleador, v los aportes en efectivo de estas provisiones sean
administradas por empresas especializadas.

Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de
organizacion y patrocinio de eventaos artisticos y cuiturales,

Se podrd deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para
seguros de crédito para la exporfacion.
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Se podrd deducir el 100% adicional de los gastos de pubiicidad vy
patrocinio redlizados a favor de deportistas, programas, y proyectos
deportivos previamenie caiificados.

Seran deducibles las donaciones a enfidades educativas para carreras
de pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacion, hasta el 1%
de ingresos gravados,

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura
hospitalaria, servicios educativos, servicios culturales y arfisficos.

Oiras reformas

a)

b)

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el
pago del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, preseniacion
de declaraciones semesirales de IVA e ICE, no obligacidn de actuar
como agente de retencion, excepto en importacion de servicios.

Se establece una contribucion temporal para confribuyentes que en el
afio 2018 tuvieron ingresos gravados mayores a US$ 1.000,600, la cual
deberd ser pagada enlos anos 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa
que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018, Esta
confribucion no es deducible y fampoco puede ser utilizada como
crédito tributario.

Los exportadores podrdn dcceder d un mecanismo de devolucion
simplificada de fributos ai comercio exterior, excepto el IVA,

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social es de US$800; estd
constifuido por 800 acciones ordinarias, nominativas, autorizadas, suscritas vy
en circulacion respectivamente con un valor nominal de US$1 cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 diciembre del 2019 y 2018, corresponde o los aportes recibidos de los
socios por US$5.050.699 entregados para futuros aumento de capital {Ver
Nota ?).
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14. RESULTADOS ACUMULADQOS

U2 CiA. LTDA,

Notas a los Estados financieros

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta estd a disposicion
de los socios de la compania y puede ser utilizado pata la distribucidon de
dividendaos, capitalizacién de la compafia v ciertos pagos tales como

reliquidacién de impuestos, entre otfros.

15, DIVIDENDOS RECIBIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Dividendos recibidos

Dividendos Dismedsa Cla. Lida.
Dividendos Corsam Cia. Lida.
Dividendos Meisterblue Cla, Lida,
Total dividendos recibidos

16. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esfa cuenta, fue como sigue:

Gastos operacionales y financieros
Gastos de administraciéon

Gastos financieros
Total guastos operacionales y financieros

17. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre

2019 2018
280.000 770.000
72.000 304.000
107.866 179.776
459.846 1.253.776

Al 31 de diciembre

2019 2018
37.757 14,456
39 112
37.796 14.568

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo o los asesores legales, la
Compafiia no mantiene juicios como demandado y/o demandante.
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19.

20.

U2 CiA. LTDA.

Notas o los Estados financieros

SANCIONES

De la Superinfendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicade sancionss a la Compaiia, y sus Administradores, por
parfe de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, durante los
gjercicios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018.

De ofras auforidades administraiivas

No se han aplicade sanciones a la Compaiia, y sus Administradores,
emitidas por parte de ofras autoridades administrativas, durante ios ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A la fecha de Ja emision de aste informe {10 de febrero del 2020), no se han
producido eventos que en opinién de la Administracion de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ef afo terminado el 31 de diciembre de 2019 han
sido aprobados por la Administracion y se presentardn para su aprobacion
definifiva a la Junta Generdl de Socios, La Administracion considera que no
se producirdn cambios a los presentes estados financieros.
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Apéndice al Informe de los Auditores independientes

Como parte de nuestra quditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA}, ejercemos un juicio profesional y mantenemos el
escepticismo profesional durante toda la auditoria,

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Infernacionadles de Auditoria
{NIA}, nuestra auditoria incluye también:

v Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, va sea por fraude o error, disefiamos vy, realizamos
procedimientos de auditoric que responden a esos riesgos, obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulfe de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o 1a
rescision del control interno.

v Obtenemos un entendimiento del conirol interno relevante para la auditoria
con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad dei control interno de la entidad. Evaluamos o adecuado de fas
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de ias estimaciones
confables y revelaciones refacionadas efectuadas por la Administracion.

v Conciuimos sobre el uso adecuado por la Administracién del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si legomos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estfamos obligados o #lamar la atencidn en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, st tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn.,
Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obfenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria, Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar gue g eniidad no puedd continuar como un
negocic en marcha.

v Evaluamos la presentacidn, estructurg vy contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros
representan 1as operaciones subyacentes y evenfos en una forma que logre
una presentacion razonable, Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditoria respecto de ko informacion financiera de las entidadses o
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actividades comercicles para expresar una opinion sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccion, supervisidon y ejecucion de
la auditoria de la entfidad. Somos los Unicos responsable de nuestra opinién
de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacion con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados
de avditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
confrol intemo que identificamos durante nuesira audiforia.

También proporcionamos a laos encargados de la Adminishracion una
declaracion de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a ia independencia, y hemos comunicado todas las relaciones v
ofros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion,
determinamos aqueflos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la
Ley o el Reglamento se oponga a la divulgacidn pubiica sobre el asunto o
cuando, en circunstancios exirernadamente raras, determinamos gue un
asunto no debe ser comunicado en nuesiro informe debido a posibles
consecuencias adversas.
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