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" Informe del Auditor Independiente

A 1a J unta de Soc1os de
__U2 Cla Ltda _' o

* Informe sobre la auditoria de los estados financieros

" He auditado “los - estados financieros que se acompailan de U2 Cia. Ltda. (en adelante la
_"'_Compama), los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del
02017l estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado
de flujos ‘de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
‘estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

“En mi opinidn; los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
_'materiales; 1a situacién financiera de la Compafifa al 31 de diciembre del 2017 asi como de sus
“resultados 'y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha de
-':'_coﬁfofmidad con'las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

‘Fundamiento de la opinién

‘He llevado 4 cabo mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa
':_'(NIA) “Mi rasponsablhdad de acuerdo con dichas normas se describen mis detalladamente en
1a secc1on Responsablhdadcs del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™
de mi informe. ‘Soy ‘independiente de la Compafia de acuerdo con el Cédigo de Etica del
~'Consejo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores Publicos (IJESBA) emitido por la
- Federacién Intérnacional de Contadores (IFAC) y he cumplido las demds responsabilidades de
“ éfica de conformldad con esas requerimientos. Considero que la evidencia de auditoria que he
obtemdo proporcmna una base suficiente y adecuada para mi opinidn de auditoria.

__..A:suntos"'de énfasis L

.';'Los estados ﬂnancaeros a.l 31 de diciembre de 2016 que se presentan adjuntos para propoésitos de
omparamén no requerfan ser auditados consecuentemente no los he auditado, ni han sido
_ aud1tados por _otros audttores.

'.'Q-Responsabthdades de la administracion y de los responsables del gobierno de la entidad en
elacwn con las estados ﬁnancteros

".:"'La adrmmstracxon €5 responsabie de la preparacién y presentacién razonable de los estados
' financieros ad_]untos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
a (NII.F) ¥ del “control ‘interno’ que la administracién considere necesario para permitir la
preparacmn de estados ﬁna.ncwros libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

“En Ia' prepai'acién dé los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracién
i :{-_de 1a. capacidad de la Compaiifa de continuar como una empresa en marcha, revelando, segiin
-corresponda las cuestlones relacionados con la continuidad v uso del principio contable de
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negocio en marcha excepto si la administracién tiene intencin de liquidar la Compaiiia o de
cesar sus operaciones, o no tiene otra alternativa mds realista que hacerlo.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa
que contiene mi opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usnarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
apliqué mi juicio profesional y mantuve una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditorfa, También. ‘

a) Identifiqué y valoré los riesgos de incorreccién material en los estados financieros
separados, ya sea por frande o error, diseié y apliqué procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtuve evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para mi opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccidn debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusién del control interno.

b} Obtuve un entendimiento del control interno relevanie para la auditorfa con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, v no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compaifiia.

c) Evalué lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién.

d) Conclui sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracidn, la base contable
de empresa en marcha y, basandome en la evidencia de auditoria obtenida, conclui
sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa
para continuar como cmpresa en marcha. Si coneclul que existe una incertidumbre
material, s¢ me requiere llamar la atencién en mi informe de auditoria sobre la
correspondiente  informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que exprese una opinidén modificada. Mis conclusiones
se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de mi informe de auditoria. Sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
Ser una empresa en marcha.
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_'e) Evalue en s conJunto la presentacidn, la estructura y el contenido de los estados
. financieros separados incluida la informacion revclada v si los estados financieros
i ’separados representan las transacciones vy hechos subyacentes de un modo que logran
R _'imapreseﬂtaciéﬁ r'azonable.

: __'-_Me comtm:que con Ios responsables del gobierno de la Compafiia en relacion com, entre otras
_;cuesnones ‘el'alcance’y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
3_'31gn1ﬁcat1vos de la auditoria; asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
1dent1ﬁque en ‘el transcurso de la anditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

M mformesobre :_'éi_icumpﬁmieﬁto de las obligaciones tributarias de la Compafiia por el
- -ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por separado.

.-Guayaquﬂ Ecuador 8
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112 Cia: Ltda.
“(Guayaquil-Ecuador)
_"Est'aﬂb de Situacion financiera :

Al:31:de diciembre de 2017 v 2016 v _
: (En_'_dQl_a_res -de_'los Estados Unidos de América)

Notas
S -.Acnvos cornentes ' o
;Efe;ctxvo y eqmvalentes de efectivo - 4
-._-Deudores comermales y oiras cuéntas por cobrar 5
-"'Total actxvos cornentes
.-Achvos no cornentes
“'Derechos representauvos de capzta] [

-'Invcrsmnes en subsmhanas o 7

By Total actlvos no cornentes

' Totat activos

Paswos corrlentes : .
S Acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar 8
o "'Paswo_s por impuestos corrientes

- Total pasivos corrientes
iTotal pasives -

: Patrlmomo de los $0¢i0s | : ) 9
(Secrun Estado adj unto)

: 'Total pasxvos y patrlmorno o

Ab. Esteban Amador Aligelt
Gerente General

qu rw:as a los estados ﬁnauc:eros ad]untos son parte
mteo-mnte de estos estados

(4}

2017 201,6
(no auditado)
867.930 554.623
22,881 -
890.811 554.623
5.050.699 5.050.699
1.180.000 -
6.150.699 5.050.699
7.041.510 5.605.322
184 20
- 18
184 39
184 39
7.041.326 5.005.284
7.041.510 5.605.322

s Mwm“m}i%«.&

CPA. Verénica Endo Mejia
Contador General
Reg. N° 0.41418
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"(Guayaquil-Ecuador) © -

: Estado de R'es'ulfa'd_qii'ntég.ral' -

“AL31 de diciembre de 2017 y 2016

(Eii délares de los Estados Unidos de América)

:'D'i'videudds recibidos =

' Gastos operacionales -

‘Gasto de Administracion

i ('_)t.'rbs"i'hgrésos' {gastos):

" Gasios Finariciéros

U ti_}iﬂa:d antes de Participacion de

Ttab:ajaHOres e Impuesto 2 la Renta

! 15% Participacion de Trabajadores
:G_anéh'éié arites d.e'.Impi.lesto ala Renta

- Tmpuésto a la Renta

 ‘Ganancia del afio del afio

o Otros Resultados integrales

o Total dé resultado integral del afio

-

2016

2017 (no auditado)

1.520.487 555.952

(84.109) (2.078)

(336) (90)

1.436.042 553.785

1.436.042 5§53.785

1.436.042 553.785

1.436.042 553,785

tﬁdhw %9@«0 “Ww/&

-~ Ab.‘Esteban Amador Altgelt
. Gerente General

_Idé’i_z’bfds a los estados financieros adjuntos son parte
. 'integrante de estos estados. -

(5]

CPA. Verdnica Endo Mejia
Contador General
Reg. N° 0.41418
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U2CH s,
“{Guayaquil - Ecuador)

| Estadodeﬂu_}os dé-gféi:ﬁvo o _' .
I_’bl":l(is ‘afios terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016

- (En dolares de los Estados Unidos de América)

'_"F'll;ii6'-'dé'-:'_1-1‘,féét'ivd'ﬁof las Actividades de Operacién:
Dividendos recibidos o

+ Bfectivo pagado a provéedores ~

.- Efectivo neto provisto (utilizado) de actividades de operacién

: :F.‘l:ﬁ]‘didé’ﬁfécti’{rb .p'.o"r las 'Acti.x.r'idad'es ‘de Inversion:
i Dmdendos recibidos

‘Aportes a futuras capitalizaciones -
. Efectivo neto (utilizado) provisto de actividades de inversién

Fhijo de Eféctivo por-las Actividades de Financiamiento:
_Préé't_ziiﬁds;' o't_o'rgado's A partes'. relacionadas
* Préstamos recibidos de partes relacionadas
Efectivo neto (utilizado) én Actividades de Financiamiento
* Aumento (Disiminucién) Neta del Efectivo

Eféc::t:i\'fo'y Equivalentes del Efectivo al Inicio del Periodo

- Efectivo'y Equivalerites del Efectivo al Final del Periodo

" Ab. Esicban Amador Aligelt
S UGerente General

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte
integrante de estos estados. -
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2016

2017
{no aunditado)

1.520.487 -
(84.458) (2.129)

1.436.029 (2.129)

- 555.952
(1.100.000) -

(1.100.000) 555.952

(22.881) -
159 -

(22.722) -

313.307 553.823

553.823 -

867.130 553.823

t[mw Bcto eyl

CPA. Verénica Endo Mejia ©
Contador General
Reg. N° 0.41418




U2 Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
STt : (Con cifras correspondientes del 2016)

Sl :(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,
: : S plazos y tasas de interés)

L Infdi‘niaéiéli g’ ehérél de Ia Compaiiia

b __U2 Cla. Ltda. Fue const1tu1da en Guayaquil, provincia del Guayas — Ecuador en septiembre 7 de 2015 e
- mscrlta en el reglstro mercantﬂ en septiembre 24 de 2015 con un plazo de duracién de cincuenta afios.

Su: objeto soc1a.1 es la promoc10n e inversién en la compra de acciones o participaciones de otras
compafias, nacionalés o' extranjeras, con la finalidad de vincularlas o ejercer su control a través de sus
""-der_ech_o_s ‘de propiedad accionaria, gestidn, administracién y demds actos propios de una compafiia holding
-0 -tenedora-de dcciones. Para cumplir con su objeto social la Compafifa podrd suscribir toda clase de
‘contratos civiles y mercantiles permitidos por Ia Ley, relacionados con su objeto social. Las instalaciones
:‘de’la Compafifa estdn ubicadas en el kilométro 2,5 de la via a Samborond6n, Urbanizacién El Tornero IT1,
i Mahzaﬁé-li, Solar 12. Actualmente 1a Compafifa no cuenta con colaboradores.

i '2;;.Ba§és: d:e 'p'réhﬁfaciﬁn :

S 'a) Declarac;on de cumplimiento —
CLos estados financieros de U2 Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2017, han sido preparados de acuerdo
“-cor las ‘Normas Internacionales de Informacmn Financiera (NIF) emitidas por el Intemational
" Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
-~ “Superintendencia de Compaiifas del Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas
- ’de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
- presentan de manera separada de sus estados financieros consolidados requeridos (ver nota 9), como lo
- 'requiere 1a normativa y que se encuentran en etapa de preparacién.

:.Lqé"_e'sféidos ﬁnahciérbs"tenﬁinados ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido autorizados por la gerencia
" general y serén presentados a la Junta General de Socios para su aprobacién en los plazos establecidos
~ ¢ por Ley. En opinién de la Gerencia, estos estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.

" b) - Base de Medicién -
~iLos estadas financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. Por lo general, el costo
- histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacién otorgada a cambio de los bienes y
" “servicios. “El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o por ¢l pago por
- transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada entre participes del mercado en la fecha de la
- medicién, ‘indépendientemente de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra
i téenica de valuacién.

"~ “Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas
. del activo 0 pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el
" activo o pasivo 4 la fecha de medicidn.

“Ademas, para efectos de informacién financiera, las mediciones del valor razonable s¢ categorizan en
- :Nivel 1,2 0'3 con base en el grado hasta el cual las entradas a las mediciones del valor razonable son
_iobservables y la importancia de las entradas para las mediciones del valor razonable en su totalidad,
"~ que s¢ describen a continuacién:

s w - Nivel 1 -Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
o 1dentlcos 4 los que la Compafiia puede acceder en la fecha de la medicién.

o '-.'vael 2 - Son entradas, distintas de los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
~son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente; y

[8]




U2 Cia, Ltda,

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
SR - : (Con cifras correspondientes del 2016)
-(Expresadas en dolares de 10s Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,
T : plazos y tasas de interés)

. Nivel 3 -'Son entradas no observables para el activo o pasivo.

_:'c) Moneda Funcmnal ¥ de Présentacion -

oo Las partldas jrcluidas en los estados financieros de U2 Cia. Ltda., se valoran utilizando la moneda del
i entorno econdmico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compaiiia
“-e5'el.délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda de presentacién
.de los estados financieros. La Repiiblica del Ecuador no emite papel moneda propio vy en su lugar se
: utﬁma el dolar dé los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

-d). i_lUso de Julcms ¥ Estlmac:lones -
- “"La‘preparacién ‘de los -estados financieros adjuntos, de conformidad con las NIIF, requiere que la
/. gerencia deé la' Compaiiia efectlie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que pueden afectar la
~aplicacién de 1as politicas contables y los importes registrados de los activos y pasivos, la exposicidn
~de activos v pasivos contingentes a Ia fecha de los estados financieros y a las cifras de los ingresos y
©h gastos ‘registrados y correspondientes a los perfodos informados. Entre los principales juicios y
- “estimaciones aplicadas por la Compaiiia son:

() Tuicio- En el procéso de aplicar las politicas contables, la administracién ha realizado los
;- siguientes juicios, aparte de los juicios involucrados en las estimaciones:

- La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificacién de las transacciones y
g 'saldoS con partes relacionadas como corrientes o no corriente.

= _-Re'cono:cimientd de'las mversiones en asociadas y/o subsidiarias al costo o bajo el método de
- participacidn considerando la existencia de influencia significativa.

~La Administracién 'éll aplicar las politicas contables contenidas en las NIIF, utiliza el juicio
.- profesional al considerdr 1a materialidad de los efectos en la aplicacién del costo amortizado en
: '._':-la medlclén posterlor de los activos y pasivos financieros.

- 8 (i) -Est1macmnes y suposmmne - Las suposicionegs y otras fuentes clave de la incertidumbre de
i estimaciones a la fecha del balance general, que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
- significativo en los valores libro de activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero sorn:

- La estimacién de 10s valores recuperables de la cartera de crédito

= Las vidas titiles v los valores residuales de la propiedad, planta v equipos, v la valoracién que
.8 le otorva a Ios 1mp0rtes recuperables de los activos.

El costo de los planes ‘de pension de costo definide y otros beneficios post empleo es

- -determinado ‘usando valuaciones actuariales. La valuacién actuarial involucra supuestos

~-respecto de tasas de descuento, tasa esperada de retorno sobre los activos, futuros aumentos

.- desueldo, tasas de mortalidad etc.. Debido a la naturaleza de largo plazo de estos planes, tales
- ‘estimaciones estan sujetas a una cantidad significativa de incertidumbre.

La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de las mismas.

[9]




U2 Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
o (Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacidn sobre porcentajes,
: RS plazos y tasas de interés)

' Estas ‘estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
‘analizados'y basados en la experiencia histérica. En cualquier caso, es posible que acontecimientos
- que ‘puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos perfodos, lo cual se
i realizaria'de forma prospectiva.

_-j e) : Adopcmn de Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), Nuevas Normas,
Modlficaclones e Interpretacmnes

N]]F -_Nuev'as'y Revisadas Emitidas no Adoptadas a la Fecha —

e Efectiva para Periodos que
" ‘Norma o Interpretacién Ref. Inician Posterior al:

:::_-:- N[IF 9  L Instrumentos Financieros
1 {Revisadaen 2010) 1 1° de enero de 2018

o CNIIF 15 - Ingresos de Actividades
- Ondinaiias Procedentes de Contratos con
e Chentes . 2 1° de enero de 2018

: NI}ZF 16 Arrendamlentos : 3 1° de enero de 2019

. NI[F 9 - Instrumentos Financieros - Emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
- la clasificacion v medicion de activos financieros. La NIIF 9 se modificé en octubre del 2010 para

- in¢luir Tos requisitos de clasificacién y medicién de pasivos financieros y para su reconocimiento.
- Losg reqilisitos claves de la NIIF 9 se describen a continuacién:

a. Todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance de la NIC 39

- Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién son subsecuentemente medidos a

costo amortizado 0 a su valor razonable. Especificamente, los instrumentos de

- -deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea

- recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo

- ‘contractuales que sean Unicamente pagos del principal e intereses sobre el capital

- -pendiente, generalmente son valorados a su costo amortizado al final de los

periodos contables subsecuentes. Todos los demés instrumentos de deuda e

-instrumentos de capital se valoran a su valor razonable al final de los periodos

- --contables subsecuentes. Adicionalmente, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer

{na -eleccién irrevocable para presentar los cambios subsecuentes en el valor

razonable de un instrumento de capital (que no es mantenido para negociacién) en

- otroresultado integral, siendo dnicamente los ingresos por dividendos
.- reconocidos en las utilidades o pérdidas del perfodo.

b.Con respecto a la medicién de los pasivos financieros designados a valor
" razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el cambio en el
‘valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
"de crédito de ese pasivo, se presenta en otro resultado integral, a menos que el
~reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
croen otro resultado integral establezca o amplie un desajuste contable en
" resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del

- pasivo financiero no son subsecuentemente reclasificados a utilidad o pérdida del
" periodo. Anteriormente, bajo la NIC 39, el importe total de la variacién del valor
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U2 Cia. Ltda.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2017
BRI . (Con cifras correspondientes del 2016)
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, excepto por la informacién sobre porcentajes,
: plazos y tasas de interés)

R - razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en
“iotio oo utilidad o pérdida, se presentaba en la utilidad o pérdida del periodo.

- Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen el 1°
7 deé enero de 2018 o posteriormente.

2. NHF 15 --Inigresos por Contratos con Clientes - En mayo del 2014, la NIIF 15 fue

- emitida y establece un tnico modelo comprensivo para que las entidades utilicen en la
~contabilidad de sus ingresos, resultante de los contratos firmados con clientes. La NIIF

-15,elimina 1a guia actual de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos,

7 1a NIC 11 Contratos de Construcei6n y las interpretaciones relativas cuando estas estén
Lo wigentes:

" El principio primordial de Ia NIIF 15, es que la entidad debe de reconocer el ingreso, de
- presentarse la transferencia o promesa de bienes o servicios a clientes, en el monto que
- refleje la consideracién en el cual la entidad espera recibir a cambio por esos bienes o
-seérvicios. Especfficamente, la Norma introduce un enfoque de reconocimiento de
- .. ingresos que incluye al menos 5 pasos:

“. " Paso 1 -Identificar los contratos con los clientes.
' Paso 2 -Identificar las obligaciones contractuales en el contrato.
- Paso 3 - Determinar el precio de Ja transaccién.

"':-.'_-_-Paso' 4 -Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones contractuales del
o contrato.

e Paso 5- Reconocer el ingreso, cuando la o las entidades satisfacen las obligaciones
- -contractuales del contrato.

" ’Bajola NIIF 15, la entidad reconoce el ingreso cuando la o las obligaciones
_Contractuales se han realizado, por ejemplo cuando los bienes o servicios en cuestién
< para obligaci6n contractual es transferido al cliente. Una mejor gufa prictica ha sido
" agregada-ala NIIF 15, con el objetivo de tratar escenarios especificos. Ademés,
'- i '-.revelacmnes extensas son requeridas por la NIIF 15.

':La admunstracmn de la Compaiifa se encuentra analizando si la aplicacién de la NITF
015, teridria- un impacto material en los montos y revelaciones de los estados
“7 financieros futuros.

o130 NIIF 16 - Arrendamientos - La Norma Internacional de Informacién Financiera 16

“tArrendamientos (NIIF 16) establece los principios para el reconocimiento, medicién,

" presentacién e informacién a revelar de los arrendamientos. El objetivo es asegurar

< ique los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacién relevante de forma
- que represente fielmente esas transacciones.

La NIIF 16 se aplica a perfodos anuales que comiencen a partir del 10 de enero de
- 2019.-Se permite la aplicacién anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15
. Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes antes de la
.+ fecha de aplicacién inicial de la NIIF 16.
- La NIIF 16 deroga:
o "
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L= ONIC 17 Arrendamientos;

.= CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo contiene un Amrendamiento;

.= "8IC-15 Arréndamientos Operativos - Incentivos; y

= SIC-27 Evaluacién de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma
- ~Legal de un Arrendamiento.

~La NIIF 16 intfoduce un modelo de contabilizacién de los arrendamientos tinico y
T Tequiere ‘que - un - arrendatario  reconozca los activos ¥ pasivos de todos los
- arfendamiéntos conl una duracidn superior a 12 meses, a menos que el activo
. subyacente sea de bajo valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo
- por derecho de uso que representa su derecho a usar el activo arrendado subyacente y
- un pasivo por atrendamiento que representa su obligacién para hacer pagos por
~arrendamiento, -Un' arrendatario mide los activos por derecho de uso de forma
- andloga a otros activos no financieros (tales como propiedades, planta y equipo) y los
- pasivos -por arrendamiento de forma similar a otros pasivos financieros. Como
" consecuencia, un arrendatario reconocerd la depreciacion del activo por derecho de
©ouso -y los vintereses del pasivo por arrendamiento, y también clasificard los
- reembolsos en -efectivo del pasivo por arrendamiento en una parte del principal y
... una parte de'intereses y los presentard en el estado de flujos de efectivo aplicando la

- “UNIC 7 Estado de Flujos de Efectivo.

. En términos generales la administracién de la Compafifa no estima que la aplicacién de
:estas modificaciones tehga un impacto significativo en los estados financieros

3 Resumen de -g’rihcip ales politieas de contabilidad

: '_-.;'-.Efectwo y Eqmvalentes de Efectivo - El efectivo y sus equivalentes incluyen los saldos en caja y
“oo-bancos, asi como 165 depdsitos a la vista. Para propdsitos del flujo de efectivo, los sobregiros
- 'banicarios forman parte integrante de la gestién del efectivo de la entidad, por consiguiente se
- incluyen como componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el estado de situacién
. finariciera, los sobregiros de existir se clasifican como otros pasivos financieros en el pasivo
“icorriehte,

" Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son registradas al costo amortizado. Surgen cuando
- la-Compafifa provee bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la
-~ cuefita por cobrar. Se inicluyen en el activo corriente, excepto para vencimientos superiores a doce
-meses” desde-la-fecha ' del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no
- cortientes. Los préstamos y cuentas por cobrar cuentas por cobrar incluyen deudores comerciales y
i _otras cuentas por cobrar.

s : Lo recupcrabﬂldad de 1as cuentas por cobrar es analizada periédicamente y se estiman aquellas
o partldas c0n51deradas de dudosa recuperabilidad basado en la morosidad existente.

"-:-Inverswnes en asoc’zadas Una asociada es una entidad sobre la cual la Compafiia tiene
©influencias significativas y que no es ni una subsidiaria ni una participacién en una empresa
conjunta. Influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politicas
© . financieras'y de operacidn de la participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto,
~rlo-ctial generalmente viene acompafiado por una participacién entre un 20% y un 50% de los
‘. ‘deréchos de voto.
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i 'Las inversiones en asociadas se registran al costo de adquisicién y su importe en libros se
° ‘incrementard o disminuird para reconocer la porcién de la Compafifa en los resultados del
. periodo de la participada, después de la fecha de adquisicién, segiin el método de participacién.
" -La participacion de la Compafifa en las pérdidas o ganancias de periodo de su asociada se
“-reconocerd en el resultado del periodo de la Compailia. La distribucién de dividendos que la
“ -Compafifa ‘reciba“de 1a entidad participada reduce el importe en libros de la inversién en
o asoc1adas

T -"En cada fecha de presentacion de informacién financiera, 12 administracidn determina si existe
- algunia evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversi6n en la asociada y su
o _importe en hbros ¥ reconoce la perdida en los resultados del ejercicio.

- i:'Las inversiones en acciones en compafiias en las cuales posee una participacién menor al 20%,
se presentan al costo'y los dividendos correspondientes a estas inversiones se acreditan a
- resultados cuando se declaran.

..""--'.'-P'rovisioizeS' y contingencias- Una provisién se reconoce si como resultado de un suceso
- pasado, la Compafifa tiene una obligacién presente legal o implicita que pueda ser estimada de
forma-fiable v es probable la salida de beneficios econdmicos para cancelar la obligacién. Las
L “provisiones se calculan descontando los desembolsos futuros esperados a un tipo de interés

7 antés wde -impuéstos que refleje las evaluaciones actuales que el mercado esté haciendo del
.- dinero y de los riesgos especificos de la obligacion.

- Impuésto sobre la Renta - El gasto por el impuesto sobre la renta estd compuesto por el impuesto
- ‘corrienté y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido se reconoce en la cuenta
- ‘de pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se
registran” directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente
'_'_tamblen se régistra en el patrimonio neto.

e :-:Impuesto Coment

_--Répre‘éeﬂta el Im'pue'sto a'la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad gravable
;_'."(ti‘_ib'utabl'e) utilizando 1a tasa impositiva aplcable a la fecha de cierre de los estados financieros. La
‘utilidad ‘gravable puede diferir de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
- ‘por ‘gastos no deducibles y otras deducciones de ley. El impuesto a la renta causado definitivo
B representa el mayor entre el impuesto causado y el anticipo minimo.

5 .:_:_::.Imp_uesto leend

S Los 1mpuestos dlferldos son log impuestos que la Compafifa espera pagar o recuperar en el futuro

:-por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de
' reporte financiero y la correspondiente base tributaria de estos activos y pasivos, utilizada en la
. determinacioén de las utilidades tributables sujetas a impuesto.

- El impuesto diferido se registra de acuerdo al método del pasivo en el balance. Los activos y
- pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias
.y.son calculados a‘la tasa de impuesto que se espera aplicar al momento de la reversién de la
" diférencia temporaria dé acuerdo a la ley de Impuesto a la renta promulgada o sustancialmente
- -promulgada a la fecha de reporte.
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“Lios tinicos casos en 1os que se reconoce por normativa tributaria vigente contenida en Ley Organica
de Incentivos'a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal con vigencia desde el afio 2015,
acmvos y paswos por 1mpuestos diferidos son los siguientes:

i j - : -_Perd&das por detenoro parcial producto de ajustes al valor neto de realizacion del inventario.
- — " Pérdidas esperadas por contratos de construccién en los que se espera que los costos totales
- o7-de los contratos excedan sus ingresos totales.
=" Depreciaciones de los valores activados por desmantelamientos.
=" Deterioro de propiedades de uso productivo.
<= Provisiones distintas a las de cuentas incobrables y desmantelamiento.
-~ Provisiones por desahucio y pensiones jubilares patronales.
= Gastos estimados en la venta de activos no corrientes mantenidos para la venta.
-~ Los ingresos y costos derivados de la normativa contable por el reconocimiento y medicion
-+ de activos biol6gicos.
-~ Pérdidas declaradas Iuego de la conciliacién tributaria en ejercicios anteriores.
“ = Créditos tributarios no utilizados provenientes de periodos anteriores.

. Compensaciones de saldos — Solo se compensan entre si y, consecuentemente se presentan en los

.. Estados Financieros “por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en

. transacciones que, contractualmente o por exigencia de una NIIF o norma legal, contemplan la
~ posibilidad de compensacién.

" Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos por dividendos son reconocidos al valor del costo de
+la'transaccién por la contrapartida recibida.

‘Recoriocimiento de Costos y Gastos - Los gastos generales y administrativos se reconocen
o -conforme se reciben los bienes y servicios respectivos. Otros gastos de administracién tales
como 1os gastos por amortizaciones, se registran mensualmente con base en el periodo de
" amortizacién -del activo respectivo y el gasto por depreciacién se reconoce mensualmente con
- base en las vidas Gtiles estimadas de los activos fijos.

_' Instr'uméntOS'Fihanéiems -- La valuacién de los instrumentos financieros de la Compaiifa se deterraina
B por medio del valor razonable o el costo amortizado, segiin se define a continuacién:

Valor Razomble El valor razonable de un instrumento financiero que es negociado en un
_mercado financiero organizado, es determinado por referencia a precios cotizados en ese
‘mercado financiero para negociaciones realizadas a la fecha del estado de sitnacién financiera.
Para aquellos instrumentos financieros para los que no existe un mercado financiero activo, el

o 'valor ‘tazonable es determinado wilizando técnicas de valuacidn. Tales téenicas incluyen
" transacciones de mercado recientes entre partes interesadas v debidamente informadas que actien
~en’ condiciones de independencia mutua; referencias al valor razomable de otro instrumento
.- financiero sustancialmente semejante; y el descuento de flujos de efectivo u otros modelos de
-valuacidn,

= Costo-Amortizado - Bl costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés
o efectiva menos cualquier estimacién por deterioro. El cdlculo toma en consideracién cualquier
. preinio o déséuento en la adquisicién e incluye costos de la transaceién, y honorarios que son
¢ -parte integral de la tasa de interés efectiva.
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- -Activos Financieros —
" ‘Reconocimiento y Medicién Inicial e los Activos Financieros —
* Los activos financieros contemplados en el alcance de NIC 39, son clasificables como activos financieros

“-al valor razonable con cambios en resultados y cuentas por cobrar. La Compafifa determina la
deh Z_;clasﬁicacmn de sus activos financieros ala fecha de su reconocimiento inicial.

B La Cdmpaﬁia-rec()noce todos sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los ¢ostos
“directamente atribuibles a la transacci6n, excepto los activos financieros valuados al valor razonable con
--cambios”en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o ventas de activos
- financieros son reconocidas por la Compadifa en las fechas en que realiza cada transaccién, siendo 1a fecha

" de‘contratacién, 1a fecha en la que la Compafifa se compromete a comprar o a vender un activo financiero.

- Medicién Subsecuente de los Activos Financieros —

'_._:'_La"'médiciéli subsecuente de los activos financieros depende de su clasificacién como se describe a
- contifvacion:

= Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
.. pagos fijos o determinados gque no son cotizados en un mercado activo. Después de su
;. -réconocimiento inicial, las cuentas por cobrar son medidas por la Compafifa al costo
- amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos una estimacién por
deterioro.

i “La'recuperacién de estos activos financieros es analizada periédicamente y es registrada una
-estimacién por deterioro para aquellas cuentas por cobrar calificadas como de cobro dudoso,
'~ con cargo a los resultados del periodo. Las cuentas declaradas incobrables son rebajadas de
" la estimacién por deterioro.

coe= Activos” Financieros Mantenidos hasta su Vencimiento - Los activos financieros no

" -:derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido, son clasificados

. ¢como inveérsiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compafifa tiene la positiva

< intencién y habilidad para mantenerlas hasta la fecha de vencimiento. Después de su

o reconocimiento inicial, los instrumentos financieros mantenidos hasta el vencimiento son
" ‘medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

* Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento financiero sea
“ desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de amortizacion.

= Inversiones Negociables al Valor Razonable con Efecto en Resultados - Un activo
"+ financiero negociable es un instrumento que se clasifica a su valor razonable con efecto en

- resultados si se mantiene para negociar o se ha designado como tal desde su
-réconocimiento inicial.

- ‘Baja de Activos Financieros —
o Los activos financiéros son dados de baja porla Compafiia cuando expiran los derechos contractuales
“:sobrelos flujos de efectivo del activo financiero; o cuando transfiere el activo financiero

_ _.desaproplandose de los riesgos v beneficios inherentes al activo financiero v ha cedido los derechos
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. contractuales de tecibir los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los
- derechos -contractuales -a recibir los flujos de efectivo, la Compaiila ha asumido la obligacion
“oecontractual de pagarlos a uno o més perceptores,

ki PaSiVos Financieros —
f 'Reconomrmento y Mechcmn de los Pasivos Financiergs —

o Los paswos f1nanc1eros de la Compaiifa incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
__-.-i_pagar

- 1a Compaiifa reconoce todos sus pasivos financieros inicialmente al valor razonable a la fecha de la
"o aceptacidn o contratacién del pasivo, mis los costos directamente atribuibles a la transaccién.
- Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

“son medidas al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. E] Colegio
.. reconoce las ganarcias o pérdidas en el resultado del perfodo cuando al pasivo financiero se da de
.7 bajaasi como a través del proceso de amortizacién.

ol __.'Ba']'a de'Pasivos Financierog —

" “Los pasivos financiefos son dados de baja por la Compafifa cuando la obligacién ha sido pagada o
“.cancelada o biensu exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro

~pasivo’ fihanciero, la-Compafifa cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las
' diferencias que se pudieran producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en
B 'los resultados del afio en que ocurran.

e Detenoro de Actwos no Financieros — La Compafifa efectiia una revisidn al cierre de cada egjercicio
~.contable ‘sobre los valores en libros de sus activos no financieros, con el objeto de identificar
- distinuciones de valor cuando hechos o circunstancias indican que los valores registrados podrian no
ioser Tecuperables: Si dicha indicacién existiese y el valor en libros excede el importe recuperable, la
‘- Compafifa“ valda los activos o las unidades generadoras de efectivo a su importe recuperable. Los
17" djustes que se generen por este Concepto se registran en los resultados del afio en que se determinan.

: m. .1_§Dété}'ibrb de Activos ‘Financieros — La Compafifa evalia a Ja fecha del balance general si existe
R _ewdencm objetiva de que un activo financiero o grupo de ellos pudieran estar deteriorados.

ZActwos Fmanczeros Registrados al Costo Amortizado - Cuando la Compaiifa determina que
5 .{_ha inetirrido en una pérdida por deterioro en el valor de los activos financieros registrados al costo
-~ amortizado, estima el importe de la pérdida como la diferencia entre el importe en libros del activo
-y &l valor presente de los flujos de efectivo futuros descontados con la tasa de interés efectiva original
- del activo financiero, deduce 1a pérdida del valor registrado del activo y reconoce la perdida en los
v resultados del afio en que ocurre.

81 enun Subsecuente periodo, el importe de la pérdida por deterioro disminuyese y puede ser

: __objeuvamente Telacionada con un evento postenor al reconocimiento del deterioro, la pérdida por
- deterioro es revertida. Registrada la reversidn, el importe en libros del activo financiero no excede
..del importe ‘amortizado original. El importe de la reversidn se reconoce en los resultados del afio en
Coique ocurre! c
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3_'.-'4"-‘E'féatiiro v é‘qui'v'ale:ites de efectivo

: Al 31 de d1c1embre dcl 2017 y 2016, los saldos en bancos corresponden a importes mantenidos en cuentas
f.’-_.--comentes regisiradas en instituciones bancarias locales, el efectivo y equivalente de efectivo es de libre
-.c_hsposwlon sin ninguna restriccién. Un detalle es como sigue:

2017 2016
Caja 23.931 . -
o E Bancos 844.000 554.623
Total 867.930 554.623

’5..Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

=A131: de .diciemibre ‘del 2017, comprenden dineros entregados en calidad de préstamos a partes
relacionadas: -Mar{a - Mercedes Isafas Plaza y Emaec Cfa. Lida. por US$. 17.881 y USS. 5.000
_:'frespectlvamente Dichos préstamos no cuentan con una fecha especifica de vencimiento ni devengan
: :nmgun t1po de interés.

“Ba= Derechos representatwos de capital

Al_.31 de d1c1embre de 2017 y 2016, derechos representativos de capital corresponden a la cesidn de
: _par‘umpacmnes por parte de los sefiores Esteban Alejandro Amador Altgelt y Maria Mercedes Isaias Plaza
-4 favor ‘de la-Compaiiia que ademds forman parte de aportes a futuras capitalizaciones conforme a los

G :_c_:_on_tratos de aportes que se suscribieron en el periodo 2016, un detalle es como sigue:

Valor nominal

e 7 Inverszones en subSIdlarlas

::_-Comp'ama Easley Investment S.A. domiciliada en Panamé.

1171

Numero de .
NP de las Porcentaje de .
participaciones . . e Cuantia
. particiones o participacion
0 acciones .
S e ey acciones

Dismedsa Ca. Ltda. -~ 1.750.000 US$.0,04 14,0%  2.254.893
s Corporacmn Celeste Cia. Ltda. £0.000 TUS$.1,00 16,0% 938.128
.Corporacién Samborondén Cia. Ltda. 144 USS.1,00 18,0% 8§16.438
Meisterblue Cfa. Ltda. - .- 89.888 USS.1,00 18,0% 810.228
o Duifan e ' 144 US$.1,00 18,0% 124.919
‘Mastercommer S.A. En hqmdac:lon 148 US$.1,00 18,5% 105.654
':-Mast_eremdencms Al 148 US8.1,00 18,5% 148
‘Comasterizada S.A. - B 148 1US3$.1,00 18,5% 148
o .’--Megadome S.AEn 11qu1dac10n S 144 1US85.1,00 18,0% 144
| | Total  5.050.699

"31 de dlczembre de 2017, comprenden aportes a futuras capitalizaciones por US8$. 1.100.000 la
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i _-'8 Acreedores comerc1ales y otras cuentas por pagar

' Al 31 de dlc1embre de 2017 y 2016 incluyen principalmente saldos pendientes de pago a Esteban Amador
U Altgelt, socio por USS$. 179 y USS$. 20 respectivamente. Dichos préstamos no cuentan con una fecha
b e_spec1ﬁca de vencimiento ni devengan ningiin tipo de interés.

9. Patrimonio d¢ los Socios - |

o Al 31de diciembre del 2017, respecto al periodo anterior no s registran movimientos en el capital social
- de la.Compafia, el mismo que asciende a US$. 800 dividido en 800 participaciones iguales, acumulativas e
-_.-'1nd1v181b1es con un valor de un délar de los Estados Unidos de América cada una.

. ::_' Un detalle de la composicién del mismo es como sigue:

ST T _ Total Total
:Soctos S participaciones Porcentaje participaciones Porcentaje
e al 31 dic 2017 al 31 dic 2016
' Esteban Alejandro-Amador Altgelt 799 99,9% 799 99,9%
<2 Raiil Armarido Ronquillo de la Torre 1 0,1% 1 0,1%
SR Total 800 100% 800 100%
[18]
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':10 Concﬂlamon de la utllldad neta al efectivo_neto provisto (utilizado) por las actividades de

: ogeracmn o

R -los anos terrrunados el 31 dc diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

G '-"'._"._Ccnclhacmn de 1a utlhdad neta de las actividades de operacién
- Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
~(En __dqlares de'los Estados Unidos de América)

-":_.'_'La Conc111acmn de la utilidad neta al efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion por

2017 2016
(no anditado)
- Utilidad neta del ejercicio 1.436.042 553.789
o i Ajuste jﬁd}'a i:"oﬁcilia.r"ld utilidad neta del aiio
1 conel efectivo Reto provisto (urilizado) por
las actividades de operacion

 Cambios en activos v pasivos operatives:

: _-:(;A;ui_ﬁlérl:td)"Di's.ﬁﬁriuc{én en activos corrientes (555.952)

. Disminucién (Aumento) en pasivos cortientes (13) 39

s . (13) (555.918)

S : _. :._'-Eféét'i.vo:'néto ﬁroiristo '(ﬁtilizﬁdo) para las actividades de operacién 1.436.029 {2129

: ..-_:-_'11 Dmdeudos recibidos

::Corporacmn Sarnborondon Cia. Ltda. (ver nota 6).
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- 12.- Instrumentos financieros
“ . [Categoria de instrumentos financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financieros son
./..como siguer © .

e 2017 2016
o :-Aéfivos'financi'eros medidos al costo
o '-.:{Efectivo y 'eqUivalentes de efectivo (nota 4) US$ 867.930 554.623
-"r_'Actwos financ:eros medldos al costo amortizado
: : ' Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar  US$ 22.881 -
To_tal activos financieros Us$ 890.811 554.623
S ':Fa's'iv:os'fiﬁéncieros medidos al costo amortizado
n 00 Acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar  US$ 179 20
o Total paswos ﬁnanc1eros Us$ 179 20

De acuerdo con Ios niveles de clasificacion establecidos por la NIIF 7 relativos al grado en que los valores

-+ razonables son observables en el mercado, el efectivo v los equivalentes de efectivo se sitdan en el Nivel 1,

i “los deudores- comerciales y otras cuentas por cobrar, asi como los préstamos y obligaciones financieras y
los acreedores comerma}es y otras cuentas por pagar en el Nivel 3.

La Compama 4 través de la Gerencia, quien estd encargada de monitorear, controlar y administrar
5 “prudentemerite dichos riesgos; establece limites para cada uno de dichos riesgos. La Administracién de la
- 3."_.’.Compama ¢§ conocedora de las condiciones existentes en el mercado y sobre la base de su conocimiento y
i -expenenma controla los riesgos.

o Un fésurmen. de los nesgos principales asociados con estos instrumentos financieros y las politicas de la
+Compafiia para la administracién del riesgo, se detallan como signe:

Riesgo de crédito:- Es el riesgo de que el deudor o emisor de un activo financiero que es propiedad de la

. Compafifa no cumpla, completamente y a tiempo, con cualquier pago que deba hacer de conformidad con
108 térmmos y condiciones pactados al momento en que la Compafifa adquirié u originG el activo financiero
= respecnvo ' .

El nesgo' de crédito” surge ‘del efectivo y equivalente de efectivo, depésitos en bancos e instituciones

-a;_fmancwras asi como de la exposici6n al crédito de los clientes que se incluyen en los saldos pendientes de
~las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. La exposicién méxima al riesgo de crédito
al 31 de d.1c1embre del 2017 y 2016, es como sigue:

[20]
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R Notas 2017 2016

_:_ Efectivo y equivalentes de efectivo 4 867.930 554.623
52 L::)(;,:ch;?res cgmerg1ales y otras cuentas por 5 2,881 i
. 890.811 554.623

".Con respecto a 1os bancos & ‘instituciones financieras, solo se aceptan aquellas con una calificacién de
-individualmente revelen niveles de solvencia que aseguren estabilidad y respaldo para los importes
-;:mantemdos en los mismos.

.:R1esgo de hgmde - Consmte en el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
“‘obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
g 'otro actwo ﬁnanc:1ero

: -.La Adrmmstracxon dela Comp a tiene la responsabilidad substancial de la administracion del riesgo de
- liguidez, la cual ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto y mediano
~plazo principalmente con proveedores locales. La Compafifa, a través de la Gerencia General, administra
el riesgo de liquidez mediante el monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y
7 pasivos financieros basados en el cumplimiento de los requerimientos de cobro y pago. A la fecha de la

. emisién de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién puedan ser
- congiderados como riesgo de liquidez.

~Un'resumen de los vencimientos contractuales de los pasivos financieros es como sigue:

2017 2016

" Valor nominal y en libros 179 20
Corriente

““Riesgo‘de precios.- La exposicién a la variacién de precios esta relacionada al libre mercado donde opera
- laicompafifa donde la oferta y la demanda colocan los precios que se fijan en el sector avicola, la
- competencia mangja niveles de afectaciones significativas en este segmento. La Administracién reduce su
" ‘exposicién al riesgo de precio alineando su estructura a la optimizacién de sus recursos y abriendo noevos
mercados 'y 'pr(')duct‘os” que permitan ser mas competitivos en el mercado estableciendo precios a los
> productos y serVIClos en proporcién al nivel de riesgo.

'_'-'Rlesgo camblarlo Durante el afio 2017, la Compafifa no ha registrado operaciones en otras monedas
. distintas del dolarestadounidense que estén sujetos al riesgo de fluctuaciones en la tasa de cambio del délar
“respecto a tales monedas extranjeras.

Riesoo “de tasa de iinterds- Los ingresos y flujos de efectivo operativos de la Compafifa son
sustancialiuente independientes de los cambios en la tasa de interés, ya que la Compafifa no tiene activos
: _-_1mp0rtautes que generen intereses.

' -R.lesgo Operaclona - El riesgo operacional es el riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas,
- relacionadas con los’ procesos de la compafifa, de personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores
°/éxternos que no estén relacionados a riesgos de crédito, mercado y liquidez, tales como los que provienen

- .de requennnemos legales v regulatorios y del compoxtannento de los estindares de ética aceptados por la

[21]
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-_,:_El objetwo de la Comp‘ama es el de manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdida financieras y
" dafios en su repuitacién principalmente con los organismo de control. La principal responsabilidad para el
+ desarrollo e implementacién de los controles sobre el riesgo operacional, estdn asignadas a la Gerencia
~ o Gerieral. La .gerencia ‘general -monitorea los riesgos operativos de importancia apoyado en su equipo
B ‘contable 'y dlsena e implementa controles adecuados que mitigan aguellos riesgos operativos de
- “importancia: ~Las politicas 'y los procedimientos que formalizan estos controles son desarrollados y
mantenidos. Todas las politicas antes de ser implementadas son aprobadas por la gerencia general.

Durante €l afio, la gerencia general realiza evaluaciones continuas sobre la efectividad en el disefio y
‘operacién de los -controles claves. Las debilidades en el disefio o funcionamiento de los procesos son
~cubiertos de inmediato para prevenir errores futuros.

- Bsta responsabilidad es apoyada por el desarrollo de estdndares para administrar el riesgo operacional,
- desarrollado € implementado por la gerencia general en las siguientes reas:

— “Aspectos sobre ‘1a adecuada segregacidn de funciones, incluyendo la independencia en la
. aitorizacién de transacciones.

=" Requerimientos sobre el adecuado monitoreo y reconciliaciones de transacciones.
-~ 'Cumplimiento con los requerimientos regulatorios y legales.

- - Documentacitn de controles y procesos.
—"Desarrollo de-actividades para mitigar el riesgo, incluyendo politicas de seguridad industrial.
- .Cumplimiento de 1as politicas establecidas.

' 'd:mmstracmn de capltal -

ot El ochuvo de la Compafifa al administrar el capital es mantener una base adecuada de capital para
: -_-._"_.sa.usfacer las necesidades de operacién y estratégicas de la Compafifa, salvaguardando la capacidad de la
- mistia de continuar como negocio en marcha, de forma que pueda continuar proporciopando rendimientos
- ‘alos accionistas y mantener la confianza de los clientes, proveedores y otros agentes interesados, EHsto se
-'._-_'._'loﬂra con una administracién efectiva del efectivo, monitoreando los ingresos v utilidad de la Compaiiia, y
. los planes de 1nversxén a largo plazo que principalmente financian los flujos de efectivo de operacién de la
L Comp

"-;jLa Adnumstracmn ‘monitorea su ‘capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
_'dwldlendo la deuda neta entre el patrimonio total. El ratio al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como

:.:- sigue:
Valor en libros USS.
2017 2016
c _._..";.-Z_To'ta'l pasivos - - 184 39
o :'.'Menos efectivo y equlvalentes de efectivo 867.930 554623
'-'.Deuda neta (867.746) (554.585)
. Total patrimonic 7.041326 5.605.284
' 'Rafio denda-patrinionio 0,12 0,10
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'13 Rec!asxficacmnes '

_-Clertos saldos de Ios estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 han sido
3 3_r§:clas_1ﬁcados al éfecto de hacer consistente su presentacion en este informe.

14Eventos subsecuentes -~

:_Entré él' 31. diciembre 'del.2017 v hasta la fecha de emisién de este informe (abril 23 del 2018}, no se
: .produ;eron ‘eventos ‘que -en la opinién de la Administracién de la Compafifa pudieran tener efecto
.-'_'_s1crn1f1cat1v0 sobre los estados financieros que se adjuntan.
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