®OFYCOo

FYCOTELECOM S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

FYCOTELECOM S.A., en adelante “La Entidad”, fue constituida en el Ecuador, bajo la forma
legal de sociedad anénima el 13 de agosto de 2015; su RUC es 1792621933001 y se encuentra

El objetivo social de la Entidad es: la importacién, comercializaciéon y distribucién de equipos
para la industria de las telecomunicaciones, entre los cuales se encuentran cables de fibra

NOTA1 NATURALEZA Y OPERACIONES DE LA ENTIDAD
domiciliada en Quito, en la avenida de los Shyris N45-95 y avenida 6 de diciembre.
Optica y sus accesorios.

NOTA2  BASES DE PRESENTACION

Los siguientes principios han sido utilizados por la Compaiia en la preparacion de los Estados
Financieros adjuntos:

Declaracién de cumplimiento con las NIIF

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

- Activos totales inferiores a US$4,000,000 (cuatro millones de ddlares),
- Ventas brutas anuales inferiores a US$5,000,000 (cinco millones de doélares) y
. Personal ocupado inferior a 200 trabajadores (promedio anual ponderado).

Las Compafiias deben preparar y presentar sus estados financieros utilizando NIIF para las
Pymes cuando se encuentra dentro de los limites antes descritos y utilizando NIIF Completas

cuando se encuentran fuera de los limites antes descritos.

Tomando en cuenta los limites antes descritos, la Compafiia ha preparado y presentado sus
estados financieros integramente y sin reservas de acuerdo con NIIF para Pymes

Presentacion razonable

La Companiia ha considerado la importancia relativa en el registro contable de los efectos de
todas las transacciones de activos, pasivos, ingresos y gastos de acuerdo con sus criterios de
reconocimiento, con el fin de asegurar que los Estados Financieros adjuntos reflejen la
presentacion y revelacidon de todos los hechos y circunstancias relevantes.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos Estados Financieros adjuntos y en sus Notas Explicativas se
presentan en la moneda del entorno econdmico principal en que la Entidad opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Entidad es el Doélar de los Estados Unidos de América.

Pagina 10 de 29



®OFYCOo

FYCOTELECOM S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

NOTA 3

Clasificacion de saldos

En el Estado de Situacién Financiera adjunto, los saldos contables se presentan clasificados en
base a su vencimiento; como corrientes cuando su vencimiento es igual o inferior a 12 meses
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros y como no corrientes cuando su
vencimiento es mayor a 12 meses.

Pronunciamientos contables nuevos — NIIF Pymes

El IASB no ha emitido pronunciamientos contables nuevos a aplicarse en periodos posteriores
al 31 de diciembre de 2019, el ultimo pronunciamiento emitido fue en mayo de 2015 y se
encuentra en vigencia desde el 1 de enero de 2018.

Ajustes y reclasificaciones

Ciertas cifras incluidos en los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2018 fueron
reclasificados para que sean comparativos con los Estados Financieros al 31 de diciembre de
2019. El efecto de estas reclasificaciones carece de importancia relativa.

Estructura de las Notas a los Estados Financieros

Las Notas se encuentran presentadas de manera sistematica; cada partida significativa de los
Estados Financieros se encuentra referenciada a su nota aclaratoria. Cuando sea necesario una
comprension adicional, se podran presentar partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los Estados Financieros.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros surgen de contratos que dan lugar a un activo financiero
(derecho a recibir efectivo o equivalente de efectivo de la contraparte) en una Compaiia y,
simultdneamente, a un pasivo financiero (obligacion a pagar efectivo o equivalente de efectivo
a la contraparte) o a un instrumento de patrimonio (participacion en los activos netos de una
entidad) en otra Compania. La clasificacion de activos y pasivos financieros depende del
propésito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.

La siguiente informacion permite a los usuarios de los Estados Financieros conocer la gestion
de riegos de instrumentos financieros y evaluar la significatividad de los instrumentos

financieros en la situacién financiera y en el rendimiento:

Riesgos de instrumentos financieros

La Administraciéon de la Compaiiia establece, desarrolla y gestiona politicas de riesgo con el
objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados; que son:

- Riesgo de crédito: Surge cuando un instrumento financiero cause una pérdida por
incumplir una obligacién; los importes en libros de los activos financieros es la mejor
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forma de representar la maxima exposicion al riesgo; la concentracién del riesgo
depende de la calidad crediticia, composicién, independencia y calificaciones de riesgo
de la base de clientes. La politica de la Compafiia para mitigar este riesgo es realizar su
actividad comercial con partes solventes o que cuenten con los colaterales suficientes
para mitigar este riesgo. No han existido cambios significativos en este riesgo como en
su administracién desde al afio pasado.

- Riesgo de liquidez: Surge cuando una Compania tiene dificultad para cumplir una
obligacion; los importes en libros de los pasivos financieros menos el efectivo disponible

es la mejor forma de representar la méaxima exposicion al riesgo; se utilizan los
vencimientos contractuales como bandas de tiempo mas apropiadas, clasificadas en
corriente (entre 1y 12 meses) y no corriente (superior a 12 meses). La politica de la
Compania para mitigar este riesgo es contar con recursos para cumplir sus obligaciones
a medida que se vayan convirtiendo en corrientes.

Indices de Liquidez: al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de 1.28 y 1.34.

Indices de Endeudamiento: al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fueron de 3.02 y 2.79.

- Riesgo de mercado: Surge cuando el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar a consecuencia de variaciones en los precios de
mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo, que son:

Riesgo de tasa de interés: Surge de variaciones en tasas de interés de mercado; en caso de
existir este tipo de transacciones, la Compafiia considera variaciones razonablemente
posibles en un rango de + - 1%, que no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar
un analisis de sensibilidad carece de representatividad.

Riesgo de tasa de cambio: Surge de variaciones en tasas de cambio de una moneda
extranjera; en caso de existir este tipo de transacciones, la Compania considera

variaciones razonablemente posibles en un rango de + - 1%, que no tiene efectos
significativos, por lo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece de
representatividad.

Otros riesgos de precio: Surgen de variaciones en precios de materias primas cotizadas o

precios de instrumentos de patrimonio; en caso de existir este tipo de transacciones, la
Companiia considera variaciones razonablemente posibles en un rango de + - 1%, que
no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un analisis de sensibilidad carece de
representatividad.
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NOTA 4

Categorias de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son clasificados a la fecha de su reconocimiento inicial; un
detalle de los saldos en libros de cada categoria de instrumentos financieros fue el siguiente:

31.Dic.2019 31.Dic.2018
Detalle Tipo de medicion Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo Largo Plazo
Efectivo y equivalentes al efectivo Costo 186.080 - 45.583 -
Inversiones Costo amortizado - -
Clientes y otras cuentas por cobrar Costo amortizado 1.237.541 938.941 -
Total activos financieros 1.423.621 - 984.524 -
Proveedores y otras cuentas por pagar Costo amortizado (1.426.973) - (1.192.468) -
Préstamos por pagar Costo amortizado (84.059) - (179.964) -
Total pasivos financieros (1.511.032) - (1.372.432) -
Total instrumentos financieros netos (87.411) - (387.908) -

ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DE VALORACION Y ESTIMACION

Los Estados Financieros adjuntos se han preparado bajo los criterios de valoracién y
estimacion detallados en la Nota 5; los criterios mas significativos son los siguientes:

Valoracion a costo: Es el importe de efectivo o equivalentes al efectivo pagados o la
contraprestacion entregada para comprar un activo.

Valoracion a costo amortizado: Es el importe al que fue medido en su reconocimiento inicial
un activo financiero o un pasivo financiero, menos reembolsos del principal, mas o menos, la
amortizacién acumulada, utilizando el método del interés efectivo [en interés implicito se
utiliza una tasa de interés de un activo financiero similar], de cualquier diferencia entre el
importe inicial y el importe al vencimiento.

Valoracion a valor neto realizable: Es el precio estimado de venta de un activo en el curso

normal de la operaciéon, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Valoracion a valor razonable: Se evaltia el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o un pasivo puede ser incurrido o pagado entre partes debidamente informadas, en

condiciones de independencia mutua; los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia que se basa en variables usadas en las siguientes técnicas de
valorizacion para activos y pasivos:

Nivel 1  Precios cotizados en mercados activos (activos o pasivos idénticos).
Nivel 2 Datos observables directamente (precios) o indirectamente (derivados de precios).
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Nivel 3 Datos que no se basan en datos de mercado observables.

Adicionalmente, la preparacion de los Estados Financieros conforme a NIIF requiere el uso de
valoraciones y estimaciones contables y exige a la Administracion de la Entidad que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables; por lo cual, al final de cada periodo
sobre el que se informa, la Administracion realiza estimaciones basadas en la experiencia
historica y expectativa de eventos futuros que se consideran razonables a las circunstancias y
constituyen la base para determinar el valor de activos y pasivos cuyo valor no es facilmente
medible mediante otras fuentes.

Las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los Estados Financieros son

las siguientes:

Estimacién de pérdida esperada: Se estima aplicando una probabilidad ponderada y no

sesgada del valor actual de incumplimiento al momento del vencimiento en los proximos doce
meses o la vida esperada del instrumento financiero utilizando un método simplificado a
través de una matriz de provisiones basada en la experiencia histérica de incobrabilidad y la
antigiiedad de los saldos para cuentas por cobrar comerciales, de arrendamiento o activos
contractuales de forma que se registre pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

Estimacién de vida ttil y valor residual: Se evaltia las vidas ttiles y valores residuales de sus

activos depreciables o amortizables, comparando las vidas tutiles y valores residuales
establecidos con las vidas ttiles y valores residuales en condiciones actuales; si las vidas ttiles
o valores residuales son diferentes, se actualizan y los ajustes contables se los realiza de
manera prospectiva. El valor residual se establece considerando que los activos se mantienen
hasta el fin de su vida util.

Estimacién de impuestos diferidos: Se evalda el valor a reconocer como activos por impuestos

diferidos, comparando el valor a cobrar diferido calculado con el valor del beneficio fiscal que
se puede compensar con el pago de impuestos fiscales futuros; cuando el valor del calculo es
mayor, se considera un beneficio fiscal solo en la parte que se pueda compensar con el pago
de impuestos futuros.

Estimacién de deterioro de activos: Se evalua la existencia de indicadores internos o externos
de que alguno de sus activos significativos pudiese estar deteriorado, comparando el saldo en
libros actual con el valor de realizacién futura del activo; cuando el valor en libros es mayor,
se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo en que se determina.
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NOTA 5

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las siguientes politicas contables incluyen los criterios mas significativos de registro y
valoracion utilizados por la Entidad para la preparacion de los Estados Financieros:

Efectivo v equivalentes al efectivo

En este grupo contable se registran el efectivo, depdsitos bancarios a la vista, e inversiones a
corto plazo (menos de 90 dias) de gran liquidez, que son facilmente convertibles en efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Se miden inicialmente
y posteriormente a costo.

Clientes vy otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos exigibles de cobro a clientes que provienen
de ventas de bienes, servicios prestados o cualquier otro concepto (arrendamientos
financieros, contratos de construccién por cobrar, etc.) originado en ingresos de actividades
ordinarias. Adicionalmente se registran los derechos exigibles de cobro a otros deudores
(accionistas, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de capital,
dividendos por cobrar, otras) que provienen de transacciones distintas a las de ingresos de
actividades ordinarias. Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado.

Inventarios

En este grupo contable se registran los activos mantenidos para ser vendidos en el curso
normal de la operacién, en proceso de produccién con vistas a esa venta o en forma de
materiales o suministros, para ser consumidos en el proceso de produccion, o en la prestacion
de servicios. Se miden inicialmente a costo de adquisicién y posteriormente al menor entre el
costo de adquisicién y el valor neto realizable.

Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido recibidos y/o devengados al cierre del
ejercicio econémico. Se amortizan conforme la recepcion de los bienes o el servicio. Se miden
inicialmente y posteriormente a costo menos la amortizacion de los activos recibidos.
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Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registran los bienes tangibles para la producciéon o suministro de
bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propdsitos administrativos; solo si su
vida 1util es superior a un afio, es probable que la entidad obtenga beneficios econémicos
futuros y el costo puede medirse con fiabilidad.

Se miden inicialmente a costo de adquisicion y posteriormente, en partidas no revaluadas, a
costo de adquisicion menos depreciacion y menos deterioro y en partidas revaluadas, a valor

revaluado (revaluacién realizada cada 3 a 5 afios).

Se deprecian de forma lineal a lo largo de la vida ttil estimada, de acuerdo a los siguientes

porcentajes:

Grupo de Activos % de Depreciacién
Equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%

Activos intangibles

En este grupo contable se registran los activos identificables de cardcter no monetario y sin
apariencia fisica; solo si su vida ttil es superior a un afio, es probable que la entidad obtenga
beneficios econdmicos futuros y el costo puede medirse con fiabilidad.

Un activo es identificable cuando es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y
vendido, transferido, dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea
individualmente o junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde
relacion, independientemente de que la entidad tenga la intencidén de llevar a cabo la
separacion; o si surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros
derechos y obligaciones.

Se miden inicialmente a costo de adquisicion y posteriormente, en partidas no revaluadas, a
costo de adquisicion menos depreciacién y menos deterioro y en partidas revaluadas, a valor

revaluado (revaluacién realizada cada 3 a 5 afios).

Se amortizan de forma lineal a lo largo de la vida ttil estimada, de acuerdo a los siguientes

porcentajes:
Grupo de Activos % de Depreciacién
Derecho de uso Software 20%
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Otros activos

En este grupo contable se registran los activos que no han podido ser clasificados en otro
grupo de activos de los antes descritos. Se miden inicialmente y posteriormente a costo.

Proveedores y otras cuentas por pagar

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago a proveedores que provienen de
compras, servicios contratados o cualquier otro concepto originado en inversiones y gastos
del curso normal del negocio. Adicionalmente se registran las obligaciones de pago a otros
acreedores (accionistas, socios, participes, beneficiarios u otros derechos representativos de
capital, dividendos por pagar, otros) que provienen de transacciones distintas a las de
inversiones y gastos del curso normal del negocio. Se miden inicialmente y posteriormente a
costo amortizado.

Préstamos por pagar

Se miden inicialmente y posteriormente a costo amortizado y se clasifican en:

Obligaciones con instituciones financieras: en este grupo contable se registran las obligaciones

de pago a bancos e instituciones financieras originadas por sobregiros y préstamos.

Créditos a mutuo: En este grupo contable se registran las obligaciones de pago a sociedades o

personas naturales que no son instituciones financieras.

Obligaciones emitidas: en este grupo contable se registran las obligaciones de pago a terceros

por instrumentos financieros emitidos para captacion de financiaciéon, con distintas
condiciones de vencimiento, periodicidad de los cupones, formas de emision, etc.

Beneficios a los empleados por pagar

Beneficios a los empleados por pagar corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones de pago a empleados (participacion trabajadores, obligaciones con el IESS y otros
pasivos por beneficios a empleados) por los servicios prestados. Se miden mensualmente en
base a las normativas laborales y tributarias vigentes con cambios en resultados.

Beneficios a los empleados por pagar no corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones de pago a empleados (jubilacion patronal y desahucio) por indemnizaciones. Se
miden al final de cada periodo que se informa en base en base a calculos actuariales realizados
por un perito independiente y calificado por el ente de control correspondiente, que utiliza el

método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion
futura.
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Provisiones

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago sobre los cuales existe
incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento por garantias, desmantelamiento, contratos
onerosos, reestructuraciones de negocios, reembolsos a clientes, pasivos contingentes
asumidos en una combinacién de negocios y otras. Se miden al final de cada periodo por el
monto estimado de efectivo o equivalentes que se espera desembolsar para cancelar el pasivo.

Impuestos

Impuestos corrientes por cobrar: En este grupo contable se registran los derechos de

compensacion o recupero de la Administracion Tributaria por créditos tributarios y anticipos
de impuestos contemplados en la normativa tributaria vigente. Se miden en base a las
normativas tributarias vigentes.

Impuestos corrientes por pagar: En este grupo contable se registran las obligaciones de pago
a la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, retenciones en la fuente e
impuesto a la renta. Se miden en base a las normativas tributarias vigentes.

Activos y pasivos por impuestos diferidos: En este grupo contable se registran los impuestos
sobre las ganancias a recuperar o a pagar en periodos futuros provenientes de diferencias
temporarias deducibles o diferencias temporarios imponibles que surgen de la comparacion
de saldos financieros y saldos aceptados por la Administracién Tributaria. Se miden en base
a las normativas tributarias vigentes y se actualizan cada afio con cambios en resultados.

Patrimonio

Se miden inicial y posteriormente a costo; se clasifican en:

Capital social: en este grupo contable se registra el capital suscrito y/o asignado de la entidad
y el capital suscrito no pagado y las acciones en tesoreria. Las acciones en tesoreria son

acciones emitidas por la propia entidad y readquiridas mediante compra o donacién.

Aportes para futura capitalizacién: en este grupo contable se registra los aportes entregados
por los Accionistas / Socios para futuras capitalizaciones a corto plazo de la Compafiia.

Reservas: en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas ya sea por requerimientos de ley, estatutos, acuerdos o para propdsitos especificos.

Resultados acumulados: en este grupo contable se registra las reservas (de capital, por
donaciones, de valuacion (procedente de la aplicacion de las NEC), por revaluacién de
inversiones (procedentes de la aplicaciéon de las NEC); los resultados acumulados por
adopcioén por primera vez de las NIIF y los resultados, no distribuidos, sobre las cuales no se
ha determinado un destino especifico.
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Ingresos

Ingresos de actividades ordinarias: En este grupo contable se registran los ingresos
correspondientes a la venta de bienes cuando se satisfagan todas y cada una de las siguientes
condiciones:

(a) la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

(b) la Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

(c) elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

(d) sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdémicos asociados con la
transaccién; y

(e) los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

Otros ingresos: En este grupo contable se registra los ingresos diferentes a los de actividades
ordinarias por regalias, dividendos, mediciones a valor razonable, ventas de activos,
reversiones de deterioro en el valor, reversiones de provisiones, reversiones de pasivos por
beneficios a los empleados, reembolsos de compafiias aseguradoras, etc.

Ingresos financieros y otros: En este grupo contable se registra los ingresos diferentes de los
ingresos de actividades ordinarias y otros ingresos como las ganancias por la aplicacion del
método de la participacion (valor patrimonial proporcional) y los ingresos financieros.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen cuando se conocen y se clasifican en:

Costo de ventas: en este grupo contable se registra el valor correspondiente a los inventarios
vendidos o consumidos realizados para generar ingresos de actividades ordinarias por venta
de bienes o los costos incurridos para generar ingresos de actividades ordinarias por servicios
durante el ejercicio fiscal declarado.

Gastos de administracién y ventas: en este grupo contable se registra los decrementos en los
beneficios econdmicos, producidos a lo largo del periodo contable que surgen en las
actividades ordinarias de la entidad, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
activos, o bien por la generacion o aumento de los pasivos que dan como resultado
decrementos en el patrimonio, y no estan relacionados con las distribuciones realizadas a los
propietarios de este patrimonio.

Gastos financieros y otros: en este grupo contable se registra los gastos diferentes de los costos
de ventas, pérdidas y otros gastos de actividades ordinarias.
--En blanco--
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NOTA 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
Detalle 31.Dic.2019  31.Dic.2018
Banco Pichincha C.A. 159.505 30.120
Banco Internacional 25.958 15.020
Cajas chicas 617 443
Total 186.080 45.583
NOTA 7  CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
31.Dic.2019 31.Dic.2018
Detalle Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total
Clientes Locales 1.231.947 - 1.231.947 937.136 - 937.136
Otras 5.594 - 5.594 1.805 - 1.805
Total 1.237.541 - 1.237.541 938.941 - 938.941
NOTA 8 INVENTARIOS

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle

31.Dic.2019 31.Dic.2018

Inventario de Fibra Optica
Inventario en Almacen Regimen 70

Mercaderia en Transito

236.040 340.997
65.840 228.881
56.620 206.986

Inventario de Coaxial p500 55.488 30.015
Inventario de Coaxial Rg 33.177 29.958
Inventario de Hibrido - 463
Total 447.165 837.300
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NOTA 9

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

NOTA 10

Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:

Detalle 31.Dic.2017  Adiciones 31.Dic.2018  Adiciones Bajas 31.Dic.2019
Costo
Muebles y Enseres 4.152 350 4.502 1.741 - 6.243
Maquinaria y Equipos 1.069 234 1.303 3.796 - 5.099
Equipos de Computacidn 1.387 1.113 2.500 1.258 - 3.758
Subtotal 6.608 1.697 8.305 6.796 - 15.101
Depreciacién
Muebles y Enseres (615) (455) (1.070) (629) - (1.699)
Maquinaria y Equipos (483) (619) (1.102) (519) - (1.621)
Equipos de Computacién (114) (237) (351) (994) - (1.345)
Subtotal (1.212) (1.311) (2.523) (2.143) - (4.666)
Total 5.396 386 5.782 4.653 - 10.435
ACTIVOS INTANGIBLES
Los movimientos de este grupo contable fueron los siguientes:
Detalle 31.Dic.2017  Adiciones 31.Dic.2018  Adiciones Bajas 31.Dic.2019
Costo
SAP 5.460 5.460 - 5.460
Subtotal 5.460 - 5.460 - - 5.460
Amortizacién
SAP (2.093) (1.092) (3.185) (1.092) - (4.277)
Subtotal (2.093) (1.092) (3.185) (1.092) - (4.277)
Total 3.367 (1.092) 2.275 (1.092) - 1.183
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NOTA 11 PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
31.Dic.2019 31.Dic.2018
Detalle Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total
Proveedores locales y del exterior 1.357.446 - 1.357.446 1.125.290 - 1.125.290
Provision para compras de importacion 69.527 - 69.527 67.178 - 67.178
Total 1.426.973 - 1.426.973 1.192.468 - 1.192.468
NOTA 12 PRESTAMOS POR PAGAR
La composicién de este grupo contable fue la siguiente
31.Dic.2019 31.Dic.2018
Vence Corto Plazo Largo Plazo Total Corto Plazo Largo Plazo Total
Préstamo exterior - Relacionada 2020 83.512 - 83.512 142.600 - 142.600
Banco Pichincha C.A. 2019 547 - 547 11.756 - 11.756
Banco Internacional 2019 - - - 25.608 - 25.608
Subtotal 84.059 - 84.059 179.964 - 179.964
NOTA 13 BENEFICIOS A EMPLEADQOS POR PAGAR
La composicién de este grupo contable fue la siguiente:
Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018
Vacaciones por pagar y otros 4.270 2.366
Provisidn aportes por pagar 1.705 1.083
Décimo Cuarto sueldo por pagar 1.395 804
Décimo Tercer sueldo por pagar 687 420
Fondos de reserva 163 -
15 % Participacién a Trabajadores (1) - 8.496
Remuneraciones por Pagar - 2.365
Total 8.220 15.534
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NOTA 14

(1) Los movimientos de beneficios a empleados por pagar de largo plazo fueron los

siguientes:

Detalle

31.Dic.2019 31.Dic.2018

15 % Participacién a trabajadores

Saldo inicial 8.496 1.303
Adiciones - 8.496
Pagos (8.496) (1.303)
Saldo final - 8.496
IMPUESTOS
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

31.Dic.2019 31.Dic.2018
Detalle Por Cobrar  PorPagar Neto Por Cobrar  PorPagar Neto
Impuesto al Valor Agregado 36 - 36 - -
Impuesto a la Renta 2) 28.474 - 28.474 9.531 - 9.531
Retenciones de IVA 5.255 (645) 4.610 23.198 (150) 23.048
Retenciones de IR - (579) (579) - (336) (336)
Total 33.765 (1.224) 32.541 32.729 (486) 32.243

Impuesto a la renta corriente

Tarifa del impuesto a la renta: La tasa en el Ecuador es del 22%, sin embargo, sera del 25%
para las entidades que tengan una participacion accionaria mayor al 50% de personas
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn; si es igual o menor al 50%
aplicara la porcién que corresponda; las entidades que incumplan el deber de informar la
participacion de sus socios o accionistas aplicaran el 25%. La tasa aplicada se puede reducir
en 10% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anticipo de impuesto a la renta: Se exige el pago de un anticipo minimo de Impuesto a la
renta, calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de
los activos. Cuando el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo

minimo, este tltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo.
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(1) Las conciliaciones tributarias que determinaron el impuesto a la renta del corriente
fueron las siguientes:

Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018

Resultado antes de participacion a trabajadores (37.193) 56.637
(+) Gastos no deducibles - -

(-) Ingresos excentos - -

Ganancia gravable para Participacié (37.193) 56.637
15% Participacién a trabajadores - 8.496
Resultado antes de impuesto a la renta (37.193) 48.141
(+) Gastos no deducibles 67.918 18.530
(-) Deduccion incremento neto de empleo (27.279) -
Ganancia gravable para Impuesto a la Renta 3.446 66.671
Impuesto a la renta causado 862 16.668

Anticipo determinado - -

Impuesto a la renta del periodo 862 16.668
Tasa de impuesto a la renta - ganancia del periodo 25% 25%
Tasa de impuesto a la renta - gastos no deducibles -46% 10%
Tasa de impuesto a la renta - Deducciones adicionales 18% 0%
Tasa efectiva de impuesto a la renta -2% 35%

(2) Los movimientos del impuesto a la renta por cobrar (pagar) fueron los siguientes:

Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018

Impuesto a la renta

Saldo inicial (Crédito tributario ejercicio anterior) (9.531) (12.781)
Adiciones 862 16.668
Pagos - -

Retenciones en la fuente del jercicio fiscal (19.805) (13.418)
Crédito tributario a favor de la Compaiiia (28.474) (9.531)

Impuesto a la renta diferido

Reconocimientos permitidos: Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica
contable, se permite impuestos diferidos, inicamente en los siguientes casos y condiciones:

Deterioro producto del ajuste para alcanzar el valor neto de realizacion del inventario;
pérdidas en contratos de construcciéon por la probabilidad de que los costos excedan los
ingresos; depreciacién por desmantelamiento y tinicamente en los casos en que exista la
obligacion contractual para hacerlo; deterioro de propiedades, planta y equipo que sean
utilizados en el proceso productivo; provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales; ganancias o pérdidas de la
medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta; ingresos y costos de
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NOTA 15

reconocimiento y medicion de activos biologicos, medidos con cambios en resultados, durante
su periodo de transformacién bioldgica; pérdidas declaradas luego de la conciliacion
tributaria de ejercicios anteriores y créditos tributarios no utilizados, generados en periodos
anteriores.

Las diferencias entre bases financieras y fiscales que originaron los impuestos diferidos fueron
las siguientes:

Bases contables 31.Dic.2019 31.Dic.2019
Detalle Financiera Fiscal Dif. Temp. Dif. ID Activo IDPasivo IDenPG IDenORI
Beneficios a empleados (2.631) - (1.616) (1.015) 404
Total neto (2.631) - (1.616) (1.015) 404

Bases contables 31.Dic.2018 31.Dic.2018
Detalle Financiera Fiscal Dif. Temp. Dif. ID Activo IDPasivo IDenPG IDenORI
Beneficios a empleados (922) - (1.616) 694 404
Total neto (922) - (1.616) 694 404

PATRIMONIO

Capital

Al31 de diciembre de 2019 y 2018 esta dividido en 203,768 de acciones ordinarias con un valor
nominal US$1 dédlar cada una, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los
dividendos.

La composicion de este grupo contable fue el siguiente:

Detalle Identificacion Nacionalidad Restriccion % 31.Dic.2018 31.Dic.2018

Di Zio Mercante Giancarlo 103475651 Venezuela Ninguna 60,00% 122.260 122.260
Juarez Maldonado Edgar Eliecer =~ 90004810 Venezuela Ninguna 20,00% 40.754 40.754
Juarez Maldonado Edwars Fabian 98860122 Venezuela Ninguna 20,00% 40.754 40.754

Total 100,00% 203.768 203.768

Resultados acumulados

La composicion de este grupo contable fue el siguiente:

Utilidades de ejercicios anteriores: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de este grupo
contable corresponde a las utilidades acumuladas que estan a disposicion de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos u otros.
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NOTA 16 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018

Ingresos de actividades ordinarias (1)  2.540.085 1.740.174
Devolucién en ventas (17.687) (24.200)

Total 2.522.398 1.715.974

(1) Un detalle de esta cuenta fue como sigue:

Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018
Venta de Fibra Optica 2.058.213 1.160.065
Venta de Coaxial P500 18.261 270.377
Venta de Coaxial Rg 368.840 286.080
Venta de Hibrido 2.303 4.562
Venta de Fibra Optica Exportacion 87.988 15.400
Servicio Logistica de Entrega 4.480 3.690
Total 2.540.085 1.740.174
NOTA 17 COSTO DE VENTAS

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018
Costo de Ventas Fibra Optica 1.743.401 947.350
Costo de Ventas Coaxial P500 13.899 223.777
Costo de Ventas Coaxial Rg 310.574 244.295
Costo de Ventas Hibrido 1.775 3.494

Total 2.069.649 1.418.916
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NOTA 18 GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
La composicion de este grupo contable fue la siguiente:
Gastos por beneficios a los empleados
31.Dic.2019 31.Dic.2018

Detalle Administ. Ventas Total Administ. Ventas Total
Sueldos 32.175 65.708 97.883 14.343 43.200 57.543
Aportes Patronales 3.929 8.038 11.967 2.318 5.249 7.567
Fondos de Reserva 1.318 4.296 5.614 464 2.262 2.726
Décimo Tercer Sueldo 2.695 5.513 8.208 1.454 3.600 5.054
Décimo Cuarto Sueldo 1.182 1.857 3.039 660 1.335 1.995
Vacaciones 1.347 2.757 4.104 727 1.800 2.527
Gastos Médicos de Personal 1 331 332 51 31 82
Capacitacion 496 - 496 181 - 181
Jubilacién Patronal 230 319 549 - - -
Desahucio 172 299 471 75 - 75
Bonificaciones - - - - 3415 3415
Total 43.545 89.118 132.663 20.273 60.892 81.165

Otros gastos de administracion y ventas

Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018
Pérdida Por Robo de Inventario Sin Seguro 91.809 -
Flete de Mercaderia 51.846 36.729
Almacenaje deposito regimen 70 21.816 14.459
Gastos Logisticos 20.727 1.854
Arrendamiento Locales y Oficinas 16.800 10.435
Impuestos municipales 7.565 5.218
Acondicionamiento de oficina 5.617 60
Almacenaje deposito simple 5.302 12.977
Eventos 4.942 1.077
Servicio de aseo y limpieza 4.440 2.556
Servicio de Asesoria Operativa 4.429 -
Ticket Aéreos 4.409 382
ISD 3.532 1.228
Movilizacion 2.707 2.024
Otros Gastos 33.108 24.930
Total 279.049 113.929

NOTA 19 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Precios de Transferencia: La norma tributaria vigente en el Ecuador dispone que para las

operaciones (activos, pasivos, ingresos y egresos) realizadas con partes relacionadas se utilice

el principio de plena competencia. El SRI exige que en la declaracion de Impuesto a la Renta

anual se declaren estas operaciones y que hasta el mes de junio del 2018 conforme el noveno
digito del RUC se remita un informe de precios de transferencia o un anexo de operaciones

Pagina 27 de 29



®OFYCOo

FYCOTELECOM S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en US Délares)

con partes relacionadas cuando estas transacciones en el mismo periodo fiscal superen los
US$15 millones y US$3 millones respectivamente. Estan exentos de la referida normativa los
contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no
tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales.

Saldos con partes relacionadas

La composicion de este grupo contable fue la siguiente:

Detalle 31.Dic.2019 31.Dic.2018
FYCO Global Services S,A Cuenta por pagar 1.176.003 944.726
Logistica Central De Panama Sa Cuenta por pagar - 429
Fyco Corporation Cuenta por pagar - 181.728
Di Zio Mercante Giancarlo Préstamo por pagar 72.887 142.600
Total 1.248.890 1.269.483
NOTA 20 SANCIONES
De la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.
No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, por parte de
la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el 31
de diciembre de 2019 y 2018.
De otras autoridades administrativas.
No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.
NOTA 21 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre el 01 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros la propagacion
de COVID-19 ha impactado severamente muchas economias locales a nivel mundial. En
muchos paises, las empresas se ven obligadas a cesar o limitar las operaciones por periodos
largos o indefinidos. Estas medidas han sido adoptadas para contener la propagacion del
virus, incluyendo prohibiciones de viaje, cuarentenas, distanciamiento social, y el cierre de
servicios no esenciales lo que ha provocado interrupciones significativas para las empresas en
todo el mundo, lo que resulta en una desaceleracion econdmica, los mercados bursatiles
mundiales también experimentan una gran volatilidad y un debilitamiento significativo, los
gobiernos y los bancos centrales han respondido con intervenciones monetarias y fiscales para
estabilizar las condiciones econdmicas.
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