Informe del Comisario

A los Accionistas de FYCOTELECOM S.A.:

En cumplimento a lo dispuesto en el Articulo 279 de la Ley de Compaiias y la Resolucion
No0.92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compaiifas, referente a las
obligaciones de los Comisarios; en mi calidad de Comisario de la compaiiia, presento a ustedes mi
informe y opini6n sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién presentada a ustedes por la
Administracién, en relacién con la situacion financiera y resultado de operaciones de la Compaiifa

por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

1. Responsabilidad de la administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La preparacién y presentacion de los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales
de Informacién Financiera, es responsabilidad de los administradores de la Compaiifa, asi como el
disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y

presentacion de tales estados financieros.

La parte contable ha justificado a la gerencia los resultados de la gestion realizada de la compaiia por

el periodo del 1 de enero al 31 de diciembre del 2018.

Como puntos relevantes dentro de la informacién financiera se puede observar lo siguiente:

Efectivo y equivalentes de efectivo se ha incrementado a comparacidn del anterior afio; esto
se ve en relacion al producto de los ingresos del presente periodo; se recomienda a la gerencia
distribuir este excedente en inversiones temporales con el fin de obtener réditos o mejorar la
inversion de propiedad, planta y equipo.

- Existe un aumento considerable entre clientes y otras cuentas por cobrar entre el afio 2017 y
2018; por salvaguardar el bienestar de la compaifiia y con terceros se recomienda que los
papeles comerciales producto de estas negociaciones sean aseguradas con garantias bancarias
conforme se establezcan en las politicas contables a posterior.

- El comparativo de inventarios final entre los afios 2017 y 2018 muestra una variacion, por lo
cual se recomienda que el stock se maneje mediante mdximos y minimos para no tener
variaciones significativas en el funcionamiento de las operaciones.

- En relacién al manejo de los pasivos, la cuenta proveedores y otras cuentas por pagar ha

aumentado, con el fin de manejar el indice de apalancamiento se recomienda liquidar o



renegociar la deuda a largo plazo; considerando que no debe de aumentar en el siguiente afio
de forma proporcional el monto del mismo.

- Valores para con terceros de némina se muestra en sus valores de manera racional.

- Se sugiere que para el afio 2019 se aumente mediante los estatutos las reservas de capital

hasta el monto permitido por la ley.

Las ventas registradas dentro del afio representan a las actividades ordinarias propias de la compafiia
para el afo 2018 existe un incremento significativo en relacién al 2017, producto de la gestién

empresarial de la gerencia.

La constitucién y escritura reposan en los archivos societarios de la compafiia como de la autoridad

de control.

2. Responsabilidad del Comisario

Mi responsabilidad expresar una opinién sobre los estados financieros de la compaiiia, basada en la
revisioén efectuada y, sobre el cumplimiento por parte de la administracién, de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General de Accionistas y de las

recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada mediante una revision de los Estados Financieros y Estado Econémico,
presentados por parte de la contaduria; se ha dado seguimiento del mismo en consecuencia a las Notas

a los Estados Financieros entregados; en donde se evidencia:

- Soportes de los importes y revelaciones incluidos en los estados financieros;
- Adecuada aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,

- Evaluacién del control interno de la compaifiia y otros.

De los mismos considero que los resultados de la revision proveen bases apropiadas para expresar mi

opinidn asi como sugerencias para el afio a posterior.

3. Opinion sobre cumplimiento

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, se presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de FYCOTELECOM S.A. al 31 de diciembre de 2018 y
el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera.

Adicionalmente, he podido verificar que los administradores han cumplido con las disposiciones e
instrucciones de la Junta General de Accionistas y de la Gerencia; y, que los libros sociales de la

compaiiia estdn adecuadamente manejados.



4. Opinion sobre el control interno

Con base en los resultados de la revision efectuada, considero que la administracién de la compafifa
ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo cual contribuye a gestionar
informacion financiera confiable y promueve el manejo financiero y administrativo eficiente de sus

recursos.

5. Informe sobre cumplimiento a Ley de Compariiias

Es importante sefialar que en mi calidad de comisario de la compaifiia, he dado cumplimiento con

todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de la Ley de Compaiifas.

Atentamente,

Ing. Daniel Fernando Mora
CPA.17-3725
Comisario

Quito, 26 de abril del 2019



