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A los Sefores Aecknistas de
AFPY Administradora de Fondas v Fidelcomisos 5.4,

Opinkn <on sabvedades

Hemos auditado los estades financieros adjunies 2 (o5 acclondstas de AFPY Administradors
de Fordos y Fldelcomisos 5.4., que comprenden ol sstado de sltuacion financhera al 31 de
dizimnbre da 2018, £l resultads de g operaciones, estados de cambios =0 &l patPmanio
neto y o Flujo de efective por o afo terminado en dicha Fecha, asi <omo las nolss
axplicativas de los astades financleros gque incliyen un resumen de polingas conrables
significativas.

Ef NUASIEA OpInicn, sXceplo por los posibles efectos del asunto descrito en la secckin de
"Fundamentos de i opintin con salvedades”’, log estawdos Tinancherns antes menc ke
présenian razonablemente, en todos los aspactos significathes, fa shuacion Mnanciera de
la Compaia AFPY Administradora de Fondas v Fidewcomisos 5.4, al 31 de diciembre de
IM B, asi como sus 1ljos de efectivo por el afio terminade en dicha fecha, oe tonformidad
con 125 Hormas Intsmacionales de informackin Fimanciera (NIF).

Fundamaertos e [ opinién con salvedaces

& 1 de diklembre de 1018, la Flducleria mantiene registradis cuentas por cobrar o
clientes vencidas de mas de 360 dias por US5204,341 sobre las cuales la Flducizria ng ha
efectuads un analisis de Wb posicikded de requperacion. Las Hormas Internscionales de
migrmacion Financiera edablacen qus la Admiiniztracion debe realizer la mediciin de las
prdiday crediliclas esperadaz en duncidn de la probabilidad v la expasicde 2l
ingumplimiento, asi como a la severidad del mismo. En razgn d8 esta circunclancia, ng nes
Fue posible satisfacernos de la rezonabilidad del saldo de cartera y de la provisign para
deterora, ni mediante |a aplicacion de otros procadimientos de auditornia.

Basa: para noestra opinkin con salyedaded

Reabizamos nuestra auditoria de sciends con las Normas Internacionales de anditoria (HIA),
Moestra: recponsabilidades bajo st normac 2 describen mds detslladamente en la
sacckin “Fasponsabilidsdes del Auditor para la Anditoris de los estades financieroe” de
nuetro Informe. Scmos indepandisntes al Fideicomisa de acoendo con el Codige de Ethea
para Profesionales de la Contabilidad emitido por e Conszjo de Marmat Internacipnales de
Etica para Contadaras [IFSBa, por tus siglat en inglés), junts con Ik reduisitas dteos que
son pelevantes para noestrs anditocia de Los estedos financiss en Ecuador v hemos
cumelico con mestras otras responsabitlidades é4icas de acverdo con astos raquisitos y o
Codigo de Etica deb 6584 Conshderamos que la evidencia de auditona que hemeos obtenido
nos Proporclond una base soficiente ¥ adetudds pora nreestea opimeén con salvedades,
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Enfasis base contable ¥ resorkecion a la dgistribucikn y uto

Llamamos la atencion 2 ta Nota 4.1, 2 los estedos Tinancleros ad|untos, &n la que se explica
que los estados Mnancieros fusron preparados de Comformidad con  las  Hormas
mtemacipnales de miarmacion Financlera (HIF) ¥ disposkciones establecidas pod La
Superiterdencia dr Compafias, Valores y Seguros. Los estados (Inancieros han sido
preparadod para asitic a la Figuciara en ef qumplimiento de la presentacidn de estados
financieres & la entidad do control Muestre informe esta dingide a los Acciondstas y
Administracion de la Flduciaria ¥ para la presentachkon a la Superintendencla de Comparias,
Valtres y Seguros ¥ no debe ser distribuide a otres. Huestra opinkén no ha side modificada
por este agunko,

Otrod atunton

Lox estados Financleras de AFPY Administradors de Fondos vy Fldelcombos $.A,
correspondientes al ane terminade al 31 de delermbre de 2017, fueron auditades por otr
auditor que axpeesd una opinion con salvedades sobre dichos astados finencieros el 19 o=
abrd del 208,

Frincipales azuntos de auditoria

Las cuestions; claves deé auditoria son agquellas cueshions: que, seqdn nuestro MWicic
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestry agditocka o Lo estados
aanceros del perindo Aclual, Estas cusstiones han sido tratadas en & contexte Je
npeshrd Sudrtonia de Los estados financiaros en s conjuits y en La formulacion de pustra
opinién sobre 25103, ¥ N0 expresamos nd opinidh por separads sobre s5tas cuestlones,

Yamcidn de instrumentor HinancRends

Lat revelpciones oo la Fidudaria sobee s Instrianentos financiercs se incluyen en la nota
& a los stados financleros adjunoes. Debido A [a importancia del satde de instramantos
financieres en cada vna de las Categoriss gue 12 NCluyen &n 195 estados financletos ¥ &
#hecta on los resullados que se dmnevan por o preceso o valoracin de log nstruneentos
linancieres, dicha valorac|én ha sido considerada un asunto clave de auditaria,

Huestias procedimientss de audiora pars cubHr o awnto ames descrito se incluyen a
continuacién: 1) Entendimos ¥ evaluemos el disedo & implementacion de §os controtes
relacionados con La valuackin de los instrumentos financhkeroy y probamos la eficacla
operative de dichos controles; 1) Seleccionamos una muestre representakiva de Los saldo
medidos 2 valer razonable y obtuvimes de una fuente independlente la confinmecidn de
diches saldds v los precios de mercado disponibles ¥ comparamos dichos precios con o
portafolic de la Inverslonss; v, ip En la muestra representative de titules v saldos
freedrdos & cost amortizado evalusmcs Lla aplicaclén del métods de la tasa de inverés
efectiva aplicade por la administracidn de b FAlduciaria paca La valgracign de dichog titulos
¥ saldos. Enm el desareplly de los procedimisntes de auditorfa mencionados, na
identificames diferens (as matariales,

Respancabilidaces de In ddmdndctracian sobre bog sstades financiersa

La Adminkstracidn de la Fiduciania mv responszhle de |3 preparacim y presertacikin
rakonable de los  estados financierss adjintas de conformidad con las  Morrnas

Intemacionales d& Inlermacion Financiers (HIF) y las disposicionss emitidas por la
Svperittendencia de Companias, Valores v Seguros, a3l oome del controd inteme que 12
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Administraciin considera necesario para permitic {3 preparackin e estos estados
financleres bres de errores materiaes, debide 2 fraude o ernar,

En La praparacion de los estados financieros, L Admimsiracion e responsable de evaluar la
rapackiad de la Fiduoaria para oontinuar <ome una emeresa sn marcha, revelando, segin
coresponds, aiuntos relacionados con & negocio & marcha y uelzando la bese cenable
do pegacio £ MIrcha & menos que W Adminiseracion wiente tquidar 13 Flduciaria ¢ cesar
OpEraciones, o no tene aira altemativa realisia sing hacerlg,

Responsabilidades dad suditor para la asditoria de loz sstados financieras

Myestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que los sstados financieres €n
=i conjunto estin libres de errores sgnificatives, ya sea por fraude © error ¥y emiti un
informe de awditaria gue Incluya noestra opinidn. Un aseguramients rmzonable 5 1 Mo
nivedl de seguridad, pera no e una garantia que una auditoria realizadd de acusido con Las
Hormas Iptemacionales de Auditoria {HIA) siempre detecte un amor skanificativa cuando
Bota ayista, | os srrores significativos pueden surgir de fraude o &mor y se conaderan
slgnificatiras, siempre ¥ Cuando de matera ndividaal o &0 conjunto, estos podiesen influlr
en las decisiones scondenicas A ser tomadas por los usuanios basados &m dichos ssLados
financiencs.,

Una descripciin mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditorfa de los
estados frangisros s encoentra descrite en el Apéndice al Informe de Loz Auditores
indepandienies aduno.

Informe sobre otros requisitos legabes ¥ reguiadores

Huestros informes adicionales, establecidos en la Codificacian de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de valores y Segurod, cumplindento de las Normas de Prevenclén de Lavado de
Ackivgs, Financiamiento del Terrorsmo y Qires Delitas, y complimiente trbutario como
agerits de retenclén y percepcién de AFPY Administradora de Fondos y Fldoicemises 5.4
por ol ajereiclo terminade el M e diclembre da 2018, s# emiten por separado.

EHO it

Abril 26, 1019
RMAE Mo, 193
Guaysqguill, Ecuador



AFPY ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5. A
ESTADO DF SITUACION FINANCIERA
{Expresadn en U5, ddlares)

Artivos:

Activts COITiEntas

Efective

Lrearsione; Conrentes

Cuenitas por cobrar o relacionadas
Cuentas por cobrar a relacionadas
Potis anticipades

ACtivos por IMpuEstoE Comisnie:

Total activos corrlantas

Mt s ¢ eqeipos
Otros actves

Tots srtivos na corrlBnbes

Tokad aculvos

A, Qucar Vernara
Presidente

Diciembra 11,  Diciembew 31,
Notas 2018 2017
¥ 19,81 27,547
' 60,000
w0 337,143 324,105
n 145,695 130,655
12 23,611 8,718
3,743 B 590
330,163 563,610
13 14,4633 17,102
7,044 10,843
2,677 27 %45
551,840 594,555

Foasben Voo Vet

CFA. Abraham Ma

Conmtadar

Var principalos pattticas contobles
¥ NGEat & 05 e3tados Anancieros.
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AFPY ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en U.5. dolares)

P

Puivos comientes

CUEnIAL pOr pRgar

Benetficios & ampleados

Padivos por impuestos correntes

Total pasisis carfentes

Fasivod no corfentes
Otligaciooes por beneficis dafinidos

Total pasivos
Patrimenio;

Capital social

Resarva legal
Resultadas acumulados
Tobsi petremonio reto

Total pasivos y patrnono meto

Cuentat de orden

ab, Oacor Yetraza
Pracldente

Dicinmbre 31, Dicilembre 31,

Hotat 2018 7
10,735 21,388

14 11,807 30, 344
14 25,217 13,158
49,79 74,887
13 47,714 £, b
¥ 473 51,811

17 00, (0 400,000
51,920 51,049

2,445 58,491

454, 343 R, T4t

541,840 591,594

14 157,635,159 100,667, F2E

CFa, abeabaen HAN-aez
Contador

Var principafes politicas contablas
y notes & s estadot financisos.
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AFPY ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS §.4
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en 1.5, Délares)

Diciembre 31, DHeiambre 31,
Afos tarminados en, Hotas ia 2017
Ineraaas;
COMLIoNes panagss 19 497,443 736.01%
QLros ingresos 14,196 25,957
.
09,359 Te1, 9%
Gdstos:
Gateas acmmnistrarhaos 20 (480,933) (562,007
Castos financhergs (53,204) (76,600
Otren gastas 16,705} 111,990
(570, 247) (550,547}
Utiidad sntes de participaciin 3 trabajadores
¢ Impuestc a la rents Ml 111,405
Parlicipacion de Los trabajadoraes 20 5,849 (16,711}
Unilicad antes de impustto & 1y renta 3,143 M, 4698
IMpgesto a la renta 20 (24,433} (FEELY)
Liellidad nets del ejwrcicha ¥ resultacs Integral
del alfn g0 71,241

dbh. Clscar Yernaza
Frasicdenie

CFA. Abryham M3
Conkndor

Yor principales politicas contables
Y Moty & 1ot estagos financieros,

&



AFPY ADMINISTRADORA DE FOHDOS Y FIBEICOMISOS 5.4,
ESTADD DE CAMEIDS EN EL PATRIMONID
(Expresado en U.5. dblares)

Fesultados Total
Capial socid  Reserva legal acumulakos patrimonio
nets
Sabdcs ol OF Ja enero de 2017 Jid 000 o 925 15.424) 438,50
Aumenke de capltal 16,004 {36 00D ' .
Apropiscin para reserva legal - [RF2 (124} -
Resyltade inlegral del ejercicie - - .24 71,141
saldos al 31 de diciembre de 2017 400,604 51,049 38,593 509,741
Pagt e dhrtdendo: &, 117 (6, 117)
APropHacivn para riserva legal - ar {BF1)
CRrod Ajustes . . W i
Resultada integral del ejercicic - - a.710 B, 710
Saldo al 31 de diclambra de 2018 400,000 51,910 2,445 454, 165

Ab. Chcr YarnaTa

CAh, Abraham Ha
Contador

Yer priee ipades politicas contalrdes
y ootas 3 s estados financienes,
7



AFPY ADMINISTRADORA DE FONDOS. Y FIDEKCOMISOS €. 4,

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
iFxprasado en LS, dolares)

Flukes de efective par actividedes de opiracl fn;
Efactivo recibide de clicnpes
Efective pagado a proveedoies y empleados
ImpLesile a la renda pagada
Otres fegresos) ingresas, netos

Efecitvr provisto par B artividedes de oparacion

Flujos oF efectiva por (ad astividades de Mrversicn:
ﬂuthmplg-&dnuurlamm&ademumewmm
Efectivo pagady por 1 COTIPCA e e s5iones coirientes
Efeclive recibidg por Ia venta de mughtes ¥ eaUpos

Efective ngto PG por (U ado en)
s activicages o vl

Fiutas de slectivo por s schivicades
g financiambentny;
Dl chenoes. powgas ko
Efectivd pagado por deiahscis

Eractive neta wtilizado on actividades
de Hnanclamientn

CHSMArLIC N nerta de sfactivg

Efeclive o inkio dol afs

Efective al gl ded afia

Presidente

Dicemntre 31,  Diclembsre 31,

014 a7

O, TR, 166
(%32, 47m) 603,116)

(11,0043 -

1,006 6 891

4.178) g4
b
11,242} 250

B, 360 {60, 060

- (41}

hOEDY 6360
_
{#4,117} 153, 0k}
{6,183}
4,117) (59,223}

T ATH {11,884)

27 542 1736

19,070 17 542

CPA_ Abraham MArraeg
Comdador

¥ir principales politicas contables
¥ reoted & los estados Cnancenos
&



AFPY ADMINISTRADORA DE FOMDOS Y FIDEICOMISOS 5.A,
COMCILIACKON DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ARO
CON EL EFECTIVO RETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE QPERACION

{Expressda U, 5, délares)
Ciciembre 31,  Diclembrs 31,
18 7
Fesulivadd integral total del afo . Ma At 1|
Ajuster para COnG I &1 resuitads imzgral Lodal
darl 2o oon & #feative netd provisio por 125
actividades de aparackn:
Frewialdn parad Suerias incobrables 7 471 r
Dapreciachin de muetles v equipes: A N7 5763
Ajuste por jubiacion patronal ¥ desahwclie 40,70 -
Provision para jubNacton patron y gesahuck: 7,183 {0,638
Provisin para participackin b trabajadores 5,849 16,711
Deteriro de CLntay por cobrar - 1,561
Arnartizacion acthars inLangibles .M 3.500
Provision para Wmpuesio a La renla 24,431 11,457
Valuacitn g€ invarsiones mantenidas hasta w {2,369} -
Cambrios #h REEWVOS ¥ pasivis OseriTivos.
Aumendd i cumnLas por Cobar Chiortes no relacnad ol (79,604 ) {34, 2204
AUMENTO £n DUERS coentas por cobrar clientes io nlacinados [12.4E)
ALrenta en ACtivOs DO IMpLStos cormantes (12,585
Auments of pRos ancipados 114,8%1)
CHaminucion en otrdd activie . 12 387
PHsAINUCHY [Sumanic ] €N Cuentas por pagar {17,801 14,141

DS muCion ([umanto] en otras obligaciomes condentes {25,329} 14,962
Agareiritry an abligacionies por bemfhoios definddom -

Efectivig rerlc provisie por [UENzado en) st des
o8 operachin (4,176} 10, 141

CPA Abehm MArvART
Contador

Year principakes politicas contables
y rotat & Doed &38Rkl Thrab i o
9



AFPY ADMINISTRADORA DE FONDOS ¥
FIDEICOMISOS 5. A,

Resumen de Principales Politicas Contables
(Expresadas en U.5. Dblares)

“

1. IDENTFICACION DE LA EMPRESA ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

|& enticnd:
AFPY Adrrinistradora ge Fondos v Fidekoomisos 5. 4.

RULC de |a entigad:
099 291579001

Domicilio ge {3 gritidad;
Av. Francisco de Orellana, Edificio World Trade Center, bwre B, piso 8, ofteina 13

| dad:
Sockedad andnima,

3 de by
Ecuadar,

Case &n o | 1

AFPY Administradera de Fondes v Fideicomises 5.4, {=n adelante “1a Fiducara™y, e
consbiliida mediante escrilura piblica = 14 ge julic de 1994, en 3 cinded e
Guayaguil como Compadija “Banaumin Adminstradora de Fondos S.4.". Mediante
Resolucion N* 96:2-1-1-3292 de 1a Superintendencia de Companias camblé la
denominacion a Compania AFPY Administradora de Fondos y Fiduciaria 5.4,

Mediante Resolucion MN™ 5CVS_ MY, DHAR. 17001607 ermitida por la Superintendendcia
de Comparias, Yalores, y Seguros s¢ resuslve aprobar el cambio de denominacion a
AFFY adminisiradors de Fondes y Fideicomizas 5.4., La reforma de su objeto soclal y
&l auments de capital suscrito,

La Fiduciaria tiene como objets dedicarse a ia administrackn de pegocios
iduciaorios. Para efectos de cumgli con su objetivo secial, |a Fiduciara podra
celebrar boda clase de aclos 0, Contrates que o &slén prohibidos por |a Ley, y e,
diracta o indirectamante, ¢ relacionen con s ohjete sodal.

Composicion accionsa;
Las acciones de La Fiduciaria, escan distribyidas de la siquiente manera:
Nombee del acckonista Acciones %

Cosmepolilan Enterprise CDR S.A 199,99 99.99%
Yemaza Ghiglione Oscar Angdrés 1 0.1%

400,000  100,00%
L e

El control de La Fiduclaria as efercido por ta Junta Ganeral de Acclonistas,
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AFPY ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS 5.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5, Dolares)

2.

IMPORTAMCLA RELATIVA,

La Fiduciaria ha tomade en consideracion circunstancias especificas que bajr su
criterio complen sus propias consideradonst de importancha relativa, con el 1in de
agsgurar dque los ectados financiercs, politicas contables y notas, reflefan 1s
preparacion y revelacidn de todos los hechos y ciroumstancias relativas.

ESTRUCTURA DE LAS HOTAS.

Laz notds A los eztades Financieros se Sncuentran presentadas e manera sistematics
en funcidn A su compransibilidad y comparabilidad de acuerde a o establecido en la
Morma Internacional de Contzbilidad Mo, 1. Cada pactida sigadficativa del Estade de
Situacion Flinancwern, Estado de Resultados Integralesd, Estade de Cambios ah &
Patrimenio v Estado de Flulos de Efectivo se encusntra referenciada & su rota.
Cuando sea necesaria una compeension adiclenal a la situacion financiera de la
Fiduciaria, =& presentaran partidas adiclonalas, encabezadss v subtotales en (os
estados finandleros. '

POLITICAS CONTABLES SIGMIFICATIVAS.

Una descripcian de2 1as principales politicas contables utilizadas en la preparackin de
5U5 estados financierss s& presentd A continuachin;

4.1. Bases de preparackin,

Lo presantes estades linencleros han side preparados integramente y win
reservas g acuerds con MHormas internacionales de Infoermackn Financiers
(MIFF), emitidas por el Consejo de Hormas Intermacionales de Contabilidad (1450
fpor sus shelas en inglés), vigentes al 31 de diciembee de 2018, asi come, por las
disposician emitida por la Superintendencia de Compaiias, Yalores y Teguros el
29 de diciembre de 2017, respecto al wso de las Lasas de interés de los bonos
corporativgs emitidos =n el Ecuasdir para L estimaciin y registee de las
provislones de jubdlacian patronal y desahucio, Lo oual difiere o establecide en
la NI 19 “Bereficlos 8 empleados”, vigente a partit del 1 de enero del 2016,
indica que para |a estimacian de dichas provisiones se debe considerar Las vasas
de rendimento de lgs bonos corporativos de alkta calidad emitides en un
mercado amplio y en la mibma moneda y plazo en gue se lgukaran dhohas
Provisiones.

La preparacion ode o5 estados [inancleros conforme a las  Mormas
Intermacwnales de Informacidn Fliranciera (MIIF) requiere el usg de ciertas
estimacianes contables critkas. Tambden exige a la Administracion o= [a
Fiduciaria que &lerza su julclo eh & proceso de aplicaciin de sus politicas
contables. En la HOta 5, s@ revalan Las areas que IMplican Un mayor grads de
Juiclo o complepdad o an las cuales 133 hipotess v estimaciones son
significativas para (o4 estados Ffinancieros,

11



AFPY ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS 5. A.

Resumen de Principales Foliticas Contables

{Expresadas en U.5. Délares}

|
4.2. Promunclamientos contables y su apldicacion.

Ln4 Sigurentes pronunclamientos contaides han sido emitikdos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabiidad (LASE por sus siglas en inglés):

& Las siguientes Hormes 0N vigentes a partic del aho 2018:

Fecha g aplicacion
Hirmas obligatari

HIIF % "Instrumenlos Fnancieros ™ Clasificacidn y

medicidn 1 de enero de 2013
MIIF 15 "Ingresos procadentes de contratas con

of berites” 1de eraro ge 2018
CIHIIF }2 "Transacciones a0 moisds extraniers y

contraprestacianes anticipadas™ (" 1 de enwro da 2018
MIIF 2 Pagos hacadas en acciones: Aclaracian de

contabilizacion de ciertas tipos de transsccionss

de pagos byesados en acehones {7) 1 de enera do 2018
HIIF 4 “Contratos de seguras™ (°} 1 d& anera de 20HE
HIC 18 YIrmversionss e AS50CEAAS ¢ negocios

conjuntos |*} 1 de energ de 21E

HIC 4) Transferencia de propledades de inversion{®) 1 de enerd de 20M8

h. Lo sigulentes pronunciamientos contables han side emibides par el IASE,
perc ne han entrado #n vigencla y son de aplicackon obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Hugvas norinas obligataria
HIIF 1¢ “Arcendambentos () 1 de anaio da 2019
Marco conceptudl (ravisado) 1 de eneig de 2020
NIIF 17 Contratos de segares (") 1 de anere de 1021

12



AFPY ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS 5.A.

Resumen de Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5, Dolares)

e ]
Facha de aplicnckon

Myewas inberpratae hanes obligataria
CIMIF 23 Incertidumbre sabre tratamentc de
iImpUeEste a las ganansias (") 1 de anera de IS
Fecha de aplicacion
Enrmilendas a NIIF's ﬂbl.igatnna
MINF 9 Cliusulas de prepago con Compensacion
negativa |7} 1 de oo de 219
HIC 19 Modificacion, raduccian o [igudacion del
plan 1 de arvero e 2019
HIIF 3 Combinaciin de negocios |*) 1 g enarg de 2019
HIIF 11 Acyerdos conjuntos (%) 1 de encro 3¢ 2019
HIC 12 Impuesto sobre la renta ") 1 de eneig Je 2019
HIC 23 Costos por préstamos (*) 1 de enerc de 2019
HIC 28 Participachones de largs plazo &n asociadas
¥ NEJOCIoE conjuntas [*} 1 de snero de 2019
MIIF 1t Estades finencieros consolidades () Por determinar

La Administrackon de la Fiduclaria estima que estas nuevas normas ne
tendrdn up wpacto significative en los estados fnancheros de [
Fidikiaria.

') Estas Mormas o son opficabies en los estodes [francieros e (o
Fiduciara,

4.3. Moneda fundonal ¥ dé presentacion.

Las ciffas inClusdas &n estos estados financlergs v en sus notas & valoran
utMizando la moneda del enlomo economico principal en que la Flduclaria
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Fiduciara es el ddlar de los
Estados Umkdos de Ameica.

4.4, ClaaHicachin de saldot @n corrientes ¥ no corrientas.

En & Extado de Situackin Financikera, los saldos 2 presentan en funcidn a su
e kmiento, Come comientes cuandoe =5 igual o mfenor a doce meses, contados
dexsde L Techa de clerre da los estados Financierss y comd no corrlantes cuando
et mayo: 3 ese perkodo.
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#.3. Elactivo v equivalentes de ofectivo.

En este grupo contable se registran las partides de alta liquidez inclivends
nversiones a coro plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial v
Posteriormente por su valor nominal,

4.6, Invarsionss corrientes.,

En este gnipo contable se registra & efectivo invertido principalmente an
wetitucionss financieras con la finalided de recibir rendimientos. Las
nvetsiones corrientes e clasifican de acuerdo a la intenchdn gue tuvo la
Adminktracidn al momento de s adquisiciin 3 su valor razonable con cambios
en |} resultados, i) otros resultados integrales. En este grups conlable se
regisiran o actives que son mantenidos para negoclar, ¢ que desde ol
reconacimbenta inicial. la entidad los haya medido &l valor razonable o justo.

4. 7. Instromenton Anancieros,

Los activos Financieros v pasives Financieres son reconocidot cusnda (a
Flowiaria s2 convierte en uns parte de lag clivsulas contractusle: del
instrimento negociado.

Los activos financieros y pashos financienos son medidos iniclalments a valor
razonable. Los coslos de transaccion gue son directaments atribuibiss a (a
adguishcion ¢ emisidn de activos financleros v pasivos financieros (distingss de
los acthwrs financieros v pasives linancierns a valor razanable ~on cambios en
tetultados) son agregados o deducidos del valor raronable de los ackivas
Fnancieras v patives financicros, segun tea apropiada, en ol reconocimlento
irvhe bkal

Los costos de tramsacckn divectamente atribuibles a la adquisicion de activos
finmncieras o pasivos financleros a valor razorable con cambhos en resultados
o recinscidos inmedistamenta on raflkados.

Activd Flndshers,

Tedas las compras o ventas convencionales de aclivos financieros son
reconccidas ¥ dadas de baja en la fecha de contratacion, Las compras o venias
convencionales de un activo financiero 300 compras o ventas bajo un conoraks
cuyas condiciones requieren la sntrega del active durante on periodo que
generalmente #sta régulado o sorge de una comvanckin sstablecida en el
mercxdsy Correspondiente,

Todos 1os activos TIRANCISros recnocidos son posteriormeants medidos en su

todalidad, ya sea, a costo amorlizade ¢ 2 valor razonable, dependisnds de la
clasificacion dada a Los achivos financieros.
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X

Clasficac bn de activas financlercs.

Lot activer  finencierns que cumplen las  siguientet  condiclonas  son
pesteriormente medidos a cotte amortizada!

- re conserva dentro de un modeln de negocic cuve objetivo €5 Mmankener
loz activos Financieros para obtener los lujos de electivo contractuales; y

* laz condiclones conlractuales del active dan logar, #n fechas
srpecificades, & fyjos de sfectiva que son unicarments paget del principal
e fatereses sobre el importe del principal pendiente.

i rmétads de i Hva.

El métode de tata de interés cfectiva 25 un método que se utiliza para el
chleuls del costo amartizade de un activo financiero y para la distribucion del
ingreca por intercses a lo largo del peripde comespondiente. Fara log
instrutmentos Ninanciercs distintos de aquellos »etivos financierss con deteriarn
de valor craditkon comprades u ariginades, La tata de interés efectiva &£ 1a Laca
que  Jesouenta exactamente los cobroy de elective futuret  estimaedos
linduyende todas laz comitlones y puntos basitos de interds, pasadas o
recibidos por las partes del contrato, que integren la basa de interés efectiva,
los Costis e Cransaccion ¥y cualquier otra prima & descuentn] excluyende las
phrdidas crediticias esperadas, durante la vida esperada del active financierg,
0 Cuando Sea Apropéado, un periodo menor, <on respecte al valor en libros
bruto de un activa Tinancrers en €l momento e su raconicimignie inloal.

Fara activos flinancieros con deterwro de valor crediticies comprados o
criginados, se calcula wna tasa de Interds efectlva ajustada por calidad
cradificla deswcontando los flujes de sfectivo estimedos, incluyendo pérdidas
craditicias agperadas, al coste amortizado del active financierc &n su
raconacimiento indg al.

El costo amortizade de vt actha linanciero 22 o importe al que fue medido an
20 reconocimiento inktial un acthe Minanciera, menss reambolzos del principal,
mas la smortizacion acumuiada, utilizando el mdtodo de taca de interés
efectiva, de cualguier diferencia entre 2l importe micial v el impocte al
vencimiento, ajustade por cuslaquier correcchan de valor por pérdidas.

Ademas, & valor en libegs brulo de wn activo liranciers es o cosko amortizado
el activo Tinanciero aates de ajustarle por chalquisr correccion de valor per
pérdidas. El ingreco por intersces se reconoce usando el metodo de bata de
Interés efectiva para attivde financieros madidos a costo amortizado v a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Fara los instrumentos financienos distintos de aquellos activos Minancweros con
deteriarn de valor crediticio comprados u originados, & ingroso por interds e
clcula aplicando la tasa de= interés efectiva al valer en lHbros bruts de un
active fimanclero, ewceplo para activos financkeros gue han convertids
posteriocmante en Activos con deteriono de valor crediticlo.
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Fara activos financkeros quée se convierten posteriormentz en actives con
deteripro de valor creditiche, el ingress por intereses es reconockdo aplicands
Ia tasa de interes efectiva al coslo amortizado del active financiero, Si, en
ParindOs de reporte posteripras, & rissgo de crédito del instrumento fANCIErD
Lo deteriors o2 valor craditicio mejora de manera tal que el activa financierc
ya no tene deteriorn de valor creditiche, o Ingreso por intereses s# reconoce
aplicands la tasa de interés sfectiva al valor en libros brute del active
fingncienn.

Para los aclives Financkeross conh deleriore de valor orediticlo comprado:
originados, (a Frduciaria reconoce & ingreso por intereses aplicando la tasa de
Interdés efecliva ajustada por calidad crediticia 8l costo amortizado del activo
fnanciero desde e reconocimiento ndcial. €l calculo no revierté a la base
bruta, incluso st el rego de crédite del active  financkero  mejora
postericrmente dé mogo qus & aclivo financiere ya no tenza deteriore de vakor
credithcaa. Lot ingresos gor intereses se raconocen en ol astade de resultados v
98 incluye Come Ingrases Mnanciends,

Aumento sianificativa e = rimsge de crédito.

Al ealuar i el riesgd de crodite de un instruments Hnanclers se ha
incrementado significativamente desde sy reconacimbento inicial, la Fiduclara
compars o rissos de gue acama un incumplimiento en el Watkramento
Nranciers a la fecha de reporte con &l nesgo de que afuera un incumpliniente
2n &l Wstrumento financiera a ka fecha del recondcimiento inichal,

Al realizar esta evaluacion, la Flduclaria considera informacion cuantitativa y
cualitathva Que s razonable y sustentable, incluyendo experisncia histécica =
infarmackn  provectada oue oste  disponible sin ceste o asfuerra
desproparcionadn. La informacion proyectada considerada  incluye las
parspectivas futuras de Las industriat en las cualss operan los deudores de |
Fidociaria, obtenkdys de informes de  expertos  acondmicooes,  analkstas
financieras, organismos gubemamentalat, grupas de sxpartoas ralevantes y otras
arganizaciones simflares, asi como tamblén la consideracion de diversas fuentat
extemas de informachon scondmica actual y pronosticada que Ser relacions oon
las operacionss principales de la Fidociaria,

En pacticular, (a siguiente informacion s& Cens an conskderacion cuando se
evalila 5 el riesgo de cradito ha aumentads significativamente deside al
raconocimients inkclal;

. Un deteriorg significative achual o esperado en i3 clasificacion de riesen
Ini#mna o externa (3| esta disponible) del insrumento financhero;

. un degerioro cignificative en los indicadores de mercado externos de
rleson d crédeg para un instrumento financiero especifcn, por «jempls,
un BUmenco sEnificativo &n o margen go Crédite, precios del swap de
incumplimiento Crediticio para ol deudar, O la duracion o & alcance al
«ual =l valor razgnable e un 3ctvo fInAnCiers has si00 menor gue su
CORLO At irads;
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. Cambios adversos actusles o proposticados &n el egocky, condiciones
financharas © economicas Que & espera ocasionen wund disminucion
significativa an la capacidad del deudor para cumplic con sus obligagiones
Tinancieras,

. Un deteriore  significativo actuM o esperadc en los  resultado
operacionales el deidor;

» Aumentos significalives an ol riesgo d¢ crédifo sobre otros instrumentos
financiergs del mismo Jeudor;

» Cambbos adversos significativos actuales o pronosticades en el ambiente
regulattrio, acondmico o ecnoldgico del deudor que resultén en una
disminucion significativa en la capacidad del dewdor para cornpliv wus
chligaciones Financiaras.

independientamente del resultado de | evaluncidn anterior, la Fiduciarka
presome que € riesgo craditicio de un activ nancisro se ha incrementado
significativarmente  desde ol reconocimients  inicial,  ouardo lot  pagos
contractuales & atrasen por mas de J0 diaxs, a menos que la Fiduciaria Dendga
informacrdn razonable y pustantable para demestrar lo contrario.

He abstente o ankerior, la Fidociaria ssume que &l nesgo crediticic de un
instrumente  financiere na ha sumentade  sighifcathaments desde su
reconacimiento inicial $i s& determing que el imstrumente [INANCHEF thone un
bajo riewo crediticio a la fecha de reporte. Se determing gue un ingtruments
financhero Lisne un rigsgo crediticio bajo si:

({p =l nstrumente financient Cieme an rhasga ba ko de moumplimisnig;

i} el dewdor pene una capacidad robusta para cumplic sus obligadicones
CONEraCriales de fhupos de sfectivo en ol Lorlo plazo; ¥

i) los camblos adverses &n las Condickones econdmicas ¥ de negocios en <
\argo plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del
dedor para cumplir sus HblIgacionss cantractuales de flujos de efectiva.
La Fiduciaria copsidera que un activo financiens Liene un riesge orediticio
bajo cuands tiens una clasificacion aeditics Intarna o externs de “grado
de inversion” de acverda con la definicion globalmentz entendida de
riasga crediticic.

Parn compromisos de préstameg y contratos de garantia financiera, 1a fecha en
que La Fiduclaria pasa a 5&r un parte del compromiso rrevocable se donsideca
la fecha del reconocimiento imiciol a efeclos de aplicar los requerimientos de
deterioro de valor, Al avaluar st ha existide un auments significative en &l
riespo crediticio desde ju reconocimlento Inicial de un compromise de
préstamn, 1a Flduciara considers los camblos &n &l resgo de Qe ocwma un
incumplimients del peéstamo con & gQue s& relaciona el com@romiso de
préstamo; para Contratos oe garantia financiera, la Fiduciania considera foe
tamblos e & rissgo de que el deudar especilicadn incumpla e conbrato, La
Fihclaria monttorea eegularmente |3 efectividad de los eritarios uhilizados para
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Mentificar si ha habido un aumento significativo &n e risige gediticly y los
madifica segin sea aproplado para asequrar gue los critertys sean capaces ge
identificar un aumento sgmilicativo en sl riesgo craditicls antes que el importe
Pase @ ERLAr MGy oso.

inkCwin Imyanyti,

La Fiduciaria considera lo siguiente come constituyente de un everto de
inchmplimtento para propésites de A sdministrackn intsena del Flesgo
crediticlo, dado que la sxperiencia histérica indica Que las coertas por cobrar
Que Cumpen cualquista de s sigulentes critarios son generaimenta no

recuperables
* Clando exkste un incumplimiento de s restricchonos financioras de Ly
Lontraparte; o

. Informacion desarrollada internamente y obtenida de recursos externd
mdtca que e5 improbable que o deudor Pague & s acreedoras,
incluyendo a la Fiduciaria, en s totalidad {sin tomar en Lonsideracidn
alguna garantia mantenida por la Fiduciara,

Independientements del analisk anterior, 1a Fiduciarla considers gque ha
GCUrmido un Incurmplimiento cuando un activo financhers ozt &n Mo por s
de % dias, & menot fue la Fidociara tenga informacién rezonable ¥
sustentable para demoitrar que oy criteric da incumplimiento mas aislado s
Midks aproniaco.

Act flrauree catari e rediticia,

Un activo fnanciers estd con deteriors de valor crediticlo cuando hen oCirrido
Ung o mds evenfos que tienen un Impacto perpadicial sobre los fujos de
efectivo futuror estimados de ese activa (inanclerg, Evidencias de qQue Lin
atlvg financharo e5t3 con deterioro de valor crediticio incluyen informacisn
sbsersable sobeg los sucesos siouientes:

2. dificultades financieras significativas ded emisor o ded deudar!

b.  una miraccidn del contrato, tal come un Incumplimiznto o m sucese de
freCra;

€. el prestamista del deodor por zones econdmicas o conbractusles
relacionadas con dificultades financieras ded deudar, le ha ochorgado a
E5te roncesionss O ventajas que no le habria faclitado en ot
circunstancias;

d.  se sctd convirtiendo en probable que of deudar entre 2n Qubsbra o en otra
forma de reorganizacian financiara; o

€. l1a despparicidn de un mercado active para el active financiery en
cuestion, debdo 3 dificultades fingne beras.
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La Fiduciaria cattiga un activo finencient cuando existe informacion gue Indica
que la contraparte esth an difindrades financieras severas y no existe und
perspectiva raalkts de recupera, por ejempla, cuando la contraparke ha side
puesty en liquidacién o ha sntrado en procedimbentos de hancamota, ¢ en &
case de cuentas comercisles por cobrar, cuanda los importes han estado
marpsos por mas de dat afos, lo primaro (e oCUFTA primerc,

Los activas financiencs castigadas podrian todavia ester sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Fiduciaria, teniendo
&n consideracion Asesoria legal cuando fuers apropiado, Cualquier recuperc
realizado <o reconoce en resilados,

Hmiento itlcias Faudkars

ia medicion de las pérdidas crediticias esperadas &5 una funckin de la
probabilidad de incumplimisnto, la severidad tes decir, la magnitud de la
pérdida si existe un inCmplimienta) ¥ la exposkion al inl;umpl.im-enln La
evaluscian de la probabilidad de mcumplimiento y la severidad e5ta basada en
datos hislorcos ajustados pod  informacion  futura como se  describio
anterimments, En cuanto & la exposicion al mcumplimients para sctivos
financheros, esta estd representada por &l valor an Libros bruto de 1os Al A
la fecha de reporte; para compromisos d¢ préstamos y Contratos de garantia
financhera, |a exposician inciuye & 'mporte que se dispondra en el fulurd én la
fecha de incumplimiento delerminada sobre 12 base de tendencias histdricas, ¢
entendimbents de la Fiduciaria de 1as &speciicas necesidades financieras
futuras de los deudores. v otrs iofermacion futura relevanke.

Fara Wof activos Ninancweros, ia pordida creditcia asperada se esomd come |3
difsrencia entre todos 105 flujes de efectvo coniraciuales que s& adedan a la
Fiduclaria #n conformidad con el contrato y todos los Flujos de efectivo que i3
Fiduciaria espera recibir, descontados a la tash de Interés efectiva original.
Para un contrato de garantia financlera, ye que la Fiduciana esth obligads &
realizar pages solamente en ol avanto de un incumplimiente por parte dal
dewdor &n conformidad <on 125 clausulas del instrumento que esta garahtizade,
1as Insuficlencias da efectivo son pagos ssperados a reembolsar al tenedor por
una pérdida creditica an |2 gue incurre menos los Importes que La Fiduciaria
espera recibic del tenador, & deudor o un tercers,

Para oompromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticla @3 & valgr
presente ge la difevencia entre tos flujos dge efactivg contracruales gque e
deber 3 Ly Flduziara i sl tenedor del compromizo de préstamo dispone del
prestamd: y 105 Tlujos de efectivo que la Fiduciaria espeta recibir £ dispone del
préstamo. -‘:um:lu Ii PCE duranis & tiempo de vida del activo $& mide sobra
e base colectlva para abtender los CAsos &n que la evidencia dé aurmentos
slgniflcativos en of resge credithcio a nivel 4 instruments indradual pueds no
estar ain disponitle, Lo instrurnentos inancieros s2 agrupan de 1a sigulente
manera;
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- Maturaleza de los msmumentps financlerss (es decir, a8 cuentas
comerciales, deudores varios, otres deudores de la Fiduciaria son cada
une evaluados como un grupo separado. Los préstames a partes
relacionadas son eyaluados por pérdidas crediticias esperadas sobre 1na
baza individusly:

Estatus de morosidad:

Maturaleza, tamafne & ndustria de los deudoves;

Haturaleza de |3t garantias por cusntas por coluar por arrendamientas; y
Clasiflicacknies crediticias extemas 5i ssluvieren disponibles.

La agrugacion s revisada regularmenie por Wy Admdnisirackon de la Fiduciaria
A AsmplEarse que 105 integrantes de cada grupo continden Compantiends
sfmilares caracteristicas de riesgo crediticle. 51 1a Frdociana ha meadido [a
correccldn de valor por pérdidas para un instrumenty linanciarg a un imports
equivalente a las PCE durante s tampe ¢ vida dal activo s & periodo de
reporbe matericr, paro determina en e periodo de reporte actual que Eas
condiCitnes para FLE durante el tempd de vida del activg ya np & cumplen, [a
Fiduciaria mide la comecchdn ge valor por pérdidas a un importe equivalente a
la PCE d& los prodimos doce reses 3 La fecha de reporte actyal.

La Fiduciaria reconoce una ganancia o pérdida por detedoro de valor en
resuftados para todos Los instrumentos financieros con un comrespondiente
Ajuste A su valor en libros a traves de una coenta de correccicn de valer por
perdidas, excepte para los imtrumentos financisras que son medidos a
¥ROCORL, para los cuales |a correcCidn de valnr 8 reconoce en otros resdtados
megrales vy se atumula en la Reserva de ganancias y perdidas sobre actives
financieros medidos al valor rgzonable con cambios an obre resiltads mtegral,
¥ ne raduce & valor sa libros del activo financlens an el asiado de siticon
financiera.

g se activgs finang:

La Fiduciaria da de baja un activo fimanciere solamente cuande expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectlvo del activo financiero, o
cuando transfiera el ackivo flnanclere y sustancialmenie Uudos los ries@os y
enzlicias inherentes a la propledad del active 2 un tercero. 5i la Fiduciara no
bransfere m retkene sustanclalmente todos Los riesaos ¥ banelkcws wnherentes a
la propkedad y continlba controlamdo el actlive tramsferido, la Flduciara
reCOTHOCE 4 interd retemide en el S0 ¥ un pasive asoclads por los imporkes
Que podria teper gue pagar. 51 la Fiduciaria retiene sustancialmente todos Los
riesgos v beneficios inherentes a la propedad de un actvo financieno
transferido, la Fduciaria continia reconaciende el activo financiero y tamblén
FaCOnooE un PrESEamo carantizads por los empor bes recibidos.,

Al dar ¢& baja un activg financlers medido a costo amarbizado, la dilerencla
entre 2} valor &n libres del active y la sumatoria de la consideracidn recibida y
por recibir s& reconoce en resuliados.,
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Adicimnalmente, al dar J baja una inverskn wmn un instruments de deuda
clasificado 3 VROCORI, la ganancia < pérdida acurmlada previamerds
reconocida en la Reserva de ganancias ¥ pérdidas sobre activos financlercs
medido: al valor ragonatde con cambios en otro resullado inbegral 25
reclasificada A resultados,

En contrark, al dar d& baja una imversion an un instrumento de patrimomio &
ozl la Fidudiaria ha elegide en el reconocimiento micial medirle a YROCORI, La
garancia o pérdida acumwlada previamente reconockla en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos linanckeros medides al valor razonable con
cambios en otre resltada intearal no & reciasifichda 3 resultades, pera &)
transferida a resultades acumulados.

Pactyrs financieros & instromentos de patrimondo.

Pasificaciin como deuda o paLF{monio.

Lat imstrumentos de deuda y patnmonio emiticos por la Fidudaria se clasifican
comg patives financieros o coma patrimonio de confarmidad con 1a sustancia
dei acuerde contractual v las definicinss de pashvo Financieno e instrumenta de
patrirmenia.

Instrumentas de patrimanio.

Un instruments de patrimonic 5 cualquier contrato que svidencie un intenés
residual an ot activos de una antidad después de deducic tedos siE pasives, 1as
Wstramentos de patrimenio emitidos por 1a Flduckarls 3¢ reconpcen por Lo
wmportes recibiidos, neto de los costos directas de emision.

Pasivgs [Inancieros,

Todos los pasives [Inanckeros son posterionmenie medidos & coste amonizade
usando el matede de inperds efechivo o 2 YRUCR,

W nckeros medi V

Las pasivos Tinanciergs s& clasifican al YRCCR cuando & pasive Ninanciery es (i)
una contraprastacion contingente que senia ser pagada pod & a0quirenis Como
parte da una combinackdet 32 negocios & La que w2 aplica FRE: 3, (1) ranteridd
para negociar, o [1i{) s designa & VRLCR.

Un paslvo financiero se clasiflca como mantenkio para negociar si:

»* %@ COMpa o 3 incure gn & principalmente con el objetivo de venderls
&1 un Tulune Cercana; o

. en iu reconocimients inicizl es perte de una Gartera de Instrumentos
financieros identificados, que la Fiduciaria gestiona conjuntaments v para
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la cual thene evigencis e on palron real reciente de obtencion de
benefICI0s & Corta plazo; o

* & un dertado, excepto por 105 derivador QUe AN WR CONLEALe Jde
garantia finarctera o hayan sido designades como un instrumenta de
Crbertury aficaz.

Un pasivo finaqci-em distinte 2 yn paswo financiere mantenide para negociar o
conkraprestackn contingsnbe gue serid pagada por el adguidente como parts
de una combinackin de negocios puede ser designado como YRCCR al momenta
gl reconocimiento inicial si:

. Tal designacidn &irmina o reduce significativamente alguna Incongruencia
en la medicidn o &n el reconecimients que de otra manera wrgiria: o

" El paskvo Minanciere forma parte de um grupo de activos financieros o
pasivos financlencs o ambos, # cual e administea v evalda sobre (3 base
de =u valor razonable, de acuerda con la documentada estrategia de
invarshan o de administracion ol riesge de la Fiduciaria, v s provea
imemamenta Informackin sobre ese grupo, sobre la base de oo valor
raranable; o

’ Forme parte de un conbrabtd que contenda oo o mas instrumentos
derivados implicites, y HIIF 9 permita que La totalidad ded contralo sea
designado coma 2 VRECH

Las pasivos financkeros & VRCCR & registran a valor razonable, recondciands
ctalquisr ganancia ¢ pérdids amgida en los cambios del valor razonable en
estado de resudtados en lp medida que ne s2an parte de una dezkgnada ralacién
de cobertura. La ganancia ¢ pérdida neta reconocida &n resultados incluye
cualquisr inkerds obtenide sobwe & pasikvo financierd y se incluye én la partida
de ingresos/gastos financieres en el estade de resultadaos integral,

S embarge, para pasivor financheres designador a YRRCR, €l import= del
cambia en £l valor razonable del pasivo financiers que es atribuible 3 cambios
en € riesgo crediticic de ese pasivo e reconocen en otros resultados
Integcales, & menos que el reconpdimiento de los sfectas de los cambrios en ol
resgo <rediticie del pasive en otros remiltados integreles cCrearia ¢
ingrementaria wna asimetria contable en resultades. El importe remanente del
cambio #n & valor razonable del pasive 1= reconoces en resultados, Loz camben
en & valor razanable atrbuoibles al resgo crediticio de un pasivo financiens qus
son reconocides en otros  resuliados integrales ne son  posterionmente
reclasificados a resultades; an su lugar, son trarsferides a resultados retenidas
ura vaZ dado de bala o pasivo Finenclera,

Las pérdidas o gananctas sobre contratos de garantia financlera o compromises
de préstames emitidos por la Fidugiaria que sean desienados por [a Fidociarks
para ser madidos a VRCCR e recopocan en resultados.
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Pasivos fi OMMEnte A costn
Lot pasivos financhenos gue no sean:

- Uhd cunbraprestacion contingente de un adguirenta =n yna combinacion
de negnCios,
mantenkdos para negoctar: o
designados & VRCCR, sw posterionmente medides a costo amortzads
wsando ol métada de tasa de interss afact va

El métode de tasa de interés efectiva &5 un meétods que se utiliza para el
taltulo del costo amartizadn de un pasive financlens y paca 13 distribuckin dal
gasho por intereses 3 lo large del pericdo comrespondhente. La tata da ihterds
slectiva a2 13 s fque descuenta sxactaments o pagos de electiveg futuros
eitimados (incluyende todas 1as comisionss ¥y punkos basicos de interds,
pagadat o recibidos, que integren la tasa de interés efecthva, los costos de
transaccisn y cualqubar otea primd 0 descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiere, o cuanda sep apropinde, un perioda menor, al costo
amortizade de un pasivo financierg,

Baja &n cugnia; de pathvor Mnancicros.

El valor razotable de los pastves financkeros denominados &n una moneda
#xiranjera sé determing an e maneda extranjera y son convertidos al Lipo de
camblo de citme de coda perfada de reporte. Para pasivos financieros Cp SO
medidos a VRCLR, &l componente de diferencia de cambio forma parte de |as
gananclas o pérdidas por valor razonable y se reconocen en resullados para
pastvos Ninanclersys que na 5ean parte de una relackn de cobertura.

La Fiduciaria da de baja los pasivos financkercs sk, v sddo si, las oblIgaciones de
la Fiduclania s cumplen, cancelan ¢ han explrado. La difefencia entre of valor
n Lioros del pasive financierg dade de baja ¥ 1a contraprestacion pagada y por
pPoRBr 3 reconoce, IncCluysndo cualguier activo transferido dilerepte del
efectivo o pasivo asUmicko, = reconace en resltados.

4.7.1 Reconocimiento v medickdn posterkor.
Roeconocimbenta.

La Fiduciaria reconore un active o pasivo financhkro en ol estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion y se reconocen cuanda se compromete 3
Lomprar o vendsr &l active o pagar el pasivo,

Medioidn inkcial,

Los aclives y pasheos financheros san medides inkcialments & 50 valor razgonable
mas cuzlguier coitg atribuible a 1a transaccion, que d& ser significating, e
reconoCudo como parte del 6Ctve 0 pativo; sismpre que el aZtivo o pasive
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“

financlers no sea designado Como de valor razonable 3 Taves de ANARCIAS ¥
pérdidas. Con pesterioridad al reconocimiento infcial 1 Fiduciaria valoriza los
misrmos como 5e describe a continuacion:

Madicldn posterior,
fa]  Cuenias por cobrar,

Posterior a su reconocimiento imcisl se miden al costo amortizado
aplicando €l método de interds efective. En especifico, la Fidociark
presenta la siguients cuehita dentro de esta categoria:

Luentas por cobrar ng yelacionadas: Representadas por (ot derschos de
«abra a clientes originadas en ingresos de actividades ordinarkas.

Qiras cuentas por cobrar no relacionados: Representan derechos de cobro
a empl=ada: y accionista,

fbr  Otros pasivos finmmcieros.

Posterion a su reconocimento inicial ta miden # coths MmorOzade
apticando &l meétode de interéc efsctivi. En especifice, La Fiduciaria
prasenta las sigubsntas cuentas dentro de etz categarias

(il Cuentas par pagar: Son obligaciones de page por blenes ¢ servicios
adquiridos de proveedores en ol curso normal de Lok negocies, Se
FeConocen a su wvalor nominal gue 25 equivalente & su casto
anortizado ya gue son pagaderas en plares mencres a &0 das.

4.B. Muebles y equipos.

En gzte gropo montable e regiitra todo bien langitle adguindo para su uso en
& wuministro de bienss y sar/icios,

Medicion iniclal.- Los muebles v squipes, s= miden al costg, el cual incluye «f
precie de adguisicion despuds de deduck cualquier descuento o rebaja; los
costed directamente atribuibles 3 la ublcacidn del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma previsia por la
Admiisiracion v la estmacidn iniclal de log costos de desmantsamiento y
reting, asi come ba rebabilitacion del lugar sebre el que se astenta,

Mediclon posterior.- Ios muebles y equipos, e miden al costo mends la

depreciacion acumulada y = importe acumulado de las pérdidss por detariars
Jed valor,

Id
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Metodo de depraciaciin.- los activos empwezan a depraciarse cusndo estin
dzponibles para su wo v hasta gue scan dados de Baja, incluso 56 el bien ha

dejado de ser wilizade, La depeaclacidn es reconockda en el resullado del
perioda con base en el método linmal sobre las vidas (olles estimadas por 13
Administrackm de la Fiduciaria.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue;

Desoripcian Wida gl an Yalor
angs resicyal
Equipos de compulacion 3 anas (*}
Muebles y enserss 10 oz (‘)

(*} A criteria de la Administracion de la Fiduciaria, s moebles v equipos se
van a mantener hasty el t3rming operalive de los mismos, v al no ser
sujetos de vanka a terceros, el valor residual asignads es cevo o nulo

4.9, Pasivo por baneflcios a los empleados,

Pasivoe COFMentes.- €n este grupod contable se registran las obligaciones
presentas con empleadod come beneficios soclates (d&cimo tercer v cuarto
sueldd, vacaciones, entre otros.); obligaciones <on el 1ESS v participacion a
trabajadores. 58 miden a su valor nominal ¥ 5e reconocen en [os resultadns del
periodo &n & que se generan,

El célculo de la parlicipacidn a trabajadores & reallza de acusrds 3 las
disposiciones legales vigemtes; representa b 75% sobre la utitidad contable de
la Compania antes de liquida' & impuesto A 12 renta v 5& r&Conoce en los
resultados del periods,

Pa3ivos Jo corrlenies.- ta Fiduciaria tena yn plan de beneficias definidos para
jubilacton patronal, normado y requerido por Las leyes aborales scuatorianas,
Adicionalmente d= acuerdo a las leyes vigentes, €N los Ca505 02 TENMINACKN g
ia relxion laboral por desahucio solicitade por e empleador o por 2l
irabmvjador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticlngo por cianto
del equivalente & 1 Qitima remoneracisn mensual por cads und & Los aios de
SErvicios prestados a la misma Compadia o emplasdor, este bensiicio se
denomina Jeshucio,

La Fiduciaria determing arwatmente Las proviskones antes indicadas con hase an
=studios actuariales practicades por un profesional ndependiente ¢ &e
FECONCCRN CON CarRo a los coskds y gastos (resyltades) del ano aplicands el
metodo de Crédito unitarto proyectado y representan el valor presente de las
obligactones a la fecha del estado de sityacion financiera, ol cual es obtenida
descontandle tos Flupss de salida de slectivo a una tasa de #.21% amwal
equivalente a la tasy promedio de loa bonds corporatives de alta calidad del
Ecuader, que estan denominados en la mista moneds & |3 que [os beneficlos
SArdn pagacds.
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Las hipdiesis actuariales incluyen variables como son, &h adicicn a la tass de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remnersciones,
Incremanto fulures de remuneraciones, Lasa de robacin, orfitre otras.  Las
ganancas y perdidas BCluariales que surgen de Log ajustes basados en Ly
*xperiencia y cCamidos #n 108 supuesios achuamales s cargan a otros resgltades
inkegrales en el paripde &h &l que surgen.

Lot costes de Los servicins pasados s6 raconocen Inmediatamente en resultados
gl ano. Al clerre del afw las provisiones cubren a todos Los smpleados que se
encontraban trabajando para la Fiduciaria.

L2 Administracidn de la Fiduciana utlliza como tase de descuento e estas
proviskones la tasa promedico de los bonos corporetivos de alta calidad del
Ecuador la cual se alinea con los pronunciamientos del arganismo de control

4,10, Provisiones.

En esle grupe contable se regisira el importe estimado pare cubrv obligaciones
presentes ya sean legalss o implicitas como resuliado de sucesos pasados, por
las cusles e probable que vaya 2 ser necesaria una salida de recursos para
Lkpiiclarlas. Las provisiones son evaluadas penodicamente y se actualizan
teniendo en considerack: L& mejor informacion deponible 2 13 techa de came
de los estados financienes fincluye costo FAinancien si apticars),

4. 11, Impusitos,

i corFlenta: en ette grupo contable se registran los
creditos tributacios de impuesto al valor agregado & Impuesto a 1a rents, ati
coma Los anticips d¢ impuasta a la ranta que no han side compensadas,

i Los Comintes &n aste grupo contable se reghetran las
obligaciones con la Administracién Tributarla por impuesto al valor agrepade,
a5l Como Las retenciones en Lg fuente por pagar por impuests al valor agregado
& impuests 3 La renty,

Impyersts a las ganancias on aste grupd contable se registra el ¥mpussto a las
2anancias corriente mds el efecto de la actualizacidn (libsaracion o constiturion)

de los activos y pasivos por impuestos dileridos.

*  mpuesto & la 9anancih corrisnbe se determina sobre 13 base imponible
calclulada gé acuerda con fas dsposiciones Legales v tnbutarias vigentes al

cierre del ejercicio con@ble para pequelias ampresys, La tasa de
impuesta a 1as gananaas pard s ks 28 v 2017 asciende a 22%. Sa
mide & s valor nominal y e reconace en los resultados del periodo en el

ae 58 penera,

. Impiwesto A |35 ganancias diferido se determina sobee las diferencias
temporales que existen entra |as bases trbutarias g2 actives v pasivos

Cah sus bades financieras; las tasas impasitivas y regulaciones Tiscales
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emplaada o & cMouly de dichos importes son vigentes al cierre del
efercitio contable. Se mide sl monto que se estima recuperar ¢ pagar a
los autoridades tnbutarkys y se reconoce en el resultado del peifodo o en
otras resultados invegrales, dependiendo de la transaccidn gue crigina la
diferendia bempormria.

4. 1. Farimonsa.

Capits social.- en este grupo contable se registra o mento aportado del
capital, Se mide a su valor nominal,

Besgrvas. - #n #ste prupo contable se registran las apropiaciones de vtilidadss o
constibue bones realizadas por Ley, estatutos, aceerdos de Acciopistas o para
propositns sspecificos, e nmden 3 wu valor namingl .

Resultados acymuylydas. - en sste grupo contabile se registran las utilidades netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales loz Accronistas i han determinade un
destire definitivo.

4.13. Ingresos de actividades ordinarx,

Los dngresos por ventas de senviclos son reconocidos por la Fiduclania
considerando <l precio estableckio en {2 transacciin para = cumplimiento de
cada vna de 1as obligaciones de desempeda.

La Flduciarta recongoe el ingresD cyands 52 ha dado complimients a las
dhligaciones de desempeiio para [ framsferencia al clients ge o5 servicios
comprometidas.

Los ngresos son medidos al valor razonable de la consideracian recibida o por
FeCiDAr ¥ representsa Los Montas & recibir por los servickos provistos en el curso
norial oo Los negocios, neto de Lis descuentos & impuestos relacionades,

La Fiduciaria recoidds 108 ingrases cuandg & imparte de los mismos pucde ser
valoracks de manery flatle, v &5 probable que 105 beneficios econamicos futuros
vayan 3 (luir 2 la Fiduciaria, seqpn s& desiribe a continuacion:

Comisiones ganadas.- ¢ recongcan al valor razonable de 1a contraprestacion
recibida o por recibir derivada de 105 servicios de admintracion de negociot
fiduciarios ¥ se presentan netas de impuestos.

El porcentaje v forma de cdlcule de las comisiones es de Lbee fijacion, TS
establecen en Las nodmas internas de cada negosio Bduciario.

4,74, Gastos.

En este grupo contalde se regictran los gastos, phowisiones v pérdidas por
daterioro ¢ valor que surgan &n las activkdades ardinaras de la Fiduclaria; se
reconocen de scoerdo & 1A base de acumulacin § devergo v son clasificados de
ACURIGO 3 S0 funcion coma: de administracton, de servicios, financleros v otros.
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—
4.15.Extado de fujos de efective,

Los flujos de efective de actividades de operacién incluyen todas aguellas
actividades relacionadas con &l giro del negocia, ademis de ingresos v egresos
linancierss y todos aguellos flujes que no estdn definidos como de Inversian o
fimanciamienta.

+.16. Camblos en poldicas v estimaclones contables,

Los estados financtaros al 31 de diciembra de X018, ne procontan cambios an
politicas y eckimarionegs contables respecto a ot estados fmanciercs al 31 de
diciembra de 2017,

S ESTIMACKIMES ¥ JUICKOS O CRITERIDS CRITICOS DE LA ADMINISTRACKIN,

La Fiduciaria electiy estimaciones v supuestos respecte del futuro; por definician,
Uy POCAS vetes soran iguales a fos resultados reales, Estas estimaciones v supuestas
son contiaments evaluadas v s basan sn la experiencia historica y otroy facoores,
Incluyende la expectativa de ocurrencia de eventos Tublros que s+ cansideran
rezonables de acuerdo & las civcumstancias., Las estimaciones y supuestos mas
slgnMicativos efectuados por 1a Administraciin se presenilan a continuackn:

Fravision por cuentas incobrables - E|l importe de las pérdidas crediticias ssperadas
€3 acuwializido en cada fecha de reporte para reflejar los camblos en 2l rieseo de

credite: getde o recomdcnientd inicial el correspondiente activo financierc. La
FiduClaria siempre reconcce PCE durante el tempo de vida del activg para las
cuentas por cobear comerciales, deudores varins ¥ otros deudores, Las pérdidas
crediticias asparadas en estos activos financieros son sstimadas usando una matriz de
pravisiones batado en la exparencly histérkca de pordidas crediticias de La
Fiduciaria, ajustada por Ractores que son especificos a los depdorss, condickomes
economicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como tarnbién, de la
presupueitada diveccian de las condiciones en |2 fecha de reporte, nduvendo el
valer del dinera =n &l tiempo cuando se apropiado.

La svaluacion de si deberian <er reconocidas PCE durante ol thempo de vida del
activo astd batada en aumentos significativos &n 1a prababilidad o rissgo de un
incumplimisnto que ocurra desde et reconocimienta dnicial an lugar de cobre 12
avidancia do un active fingnclere con deterioro de valar craditicin a 13 fecha de
reporie O gue oour'a un incumplimiento.

Las PCE durants & tiempo de vikda del ackive representan las pérdidas craditicias
esparacas gue resoltaran de todos los posibles sventos de incumplimianto duranke la
vida espevada de un strumento financlero. En contraste, lac PCE ssperadas on 1os
prouimos doce rmeses representa la porcion e las PCE durante el tiempo oe vida ded
artive que & S5pers resulten de sventos de nweormplimisnts sobre un Itrumento
financiero que sea posible dentro de Las 17 meses despuds & 1a fecha de reporte,
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Vidas utdes y valores ratichailes. Al final de cada periodo contable se evabiuan las
vidas GOtiles sstimadas v 1oz valoret resduales de syt actives depreciables o
amortizables [encluvenda los de wilor inmatenal); cuando oturre un 2vents e
indica que dichas vidas atiles o valorss reslduales son diferentes a las esthmadas
anteriormente, & actualizan estas datos ¥ 105 correspondientas ajustes contables de
MANeTa PROSPECtiva,

Detergre de activos no correntes. Ls Fiduciarls svalis periddicamente siexisten
indicxdores que algune de sue activos pudiese estar deterorado de acerdo con la

HIC 36 "Deleviore ded Valor de los Acthvos™, S suisten tales indicadocss & realiza una
estimacidn del monto recuperable dal activa, En el caso de [a plubvalia y de [os
activos intangibles que potean vidas Gtites indefinidas, los importes recuperables se
&t hman anuad risente.

El importa recuperable de un activa st &l mayor valor entre el valor justo de un
actien o unidad generadora de efectiva menos Los costos de venta ¥ 5u valor en uso, ¥
o determinado para un actlvo individoal a mends gue el activa pD genere entradas
da afectivo que son claraments independlentes de obrms activig 0 grupas de actived.

Cuanda o valor en libros de wn activo excede su monto recuperable, el active o5
considerada deteriorado v es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
aviluar & walor &t ugo, lon flujos de efective fukunos estimades son descontados
sande s tate de descuento antss de impoesto gue refleja a5 cvaluachones
actuales de mercado, del valor tiemps del dinero y los riespos especifions al activo.
Fara determinar & valor jusio menos costos de venta, e usa un modsls de valuas kin
apropladn. €3tos calculos son corroboradon por multiplos de valuackon v abnes
indicadores de valor justo diponiblas.

Las pérdidas por deteriors dal valor de up sctivo o financiana son reconodcidas con
cargo a resultados en las categariac de gatter asociados 2 la Runcidn del acthvo
deteriorade, excepta por propiedades  anterlorments resvaluzdas donde |3
roevaluacién fua llevada al patrimonio, En este caso, &l deteriora tambubn s
reconecido Con carge a patrimoma hasta el monto de cualquier reevalupacion
anterior,

Fara activos, sxeluvendo los de valor inmatarial, s2 realiza ona svaluscion anual
raspecto de si eristen indicadores de gue la pérdida por deterlorn reconockda
anteriommente podriy v no edisthe o haber disminaide. 51 existe tal indicador, 1
Flduciara estima < monta meyD Facuperable.

Una pérdida por deteriord anteriormente reconocikda s reversada sclaments si ha
hebide un cambio en 1as estimaciones usadas para determinar & monto recuperable
dal active desde la (ltims vez que e recanacid una pérdids por deterloro.

S ese ot ol 23, & valor en lbros del activo 25 aumentado hasta alcanzar su monto
recoperable, Este montoa aumentado mo pueds exceder el valor eon libras qua babrig
=ido determinado, neto de depraciacidn, sl no e hubiese reconocido una pérdida por
detar|oro dal ackivo en anos BRteTionss.
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Tal reversg & recopdclde con abatd a retultados, a mengs que on activo sea

registrado al monto reevaluado; en ase cash ol reverso o5 tratado come un aumnento
de reavaluacion.

Una pérdida por delerioio en relacidn con el menor valer de inversiones no se
reversa,

&.  POLITICA DE GESTIM CE RIESGOS.

La Administracion de La Fiduciaria es la responsable de astablacer, desarrollar y dar
seguimiente 2 1as politicas de peastion de riesgos con el objetivo de identificar,
anallzar, <ontealar y monitorear WS riesgos enfrentados por 1a Flduclara. La
Fiduciaris revisa regularmente las politicas v sistemas de adminktracidn de desgo a
fin de gue reflejen (o cambios en Las condiciones de mercado v en sus achividades,
logranda la obtencidn de un ambiente de contrel disciptinade vy construckive, &n &l
cual bodes Los empleados entiendan sus roles y ablipachones.

Le Fiduciara clasilica v gestiona Loe riecsgos o instrumentos financieras da la
siuiente manera:

a.  Riewgo de crédito,

El rietgo de rédito comesponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento
de las obligaciones de la contraparte de la Fiduciara, para un determinado
contrate, acwerdg o instrumento finanCien, oeanto Sshe incumplimienio geaners
una pérdida #n ¢l valor de marcada de algun activo financiero,

E: &l riedpd de que uné de las partes de un insbtrumento financiers cause una
perdicde financhera a {a otra parte por incumplir una obligacion, v se orlgina
princibalmente en Iy cuentas por cobrar 3 clentes no relacionados, cuyo
importe en libros es la mejor forma de representar [a maxima exposicion al
riesgo de credita 4in tener en osenta niguna garanta colateral tomada ni otras
muejoras Crediticias.

Al 31 de diciembre dal 2018, la Flduckaria Lene cosntas por Cobrar vendidaos
con antieliedad mayor a 360 dias y préesenta uma provision parclal, ya que
conrzidera aue dicha cartera a5 recuparable.

b.  Rieigo de ligwde],

Corveponrde x la incapac|dad que posde anfranty La Fiduciaris 0 cumplir, an
tempo v formma, con 0§ Compromisos contrachuales asumigos con sus
proveadorss o antidade: financieras.

El enfoque oo [a Flducharis para adminkstrar la liquider e< contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligackenes cuando vancsn, tante sn
condicionas pormales como de tenzion, sin incyrrir en pérdidas inacaprables o
arrlesgar @ reputacion de la FiduGana,

0
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Resumen de Principales Politicas Contables
(Expresadas =n U.5. Dilares)

A continuacion, se redmen los vencimientos contractuales o oS pasivos
fnancieros no derivados de scuendd a [as bandas de tismpo mas apropiadas
determinadas par |a Adirvinisirac idn:

Carriente  MHD comente

entre mds de
1y 11 mases 12 e
Ao termi i 1, 1M8:
Cuenths por Pagar II:II?JE -
e terminade en diciembre 31, 2017;
Cuerias por pagar 21,385 -
1 —

El anctce deuda - patrimaonico de la Fiduciwia, fue como sigue:

Piciembre 31, Diclambre 31,

20g 2017

Total pasives 7. 475 &1 811

wenas elective 19,870 27 5

Tatal deuda nega 77 605 54,271
L]

Tokal patrimanio rets 454, 365 509, 741

indice o deuda - patrimonic neto

o
—d
—|.‘
o
=

Rigago do mevcado,

Ez &l resgo de gue et velor AZonable ¢ 1o flujos de efectivo futures de un
instrumenta financisro puedan fluchuar omo consedeencia de varadiones en
los precios de rercadn.  EL rissgo de mercads comprends tres subtipot de
riesgo: riesgo 48 tasa de cambla, rasgn de tasa 4o intenés y otros rlesgod de
pracky. La Flduciaria clasifiea y gestiona ¢ rievgo de mercado en o5 sigulentes
subbipos de riesga;

i - &5 &l rlesgo de ue o walor razonable o los flujos de
efectiva  futuros de wn  instruments  financlers  poedan  fluciyar  como
comsecuendla de wariacionss en 135 tasas e Interds 9o mencado.

Al 31 de diclembre de XHMB v 217, & Fiduclana no mantiens obdigacknes u
oparacionss de crédita.
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Resumen de Principales Politicas Contables

(Exprasadas en L).5. Dolares)

e

Rigsas de taes de camblo. - e3 £l riesgo de que ol valor razonable o Los Mlujos de
electivo futuros de un Nsbruments  Haanclers puedan  fluctuar como
consecuencla de varaciones &0 las tasas de camibso de una moneda extranjera.

Al 11 de diciembre de 18 y 2017, Ia Fiduciaria na reabiza transarciones an
momvada exiranjera.

Do riesios ge precig. - la exposicion 2 la vaniackin de pracios de la Fiduciaria,
&4 relacionada con el componente (IMpositiva [tasas wributarias e inflacion),
Que podnan Uagar & Conviertrse en un Componente importsnie del costo e Las
Servics propocinados por la Fuluciany, Esd cifcumitandia es medida
constantemente por 13 Gerencia Ganeral 3 1in de determinar la estrgctury de
precl adecusda, La Adminkstraciin congidera que €l riesgo de precio o balo,

7. CATEGORIAS DE IMSTRUMENTOS FINAHCIEROS.

A continuacion se presentan les saldos libros de cada categoria de Instrumentos
financheros ol cierre de cada #iercicio contable:

A COSLD
Clas!fhcachin Grupo T armentizado
AT Efectivg Efectivg 19,870
Mnancieros  Cusntas por cobrar no relacionadas  Cotrlentes 337,247
. Cuentas por cobrar a refacionadas  Camrientes 145,695
Pasivos
financiergs  Cuentas por pagar Corkenies 10,735

8. DECLARACION SOBRE EL CUMPL IMIENTO CE LAS WF 9 Y HIF 15,
Al 11 de enero da 2018, |x Compania ha realizadd |a Implementacion de:

NIIF % - Instrumentos Financkeros.
HIIF 15 - Ingresos de Actividydes Ordinarias Procadentss de Contrates con Clientes.

Can un perlodo de transichdn gue comprende desde & 1 de enero 8L 31 da diciembra
de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de anera da 2N8,

A continuacidn, se dotalla la aplicackin e 1 nuevas normas  conbables,
Interpretaciones y enmiendas aplicables a contar ge 2M§:

NI 9 “lpstryveedos igaociergs”.
La HIF % entrd en vigor & contar del 1 de enera de 20M8, en reemplaze de (a NIC %,
¥ sU aplicacion o ha generads impactes significatives en los estados financleres. La

Compaiti llewd a cabo una evaluacidn detallada de los tres aspectos de ba nprma v de
@1 inpacie en los estados financieros, o cual se resume coma sigue:

¥
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{Expresadas en .5, Dolares)
L

i} Clasilicacidn y madicion,

{on base en 13 evaluacidn realizada, Ls Compafia ha determinado que Lo
Evod requenimientos de cagificacion no benen un impacta sobre 13
contabilizacion de wis activos finencieros. Los préstamos y cusatas por cobrar
=& mantienen para obtener los flujos de efectivio contraciuales que representan
unCaments pago de principal & interstes, por o ko, complen Los criterlos
para ser medidos 3 costa amortizado bajo NIF 9, Las inversianes ep
instrumentot de& patrimonio clasificadas como disponibles para la venta
continuaran midiendose a valor razonable con cambles en otro resulboo
integral, exceptusnca aguellas para las cuales el costo representa 1a IO
estimacion dal valer mzonable,

My  Deteriors dof valor,

La norma parmite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por cobrar
comerclales, actives contractuales o cuentas por cobrar por amrendamisntas, de
mode que el detertore se regiitre slempre en referencla a tas pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo, La Compafia siigid aplicar stta
politica para los activos financienos sefalados.

Al 31 de srero de 2018, la aplicackdn del modelo de deteriors de valor as ha
tenkdo impackn en Los Estados Financierne de da Fldusiar.

il | ardinar roCinde Mkrans

shicrges”.

La Compariia levo a cabo un proyecto de implementacidn, para igentificar ¥ msdr
los posibles ingctes de la aplicacidn de la NIIF 15 en s eslados financisros. Eshe
proyecto ivclucre la identilicacion de todes los flujos de fngresos de sctividades
ardinarias de La Compafiia, conocimiento de las practicas badiconales gel NEROCKS,
una evaluacin exhaustiva de cada tipologiy de coptratos con clientes ¥ la
determinacion de la metodologla de regisirg de estos ingresos Bajo las normas
vigentes. La evaluacion se desamolld con espectal atenchon en aquellos contratos e
presentan aspectos claves de 1a NIF 15 y caracter|sticas particulares de interes da La
Compafia, tales como; wentificacion de las obligaciones contractuales; contratos
con muiltiples chligaciones v oportunidad oel FaCOnOCimiento; conlratos oon
conlraprestackon variable; componente de financlaci®n significative, andlisis de
principal versus agente; mcutencia de garantias de tipe servicia; y capitalizackn de
ios Costos de obtenaer y cumpliv con i contrailo, Con base en la naturaleza de los
blenes y servicios ofrecides y las caracteristicas de 1os Mlujos de ingresos sefialados.

La Fiduciaria ne identificd impactos en sus estados financieros en el momenn de 1a
aplicacian inicial de NIIF 15 o5 dacir, & 1 de enero da 2018,

13
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Notas a los Estados Financleros
{Expresadas en U.S. Ddlares)

“

9.  EFECTIVO
U resumen de esta cuenla, fug como sigus:
v lembes 31, Holembre 31,

2018 2097

Caja 200 200
Bancos 13 19,670 27,342
19,870 27,541

{1} Al 31 de diciembre de 2008 y 2017 represantan saldos on cuentas corrisntes en

bancas locales, las cuales no generan intereses y no benen restriceionss para su
W50,

10. CUENTAS POR COBRAR MO RELACHNADAS.
Un resumen de esta cuenta, Tue Como sigue:
Diciembre 31,  Digciembre 11,

a1 MWV
Comisiones por adminktracion {t) 376942 342 506
Otras cysntas por cobrar 1,099 4, (o
(-} Cetariard acumulade de crédites iIncobrablesiZ} {40, 799 (18,4913
137,242 g 105

L e i

1y Al 31 de diciembre de 31§ y 2017, representan crédites otorgades
prinCipalmente por los servickos facturados por 1 administraciin de los
fideicomisas, Los cuales no benen fecha de venchmiento estableckic y no
generan Interesss,

U detalle de la antighedad de caldos de Lae comisiones por cobrar, &t como

shgue:
Qiciembre 31, 2018 iclembre 31, 2n7
Priceti< | Prigw S Ein
Antigpliedad Saldy % ¥ator Salda % Yalor

FOr waricer B, 948 . 3.1

b 31 a &0 dias a8, 186 - 16,386

e £1 & 90 dias 5, 447 10,374

D 91 a 180 dias O, T4E - 45 B

[ 181 3 360 dis 27,42 45,857

Mas e 360 dias W31 20.97% (40,79% 174,931 9.46%  {18,4%1)

374,942 (40.795) 342,506 18,4515

34
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(Expresadas em U.5. Dblares)
A

1£) Los mvimientos el dereriond acLemulado de créditos incobrables, fueron como

ShHIEe:
___ Ahos terminadas en

Diciernbre 31,  Diclembre 31,
Pk 27
Salde inicial (18,491) (20, 1052)
Provisian 7 473) 11.422)

Castign 45 185
Ajste . 1,983

Salda final (40,799 (12.491)

11, CUENTAS PDR COBRAR A RELACIOMADMS,
Mciembre 31, Diclembre 31,

018 M7

Funcionarios y empleados 1 92 4655 77615

Anticipos de dividendos i) 53 020 53.040

Salda Tinal 14% 595 130,655
. |

1) Al 3 de dicwerntwe de 2008, incluye principalmente saldos por cobrar & un
funcionaric par US574,9%69; de los cuales US535,384, aeneran mtereses del 143
y Diene vencimisnte en merze de 2026,

11 Corespore & anticipos de dividendos entrezados 8 un dccionisia durante o
ang 017, Este saldo o genera intereses y ro tieme fecha de vencimeento
definida.

1. PAGOS ANTHIPADOS.
Al 31 ge dickemore de I8 y M7, comesponde A anticipos Entregados

principatmente por asesorias recibidas. EAies saldos no generan Inpereses y mo tigron
fecha al venomiento dafinido.

2%
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(Expresadas en 1.5, Délares)
L re——

13, MUREBLES ¥ EQUIFQS
Un resumen de muebles v squipos, Fug como sigue.

Mciembra 31,  Dicambre 31,

28 27
Mu It
M.-e-_hles Y ENseres 12,880 13, 645
Equipas de of bkl 241 1,574
Equipo de computacion i 1,919
14,633 17,102

Ur resumren ded coste de muebles y equipos Tue Conse Sigue;
Hoambre 31,  Diciembre 31,

2018 2017

Muebtes y snseres 100, 344 o0 096
Equipos da ofcins 19,414 19,252
Eripo de computacian 45,351 45,015
163,111 1~'E|EIi 363

L rasumen de la depweciacion sromulada, fue como sigtis:

Dickermbwe 31,  Diciembre 11,

1013 17

Muehlas v epesres 87, 464 25,41
Equips de oficina 18,547 17,674
Equipo de computacban 44, 445 43,096
130,475 14, 261

3
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#

Lot movimientos 4o log miables v equipis, fueron como sigue;

Muebles  Eguipss Equipos de

Luncepio y ergeres  de oficing camputacion  Total

1 minaude em CHc 1

2014

Saldo nichal 13,606 1,377 1,419 17,102
Adichones 1,250 162 136 1,748
Deprectacion {1,973) {B%3) (1,4%  14,217)

Laldo final 12,880 g7 P0G 14,533

s

A tarminade sn O6ices bre 31,

207

Lalde wnicial 11,687 1,814 3,762 160,024
Adiclones 1,181 11 5&7 3,561
Yenta d1 . (224}
Dapreciacion {2,405) {948} 12,410}

Saldo Final 13,600 1,517 1,9 17,102

e
14, BENEFMKCIOS A EMPLEADCS

Un resumen de etta cuenta, fue comd shpue:

(ichernbrs 31,  DHdembre 31,

2018 207

Beneficios 2 empleados i} 10,198 21,387

Qitros 3,809 T
13, 607 i, 344

(13  al 31 de diciembre del 2018 v 2017, Incluye la provision para participacién &
trabaladores por US55, 849 y U5516,311 reapectnamente.

27
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L .
15, OBLIGACIONES POR BENEFICMIS DEFRNIDOS,

Lin resumien de @3ta cuenta, ive como sigue:

Diclembre 31, Dicismbre 31,

FLig | 2017

Abilaciin patrona 30,205 2 B12
Desahutio 17,511 4 114
47 M6 £ e

15.1. Jubflacidn patronal.- De scuards con disposicionss del Cidige del Trabajo,
los trabajadores que por vainte y cinco aAo: ¢ s hubicren prestado sus
servicies an Farma contingada o interrumpdda, kendran derecho B ser jubllados
por me empleadores sin parjulcio de la jubilacion que les corresponde en su
wondicion de afiliados al Instivuty Ecvatorianc de Sequridsd Social.

Lot rtwirmidritas de la provision jubilacian patronal, fueran como sigue:

A terminados en

Dicrambre 31,  Diclembre 31,

F{ L FiM K

Saldo nkeial 2,812 13,148

Costa Laboral y Ananciera .7 .
Efecio reducciones y Liquidaciones

ANticipadas 16, 500) (3,51}

Ajuste 24,076 {6, FER)

Salde final 10205 1,812

e —

15.2. Bonificacldn por desahucio.- De acusrdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en s cases de termmacion de la relacon iaboral por desshurio
wolicitada por & emplaader o por & trabajador, [a Fiduciana entregark sl 25%
g 1a Oltima remuneracion mentual por cada uno de 105 AA0s de servicio.

iz
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6.

Los movimientos de la provision de detshucio pard los empleades, Tusron

LA g
_ Aoy r.errnire_dm i
Diclembre 21, Diclembre 31,
N3 7
Salco iniciad
4,113 8,605
Costo laboral y fimanclero 4,057
Beneficios pagados 17 183) (1,612}
Ajusts 16,524 (1,879)
Salda final 17.511 4,114
_

Los supriestos actuarisbes utilizados para propdsitos de s cloulos actuariales

{ueron los sigulentes;

A tﬂm‘m.?m:'. eh
Oiciembre 21, Dicembre 31,
2018 AT
Tasa de destuento 5, 7% &%
Tasa de increments salarial L) 3.50%
Tasa de Rotackinjrmedia) iy )]
Tasa de mortalidad e invalidar TA ESS 2007 TM IESS 1002
PASIVOS PO IMPLIESTOS CORRIENTES.
U resumen de esta cusnta, fue como skpue:
Diciembre M1, Diclembre 31,
and 7
Pazhos DOr impeesios comienies:
Impuesto a Ly renta por pagar b, 02 s
Rerenciones 2n a3 fuente de Wmpuasto & la fenty 19215 23,158
25,217 23i1 5

9
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Notas a los Estados Financiaros

(Expresadas en U.5. Délares)
- "
Concilizcion del impoesto 3 13 rénta.- La conciliacion del impuesio & las sananias
¥ Culada de acuerde a la tasa impositiva legal v el Imaussta a las ganancias afectado
2 operaciones, fue comp sigus:

Clchembre 31,  Diciembre 31

Flighi] mrT
Utilidad antes de impuesto x Ix renta 131,143 94,6098
My
Gastas no deducibles o, 53 11,524
Utilbclad gravadie 97,733 106,622
Impresto a La renta causado 255% v 22% 24 433 13,457
ANCHIPD de, impOesto A 125 ganancias del aho
(KNDUESDO iG] 6,094 2,725
Impuesto & las ganancias del periodo 14 433 23,457
Movimiento gel impaesto 3 Lo renta. - 108 movimientos de impuesto a (A renta, Foenon
COMD Sigue:
Afigs tevminadas en
Ciclembre 51, Ciclembre 31 .
ZMa 2617
Saldo micial {F,414)
Provisian del periode 4 433 £3,457
Compeniacion con ratencionss en la fuente 1,07 {26,504}
Compensacion con cradita tribukaria . {4,217}
Saldo final 6,002 =?I4143
Aspeictos tributarios
Janda del impuesto 4 LAs ganancias

Pravision para 1os ahas 2018 ¥ 2017

La provisken para & impuesto & Lot ganancias por los abes terminedes el 31 de
diciembre del 2018 y 27, ha sido celculada aplicande le tarifa efectiva del 258 v
&%, respactivamante,



AFPY ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS 3.A,

Motas & los Estados Financleros

(Expresadas en U.5. Dolares)
#

B acticulo 37 de la Ley de Reégimen Trbutario Intérmo establece que 1a tarlfa del
impuesto a la renta para seckedades o €1 20%; sin embargo, $i una Smpresa tiana
arCionistas, socios, participes, conttituyentes, beneficlarios o similares residentes o
wstoblecidos en parmisos fistales o regimends de menor iMpasickon  con Una
participacion directa o indirecta superior o kgual al 50%, @ tarifa de impucsta a £
renia serd del 28% sobre la base Impanible (Icrementa 3 puntis porcsntuales a la
tarifa genmral}.

Adiclonaimente, s« aplicara una tarifa del 18% & Lo totalidad de la base impanible de
las sociedades que ingumplan <on la prasentacién de informacidn relaciensda a la
participacion de sus accionistas hasta la declaracidn del Imguesto a Ia flenta |ARERS
APS Tebrero de cddd afo).

Las socledades consideradas comoe microarmprasas daberin deducir adiclonalmente el
valor de una fracckon basica desgravada con tarifa cerd de impuesto a la renta para
personas naturales {US511,270 para 201 ).

Adiclenalments las micro y pequenas empresas o exportadoras habltuales tendran
na reduCcion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesta a la ranta (22%),
dicho beneficio s aplicard siempre gue & mantenga o incremente el emplea,

i ral 1 rlikd

£l anticlpo del impuesie a la renta para los sics termninades &l 31 de diciembre del
2018 y 2047, ha sido calculado con bate en loz procedimientss establecidos en el
articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Inkerts v 76 de su Reglarments.

EL anthcipo de impuesto a la renia minimo resubta de ia suma matematica del 0.4% del
active, 0.1% del patrimonio, 0.4% de Ingresos gravados v 0.2% d& cosbos y gastos
deduciblas.  Dichos mobros  deben  incrementarse o disminuirie  por CORCAPEDS
ectablecides an disposiciones mibutarias {Circular 74 amitida por el Servicio de Rentas

internas, publicada en 2 Registro Oficial Suplaments &50 dal 31 de diclembre de
20186).

Para o caicule del anticipo a parkir dsl ahe 2018, se permite gue a3 sociedades,
sucesiones indivicas ¥ personas naturalas obligadat a llevar contabilidad no consideren
los cemtos y  OQAstOs  por: soeldos v salarios, decimotarcera v deCimocuarta
remuneracion ¥ 105 aportes patronales al sequro social. Adicionalmente, se exctuird los
rubres cormespondientes a artivos, costos/gastos y patrimonie, Los valores Sncurridos
por generacion de nuevn emplea y adquisickin de activos productivas.

Relnvarskon Je ytilidades

Las sociedades ewportadoras habituales, productoras de bienst que inCorporen al
mengs el 50% de valor agregado nackonal a sus procesos Imanufactureras) y las
operadoras de turismoe receptivg qué reinvierta su2 utilkdedes en el pais podran
abtener uma reducclin de 10 puntes porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a
la renta sobre el monte reirvertido en Activos productihnos,

Eh)
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El beneficyo en la reduccion de Ia tarifa, debe estar raspaldado en un informe emitido
por teCnicos especializados en o sactor, gue no tengan relacon labocal directa o
ndireCta con la Compadia,

Ll valor de las utibdades reinverpidas deberd efectuarse con sl carrespongiente
aumento de capital y & parfaccionara con fa irscripoisn de la comrespondients
escriiura en el Registro Mercantil, hasta & 31 ge giciembre del ejercicio impasitivo
poslerion & aquel en que e generaron Las utilidades makaria de 13 redovarsion,

Pago minimg ge Enpoesio 3 Las ganancias

Conforme a las reformas Iniroducidxs a (2 Ley de Régimen Tnbutarie Intems,
publicadas en el Suplemento el Registra Ofclal Suplemento No. 94, dgel 21 g
diciemnbre de 2009, 51 & aLCIDa minimng detenminade en el ajercicio raspactive no et
aCraditado al pago del impuesto A la rentd Causaca, ¢ nd & autorizads su deviolicion
pof parte de Lo Admingtracion Tributaria, se constitid en pago definitiva de
mpisesto 3 L8 renta sin derecho 2 crédita tributarks pasterlor.

El ¥ervicio de Rentas Internas podrd disponer La devolucidn del anticipo minimo 2 Las
socledades por un ejercicio scondmico Cada rriendd, @ conswlerara como &l primer
afio < primer trienio al periodd fiscal 2010 cuando, por case fortulbo o Iuerza mavor,
& haya visto afectada gravements la achividad scondmica del sujets pasive en &l
sjercicio econdmico respectivo.  Esta disposicion &siro vigents hasta la declaracion
de Wmpuesto & 1a ranta de Z01%,

A partir del ejer<icio liscal 2016 cuando se haya viste alactada swgnilicativaments 1a
altvidad econdmica de un contribuyente, = maypor valor entre el anticipo
determinado ¥ & impussto & (A renta causado pusde tér recuperado an la parte que
encada o Lpo IMpositivo efective promedfic de los contribuyentes en geneval definids
por 12 Adepinistraciin Tributaria.

Para & aba 2018, la Compania determind come anlicipo de impuesta & Ly renta
U556, 094 sin embargo, el impuesto a la renta causade dal afio o5 da US524 431, En
corsecuencia, Ix Compadim registrd an resultados dal elercicio U5, 710,

Ejercicios frecales sjalos 3 revicidn ge |3 Administigcidn Tributaria

A la fecha de emfsion de los estados financieros, |as declarachones de (MUESDs son
susceptibles de reviskdn por parte de la Administrackin Trebutaria 1as geclarackmes e
los anos 2013 al 2N 8.

Preaci i

La legislackon en materla de Precics de Transferencia en Ecuador es aplicabls
dezsde ol afo 2005 y de acuerds a la Ley de Regimen Tributaric interno ¥ su
Reglemento vigentes al 31 de diclembre del 2018 v 217, esta orfentada a regular
con fines btributarks las bramsaccionss realizadas entre las partes reldcionadas
{locales yfo exterior), de manera qoe las contraprestaciones entre paries
relacionadas deben respetar el Pringipio de Flena Competendia {Arm"s Length).

42
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Mediante Resclockin Mo, MAC-DGERCGC1S.0000455, putlkada en o Registro
Oficial Mo, 511 del 29 de mayn de 2015, & Servicio da Rentas internas modifico La
rormativa sobre precics de transferencia y astablecio que los sujetes patives del
Impoesta & la Renta cuyd monts acumdads de operaciones con  partes
relacignadas tean tuperiores a USSL000000 deben presentar ol Anexo de
Dperaciones con Partes Relacionadas; vy por un memto supesior 3 US55 000,000
deben presertar  adicknal al anexo, o Informe Imtegral de Frachks de
Transferencla, ademas establectd las aperaclones que no deben ser contempladag
para diche andlisis. Eb refertdo Informe podrd ser solicitade discrecionalmente por
el Servicios de Rentas Intarnas por cualquisr momo y tipo 42 operackbn o
transacchin con partes relacionadas locales yio del exteror,

En la referida resoluclon tambien se indica dque para determindr o montos
acumulados ndicados en ¢l parrafo anterkor, ne 5o debera congiderar L sigulentes
operaciones:

= Aportes patrimonkales en efective, en ddlares de los Estados Unkdos de
America

v COmMpensaciones o reclasificaciones de coentas contables de activo, pasho o
PALF MOk, skempre que no afecten a resultados

*  Pagos en efectvo, on dolares de los Estados Unidos de Amdrica, de
reTidinmiantes patrimomales (dividendos) 0 pasivos

v Ingresos senalados en log articulos 27 y 31 de (3 Ley de Regimen Tributario
Interno, asi coms activos, Dashios ¢ egresos Inpatabies 2 ales ingresos

« Qperaciones con entidades de devecho plblico eduatoriand ¢ ampresas
patd ke acuatorianes

s Jpeaciones que estén cshigrtas por una metodologia aprobada via absolucion
de consilta previa de valoraclon

s Oparaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que mo se cumplan
condicicnes daterminadat en dicha resolucion.

Ca spcuentran #xenkos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuventes
que 1) Pracentay un impuests causado suparior al 1% de los ingresos eravables; 111
Mo redlicen aperaciongs can paraisos fEcakes o regimenss Mkcalet prefarentes; y
#i} Mo mantergan suscrite con el estadg Contratd para la explomacion y
esplatackn de recursos no renovablies,  Sin embarpn, deben presentar un detalle
de las operacionss ron partes relacionadas del exterion en un plazo no mayor & un
e contads A parlir de la fecha de exigibdldad de |a declaracitn del Impuesto a
la Renta,

EL Art. B4 del Reglaments para |a Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
inbemn sefrala que s sujetos pasivas G Impussto a la Renta, que realicen
operaciomes Con partes relacionedas, adicionalmente & su declaracion angal de
Impueste 3 la Renta, presentaran al Sarvickr de Rentas Internat ol Answn de
Cperaclones con Partes Relacwnadas € Informe  Integral de Preclos de
Tramlerancia, & un plazs no mayor & los dos meses contados a paclie de |a facha
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de exlgibilidac de la declaracion del impuestn a 12 renta; ¥ La nd entrenza, A% cormo
la entrega incompleta, Inexacta o con datos falsos POra s& sancionada por la
Adminktracion Tribytaria con multa de hasta UG515,000,

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no ha registrade operaciones comn partes
relacionadas que superen los MONkos antes citados, por Lo tanta, la Fiducians

no £5ta obligada a 2 presentacion del Ane<o < Informe Integral de Precios de
Tramlarencia,

Pa i I3 renta Ia enaj o de acc tleipaci

Guros derechos represeniativgs e capital

EL articule & de 1a Ley de Régimen Tributario Miterno establece que la utilidad
denerada en la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la axplaracion,
explotacion, concesibn o similares: de sociedadss domiciliadas o astahlecimientos
permanentes ¢n Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quben las percibe,

El articulo 39 de la Ley d& Régimen Trikutarks intemo establace que Lo sociadad de
Juien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos reprasantativos de
capital, es el respomsable sustitute de las utiidadss obtenidas per personas
naturales o juridicas ng residentes en Ecusdor.

El articule innumerago Incluido & continuacion del articute 40 de la Ley de
Régimen Tributario nterno s2 menclona que las sockedades que hayan enajenado
actiones, particlpaciones o derecho: representativos de capital presenten una
daclaracion con esta informackin en el mes subsiguients & haberlas efectusdo,
CXE0 Contrario sa determinad una multa del 5% del total del valar transferido.

El Cuarto arpiculo no numerado 3 contlnuacidn del articylo 67 del Reglamento para
la Aplicacion de 12 Ley de Régimen Tributaro Interno, establace qua la sochedad
oo quien s2 enzjenan |as acchones, participacionss o derechos represertatives de
capital, ex & retpontable sustitylo en caso gue = vendedor de los derechos de
patrimonio nd haya cumplido con la obligacion de informar sobre la trangaccibn
realizads; sin embargo, la sociedad pedrd repetir al accionista lo pagado por
contepto del impuesta, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendes que
sE enduenitren pendientes en favar del accionista,

A partir del 21 de agosto de 2018, fecha en 12 que se publicd Ley Organica para el
Fomento Productive, Atraccion de Invertiones, Generackin de Empleo, v
Estabiligad y Equilibrio Fiscal se incorpora la tabla progresiva para f paee nkco de
impuestd 2 ta rente en Ia utiitdad cenerada por la enajenacion de acciones,
Participaciones u obror derachos reprezentatlved de capital, la cual establecs 0
page que va desde el 0% hasta o 10% sobre la utlidad,
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Qpres asuntos

El 9 de diciemnbre de 2007, 3= publicd la Ley Orgdnica para la Reactivacion de Ia
Economia, Fortalecimeonto de la Colarlzacién y Moedermizacion de la Gestidn
Firameieta, o la cual e sstabledtd s siguiente: reformas tibutarias aplicables para
el ano 2018;

» Las entkdedes del sector financiere poputar v swolidario de segmentos distintos a
s dos allmes que perticipen en procesos de fusion, podran beneficiarse de 1y
LA el DO J& IMOLESID A LA renta duante 5 anos.

» Lat nuevas microempratas tahdrdn La exonsracion ded Impuesto a la Renta por 3
afios, contados desde el primer  ejercicie fiscal que obtengan ingretes
operackmales, siempre ¥y cuando generen smpleo & incorpoven un valar agregado
nas konal & su produccian.

+ Unicamente serin daducibles los pagos realizades por deschucic y penslorms
pubiares que o provengan de provislopes declaradas en ejercicis anteriores
coma deduc ibles o no, eliminande la poskilidad de deducir 1 gasto por jubilacion
as0Ciady 3 trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afos con ¢ mismo
ermplexdor. Mo obstante, de o indicada s& permite ¢l reconocimiento s
mmpuestos diferidos sobee las obligacionés comientes reconocidas a partir de
1B,

a Lot supstes pathvos cque xdquieran bienes y cervicles a organizaciones de la
scorromia pogadar y solidaria, ncluides los adtesings, gue sean considerados
CRITYW MICIQSMPresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% ol
tolal de dichos bienes o servicion, segin la relacidén entre los gasios por compras
a este Dipa e contrituyenies, respacio al wtal de costos y gastos,

* Notendran €l cardcier de réservado las actas de determinacién y lquidaciones de
page por diferanclias en 13 declaracion.

= L» normas de determinacion presuntive podran ser aplicables en liquidacienes de
page por diferenclas en la declaracion & resplucipnes pars aplicacion da
diferenciag.

* Para la deduccion de gastos y acceso al crédito iributario de IVa, todo pago
realizado por oparacions siperkores 3 USS1 000, deba ser electuado 3 raves de
cualquier instituckon del Sistema Financlere medante gires, transferenclas,
Lartatas de crédite o gébita, chegues u otra medko de pago electrinico.

+ Los sujetes pasives que no declaren la nformackdn de s patrimonio an 21
exterior, atultando de mansra directa ¢ indirecea ante ol SR, serin sancionades
coh uha ety correspondiente 2l 1% ded toral de sus actives o al 1% de sus
ingresos del ¢jerciche Nscal antericr, por cada mes o fraceidn, sin que ésta supere
€l 5% del valor o suy actives o ingresos, segin cormesponda.

s Los medios Oe pagot electronicos seran implementados y operados por las
entiGades gel Sistevna Financierg Nacional, Las personas que posaan RIM deberan
CONEAr On Un canal de cobrg electronios de manerz obligatoria,
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*+ e elimina el Impuesto a las uerras rurales, v por 1o tanto no se ganera cradito
tributario para efectos de npusito a la ranta.

« Estan obligados al pago del Impuesto a los actvos del exterior log bk,
cooperativas de aharro y crédito y otras entidades privadac dedicadas a realizr
dCtividades financieras conforme la dispuesto «n ol Codigo Organico Monetario y
Financiers; twociedades admintstradoras de fondos y Fideicombsos ¥ <asas de
valores, empresas aseguradoras, ¥ compalias reaseguradoras bajo el control de ta
Superintendencia de Compalias, Yalores v Seguros, a3 como las BIMPreasas ge
adminkstracion, intermedlacion, gestion yfo compraventa de cartera, conforme
Las Jefiniclones, condicines, Hmites ¥ excepelonss establecidas po 13 Junta de
Folitica y Regulacion Mongtaria v Financieca,

= FPara los oredites provenientes de paraisos fiscales celebrados durante ¢l periodo
comprandido entre enero & agaslo de 2018, Los interesas no pueden e utilizacos
coma gastes deducibles para o paga del impussto 3 13 renta.

Con fecha 1 de ggosta de 2018, se publkd e Ley Orghnica para el Fomento
Froductivey, Atracchdn de liversionss, Cenerachin de Emplec, y Estabflldad y
Ecuritibrio Fizcal, en la cusd an resumen se realizd las sigulentes reformas tributarias:

Incantivas especificos para B atraceidn de inversiones privadas

a} Exoperacion del impuoeste a la renta y antkipo para las nuevas INvErsionss
Productivas en sacrorss prlorizados

« 11 ancs contados desde el primer afia &n ¢l que se genersn ingresos
atribuibles 3 (3 nueva Inversion, slempee que éstas 2o efectoen fusra de ireas
urbanas de Quita y Guayadquil.

+ B afiws contados desde el primer afo en el que se genere ingresos atnbyibies a
L nusva inversidn, para aquellas que se realicen dentro de dreas wbanas de
Quito ¥ Guayaguil,

»  Para socledades nuewas v axistentes, la exoneracion aplica cuands La sociedad
genere emples neta. 51 e raevas inversiones producktivas se ejecutan en
sectores priorizados industrial, agroindustrial v agroasociative, dantro de Ins
Cantormss e Tronters, (3 exoneracion serh de 15 ahos,

b} Exoneracién ged 150 en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiomes praductivas que suscriban contratos de inversion, en
o5 papat reallzados por:

= Importaciones de bicnes de capital y materiz privna necesarias para el
desarodlo del proyecto, hasta los montes v plazos establecidos en &l ronltralo.
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v Diidendes distribuidos, despuds del pago del impuesto a la renta, durants o
pazo Irelicade en el contrato, siempie que la inversion provenga del
exbranjero v 5¢ demuestre el nereso de divisas al pais.

Pawa las sociedades que reinviertan en el pais al mencs ol 50% de las utilidades,
rStacin exoneradts del 130 105 pagos al enterin par concepte oe dividendos en
[avor de beneliciarkos efectivos residentes en 2l Eouador,

ct Exoneracion el wnpuesio & & renty y anticipo para invarsipnes en mdustrias
DASICAs.

+  Exoperacion por 15 anes contades desde e primer ahg en que s¢ genere
ingresos atribuibles & la noevy Imeersion,

+ E! plazo se ampliard por 5 afios mas sl las inversiones se raalizan en cantones
Frontarizos.

v Fara socledades nuevas v existentes, la sxoweracion aplica solo an socsdades
Jque ganeren emples neta.

Principales reformas a a Lay de Rdglrngn Tributaro ntammo

aj  Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilkdades, rendimeentos o bensficis
netar que te distribuyen a los accioniskas de socledades, crovshabientles de
londys colectivos o nversionistas en valores provenieni=s de fideicomisos de
titularizacion en ol Ecuader, siempre gue cumplan determinadas condiciones.

bl 3 incorpora los sigulentes sextore como priontarios, (os culles también pueden
BRErse A la exoneracion el impussto a la renta:

Sechar agrioola

Qleoguimsca

Cinamatografia v audivisuales y eventos intamacionales

Exportacion de servicios

Desarrolle v servicioy de software, producelon v desarrolle da hardwars
tecnldgico, infraestructura digital, sequridsd informética, productos 1y
contenido digital, v servicios en linea

Eficlencia encrestica

Indhstrias de materiales v tecnologis de eonstruceian sustantables

Sector industrial, agroindustrial v agroasociative

<) Se amplia &l Hmite para la deduscion del 100% adiclonal de gastos por concepio
de capaciacion téonica y madera an la productividad, del 1% al 5%.

d) Se establece la exoneracién del impusstc a la renta por 20 afos para 105

amprendimientas de burlsmg comunitario y/o asociativos, de micng, pefuenas ¥
mediandt smpyesas.
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€} Para los exportadores habituales v e sector turisimo receptivo, €l benaficie seri
de hasts o 100% de Lot costos v gastos destinados a la promocion ¥ publicidad,

fl 58 establece la deduccion de costos v gastos por publicidad o patrocinie
deportive Que tean realizados dentro del pregrama plan estratégico para =l
desarrolle deportivo.

g} La tarlfa de Wrpuesto & 13 rente (@ partic del aho 2019} e iherementa o tres
punbos porcentuales, cuando &n 1y cadena oe AcCionitat existe un residents
#tablecide o amparado en un paraien Fiscal ¥ =i ol bepeficiario efective ez
residente en Ecuador, o cuando no <8 curmple La chligacion de reportar hasta el
bepeficiario efectva.

hy El porcemtaje de retencidn de dividendos o utilidades sevd equivalente a la
dfferencia entre |a maxima tartia de impuests & La renta paras personas nafurales
{35%) ¥ la tarifa de impuesto a la renta aplicada por La sociedad.

il 5e alimina el page minimo det anticipe dal impuesto a la renta,

J) Se elimina la devolucion del anticipo de impueste a la renta en Ia parte gue
exceda al TIE,

k} Se Incluye <omo bienes gravades con tarita % g IVA a I3 compra de:

*  Yahiculos electricos para use particular, transponte piblico v de Carga

= Ealerias, cargadarss, cargadores para lectralineras para vahbculos hibridos v
elATIRCos
Parales solares y plantas pare & tratamiento de aguas residuales

*  Barcos pesquents de comtruccion nueva de actillers

By Tarifa 0% de VA en servicios de construccidn de viviendas e interss social,

m} Tarifa 0% de IVA en renta de therras para uso agricole.

r)  Devolucion de VA para sxportadores de servicios.

2 Devoluckin de IVA para las sacindades que dasarrollen proyectos de viviernda de
interés soclal, sobre &l Impussto pagade en Las adqukskciones locales de bienes y
servicios empleadas para el desarrollo del proyecto.

B} Usa dal <redito tributario de (VA, pagade £n compras o retenidao por Clisnkes, se
Limita & 5 afos.

qt Devolution del WA pagade en actividades de producclon audmvisuales,
televigivas y cinematoeraficas,
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v} Lo contribagentes que no sean consumidore: finales v mantenga tramsacciones
oon proveedores del RISE, deberdn emithr Liquidacidn de compras, registrande o
I¥A, el cunl padra ser utllizadi como crédite tributade, de ser el caso,

Reformas a 1a Ley Reformaterls para la Equidad Tributarla en Ecuador
a) e excluye como hecho generade del 150 a Las compensaciones

Bl Se incluye en las exoneraclones del 150 los pages por concepto de:

= Transferencias o envios efectuados a enlidades linancieras del exterlor en
atencidn al cumplimiento de condiciones establwecidas para & otorgamients de
sus creditos.

+  Amortizacion de capital e intereses oo CrFITOS otorgados pdor intermediarios
financieros uotre Lpo de Institucknes debidamente calificadas.

v Fagos por mantenimbanto oo bargos de astilero.

&) Se establece la develucion del 30 para evportadores habltuales en la
importacion de materiys prinms, wsumos ¥ bienes da capital v tambien para las
COMrshones di sonvicios dé turisme receptivg.

Dsperslclones

a) 5 e registra gastos Con erpresas fantasmas o inexkieatas, |3 fecuload
detarminadora del SR1 s incrementa a £ afos.

bl En base ala condichone: de lag finangas pablicac y [a balanza de pagos, se podra
reducir La tanfa de Impuesto a la salids de divicas.

€] £n &l case de drdenes de page no canceladas an 30 dias 3 provesdorss de bienes
¥ servicios oe las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225
de la Constiluckan de la Repiblica del Ecuador, talez proveedores podran pagar
sin intereses sus obligacionss tributarias hasta e mes sigulente de =fectuada la
transferencia.

di  Let incenthvod parz la atraccisn de fnversiones privadas tendran una vigencia de
24 reses, plaze dentro del cual 32 debera inkclar la nueva Wnver skin productiva,

17, PFATRUROMIO,
Capital social.

Al 31 de dicramibre de 2018 y 2017, ol capital soclal estd constituido por 400 acciones
ordinarias, nominativas & indiviskles, autorizadas, suseritas ¥ pagads
respechivamente con un valor nomina, de 1,000 cada una.
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En = afo 2017, mediante Junta General extraordinana s realizd un awmento de
capital por LIS516000 raves de la capitalizaciin de |2 nesera lagal.

Reservy legal.

Ly Lay de Compafilas del Ecusdor requisre qus por e menos o 105 de la utilidad
Hauida anal sea apropiady como reservy legal, hasta que esta alcance ¢oamD mindmao
al 50% del capital suscrito y pagado. Esta resenve no puede ser distribuida g los
accloniztas, sxceplo en cart de liquikdacién de la Fiduciara, paro pusds ser ubilizads
para absorbar pérdidas Tuturat o para sumenlae of capital.

Al M e dichembre ded 2018 y 3017, 1a Flduciaria incrementd 12 résena legal por
US5871 y USAHT. 124, respectivamente,

Resultados acumdlados,
Uilicades retanidas.

Al 31 de diclembre de 2018 y 217, el salde de esta cuenta estih a disposicion de Los
Sccioalstas v puade sar ut{lizado para 12 distribuckn de dividendos.

18, CUENTAS DE DRDEN.

Hamere de
Tipo de Fidelcomiso Figei omisos Fatrimonio

Al 31 de dicembre de J018
Garant ia 6% 61,252,303
Adrrinrtraciin 24 86,681,956
Inmobiliario 3 o.M, 20
159& 153‘"635,1 50

Al 1 17
Garantia &3 41,941,280
Administrackin 73 43,951 ,9%
Wmebdliario 3 9,773,652

141 1K) 67,928

1

La Fidugiaria, utiliza las cuentas de orden solymente para fines :I_E control del
patrkmanie administrado. Las cuentas ge orden n) reflaian la diferencia que pudiera
sxBLr entre el valor ge mercads ¥ al valor nominal de Lot rubros que s muestran en

las estados Financierzs,
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19, COMISIOMES GAMNADAS,
Un romamen de sstae cosntas, fue comop sigue:

Afvas terminados an
Diciembre 31, Didembre 31,

2018 2017

Ingresos por comisiones, custodia, Houidacion nd3, 671 &11,304
PressEacicn e sarvicios 49, Thi 124,715
593,443 716,039

0. GASTDS ADMMNISTRATIVOS,
Un resumen de eita cueenta, Toe Como sigue:

Afws berminados en
Diciembre 31, DMokemnbre 31,

fNME _ Fi

Remuneraciones 163,18 215,665
Beneficios saciales EER BE, 143
Qtros beneficios Al parsonal 01,086 52,291
Honorarics profesionales 32,937 28 670
Arrendamientos 15,49 22 Ofd
Mantanimiento ¥ reparacines 11,212 14,100
Sumnindskras v materiales 1,412 3332
Gastas de vinjes 1,508 673
Seguros 444 2,656
Armor tizaciones £.015 9,297
Servicios bigicos 11,705 12,483
Publicidad 1. 7e0 &l
Gasto por deterioro 48,537 47 168
Impuestars E.765 10,828
Qtros 43,328 53,765
430 918 S5&2, 7

[T e T ——
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21. SALDOS Y TRANSACCHINES CON PARTES RELACIONADAS,

Un reswmen de Los 5aldos g& Cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como

sigiea;
Diciermbre 31,  Diciambre 17,
24 oy
Lentas por cobrar A redacionadas
Furcionarios 74,959 0,444
Anticipa de drddandos 53,040 53,0400
128,009 A3 484
Pagas anticipados:
Oscar Vernaze 1,882
Latec 5.A. & Gl &, 600
8,487 6,600
Cuentis por pager
Qecar Yernara 3,929 1,91%

Eslas coentas no generan Wbereses para la Fiduclaria v ne tienen fecha de
vencimiénte establecida, ewcepto por £ préstarne por coobrar al accionista
minoritario por U535, 286, que generan inkereses dal 14% v tene venchmiento =n
marzo de 2021,

Las tansacciongs mis significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Angs termitnados an
Diciembre 31, Diclembre 31,
2018 1018
Gastos por ssesorias
Latec 5.4, 57, 73 59,100
Oscar Yermazs 17,600 -
?SEI‘M E'Q‘Iim
i2. SAMCIOMES,

Dw |a Superintendencla de Compaiiias, Valotes y Seguros,
Mo & han aplicado sancknes & la Fiduclara, sus Directires o adminisbradones, per

parte de Ly Syperintandencia de Companias, Yalores y Sepuros, durante 105 efercicios
terminades 31 da dickembre de 2013 y 217,
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b otras autoridades adminisbratiras.

Mo se han aplicede sanciones a la Fuducizria, sus Direciores o Adminlotradores,
emitidas por parte de ofras autorkdades dministrativas, durante los sjerchiios
terminadas 21 31 de diciembre de 2018 y 2017,

1), HECHOS POSTERIQORES A LA FECHA DE BALAMCE.

Con posterioridad al 3 de diciembre de 2018 y hasta s facha de emkiidn de estos
estados Tinancieros {Abril 2a, 2017, no & tlenpe conocimiento de otras hechos de
cardcker inanclero 9 de otra indole, gque afecten en forma zignificativa los saldes o
interpretacion de Wos mismos,

4. APROBACIOM DE LGOS ESTADCS FINANCIERCS.

bos wstados Tnancieros por el ane terminade e 31 de diclembre de 2018 han sido
aprobados por Iz Adeministraciin de la Fiduoarla el 26 de abril de 20M% v seran
presentados a2 la Junta Genaral de Accioniias para w aprobaclon. En oplnion de la
Administracion de ia Compadiia, los estados financieros serisn aproDados por la Junta
Qenera de ACClonistas sin modificaciones.




Infor e de los entes

Lo parte de una awditoria de acuerdo con las Normas Internacionalas de Auditorks (HIA),
y la disposichon emitida por la Superintendencla de Compaflas, Valores y Seguros,
aplicamos nuastra juicic profesional y mantenemes una actibud de  escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas, como parte de npestra auditoria:

lentificamas v evaluamos los riesgos de errores significativos en los edtados
financleras, ya sea por fraude o error, disadamos y, realizanes procedimientos de
auditoria gue responden a esos riesgas, abtenemns evidencia de auditoria sulicients v
apropisda para proporchonar una Dase para nuestra opinlan. El riesgo de no detactar
un error material resultante de fraode es mayor qus an sl cxso de an erroe makerial
dabidd a ermmor, ya qgue el fraude posde implicar coluskin, Talsificacidn, omisiomes
intencionales, Falseamienks o 13 volresracldn ded control intorm,

Dbtenemos un entendimients del control nlarna relevante para ba auditsria con 2 Fin
de dissdar procedimientos de auditoria que tean apropiades on las circunstancias,
perg 1o con el proposite de expressr und opinion obre la afectividad dal eontrol
terne de 1a entidsd. Evaluamos 1o adeclado de iat politicas contables willizadas ¥ la
razonabllldad de las estimaciones ¢antables v revelaciones relacionadas efectuadas
por LA administracion.

Concluimos sobre &l uso adecuadn por parte de la Administracion del aapueste de
negack en marcha y &n base a la evidencia de auwditeria obtenda, si existe o no
relaciones con evenlos o condiciones que poadan provectar una duda importante sobre
la capacidad de la antided para continuar come un negocio en marcha. H Llegamos ala
conclugion de que exiske una incertidumbee manerial, estamos obligados a Uamar La
atencién en nwestro nforme de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financheros o, 50 tales revelaclomes son insulkientes, moedificar noestra
ORinkn . Mossiras conclusiones «& basan &n la evidencla 4¢ apdiloria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, 5in embargs, eventos futurds o condicioness
pueden casar que la entikdad no peeda conbinuar Como un negoci BN marcha,

Evaluamos la presentacion, estryctura y  conbénigo de 05 esfados financienos,
cluyendo las revelacknes, y sl los estados finand eros representan 1as operaciones
subyacentes y #ventos en und fonma que Logre su presentac ion razonable, abteniendo
suliciente svidencia aproplada e auditoria respecto de la Mformackon fnanciera de la
enthdad para expresar una opinion sobre o esiades [inanclerss. Somos responsables
de [2 direccion, saperysion y =jecucion de (2 auditoria de 1y entigdad. Somos os anicos
responsable de nuestra opinion de auditoria.

Mos Commnicamos Con (oS encargados d& 13 Administracidn en relacion Con, entre ¢ras
cosas, & pcance y @ momento de la auditoria y 106 resultados de auditonia
importantes, incluidas posible:s dediciencias signincativas en 8l control ntema gue
wentificamas durante nuestrs auditoria,

También proporcionamos 2 los encargados de La Administracin una JeCiaracion de que
hermos curnplido con Los requis|tos &lices relayantes Con respecto a la independéncia, y
hemoa comunicado todas Las relaciones y otros asuntes quie puadan soportaria.

A partie de 1as camunicaciones con Lot encargades de la Adminfstracion, delsminamos
aquellos asuntos que eran de mayor impertancia en la auditoria de los estados
financieros del periodd 3ctual v por 1o tanko 5on Lo Asintos clave de auditona.






AFPY ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS S, A,

e

Informe de los Auditores Independientes sobre la
Informacidn Financiera Suplementaria
Afo terminado en Diclembre 31, 2018



AFPY ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS 5.A.

Contenido de la Informacion Financiera Suplementaria Requerida por
la Seccién IV, Capitulo |, Titulo XIX, Libro Segundo de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros a
Diciembre 31, 2018

Infotme  de Lot suditores independientes sobre Iz informacein  flnanchera
suplemetytaris.

IndeTracidn Fnandisrs Supdamentani
a. artioule % - Funckooes en bas sooedades mudloras exbernas. 1
b, Articoio b - Contenide minmo del mfdmne de auditona extema. 2

[. Artcueg 11 - Comnplimients aosignsd el informee de auditony actarny pary
122 Achministrachor x5 de Tl v fdakcomisos,

Fevelachon de los Fordos de invarsidn ¥ negocios fiduciarios administrados
por & partichpe dof mercado de valores seialando < valor del patrimonio
nate de cady uno. k)

pHron Jeld audor Independiente sobre 51 La contabilidsd de cxda fands de
inversidn v nepoclo fiduclaris &5 Ilevada en fosnia indegrendients a Ly de Ly
achuinistrathwa de fordos y TIdeicomisos, 4
Inversion de la Adminictradera on fondos gue adminiare. c

Cortificaciin jurament2da del agupn da suditods participatits v del amscripoor del
infiormme
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Informe de los Auditpres [ngependientes sobre ¢l cumplimients de La
Secrion IV, Capitylo | Thulp X5 I¥, Libro i
Monstarias, Fiaocierps, da 'Y a Drclermibre 11, 2018,

A bos Sefores Acchonistas de
AFPY Administradors de Fondos v Fldelcomisos 5.4,

Opinbdn

Hemos auditade los estades financiercs adjuntos de AFPY Adminmtradors e Fondos y
Fideicomises 5.A., proparadcs baje Hormas Internacionales de Informaciin Financiers
(NIIF] que comprenden ¢ estade de sinmeién flranciers Bl 31 de dclambre 2018 v log
correspondlentes estades de resultades Integrales, de cambios &n el patrimonio ¥ de flujos
de efectiee por ¢f ao terminado &n esp fecha, asl como la notas sxplicativas de los
estados Financierss que Incluyen on resymen de politicas contables significativas, whes el
oual expresamos una opinkén con salvedades, con fecha 26 de abril de 2019,

Husstra audiaria fue renlizads principalmente can &f propdsito e formarnos una opinidn
scbre los estades financiergs bagicos tomados en conmts, EL cumplimients de las
disposicionss establecidas en la Seccign ¥, Capiwle 1, Titule B, Subtitule 1, Libro
Segundo de La Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financleras, de Valores ¥ Sequros
presentada: a detzlle en Loz anexos adiuntos de 1 al 3] no & requerkde como parte de los
astados fnancieros basicos del participants del mercado de valeres ¥ ha sido sometido A
o3 procedimientss de apditoria aplicades en nuestra auditorfa de lor satedos {inancieros
bsko: y, =n nuestra opinidn, eith presentado razonablemente, #n todos los aspecios
materiales cupndo ¢ cansiderade =n conjunto ton Lo sxtados financiercs baslcor de AFPY
Administradgrs de Foandos y Fideicamisos 5. A, al 31 de diciembre da X8,

Bit#: pars nuars opinion

Realizzmos messtra audiloris de acuerdo Con 146 Mormas htemacianales de Auditoria (HLL).
Huestras resporsabiiidades bajo estac normas se describen mis detalladamente en la
sacoidn YRespansabiidades del Auditor para la Auditorfa de low estados financieros” de
huettro informe., Soimos indapendientes de 1a Fiduriara de acuerda con ol Cédigo de Etica
para Profosionsles da 13 Contabilidad emitide por o Consejo de Harmas Intemacionales da
Etica para Contatorss (JESBA par sus siglas an inglés), junto con tos requisiles &ticos que
can Pelevantas para npestra asditorda de bos ectados {anclemos en Ecoador v hemos
cumplide con muestras otras responsabilidades ética de ncuerdo con #slos requisitos v el

Codigo de Evica del [ESEA. Consideramos oue la evidencla de audftorka que hemos cblenldo
s propeerciona una base suficiente y adecuada pare nuestra opinidn,

BLU0 BOUNDHDS, & b 4 rmybietribels. e B0/ 01 | rputrege | runad Lermihll il :mm_mhl b L 01 p [T e e Loy L vl wotrinueienydl D) o
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|IBDO

Responsabtiidad de la Adenintitracidn  cobre el cumplimients de actividades
obligaciones lagales del participanke del mercade de valores

La Administrackin de La Fldueciaria 22 responsable del cumplimienta de lpy actividades y
obligaciones legales del participante del mercada de valores, oo conformidad can la Ley de
Mercado de Yalores, Resoluciones smitidas por st Conse]o Nacional de Valores y del cortrol
intarno que la Admindtracitn considers necesaris para werificar que tales actividades y
obligaciones Legales estén lbres de incumplimientss materiales. dabido 3 Tranuie o emmor;
wal cumplimiente podria  sventuzlment2 o Ser compartidy por  lat  auterkdedes

compaientes,
Respaonsabilidadat del suditor

Husttras objetivos son obtener una seguridad razonable de que los &3tados financiercs
su conjunts y la iefarmacion financlera suplementaria iprasentados a detalle en los anexgs
mdjuntos de 1 al ) estan libeas de armores significatives, ya sea por frande o error y emiklr
un informe dé auditoris que induys nuestFa opinkin, Un ssequramilents razenatde €3 un
alte mivel de seguridad, pere no ef una Zaraniia qua (NB auditeria realizada de acherdo
con Lag Mormas intermaclonster de Auditorfa (Mik) siempre debecte un end Significativo
cusnda este exista. Lox emores significativos pueden surgic de fraude o amor y se
consideran thanificativos, siempre y cuando de manera individusl o #n conjumta, Eshes
pudisten influlr en las decisiones econdmicas a ser tomadas per 10S usars basxdos en
diches estados Hinanclienos,

Oiras cuastiorees

Bste irforme debe losrse conjuntamente con ol informe de auditoria a o5 esiadms
financiercs ol 31 do diciembre de 2318 de AFPV ddministradoca de Fondos y Fideicomisos
§.A., MIMO gl o preseita pof separado, sobre &l cual axpresamos una apinion con
calvadadet, con fecha 26 de abril de 2019,

Restriccién de uso v distribucidn

Este informe ha sida preparada indcamente para iformacion v uso d¢ La Admintstracion de
AFPY  Administradora de Fondes y Fideioombios SA. v de la Superintendencly de
Compaivizs, Valores y Segurcs del Ecuader, por la o, ng pusde wer utilizado ni dstribuka
para ofrms propasitos.

B0 sl

Abril 2, 2019
RMAF Mo, 1%3
Guavaguil, Ecumdar




a. ARTEILLO S - FUNCIOHES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS EXTERHAS

AL 3% DE DICEEMERE DE 2018 ANEXY 1
HORMATIVA CUMPLE COMENTARK):
1. Evaluar o5 sistemas de conrol Cumpdida Sz emite un nforme por separado
internd v contable = informar, & & sobra la evaluachin ¥
aimnistracian ¢de la empresa, o5 recamendacionses el concr
resultados obtanides. En o caso de internd, ConskeCamas Qe 0%
auditorias racurrentes, svaluara el AUNDOS  MENCIONIBos o s
cumplimients de 1as observacnes docementy  Gque  no estin
establecidas  e&n Lo penodos InClyigos &n nuesira opmion o
ARLarkras auditoria A los estadcs
financieros 1] dexbeent
considerarse  como  deblliiades
significativas.
2. FRevelar oporimamente a |1 g aplica Los resultados  de  nuestras
Superinterdendcis de  Companias, pruebas ne reflejan La exislenciy
valores ¥y Seguras 1a existencia da de dudds razonabies de que (a
dudas razonables de que 13 2mpresa Administradora & mantenga
o mankorgd  (OMa eIoCio BN o negacka en marcha.
marcha.
1, Comunicar de inmedipte & la Me aplea De 2cuerdo = los resultados de
Superintendencia de  Compaliag, rgpestras prochas sfectusda: & la
Valores y Seguros 3i, omd producta docurmentadiin Toporte
del examen, detectm indicios o propacicnada o La
presuncicnes de fravde, abuse de Adminrstradaora, L hesvirurs
informacidn  privilegiada y  actes detectaie wdicwrs o presunciones
ilegales. de frauge, abuso de informacion
privieglada y actos il=gales,
Como anexo A informe de aximora Curngd sy Incorporado  al final de este
extemna de los participantas del Llieg 8

mercado  de  valores, 13 firma
auditora Wndukd una certificacién
juramentada,  del  equipe  de
auditoria  participante v del
suscriptor del informe, de mo estar
incursos en las  Inhablidadses
ectableridas en ol articule 197 de la
Lay o iieresdo de Yalores,



b, ARTICULO 6 - CONTENIDO MINWO DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

Por &l aftn terminade 11 de diciembere de 10128

HORMA TIVA

CLMM_F

ANMEXD 2

COMENT ARIDS

1. Opinign sobre st lat actividades
realizadas se enmarcan &n la ey,

} Evaluackin y recomendscipnes
sobre el Controd interno.

3. Opinién sobre e cumplimiento de
las ehligacionss tributaciag.

4. Upinion sabre & aamplimiento de
las ohligacicnes establecidas por oy,

3, Opkian sobre o complimiento de
rmadidas comertivas que hubiezen sids
recomendadas an informes anbarionzs,

Cumplida

Cumpdida

Cymplida

Cumplida

Parcial

Yer mforme  de o
ayditores  independientes
sobre  la informacion
financi=ra suplementana.

Nuectrys  redomendacionss
wobre & control interno gl
AFFY  Administragota de
Fondes y Frdeicomisos 5.4.
& amiten por separado.

Huestra opdnidn sobre &l
cumplimients de  las
obl|gackmes tributaras de
AFPY  Administradora  de
Fondos v Fide{comisos 5. 4.,
oome agente de retencidn
¥ percepcion al 31 de
diciembra d& 20&, e
Emita por separads,

Yer informe do 1o
auditores  indépendientes
sobre  La o e [ ey
Imanciera suplementaria,

M N de dicemive de
2017, el awditgr anterior
EMItikd  recomendaciones
sobre el contral interng de
AFPY  Administradore oOe
Fondos y Fldeicomsos 5.4,
Yer Anaxn ;o1



ANEXLD 2.1

EEL! ENTO Al CUMPLIMIFNTO DE MPDIDAS COR

En EH IMF ES AMTERICRES.

Con respacto ab cumplimiento de las medidas comectivas que hubissan sido recomendadas
en infarmes anteriores a AFPY Administradora de Fondas v Fidekcomsos S A, a
conbinuasion detallamos (xs medidss cormectvas:

Corragida

Recormendac G S Mo Coamgntaria

m" I - - .
La  Administracién deberd registrar o " resllze  los  régistngg |
estabiecido  por & estudio  actuarial cantables necesarios, |
anualmente, y En Casd e SeNerar repdarizand:  las  provisiones |
diferenclas de ahos anteriores reclasificara pravenkentes de alfs
COn resultados Aoumlados. anteriones.
La sdministracion  debers  establecer Durante o ejercice 2018 la
paliticas para raalizar el deteriore o las Administracion de la Fiduciana
Cuentas supariores & 365 dias, en caso 9 no ha realizado politicas para
na  ser  recupewable y  exceder Lo sl deterioro de cuentas por
detarminade por las nonmativas, procadesr cobrar,
& la debida regularizacian.

T inradas X
Conciliat  peribdwaments  los  reportes
generadas dal cictema con la contabilidad,
o Caso  de genarar  diferencias
regularizarias.
cadis X

Le administracion deterd mantener los
retpei Livos desgloses de la cuenta y daben
astar debhidamente respaldados.

" al M de diciembee da 2018, (2

Fiduciarka mantiene un deralls
de los préstames otorgados a -
cada wno da sus empleados
junte & sy Eabla  de
amortizacidn carreapondiente,



€. ARTICULD 11 - CONTEMIDD ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERMA FARA
LAS ADMIHISTRADORAS DE FONDOS ¥ FIDEK.OM/S05.

Revelacibn de |os fondos de inversidn y negacios hducianios administradas por la compaRia
safialandg o, valor dal patrknonkt rerg oe cada uno.

Por al aihvg tarmnado 21 31 de diclembre de 218 AMENG 3

HORMATIVA LUMPLE COMENTARIOS

Ver Informe de los Auditerss independientes sobre o Estados Financieros al 3 de
diciembre del 2018, Hoka 20 - Cuentas de Orden.

Al 11 de diclembes de 2018, Lz Administradora ng administra fondos de inversion,



€. ARTICULD 11 - CONTENIDO ADICIONAL DEL IMFORME DE AUDATORIA EXTERNA
PARA LAS ADMMISTRADDRAS DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS.

Opirion sobre si la contabilidad de cada fondo de inwvergion ¥ negocia fiduciario ez
llevada en forma independisnte a (3 de la administeadora de fondos y fideicomisas,

Por & atko terminadoe ot 31 do diciembre de 2018 AMNEXD 4

RORMATIVA CLUMPLE COMENTARKY:

s registros contables del participante del mercado de valores han $do sometidos a
los procedimientos de auditoria aplicadas an nuestra awditoria de los esiados
Tnancieros basicos ¥ en nuestra opinion AFPY Administradssa de Fondos y Fideicomisos
3.4, mantiene o estados Jinancienos en farma independlents a los de los demds
Hocicomizes mercantiles ¥ encargos fiducianios que mantenga al 11 de diciambrs 4=
2018,



% ARTICULO 11 - CONTENIDO ADICKINAL DEL INFORME OE AUDITORLA EXTERNA
PARA LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y FIDEICDMISOS.

Inversion de {a Administradora en fondos gua administre

Por el o terminado ¢l 11 de diciembre de 20185 ANEXO 5§

HORMATIVA CUMPLE COMENTARIDS

Al 3f de diclembre dol 2018, 1 administrydora AFPY Administtadors de Fondas y
Fdecomisas 5 A, rd posee fondos propees administredos,



AFPY Admnistradors d¢ Fondos v
Fldedcomisos 5.4,

CARTA A LA GERENCIA
AFQ TERMINADO EN DICIEMERE 31, 20MB



AFPY Adminlstradors de Fondos v Fldeicombes 5.A.

DICEMERE 31, 2018 CARTA A LA GEREHCLA
MNCE PAGINA
CARTA DF INTRODUCE BN 1
ESPECIFICAS:

t. CUENTAS POR COBRAR HO RELACIIHADAS
4. CUENTAS POR CORRAR RELACIOHADAS
3. PAGLS ANTH IPADLCK:

1 p b
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Al Represgntante Legal y Titularas Fiduciarios de
AFFY Administradora de Fondos v Fideicomises 3. A.

En & proceso de planificackin y ejecucién de nuestra auditoria d& 105 estados financleros
de AFPV Admwinistradors de Fondos v Fideicomisos S.A. por el afd terminado en diciembre
31 de 2018, hemos revisado la estructura oel control wntemo, <on el proposite de
dsterminar & alcance de nuestras procedimientas de auditoria para expresar una opinion
sabre Lot estadas financleros, mas no para proporcionar una sezurkiad del funcionamisilo
de la estructurs del control Internc. Por consiguiznte, nuestra revision de la estrsctura del
ronirol interno no necesaciaments reveld todes los aspectos que podrian calificarse coma
dstiidade: wnpartantes, da acverdo con (as Hommas Internacionales de Auditoria y
Ateguramdento NIAA.  Una debilidad importante representa una situacidn en la cual el
disefo u operacién de una o mix slementos de la estructura del control interno, na reduce
a un nivel relativamente bajo al fesgo de que pudieran ocurrr errores o irregularidades en
cantidades qua pusdsn ter importantas con relacidn a tos estados fnancieros que estan
siendg auditades, que puedan ocurrir y no ser detectados oportunaments par Ios
empleados en el curse normal del decermpefio de G funciones. 5in embargo, no
observamos deficiencias significativas en ol diefo u operaciones de la sstroctura del
cortrol Iaterng, al como == definid antenarmente.

Adicionalmente, incluimos nuestras comentarkos en relacion con ciartos asuntos operatives
y administratives con nuestras respectivas recomendaciones. En nucstra experiencia la
comiderackin oportuna de las cartas 2 la gerencia por patte de los ajecutivos de nuestins
clientes ¥ la adopcidn v Ia aplicacion de las medidas correctivas, redundan en beneficio
para sus organizaciones por medle de controles mejorados, informacion de mejor calidad ¥
OLroy Mpectos poaltivos.,

E5ta CAMaA estd dingida ankcamente para informackn y uso de AFPY Administradora de
Fondas ¥ Fidelcomises 5.4, del Representante Legal y de los thulares de fduciarios ¥ no
debe ser wilizada para otnd propesite.

D Bttt

Abril 26, 2019
Cuayaruil, Ecuador

WD IR L4 LMWL | +n by i BOCH v rall il Lirmsiledd, und 2Pttt Bevsielly il Fo Pobs L s, 3/ (100 (WP o 1 T 1L B e
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AFPY Adminlstradera de Fondos ¥ Fidecomisos 5.4

DICIEMBRE 31, 2018 CARTA A L& GEREMCIA

ESPECIFICAS:

1.

Al 31 de dicwmbres de 0B, la Fiduciaria mantiens cuentas par cobrar por
LRSI 240, cuya antigiiedid o oo sigue:

Saldo al

Antiglhedad ERP il ] %

1a 30 dias LPRE 2I.57%

31 a2 s dies CLREE 12, 77%
1 & Wi 5,447 1,.44%
1 2 180 dias 0748 1, 55%
IB1 a 360 diss 1680 7.3d%
g e 340 dhbe 201,311 53,15%

77, 140

La Fiduciaria no ha efectuado un analsiz de la posibiided de recupsrackin. Las
Mormas  Internackonales de  Informacidn  Financiera  establecen que (2
Administracion debe realizar la medicion de las perdidas crediticias esperadas en
funcién de la probablidad ¥ la enposicion el incumplimiento, asi como & la
severidad del misme.

Con el proposite de realizar una comecta presentacion an los Estados Financlenos
del saldo de cuentas pod cobrar, s recombenda reafizar un analisis y medicion ds
las perdidas crediticts esparydas de acoerda con los lingarulentos de 1a NIF 9 y
proceder a realizar los ajusbas necesarios, de esta forma los usuarios de los
Estados Financkeros podran realizar una lectura apropbwda de las cosneas por
cobrar asi como de la Hopider de Ly Comparita v otros indicadocss lnancilaros,

COMENTARIC DE LA ADMINISTRACKIN:

La Fiduciaria estd realizands una evaluacion cantinoa del actado de 3 cartera y sy
posible recuperacion, a fin 32 tomar las medidas adecuadss para mejorar S
FRCLUDErEE b,

2. CLIENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de dickembra del 2018, La Fiducaria mantiene ragistrads on préstams por cobrear
al acciomista por USS35,286, of aml tlene vencirmients hasta ¢l afe 2024; sin embarge,
no 22 he realizade la reclasificacion del saldo por cobrar & large plezo por USSI0 342,
lo gue ocasiona que los actives correntes estén sabrevalarados por el referida Imparte,

Con ¢l prosplsite de presentar Las cifras de manera adecuada en 105 estados finandiares

Fideicomizn, recomendamds analizar la  silvacion descrita, vy realitar la

reclasificacion respectivg, previa autorizcion de un funcicnaria de nivel,




AFPY Administradora de Fondos y Fidelcomisas 5.4,

MHOEMBRE 31, 2018 CARTA & L& GEREMCIA
\
COMENTARID DE LA ADWMISTRACION

A 12 fecha se ha realizads 18 reclasificacion de la parte cormlente ¥ e largo plazo sobre
el préstame por cobrar al acc honista,

3. B o [

Al 31 de diciembre ge 2018, 1a Loinpania mantiene regisrados anticipot entregados &
proveedores por US323,611, de 05 cuales U538,423 tienen una antigladag superior a
350 chias,

Con & propisito de mambtener un adecuada control sobve Ios anticipos sntregados,
recomendamas a la Fiduciana evaluar analizr los saldos antiguor ¥ gestionar =u
fECUPeracion y/o Ajuite, segin sea reguerido.

COMENTARIO OF L& ADMINISTRACION:

L2 Fiduclaria se encuentra regularizando Jog antictpes entregades 3 los provesdores.







