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Informe de los Auditores lndeoendientes

A to' Señores Accionistas de
AFPV Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

oplnlón con salvedade3

Hemos auditado los estadot financieros adruñtos a los accjohlstas de AFPV Administradora
de Fondos y Fideicomisos S.A., que comprenden et estado de situación financiera ál l1 de

diciembre de 2OlE, e[ resultado de sus oPeraciones, estados de cambios en el Patrimonio
neto y et fluio de efectivo por el año terminado en dicha fecha, así como tas notas

expticatlvas de Los estados finahcieros que incluyen un resumen de politicas contablcs
signiflcativas.

En nuestra opinión, excepto por tos potlbte! efectos del asunto descrito en la iección de

"Fundamentos de ta opinlóñ con satvedades", los estadot financieros antes mencionados
presentan razonabtemente, en todos los aspectos significativos, ta situación financiera de

ia Compañía AFPV Administradora de Fondos y Fideicomlsos S.A. at 3'l de diciembre de

201E, asl como sus fturos de efectivo por elaño terminado en dicha fecha, de conformjdad
con las Normas lntemacionates de lnformación Financiera (NllF)

Fundamentos de la opinióñ con salvedade!

At 11 de diciembre de 20't8, la Fiduciaria mantiene registradas cuentas por cobrar a

ctientes vencrdas de más de 360 dias por USS20l,31't sobre las cuates la Fiduclaria no ha

efectuado un anátisis de ta posibitidad de re(uperación Las Normas lnternacionates de

lnformación Financiera estabtecen que la Adminfstración debe reatizar ta medición de las
pérdidai credit¡clas esperadas en funclón de ta probabitidad y ta exPosición al

incumptimlento, asi como a [a severidad del mi9mo. E¡ razón de esta circun5tancia, no nos

fue posible satisfacernos de ta razonabiudad det satdo de cartera y de la provisjón para

deterloao, ni mediante ta apticacjón de otros procedimientos de áuditoría

Bases para nuestra oplñlón con salvedades

Realizamos nuestra audltoría de acuerdo con lat Normal lnternaclonates de Aud]toria (NlA).

Nuestras responsabilidades baio estas normas s€ describen más detaltadamente en [a

sección "Responsabilidades det Auditor para La audltoía de los estados financieros" de
nr¡estro lnfoáe. Somos independientes al Fideicomiso de acuerdo con et CodiSo de Étjca
para Profesionates de ta Contabitidad emitido por el Consejo de Normas lnt.rnacionáles de

Ética para Contadore§ (IESBA, por 5us sigtas en ingtés), junto con tos requisitos éticos que

son relevantes para nuestra auditoría de tos estados financieros en Ecuador y hemos

cumptido con nuestras otras responsabitidades étjcas de acuerdo con estos requisitos y el
Códi8o de Ética del |E5BA. Consideramos que la eüdencia de auditoria que hemos obtenido
nos proporclona una base suficiente y adecuada para nuestra oPinión con satvedades.
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Eñfasis base contable y restrlcción a la distrlbución y uro

Llamamos ta atencrón a ta Nota 4.1, a los estados financleros adjuntos, en la que se exptica
que los estados financieros fueron preparados de conformidad con las Normas
lnternacionales de lnformación Financiera (NllF) y disposlciones establecidas por ta
Superintendencla dé Compañías, Valores y Seguros. Los Gtados financieros han sido
preparados para asistir a la Flduciaria en el cumplimiento de la presentación de estados
flnancieros a ta ehtidad de controt. Nuestro iñforme está dirigido a tos Accionistas y
Admlnistración de La Fiduclaria y para ta presentaclóh a ta Superintendencia de Compañias,
Valor6 y seguros y no debe ser distribuido a otros. Nuestrá opinlón no ha sido modificada
por este asunto.

Otroi asuntos

Los estados financieros de AFPV Administradora de Fondos y Fideicomisos 5,A,
correspondlentes al año terñlnado al 31 de dicierñbre de 2017, fueroh auditados por otro
audjtor que expresó una opinión con satvedades sobre dichos ertados financieros e[ 19 de
abrit del 2018,

Prlncipales asuntos de audltorla

Lai cuestiones claves de auditoria son aqueths cuestlones que, según nuestro juicio
profesionat, han sido de mayor slgnificatiüdad en nuestra auditoría de los estados
financieros det periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en et contexto de
nuestra auditoría de tos estados financieros en su conjunto y en ta formulación de nuestra
opinión sobre éstos, y no expresamos una opinión por separado sobre estas cuestiones,

Valuacló¡ de ¡mtrumentos fi riancieros

Las revetaclones de (a Fiduciaria sobre sus instrumentos financleros se incluyen en (a nota
8 a tos estados financieros adruntos. Debido a ta importancia del satdo de jnstrumento!
frDancieros en cada una de las categorias que se incluyen en los estados financieros y et
efecto en los resultados que se generan por el proceso de valoración de los instrumentos
financiero!, dicha valoración ha sido considerada un asunto clave de auditoría.

Nuestaos procedimientos de auditoria para cubrir et aínto añtes descrito se lncluyen a
contlnuación: i) Eñte¡dimos y evaluamos el diseño e imptementación de los controles
retacionados con Ia valuaclón de los instrumentos financieaos y probamos la eficacla
operativa de dichos controles; jl) Seteccionamos una muestra representativa de los saldos
medldos a valor razonabte y obtuvimos de una fuente independiente la confirmación de
dichos saldos y los precror de mercado disponibtes y comparamos dichos precios con el
portafolio de las inversloneij y, lli) En ta muestra representatlva de títulos y satdos
medidos a costo ámortlzado evatuamos ta apllcaclón det método de t6 tasa de interés
efectjva apucado por la admhistraclón de la Fjduclarla para ta valoración de dichos titutos
y satdos. En et desárrolto de los procedimientos de audltoría mencionados, no
ldentificamos dif erencias materlales.

Responsabilidades de la Adminlstraclón sobre los eitados fln.ncieros

La Administración de la Fiducraria es responsable de la preparación y presentación
razonabte <te tos ertados ffnancieros adjuntos de coñformidad con tas Normas
lnternacionates de lnformación Financiera (NllF) y las dlsposicione! emitjdas por la
Superintendencia de Compañia5, Vatores y Seguros, así como det control interno que la
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Administración considere necesarlo para permitlr la preparaclón de estos estados
financieros [ibres de errores materiales, debido a fraude o error.

En ta preparacjón de los estados financieros, ta Administración es responsabte de evatuar [a
capacidad de ta Fiducjaria para continuar como una emPresa en marcha, revetando, segÚn

corresponda, asuntos relaclonados con el negocio en marcha y utitizando la base contabte
de negocio en marcha a menos que ta Admlnistración intente liquidar ta Flduciaria o cesar
operaclones, o no tiene otra altemativa reatlsta sjno hacerto.

Responsabllldades del áuditor para la auditorla de los estados fin.ncieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonabte de que los estados financieros en
su coniunto están tibres de errores siSnificativos, ya sea por fraude o error y emitir un
informe de auditoria que inctuya nuestra oplnión. Un aseguramiento razonable es un alto
nivel de seguridad, pero no es una garantía que una auditoria realizada de acuerdo con las
Normas lnternacjonat6 de Auditoria (NIA) siempre detecte un eror slgnificativo cuando
este exjsta. Los errores li8njficativos pueden surgir de fraude o error y se consideran
significativos, siempre y cuando de manera individual o en conjunto, éstos pudiesen inftuir
en las decisiones económicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados
finañcieros.

Una descripción más detatlada de las resPontabitidades det auditor para Ia auditoría de los

estados financieros se encuentra descrita en et AÉndice at lnforme de los Auditores
lndependientes adruñto.

lnforme sobre otros requlsitos legal6 y reguladores

Nuestros informes adiclonales, estabte<idos en ta Codificacjón de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Vatores y Seguros, cumPtimiento de tas Normas de Prevención de Lavado de

Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos, y cumplimiento t butario como

ageñte de retención y percepción de AFPV Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.4.
por et eiercicio tennlnado el 31 de diciembre de 201E, se emiten por separado.

BDO &¿¿'tttu§-
Abril 26, 2019
RNAE No.193
Guayaqult, Ecuador



AFPV ADI,üNISTRADORA DE FONDOS y F|DE|COA,ilSOS S.A
ESTADO DE SITUACIóN FINANCIERA

(Expresado en U.S. dólares)

Notas
Dlclembre 31,

2018
Diciemb.e 3 I ,

20tfActivos:
Actlvor co¡rieñtes
Electivo
lnversiones corrlmtes
Cuentas por cobrar m relaciomdas
Cuentas poa cobrár a relaciomdas
PaSos anUcipados
Activos por implFestos corr¡entes

Total actlvos co.léntes

l$uebtes y equipos
Otros activos

Totál actlvos no corríentes

Tot¡l ¡ctivos

9

10
'11

12

't3

19,E70

137,242

115,695

23,611

3,745

27,542
60,000

l2E,t05
r30,655

8,71E

8,590

530, r63

14,633

7,U4

5ó3,6t0

17,102

10,843

...1G-
Ab, Oscar Vernaza

Presidente

21,6n 27, 5

551,8,40 591,555

Contador

Ver prlnclp¡l.s polftic.s contablei
y nota3 a loi 6tados ñnanclerG.
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AFPV ADÑ1INISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S'A
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCTERA

(ExPresado en u.S. dÓlares)

Notag

Dlctembre 3'l ,

201t
0lci6mbre 31,

zo17

Paslvos:

Pailvos corrlentes
Cueñtas por pagar

Beneficios a emPteados

Pasivos por impuGtos coraientes

Total pasivos corrlentes

Pasivos no corriertes
oNigaclon6 por benef icio6 definidos

Tot¡l Patlvot

P.trlmonlo:
Capital soclal

Reserva tegat

Re5uttados acumulados

Tot¡l p.trlmonto ¡eto

Total pastvos Y Patrlmonio neto

Cuentas de orden

14

16

17

10,715

13,807

25,717

2't,lE5

30,144

23,158

r5

49,759

47,716

7 4,887

6,926

97,175 81,811

400,000

51,920

2,445

400,000

51,049

58,ó93

1E

454,365 509,742

551,E40 591,555

157,615,159 100,ó67,928

CPA. abreham Narvaez

Contador

V6r princlpales políticar contábles
y notás ¿ los estadot flnan<ie.os,

5

...í..,¿*: It¿^[U,".W*¿.''-" "" '-"- "--" 0 "'
Ab. Oscar Vernaza

Presideate



AFPV ADA4INISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en U.S. Dólares)

Años termlnados en,
Dlclcmb.e 31, f»cfernbre !f,

Notas 20't E 2017

lngré3os:

ComisíorEs ganadas

Otros ingresos

Gastos:

Gattos admiristrativos
Gastos finaocleros
Otros gartos

Utllld¡d ántes de parHcipaclón . trabrJ.dores
e lmpuerto a la rent¡

Participaalón de los trábajado¡es

Utilldad tnt6s de lmpuesto ¡ ¡{ rent.

lmpuesto a la renta

Utilid¿d neta del ererciclo y resuttado tnt€gr¡l
del áño

(570,U7) (650,567)

19

zo

z0

20

593,443

16,396
736,039

25,957

609,819

(480,938)

(81,204)

(6,70s)

761,996

(562,007)

(76,ó00)

(r1,980)

38,992

t5,849)

111,409

(16,711)

3!,14J

124,4111

94,698

123,4571

Ab. Oscar Vernaza

Presldente

8,710 71,241

Contador

Ver prlnclprles politicas cont¡bles
y nohi a los ett¡dos ñnancleós.

6



AFPV AD,VIINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICO,VIISOS S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIIAONIO

(Expresado en U.5. dólares)

Rplultados Total 
-

Capltal rocial Reserv¡ le3al arumuledos patrlmon¡o

saldos rl 01 de enero de 2017

aumento de capltat
Apropiación para res€rva legat

Resúttado integrat det ererclclo

s.ldos rl 3't de diclembre de 2017

Pago de dividendos

Apropiación para reserva [ega[

Otros ajustes

Resultado integrat det elercicio

S6ldo rl 31 de dlclembre de 2018

364,000

16,000

79,925

(36,000)

7,124

f5,4241

17,124)
71,241

418,501

,, io,

400,000 51,O49 5E,ó93 509,712

871

164,1171
(E71)

30

8,710

,64,117 |

l0
8,710

,r00,000 51,920 2,415 454,365

Oscar vernaza
Prs5ldente Contador

Ver principal€s politices contábles
y notas a los estados flnancieror.

7
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AFPV AOATINISTRADORA DE FONDOS Y FIOEICOA.IISOS S.A.
EÍADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(E¡presado en U.S. dólares)

Diclembre 3f,
201t

olciembre !f,
2017

Fluros de efectlvo por ¿ctiüdades a,a operación:
Efecívo recibrdo de ctientej
Efe(trvo pagado a proveedores y €r¡pleados
lmpuesto a la renta paqado
Otros (egr6os) ingr€Eos, neto,

Eléctlvo provisto por la5 actMdad6 d€ operaaión

Fluios de cfecflvo por lás a.tlvldades de tnverltón:
Efectivo pagedo lor la comprd de rÍuebles y equipos
Efe(tlvo págaalo por la cor¡pra de Inversiones corrientes
Efectivo rectbido por la ve.ta de muebles y equ¡pos

Electivo neto provtsto por (uüllzado en)
las icilvidadca de iriv€fsión

F¡ujos de efecÍvo por las actiüdad€i
de flnanciamlento:

Dlvidendos pagados
Efectivo p¿gado por desahuclo

Electivo neto utilizado en ¡ctiüd¡de3
de financlamlento

ohñlnuclóo ñeta de efectivo
Efectivo át inicio d€l año

Efectlyo !t ftn.t det año

Ab. Oscar Vern¿za
Presldente

ffi,294
1502,478)
(f r,01E)

1,026

709,166
(ót¡5, r f ó)

6,9t1

11,176) 110,141

l't,74E1
62,369

(3,5ór)
(ó0,000)

(41,

60,621 (ó1,602)

|u,117) (53,040)
(ó,r83)

(64,1171 (59,223)

o,6nl
27,54a

(12,ó64)
10,226

19,870 27,512

k¿"*lr^"--- 
;;;;;;;,[

\"t^d¿r.

Coít¡dor

Var prlñclp.les polfHcas cmtrbler
Y notar a 106 estados flnan<te¡oa

E



AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOJ'AISOS 5.4.
CONCILIACÚN DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL AÑO

CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

(ExPresada U,5. dólares)

Dlciembre 31, Dlciembre ll,
2018 2017

Réluttado lnteSfal tottl del ¡ño

Arr¡stes para conciliar él result do tntegr.l tot6l
delaño coñ el efectivo neto provisto por lós

actiüdadcs de operación:

Provisión par¿ cuentas incobrabtes

Depreclación de muebtes Y eqüPos

aiuste po. Jubllealón Petronal y desahucio

Proüsión para ,r¡blta¿ión patronal y des¡hucio

Provilión párr particiF,ación a trabaiedores

Oeteriofo de cuentas Por cokar
Amortlz¡<lon aatlvo6 lntanglbles

Proüsión pára imPuesto a [a reñta

vatuación d€ tnvelsiooes mantenlda:i hasia 5¡J

Cambi6 en activos y Paslvo§ oPerativos:

aumento en cuentas po¡ cobrar clientes no relacionados

Aumento en otras cuentas por cobrar cliente§ no relacionados

Aumento en activos Por il¡puestot corrientes

Aumento en pagos anticipados

Disminuclon en otros activos

olsminución (aumentol en cuentas por pagar

Disminuoón (aumento) en otras oblhaciorier corrient6
Aur¡ento eyr obugácionet por beneficios delinidos

Efectivo neto proüsto Por (utiliz¡do en) rctiüdades
de operación

8,710

(ló,320)

\4,1761 1r0,141

'71,241

67,47J
4,217

40,790

7, r83

t,?,

3,799

?4,413
(2,3ó9)

l7e,@21
(12,048)

{f1,587)
( Í{,892)

(r7,803)

.26,1291

5,7 
-63

(8,ó38)

16,711

f,561

.t,800

23,457

7),387
14,141

(4,%Z)

Ab. O6car Ver¡aza

Preridénte Contador

Ver p¡lnclpa1e3 politicas contables
y nota5 ó lor est.dos financiefo!

9
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AFPV ADMINISTMDOM DE FONDOS Y
FtDEtCOM|SOS S.A.

Resumen de Principales polítlcas Contables

(Expresadas en U.S. Dólares)

r. rDENTtFtcactóN DE LA E¡ÁpREsA y acIVtDAD EcoNór¡tca.

Nombre de la éntided:
AFPV Administradora de Fondos y Fidelcomisos S,A.

RUC de la enttdad:
0991291679001

Domicilio de la entldad:
Av. Francisco de Orettana, Edificio Wortd Trade Center, torre B, piso E, oficina gtj

Forma leqal de la entldad:
Sociedad anónima.

País de incorDoracióñ:
Ecuador.

Descrioción y oDeraciones:

AFPV Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (en adetante.,ta Fiduciaria,,), fue
constituida mediante escritura púbtica el 14 de jutio de 1994, en ta ciudad de
Guayaquil como Compañía "Banaunión Administradora de Fondos S.A.,,. Mediante
Resolución N' 96-2-1-1-3292 de [a Superintendencia de Compañias cambió la
denominación a Compañía AFPV Administradora de Fondos y Fiduci;ria S.A.

Mediante Resolucjón N" SCVS. tNMV. DNAR.17.00t 607 emitida por la Superintendencia
de Compañias, Vatores, y Seguros se resuelve aprobar el cambio de denominación a
AFPV Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., la reforma de su objeto social y
el aumento de capitat suscrito.

t¡. Fiduciaria tiene como objeto dedicarse a ta administración de negocios
fiduciarios. Para efectos de cumptir con su objetivo sociat, la Fiduciaria 

-podrá

cetebrar toda clase de actos o, contratos que no estén prohibidos por la Ley, y que,
directa o indirectamente, se retacionen coñ su objeto sociaL.

ComDosición acclonaria:

Las acciones de la Fiduciaria, están distribuidas de La siguiente manera:

Nombre delaccionlsta Acciones %

Co5mopotitan Enterprise CDR S.A
Vernaza Ghi8tione Oscar Andrés

399,999 99-99%
1 0.1%

400,000 100.00%

EL controt de ta Fiduciaria es ejercido por ta Junta General de Accionistas.

t0



AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FTDEtCOM|SOS S.A.

Resumen de Principales Políticas Contables

(Expresadas en U.S. Dólares)

2,

3.

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Fiduciaria ha tomado en consideración circunstancias especificas que bajo su

criterio cumpten sus propias consideraciones de importancia retativa, con el fin de
asegurar que tos estados financieros, potíticas contabtes y notas, reftejan ta
preparación y revetación de todos los hechos y circunstancias relativas.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática
en función a su comprensibitidad y comparabitidad de acuerdo a to estabtecido en ta
Norma lnternacional de Contabitidad No. 1. Cada partida significativa det Estado de
Situación Financiera, E§tado de Resuttados lntegrales, Estado de Cambios en et
Patrimonio y Estado de Ftujos de Efectivo se encuentra referenciada a su nota.
Cuando sea necesaria una comprensión adicionaL a La situación financiera de [a
Fiduciaria,5e presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotates en los
estados financieros.

4. poLíTtcascoNTABLEsstcNtFtcATtvAs.

Una descripción de tas principates potíticas contabtes utitizadas en [a preparación de
sus estados financieros se presenta a continuación:

4.1. Bases de preparación.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas lnternacionates de lnformación Financiera
(NllF), emitidas por el Consejo de Normas lnternacionates de ContabiUdad (IASB
por sus sigtas en ingtés), vigentes at 3'l de diciembre de 2018, así como, por las
disposición emitida por ta Superintendencia de Compañías, Vatores y Seguros et
29 de diciembre de 2017, respecto a[ uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en et Ecuador para [a estimación y registro de tas
provisiones de jubitación patronal y desahucio, to cuat difiere Lo estabtecido en
ta NIC 19 "Beneficios a empteados", vigente a partir det 'l de enero det 2016,
indica que para [a estimación de dichas provisiones se debe considerar las tasas
de rendimiento de tos bonos corporativos de atta calidad emitidos en un
mercado amptio y en [a misma moneda y ptazo en que se liquidarán dichas
provisiones,

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas
lnternacionates de lnformación Financiera (NllF) requiere e[ uso de ciertas
estimaciones contabtes críticas, También exige a la Administración de La

Fiduciaria que ejerza su juicio en et proceso de apLicación de sus politicas
contables. En ta Nota 5, se revelan las áreas que imptican un mayor grado de
juicio o comptejidad o en las cuates Las hípótesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

11



AFPV ADMINISTRADOM DE FONDOS Y
FTDETCOMTSOS S.A.

Resumen de Principales Polit¡cas Contables

(Expresadas en U.S. Dólares)

4.2. Pronunciamientos contables y su aplicación.

Los siguientes pronunciamieñtos contables han sido emitidos por et Conseio de
Normas lnternacionales de Contabitidad (IASB por sus sigtas en ingtés):

a. Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 20lE:

Normas
Fecha de aplicación

obtigatoria

NllF 9 'lnstrumentos Financieros ": Ctasificación y
medición

NllF 15 "lngresos procedentes de contratos con
cliente5"

ClNllF 22 'Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas' (')

NllF 2 Pagos basados en acciones: AcLaración de
contabitización de ciertos tipos de transacciones
de pagos basados en acciones (')

NllF 4 "Contratos de reguros" (')

NIC 28 "lnversiones en aso(iadas y negocios

Nueva5 normas

I de enero de 2018

I de enero de 2018

1 de enero de 20í8

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

conjuntos (') I de enero de 2018

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversión(') 1 de enero de 20lE

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por et IASB,

pero no han entrado en vigencia y son de apticación obtigatoria a partir
de las fechas indicadas a continuación:

Fecha de aplicación
obtigatoria

NllF 16 "arrendamientos' (')

Marco conceptual (revisado)

NllF 17 Contratos de seguros (')

I de enero de 2019

I de enero de 2020

1 de enero de 2021
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Fecha de apticación
Nuevas interpretaciones obligatoria

ClNllF 23 lncertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a las ganancias (')

Enmiendas a NllF's

1 de enero de 2019

Fecha de apticación
obligatoria

NllF 9 Ctáusutas de prepago con compensación
negativa (')

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación det
ptan

NllF I Combinación de negocios (')

NllF 11 Acuerdos coniuntos (')

NIC 12 lmpuesto sobre ta renta (")

NIC 2l Costos por préstamos (')

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas
y n€gocios conjuntos (')

NllF '10 Estados financieros consotidados (')

La Administración de la Fiduciaria estima que estas
tendrán un impacto significativo en [06 estados
Fiduciaria.

1 de enero de 2019

I de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

1 de enero de 2019

'l de enero de 2019

1 de enero de 2019

Por determinar

nuevas normas no
financieros de la

(') Estos Nor¡nos no tut oplicobles en los estados finoncieros de Io
Fiduciario.

4.3. Moneda funcional y de presentación.

Las cifras inctuidas en éstos estados financieros y en sus notas 5e vatoran
utitizando [a moneda del entorno económico principat en que ta Fiduciar¡a
opera. tá moneda funcionat y de presentación de ta Fiduciaria es et dólar de tos
Estados Unidos de América.

4.4. Claslflcación de saldos en corrientes y no corrlentes.

Eo e[ Estado de Situación Financiera, los satdos se presentan en función a su
vencimjento, como corrientes cuando es jgual o inferjor a doce meses, contados
desde ta fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando
es mayor a e5e período.
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4,5. Efectivo y equivalentes de efectivo.

En este grupo contable se registran
inversion6 a corto ptazo (meno[es a
posteriormente por su valor nominal,

4.ó, lnversiones corrientes.

las partidas de atta tiqutdez inctuyendo
3 meses de vigencia), Se miden iniciat y

En este grupo contabte se registra el efectivo invertido principatmente en
institucion6 financieras con la finatidad de recibir rendimientos. Las
inversiones corrientes se clasifican de acuerdo a la intención que tuvo la
Administración a[ momento de su adquisición a su vator razonable ion cambios
en i) resuttado§, ii) otros resuttados integrate.. En este grupo contabte se
registran los activos que son mantenidos para nego(iar, o que desde et
reconocimiento injciat, la entjdad los haya medido at vator razonabte o justo.

4,7. lnstrumentos flnancie¡os,

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando La
Fiduciaria se convierte en una parte de las c[áusulas contractuate5 det
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a vator
razonabte. Los costos de transacción que son directamente atribuibtes a la
adquisición o emisión de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a vator razonable con cambios en
resuttados) son agregados o deducidos det vator razonable de to5 activos
financieros y pasivos financieros, según sea apropiado, en el reconocimiento
iniciat.

Los costos de transacción directamente atribuibtes a la adqulsición de activos
financieros o pasivoS financieros a valor razonable con cambios en resuttados
son reconocldos inmediatamente en re5ultados.

Activos financieros.

Todas tas compras o ventas convencionates de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja en ta fecha de contratación, Las compras o ventas
convencionates de uñ activo financiero son compras o ventas bajo un contrato
cuyas condiciones requieren [a entrega deL activo durante un periodo que
generatmente está regutado o surge de una convención Gtabtecida en et
mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son frosteriormente medidos en su
totaLidad, ya sea, a costo amortizado o a vator razonable, dependiendo de ta
clasificación dada a los activos financieros.
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clasificáción de activos financieros.

Los activos financieros que cumpLen tas sigujeñtes condiciones son

posteriormente medidos a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de nego(io cuyo objetivo es mantener
los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuate'; y

. las condiciones contractuates det activo dan tugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del Principal
e intereses sobre el importe det principal pendiente.

Costo amortizado v método de tasa de interés efectiva.

Et método de tasa de interés efectiva es un método que se utitiza para el
cátcuto det costo amortizado de un activo financiero y para ta distribución del
¡ngreso por intereses a lo targo det p€ríodo correspondiente. Para tos

instrumentos financieros distintos de aquetlos activos financieros con deterioro
de vator crediticio comprados u originados, ta tasa de interés efectiva es [a tasa
que d6cuenta exactamente tos cobros de efectivo futuros estimados
(incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interés, pagados o

recibidos por las partes del contrato, que integren [a tasa de iñterós efectiva,
los costos de transacción y cuatquier otra prima o descuento) exctuyendo Las

Érdidas crediticias esperadas, durante ta vida esperada del activo financiero,
o cuando sea apropiado, un periodo menor, con respecto at vator en libros
bruto de un activo financiero en e[ momento de su reconocimiento iniciat.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u

originados, se (atcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad
crediticia descontando tos ftuios de efectivo estimados, inctuyendo pérdidas
crediticias esperadas, a[ costo amortizado del activo financiero en su

reconocimiento inicial.

E( co6to amortizado de un activo financiero es et importe a[ que fue medido en
su reconocimiento iniciaI un activo financiero, menos reembotsos det prjnciPaL,
más ta amortización acumutada, utiuzando et método de tasa de interés
efectiva, de cuatquier diferencia entre et importe inicial y et importe at
vencimiento, aiustado por cuatquier corrección de valor por pérdidas.

Además, e[ vator en bros bruto de un activo financiero es el costo amortizado
det activo financiero ante5 de ajustarto por cuatquier corrección de vaLor por

Érdidas. Et ingreso por intereses se reconoce usando et método de tasa de
interás efectiva para activos financiero6 medidos a costo amortizado y a vator
razoñabte con cambios en otro re5uLtado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquettos activos financjeros con
deterioro de valor crediticio comprados u origlnados, el ingreso por tnterés se
catcuta apticando ta tasa de interés efectiva a( valor en tibros bruto de un
activo financiero, excepto para activos financieros que han convertido
posteriormente en activos con deterioro de valor crediticio.
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Para activos financieros que se convierten postedormente en activos con
deterioro de vator crediticio, e[ jngreso por intereses es reconocido apticando
la tasa de interes efectiva at costo amortizado del activo financiero. Si, en
periodos de reporte posteriores, e[ riesgo de crálito det instrumento financiero
con deterioro de vator crediticio mejora de manera tal que el activo financiero
ya no tiene deterioro de vator crediticio, el ingreso por interes6 se reconoce
apticando [a tasa de interés efectiva al vator en libros bruto det activo
financiero.

Para los activos financieros con deterioro de vator crediticio comprados u
originados, la Fiduciaria reconoce e[ ingreso por jntereses aplicando [a tasa de
interés efectiva ajustada por catidad crediticia at costo amortizado del activo
financiero desde e[ reconocimiento inicial. E[ cátcuto no revierte a [a base
bruta, incluso si el riesgo de crédito deL activo financiero mejora
posteriormente de modo que et activo financlero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en et 6tado de r6ultados y
se incluye como ingresos financieros.

Aumento siqnificativo en el riesqo de crédito.

AL evatuar si e[ riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento iniciat, la Fiduciaria
compara e[ riesgo de que ocurra un incumptimiento en et instrumento
financiero a la fe(ha de reporte con eL riesgo de que ocurra un incumptimiento
en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al reatizar esta evaluación, La Fiduciaria considera informacióñ cuantitativa y
cuatitativa que se razonabte y sustentable, inctuyendo experiencja hjstórica e
información proyectada que esté disponible sin costo o esfuetzo
desproporcionado. La información proyectada considerada inctuye Las
perspectivas futuras de las industrias en las cuates operan los deudores de la
Fiduciaria, obtenidai de informes de expertos económicos, anatistas
financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos relevant6 y otras
organizaciones similare5, así como también ta consideración de diveEas fuentes
externas de información económica actuat y pronosticada que ser relacioña con
las operaciones principales de [a Fiduciaria.

En particutar, ta siguiente información 5e tiene en consideración cuando se
evalúa si et riesgo de crédito ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento iniciat:

. Un deterioro significativo actual o 6perado en ta ctasificacion de riesgo
interna o externa (si está disponibte) del iñstrumento financiero;

. Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de
riesgo de crédito para un instrumento financiero específico, por eiemplo,
un aumento significativo en et margen de cródito, precios del swap de
incumptimiento credjticio para el deudor, o [a duración o e[ atcance at
cual e[ vator razonable de un activo financiero has sido menor que su
costo amort¡zado;
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. Cambios adversos actuates o pronosticados en e[ negocio, condiciones
financieras o económicas que se espera ocasionen una disminuclón
significativa en la capacidad det deudor para cumptir con sus obtigaciones
financieras;
Un deterioro significativo actual o 6perado en los resuttados

operacionalq del deudor;
Aumentos significativo5 en e[ riesgo de crálito sobre otros instrumentos
financieros del mismo deudor;

. Cambios adversos significativos actuate5 o pronosticados en e[ ambiente
regulatorjo, económico o tecnotogico det deudor que resutten en una

disminución significativa en [a capacldad det deudor para cumptir sus

obtigaciones f inancieras.

lndependientemente del resultado de la evaluación anterior, la Fiduciaria
presume que et riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
lionificativamente deide et re(onocimiento inicial, cuando tos pagos

c;ñtractuates se atras€n por más de 30 dias, a menos que la Fiduciaria tenga

información razonabte y sustentabte para demostrar [o contrario.

No obstante Lo anterior, la Fiduciaria asume que et riesSo crediticio de un

instrumento financiero no ha aumentado significativamente d6de su

reconocimiento inicial si se determina que et instrumento financiero tiene un

bajo ri6go crediticio a la fecha de reporte. Se determina que un jnstrumento

linanciero tiene un riesgo crediticio bajo 5i:

(i) et instrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumptimiento;
(ii) et deudor tiene una capacidad robusta para cumptir sus obligaciones

contractuates de fluios de efectivo en e[ corto ptazo; y
(iii) los cambios adversos en las condicion6 económicas y de negocio6 en e[

largo ptazo podrían, pero no necesariamente, reducirán ta capacidad del
deudor para cumptir sus obligaciones contractuates de ftujos de efectivo.
La Fiduciaria considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene una clasificación crediticia interna o externa de "grado
de inversión" de acuerdo con [a definlción gtobatmente entendida de
riesgo crediticio.

Para compromisos de p.éstamo y contratos de garantía financiera, [a fecha en
que la Fiduciaria pasa a ser una parte del compromiso irrevocabte 5e considera
ta fecha det reconocimiento inicial a efectos de apticar tos requerimientos de
deterioro de valor. A[ evatuar si ha existido un aumento significativo en et
riesgo crediticio desde su recono(imiento iniciat de un compromiso de
préstamo, ta Fiduciaria considera los cambios en et riesgo de que ocurra un

incumptimjento det prástamo con e[ que se relaciona el compromiso de
préstamo; para contratos de garantía financiera, [a Fiduciaria considera tos

cambios en et riesgo de que et deudor espe<ificado incumpla el contrato. La

Fiduciaria monitorea regularmente ta efectivldad de (os criterios utilizados para
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identificar si ha habido un aümento significativo en et riesgo crediticio y Losrñodifica según sea apropiado para asegurar que los criterid s.un cuo".á ái
roent¡ttcar un aumento sjgnificativo en e[ riesgo crediticio antes que eiimpone
pase a estar moroso.

Definición de incumplimiento.

La Fiduciaria considera to siguiente como constituyente de un evento deincumptimiento para propositos de ta administra¿ión tni".ü d;i ;i.r;;
crediticio, .dado que [a experiencia histórica indica qu. tas .renti. ooi .oLi]ique cumplen cualquiera de los siguientes criteriós son g"n"iit;,;niá-;
recuperables.

. Cuando existe un incumptimiento de tas restricciones financieras de la
contraparte; o. lnformación d6¿rrollada interñamente u obtenida de recursos externosindica que es tmprobable que et deodor pague a sus acreedo..r.
rnctuyendo a ta Fiduciaria, en su totalidad lsin lomar en consideración
alguna garantia mantenida por ta Fiduciaria.

lndependientemente det análisis anterior, La Fiduciaria considera oue ha
ocurrido un incumplimiento cuando un actjvo financiero est¿ en máá üi.¿.de 90 dias, a menos que ta Fiduciaria tenga tnformáción l.iroáJr. I
sustentabte para demostrar que un criterio de incumptimiento m¿s aisfá¿o ei
mas apropiado.

Un activo financiero está con deterioro de valor crediticio cuando han ocurido
uno o más eventos que tienen un impacto periudicial sobre Los fluioG de
efectivo futuros estimados de ese activo finánciero. Evidencia, ¿e íue ,nactivo financiero está con deterioro de vator crediticio inctuyen inforiraciJn
observable sobre tos sucesos siguientes:

a.
b.

dificultades financieras signjficativas del emisor o deL deudor;
una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de
mora;

c. et. prestamista det deudor por razones ecoñómicas o contractuales
relacionadas con dificuttades linancieras del deudor. le ha otorgado aéste conceiion6 o ventaias que no [e habría facititado en" átiai
circunstancias;

d. se está lonvirtiendo en probable que et deudor entre en quiebra o en otra
forma de reorganización financiera; oe. [a desaparición de un mercado activo para el activo financiero en
cuestión, debido a dificultades financieras.

1E



AFPV ADfiIINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

Resumen de Príncipales Politicas Contables

(Expresadas en U,S. Dólares)

Potitica de castíqo.

La Fiduciaria castiga un activo financiero cuando existe información que indica
que [a contraparte está en dificuttades financieras severas y no existe una

perspectiva reatista de recupero, por ejempto, cuando [a contraparte ha sido
puesta en tiquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en et

caso de cuentas comerciat6 por cobrar, cuando los imports han estado
morosos por más de dos año5, to primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavía estar sujetos a actividades de

cumptimieñto bajo tos procedimientos de recupero de ta Fiduciaria, teniendo
en consideración asesoría legat cuando fuere apropiado. cuaLquier recupero
realizado se reconoce en resuttados.

¡áedición v reconocimiento de pérdidas crediticias esoeradas fPCEl.

La medición de tas Érdidas crediticias 6peradas es una función de la
probabitidad de incumplimiento, ta severidad (es decir, [a magnitud de ta

pérdida si existe un incumpLimiento) y ta exposición at incumplimieñto. La

evatuación de ta probabiLidad de incumptimiento y [a severjdad está basada en

datos históricos ajustados por información futura como se describió
anteriormente. En cuanto a la exposición at incumptimiento para activos
financieros, esta está representada por e[ valor en libros bruto de los activos a

ta fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantía
financiera, ta exposición incluye et importe que se dispondrá en el futuro en ta
fecha de incumptimiento determinada sobre la base de tendencias históricas, et
entendimiento de la Fiducjaria de tas esp€cificas necesidades financieras
futuras de tos deudor6, y otra información futura retevante.

Para los activos financieros, ta pérdida crediticia esperada se estima como [a

diferencia entre todos tos ftuios de efectivo contractuates que se adeudan a ta
Fiduciaria en conformidad con et contrato y todos tos ftuios de efectivo que ta

Fiduciaria 6pera recibir, de5contados a [a tasa de interés efectiva originat.
Para un contrato de garantía financiera, ya que la Fiduciaria está obligado a

realizar pagos sotamente en e[ evento de un incumptimiento por parte det
deudor en conformidad con tas ctáusutas del instrumento que está garantizado,
las insuficiencias de efectlvo son pagos esperados a reembolsar al tenedor por

una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que Ia Fiduciaria
espera recibir det tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es et valor
pre5ente de La diferencia entre tos ftuios de efectivo contractuate! que se

deben a ta Fiduciaria si et tenedor det compromiso de préstamo dispone det
prástamo; y tos ftuios de efe<tivo que [a Fiduciaria 6pera recibir si dispone det
préstamo. Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre
una base cotectiva para atender los casos en que la evidencia de aumentos
significativoi en et riesgo crediticio a nivet de instrumento individual puede no

estar aún disponibte, los instrumentos financieros se agrupan de ta siguiente
manera: 
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. Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, tas cuentas
comerciat6, deudores varios, otros deudores de la Fiduciaria son cada
uno evatuados como un grupo separado. Los préstamos a partes
retacionadas son evaluados por Érdidas cred¡ticias esperadas sobre una
base lndividuat);

. Estatus de morosidad;

. Naturateza, tamaño e industria de tos deudores;

. Naturateza de Las Sarantías por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

. Ctasificaciones crediticias externas 5i estuvieren disponibles,

La agrupación es revisada regularmente por [a Administración de ta Fiduciaria
para asegurarse que tos integrantes de cada grupo continúen compartiendo
simitares características de riesgo crediticio. Si ta Fiduciaria ha medido ta
corrección de vator por Érdidas para un instrumento financiero a un importe
equivatente a hs rcE durante et tiempo de vida del activo en e[ período de
reporte anterior, pero determina en el p€riodo de reporte actual que las
condiciones para PCE durante el tiempo de vida del activo ya no se cumpten, [a
Fiduciaria mide la corrección de vator por pérdidas a un importe equivatente a
ta PCE de los próximos doce meses a la f€cha de reporte actual.

La Fiduciarja reconoce una ganancia o tÉrdida por deterioro de vator en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente
ajuste a su vator en hbros a travás de una cuenta de corrección de vator por
pérdidas, excepto para los instrumentos financíeros que son medidos a
VRCCORI, para los cuates [a corrección de vator se reconoce en otros resultados
integrates y se acumula en [a Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos a[ vator razonabte con cambios en otro resuttado integrat,
y no reduce et vator en tibros del activo financiero en el estado de situación
financiera,

Eaia en cuentas de activos financieros.

La Fiduclaria da de baja un activo financiero sotamente cuando expiran los
derechos contractuates sobre los flujos de efectivo del actlvo financiero, o
cuando transfiera e[ activo financiero y sustanciatmente todos tos riesgos y
beneficios inherentes a ta propiedad del activo a un tercero, 5i ta Fiduciaria no
transfiere ni retiene sustanciaLmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
ta propiedad y continúa controlando e[ activo transferido, ta Fiduciaria
reconoce su interés retenido en e[ activo y un pasivo asociado por los importes
que podria tener que pagar. Si ta Fiduciaria retiene sustancialmente todos tos
riesgos y b€neficios inherentes a ta propiedad de un activo financiero
transferido, la Fiduciaria continúa reconociendo et activo financiero y también
reconoce un pféstamo garantizado por tos importes recibidos.

At dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, ta diferencia
entre el vator en libros det activo y [a sumatoria de la consideración recibida y
por recibir se reconoce en resuttados.
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Adicionatmente, at dar de baia una inversión en un instrumento de deuda

clasificado a VRCCORI, ta ganancia o pérdida acumutada previamente

reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros
medidos at vator razonabte con cambios en otro resuttado integral es

rectasif icada a resultados.

En contrado, at dar de baia una inversión en un instrumento de patrimonio e[

cual la Fiduciaria ha et€gido en e[ reconocimiento iniciat medirto a VRCCORI, ta

ganancia o pérdida acumutada previamente reconocida en [a Reserva de

ganancias y pérdidas sobre activos financleros medidos al vator razonabte con

iambios en otro resultado integral no es rectasificada a resuttados, pero es

transferida a resuttados acumuladoE.

Paslvos flnancieros e instrumentos de prtrlmonio.

ctasificación como deuda o oatrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por ta Flduciaria se ctasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia

del acuerdo contractual y las definicion6 de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

lnstrumentos de Datrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cuatquier contrato que evidencie un interés

r6iduat en los activos de una entidad despué5 de deducir todos sus pasivos. Los

instrumentos de patrimonio emitidos por ta Fiduciada se reconocen por los

importes recibidos, neto de los costos directos de emisión.

Pasivos financieros.

Todos tos pasivos financiefos son posteriormente medidos a costo amortizado
usando e[ método de interés efectivo o a vRCcR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican at VRCCR cuando et pasivo financlero es (i)
una contrapr6tación conthgente que seria ser pagada por et adquirente como
parte de una combinación de negocios a la que se aptica IFRS 3, (ii) mantenido
para negociar, o (iii) se d6igna a VRCCR,

un pasivo financiero se clasilica como mantenido para negociar si:

. se compra o se incurre en ét principatmente con el objetivo de venderLo

en un futuro cercano; o
. en su reconocimiento iniciat es parte de una cartera de instrumeñtos

financreros identifjcados, que ta Fiduciaria gestiona conjuntamente y para
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[a cuat tiene evidencía de un patrón real reciente de obtención
benef¡cios a corto plazo; o
es un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato
garantía financiera o hayan sido designados como un instrumento
cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestación contjngente que seria pagada por eL adquiriente como parte
de una combinación de negocios puede ser d€áignado como VRCCR a[ momento
del reconociñiento inicial si:

. Tal d6ignación etimina o reduce significativañente atguna incongruencia
en ta medición o en e[ reconocimiento que de otra manera surgiria; o

. Et pasivo financiero forma parte de un grupo de activos financieros o
pasivos financieros o ambos, el cual se admlnistra y evalúa sobre la base
de su vator razonabte, de acuerdo con [a documentada estrategia de
inversión o de administración del riesgo de la Fiduciaria, y se provea
internamente información sobre ese grupo, sobre [a base de su vator
razonable; o

. Forme parte de un contrato que contenga uno o más instrumentos
derivados imptícitos, y NllF 9 permita que ta totalidad del contrato sea
dGignado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR ie registran a valor razonabte, reconociendo
cuatquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del vator razonabte en e[
estado de resuttados en [a medida que no sean parte de una designada retación
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resuttados inctuye
cu¿tquier interes obtenrdo sobre e( pasivo financiero y se inctuye en [a partida
de ingresos/gastos financieros en e[ estado de resuttados integrat.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, et importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuibte a cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resuttados
integrates, a menos que e[ reconocimiento de to5 efectos de [o5 cambios en e[
riesgo crediticio del pasivo en otros resuttados integrates crearia o
incrementaría una asimetría contabte en resuttados. E[ importe remanente del
cambio en et valor razonable del pasivo se reconoce en resuttados. Los cambios
en e[ vator razonabte atribuibtes al riesgo crediticio de un pasivo financiero que
son recoñocidos en otros resuttados integrales ño son posteriormente
rectasificados a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos
una vez dado de baja et pasivo financiero.

Las Érdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos
de préstamos emitidos por ta Fiducraria que sean designadG por [a Fiduciaria
para ser medidos a VRCCR se reconocen en resuttados.

de

de
de
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Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado,

Los pasivos finañcieros que no sean:

. una contraprestación contingente de un adquirente en una combinación
de negocios;

. mantenidos para negociar; o

. designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando e[ método de tasa de interés efectiva.

Et método de tasa de interes efectiva es un método que se utitiza para e[
cátcuto del costo amortizado de un pasivo financiero y para ta distrjbución del
gasto por intereses a to targo del período correspondiente. La tasa de interés
efectiva es la tasa que d6cuenta exactamente tos pagos de efectivo futuros
estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos básicos de interés,
pagados o recibidos, que integren [a tasa de interes efectiva, tos costos de
transacción y cuatquier otra prima o descuento) durante ta vida esperada det
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un período menor, a[ costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baia erl c entas de Dasivos financieros.

El valor razonabte de tos pasivos financieros denominados en una moneda
extraniera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos at tipo de
cambio de cierre de cada período de reporte. para pasivos financie.os qul son
medidos a VRCCR, el componente de diferencia de cambio forma parte de tas
ganancias o pérdidas por vator razonabte y se reconocen en resúttados pu.a
pasivos financiero5 que no sean parte de una relación de cobertura.

Lafiduciaria da de baja los pasjvos financieros si, y soto si, las obtigactones de
[a Fiduciaria se cumpten, cancelan o han expirado. ta diferencia enire el vator
en libros del pa5ivo financierq dado de baia y la contraprestacjón pagada y por
pagar se reconoce, inctuyendo cualquier activo transferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resuttadoS.

4,7.1 Reconocimiento y mediclón posterlor.

Reconocimlento.

La Fiduciaria reconoce un activo o pasivo financiero en et estado de situación
financiera a ta fecha de la negociación y se reconocen cuando se comoromete a
comprar o vender el activo o pagar el pasivo

,¡tedlción inlciat.

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaLmente a su vator razonable
más cualquier co5to atribuible a la transacción, que de ser significitivo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que et a¿tivo o pasivo
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financiero no sea designado como de vaLor razonabte a
pérdldas. Con posterioridad a[ reconocimiento inicial La
mismos como se describe a continuación:

través de ganancias y
Fiduciaria valoriza los

Medlción posterlor.

(o) Cuentas por cobroL

Posterior a su reconocimiento iniciat se miden al costo amortizado
apticando el método de interé5 efectivo. En específico, ta Fiduciaria
presenta [a siguiente cuenta dentro de esta catego;ía:

cu:entas pjl-!qbfgl!q-E!E!9!qCar: Representadas por tor derechos de
cobro a clientes originadas en ingresos de actividad6 ;rdjnarias.

Otras Cuentas Dor cobrar no relacionados: Repr€sentan derechos de cobro
a empleados y accionista.

(b) Otros posivos finoncieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden at costo amortizado
apticando el método de interés efe<tivo. En específico, la Fiduciaria
prGenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(i) Cqentas por oaqar: Son obLigaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en e[ curso normal de tos negocios. Se
reconocen a su vator nominal que es equivatente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en ptazos menores a 60 dias.

4.8. i,tuebles y equipos.

En eÉte grupo contabte se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
et suministro de bienes y seNicjos.

Medlclón inicial.- Los muebtes y equipos, se mjden al costo, el cuat inctuye el
precio de adquisición después de deduc¡r cualquier descuento o rebaJa; tos
costos directamente atribuibles a la ubicación del activo en et tugar y en tas
condjcioñes ¡eces¿rias para que pueda operar de la forma preiistá por ta
Administración y [a estimación inicial de tos costos de desmántetamiánto y
reti¡o, así como la rehabilitación det tugar sobre et que se asienta.

tledlclón poEterior.- los muebtes y equipos, se miden al costo menos [a
depreciación acumutada y et importe acumulado de tas Érdidas por deterioro
det valor.
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Método de deoreciación.- los activos empiezan a depreciarse cuando están
disponibles para su úso y hasta que sean dados de baja, inctuso si et bien ha
dejado de ser utitizado. La depreciación es re'conocida en et resuttado del
período con ba5e en el método lineat sobre Las vidas útites estimadas por ta
Administración de [a Fiduciaria.

Las vidas útites y t6 vatorg residuates se han esUmado como sigue:

Descripción Vida útll en
años

Vator
residuat

Equipos de computación 3 años (-)
¡,luebtes y enreres '10 añoi C)

(') A criterio de la Administración de la Fiduciaria, sus muebtes y equipos se
van a mantener hasta e[ término operativo de los mismos, y a[ no ser
sujetos de venta a terceros, el valor residual asignado e5 cero o nuto

4.9. Pasivo por beneficios a los empleados,

Paiivos corrient6,- en este grupo contabte se registran tas obtigaciong
presentes con empteados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto
sueldo, vacaciones, entre otros.); obligaciones con et IESS y participación a
trabajadores. Se miden a su vator nominat y se reconocen en los resultados det
período en e[ que se generan,

Et cálculo de ta participación a trabajadores se realiza de acuerdo a Las
disposiciones legates vigentes; representa et l5X sobre la utitidad contabte de
ta Compañia antes de tiquidar e[ impuesto a la renta y se reconoce en tos
resuttados del periodo.

Palivos fio corrientes.. ta Fiduciaria tiene un ptan de beneficios definidos para
jubilación patronat, normado y requerido por ta5 leyes laborales ecuatorianas.
Adicionatmeñte de acuerdo a las leyes vigentes, en los cas6 de terminación de
G relación taborat por desahucio soticitado por el emDleador o Dor e[
trabajador, et empteador bonificará at trabajador con eL veinticinco oor cienro
det equjvalente a ta úttima remuneración mensual por cada uno de tós años de
serviciG prestados a ta misma Compañía o empteador, este beneficio se
denomina desahucio.

La Fiduciaria determina anualmente las proüsiones antes indicadas con base en
estudios actuariates practicados tor un profesionaL independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos (resuttados) det año apticando et
metodo de crálito unitario proyectado y representan eL vator presente de tas
obtigacion6 a ta fecha det estado de situación financiera, et cual es obtenido
descontando los ftujos de satida de efectivo a una tasa de g.2i% anuat
equivatente a ta tasa promedio de los bonos corporativos de atta catjdad del
Ecuador, que están denominados en la misma moneda en la que (os beneficios
serán pagados.
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Las hipótesis actuariates inctuyen variables como son, en adición a la tasa de
descuento, tasa de mortatidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, ta5a de rotación, entre otras. tás
ganancias y Érdidas actuariates que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en Los supuestos actuariales se cargan a otros resuttados
integrates en et periodo en e[ que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del año. Al cierre det año las provisiones cubren a todos los empteados que se
encontraban trabajando para la Fiduciaria.

La Administración de ta Fiduc¡aria utitiza como tasa de descuento de estas
provisiones ta tasa promedio de los bonos corporativos de atta calidad det
Ecuador la cuat se alinea con tos pronunciamientos del organismo de control.

4.'10. Provlsiones.

En este grupo contabLe se registra el importe estimado para cubrir obligacion6
presentes ya sean legate§ o implícitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuates es probable que vaya a ser necesaria una satida de recursos para
tiquidarlas. La5 provisiones son evatuadas perjfuicamente y se actualizan
teniendo en consideración ta mejor información disponibLe a la fecha de cterre
de los estados financieros (incluye costo financjero si aplicare).

4.1l.lmpuestos.

Aclivos Dor imDu6tos corrientes en este grupo contable se registran los
crálitos tributarios de impuesto at vator agregado e impueto a la renta, asi
como tos anticipos de impuesto a [a renta que no han sido compensados.

Pasivos Dor imDuestos corrientes en este grupo contabte se registran las
obligaciones con ta Administración Tributaria por impuesto a[ valor agregado,
así como Las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
eimpuestoa(arenta.

lmDuesto a las qanancias en este grupo contabte se registra e[ impuesto a tas
ganancias corriente más e[ efecto de ta actuaLización (tiberación o constitución)
de tos activos y pasivos por impuestos diferidos.

. ¡mDuesto a [a qanancia corriente se determina sobre ta base imponibte
catcutada de acuerdo con las disposiciones tegales y tributarias vigentes a[
ciene det ejercicio contabte para pequeñas empre'sas. La tasa de
impuesto a las ganancias para los años 20'lE y ZO17 asciende a 22%. Se
mide a su vator nominal y se reconoce en tos resultados del periodo en e[
que se genera.

. lmouesto a las qanancias diferido se determina sobre tas diferencias
temporales que existen entre las base5 tributarias de activos y pasivos
con sus bas6 financieras; las tasas impositivas y regutaciones fiscal6
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empteadas en et cálculo de dichos importe6 son vigentes al cierre det
ejercicio contable. 5e mide al monto que se estima recuperar o pagar a
tas autoridades tributarias y se reconoce en eL resuttado det periodo o en
otros resuttados integrates, dependiendo de [a transacción que origina la
dif erencia temporaria.

4.12. Patrimonio,

Capitat social,- en este grupo contabte se registra el monto aportado det
capital. Se mide a su valor nominat,

R6ervas.- en este grupo contabte se registran las apropiaciones de utitidades o
constituciones reatizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos específicos. 5e miden a su valor nominat.

Resultados acumutados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuates los Accionistas no han determinado un
destino definitivo.

4. 1 3. lngresoE de actividades ordinarias.

Los ingresos por ventas de servicios son reconocjdos por la Fiduciaria
considerando el precio establecido en (a transacción para el cumplimiento de
cada una de las obtigaciones de desempeño.

La Fiduciaria recon(rce el ingreso cuando se ha dado cumptimjento a las
obligacionB de d6empeño para la transferencia at ctiente de los servicios
comprometidos.

Los ingresos son medtdos a[ vator Íazonable de [a consideración recibjda o por
recibir y representa to6 montos a recibjr por to5 servicios provistos en el curso
normal de Los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.
La Fiduciaria reconoce los ingresos cuando et importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiabte, y es probabLe que los beneficios económicos futuros
vayan a ftuir a la Fiduciaria, según se describe a continuación:

Comisiones canadas.. se reconocen at vator razonabte de [a contraprestactón
recibida o por recibir derivada de tos servicios de admtnistración de negocios
fiduciarios y se presentan netas de jmpuestos.
Et porcentaie y forma de cátcuto de las comisiones es de libre fijación, y se
establecen en las normai internas de cada negocio fiduciario.

4, l 4, Gastos.

En este grupo contabte se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de vator que surgen en las actividades ordinarias de l; Éiduciaria; se
reconocen de acuerdo a la base de acumutación o devengo y son ctasificados de
acuerdo a su función como: de administración, de serviciós, financieros y otros.
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4.15. Estado de flujoi de efectlvo.

Los ftujos de efectivo de actividades de operación inctuyen todas aqueltas
activjdades relacionadas con et giro del negocio, además de ingresos y egresos
financieros y todos aquetlos fluios que no están definidos como de inversión o
financiamiento.

4.16. Camblos en políticas y e3timaclones contables.

Los estados financieros at 3l de diciembre de 20'18, no presentan cambios
politicas y estimaciones contabtes respecto a tos estados financieros at 3.1

diciembre de 2017.

ESTIA4ACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINETRACIÓN.

La Fiduciaria efe(túa estimacion6 y supugtos respecto det futuro; por definición,
muy pocai vec6 serán iguates a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros lactores,
incluyendo [a expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran
razonabtes de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos más
significativos efectuados por la Administración se presentan a contjnuación:

Provisión por cuentas incobrabtes.- Et importe de tas fÉrdidas crediticias esperadas
es actuallzado en cada fecha de reporte para reflejar 106 cambios eñ el ri6go de
crálito desde e[ reconocimiento iniciat det corr6pondiente activo financiero. La
Fiduciaria siempre reconoce rcE durante e[ tiempo de vida del activo para las
cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estjmadas usando una matriz de
provisiones basado en [a experiencia histórica de pérdidas crediticias de ta
Fiduciaria, ajustada por factores que son especificos a tos deudores, condiciones
económicas general6 y una evatuación tanto de [a actuat, asi como también, de ta
presupu6tada direccion de tas condiciones en la fecha de reporte, inctuyendo el
vator del dinero en e[ tiempo cuando se apropiado.

La evatuación de 5i deberían ser reconocidas PCE durante et tiempo de vida del
activo está basada en aumentos significativos en ta probabitidad o riesgo de un
incumptimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre [a
evidencia de un activo financiero con deterioro de vaLor crediticio a ta fecha de
reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida det activo representan las Érdidas crediticias
e5peradas que resuttarán de todos tos posibtes eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE e5peradas en Los
próximos doce meses representa La porción de tas PCE durante et tiempo de vida det
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posibte dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

en
de
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Vtdas útil6 v vator6 residuates.-At finat de cada periodo contabte se evalúan las

vidas útites estimadas y los vatores residuates de sus activos depreciabtes o

amortizabl6 (exctuyendo los de vator inmateriat); cuando ocurre un evento que

indica que dichas vidas útiles o valores residuales son diferentes a las estimadas

anteriormente, se actuatizan estos datos y los correspondientes aiustes contabtes de

manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Fiduciaria evatúa perifuicamente si existen
lndicadores que atguno de sus activos Pudiese estar deteriorado de acuerdo con ta
NIC 36 "Deterioro det Vator de los Activos". Si existen tates indicadores se realiza una

estimación del monto recuperable del activo, En el caso de [a ptusvatia y de los

activos intangibtes que posean vida5 útites iñdefinidas, los importes recuperabtes se

estiman anuatmente.

Et importe recuperable de un activo es el mayor valor entre e[ vator justo de un

activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su vator en uso, y

es determinado para un activo individuat a menos que e[ activo no genere entradas
de efectivo que son ctaramente independientes de otros activos o grupos de actlvos.

Cuando et vator en libros de un activo excede 5ú monto re<uperable, el activo es

considerado deteriorado y es disminuido hasta atcanzar su monto recuperable. A[

evatuar et valor en uso, los ftujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refteja las evatuaciones
actuates de mercado, del vator tiemPo det dinero y los riesgos espe(ificos al activo,
Para determinar el vator justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuación
apropiado. E tos cálculos son corroborados por múttiptos de vatuación u otros
indicadores de valor iusto disponjbtes.

Las pérdidas por deterioro det vator de un activo no financiero son reconocidas con

cargo a resultados en tas categorías de gastos asociados a ta función del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevatuadas donde ta

reevaluación fue ltevada a[ patrimonio. En este caso, e[ deterioro también es

reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluación
anterior.

Para activos, exctuyendo tos de vator inmaterjal, se realiza una evatuación anuat
respecto de si existen indicadores de que [a pérdida por deterioro recoñocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, ta
Fiduciaria estima el monto nuevo recuperabte.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada sotamente si ha

habido un cambio en las estimacioner usadas para determinar el monto recuperabte
del activo desde ta úttima vez que se reconoció una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, et vator en tibros det activo e5 aurnentado hasta atcanzar su monto
recuperabte, Este monto aumentado no puede exceder et valor en tibros que habria
sido determinado, neto de depreciación, si no se hubiese reconocido una pérdjda por

deterioro det activo en años anteriores.
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Ta[ reverso es reconocido con abono a resuttados, a menos que un activo sea
registrado at monto re€vatuado: en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevatuación.

Ljna pérdida por deterioro en reLación con et menor valor de inveGlones no se
reversa.

POLÍTICA DE GESNÓN DE RIESGOS.

La Administración de ta Fiduciaria es la relponsabte de estabtecer, derárrottar y dar
seguimiento a Las políticas de gestión de riesgos con et objetivo de identificar,
anatizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por La Fiduciaria. La
Fiduciaria revisa regutarmente las politicas y sistemas de administración de riesgo a
fin de que reftejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus actiüdad6,
togrando ta obtención de un ambiente de controt disciplinado y constructivo, en e[
cual todos los empteados entiendan sus roles y obligaciones.

La Fiduciaria ctasifica y ge5tiona tos riesgos de instrumentos financieros de ta
siguiente manera:

a. Eie!s9-CelÉ!!!e.

Et riesgo de crédito corresponde a [a incertidurñbre respecto at cumptimiento
de las obtigaciones de la contraparte de ta Fiduciaria, para un determinado
contrato, acuerdo o instrumento financiero, cuanto éste incumptimiento genere
una pérdida en e[ vator de mercado de atgún activo financiero.

Es et riesgo de que una de tas partes de un instrumento financiero cause una
Érdida financiera a ta otra parte por incumptir una obtigación, y 5e origina
principalmente en [as cuentas por cobrar a ctientes no relacionados, cuyo
importe en libros es ta mejor forma de representar [a máxima exposición at
riesgo de caédito sin tener en cuenta ninguna garantia cotaterat tomada ni otras
mejoras crediticias.

Al 3t de diciembre det 20'18, ta Fiduciaria tiene cuentas por cobrar vencidas
con antigüedad mayor a 160 días y presenta una provisión parciat, ya que
considera que dicha cartera es recuperabte.

b. Rlesqo de liouldez.

corresponde a [a incapacidad que puede enfrentar ta Fiduciaria en cumptir, en
tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

Et enfoque de [a Fiduciaria para administrar ta tiquidez ei contar con tos
recursos suficientes para cumptir con sus obtigaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normates como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptabtes o
arriesgar ta reputación de ta Fiduciaria.
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A continuación, se r6umen los vencjmientos contractuales
financieros no derivados de acuerdo a las bandas de tiempo
determinadas por [a Administración:

de los pasivos
más apropiadas

No corriente
más de

12 meses

Corriente
entre

1 y 12 meses

Áño terminado en diciembre 31. 20'18:

Cuentas por pagar

Año terminado en diciembre Jl. 2017:
Cuentas por pagar

El indice deuda - patrimonio de [a Fiduciaria,

Total pasivos
Menos efectivo

Total deuda neta

Totat patrimonio neto

indice de deuda - patrimonio neto

fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

10,715

21,385

201E 7017

97,475 E1,E13
19,870 27.547

77.605 54,271

454.365 509 742

0.17 0.11

c. RiesEo de mercado.

Es et riesgo de que el vator razonabte o tos flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan ftuctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. Et riesgo de mercado comprende tres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio. La Fiduciaria clasifica y gestiona et riesgo de mercado en los siguientes
subtipos de riesgo:

Riesco de tasa de interés.- es et riesgo de que e[ vator razonable o los fluios de
efectivo futuros de un instrumento financlero puedan ftuctuar como
consecuencia de variaciones en tas tasas de interés de mercado,

At 3'1 de diciembre de 2018 y 2017, la Fiduciaria no mantiene obtigaciones u
operaciones de crédito.
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Riesqo de tasa de cambio.. e5 el riesgo de que el valor razonabte o los ftujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan ftuctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera.

At 31 de diciembre de 2018 y 2017, [a Fiduciaria no realiza transaccion6 en
moneda extranjera.

Otros rieseos de precio.. ta exposición a ta variación de precios de ta Fiduciaria,
está reLacionada con e[ componente impositivo (tasas tributarias e inftación),
que podrian llegar a convertirse en un componente importante del costo de tos
servicios proporcionados por [a Fiduciaria. Esta circunstancia es medida
constantemente por [a Gerencia General a fin de determinar [a estructura de
precio adecuada. La Administración considera que el riesgo de precio es bajo.

c^TEGoRías DE tNsTRUtr,rENTos FtNANCtERos.

A continuación se presentan los satdos libros de cada categoría de instrumentos
financieros at cierre de cada ejercicio contabte:

Ctasificación Grupo Tipo
A costo

amortízado

Activos
financieros

Efectivo Efectivo 19.870
Cuentas por cobrar no retacionadas Corrientes 137,242
Cuentas por cobrar a retacionadas Corrientes 145,695

Pasivo6
financieros Cuentas por pagar Corrientes 10,715

E. DECLARACóN SOBRE EL CUI{PLIAAIEiITO DE LAS NIIF 9 Y NIIF I5.

Al 01 de enero de 201E, la Compañía ha reatizado ta implementación de:

NllF 9 - lnstrumentos Financieros.
NllF 15 lngresos de Actividad6 Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.

Con un período de transiclón que comprende desde e[ 1 de enero a[ 31 de diciembre
de 2017 y apticación total a partir det 'l de enero de 2018.

A continuación, se detatla ta apticación de las nuevas normas contabtes,
interpretaciones y enmiendas apticabtes a contar de 2018:

NllF 9 'lnstrumentoi ñnancieros"-

l-a NllF 9 entró en vigor a contar de[ I de enero de 2018, en reemptazo de ta NIC 39,
y su apticación no ha generado impactos significativos en los estados financieros. La
Compañia ttevó a cabo una evatuación detattada de los tres aspectos de ta norma y de
su impacto en los estados financieros, e[ cual se resume como sigue:
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(i) Ctasificación y medición.

Con base en [a evaluaclón reatizada, La Compañía ha determinado que los
ñuevos requerimientos de clasificación no tienen un impacto sobre La
contabitización de sus activos financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar
se mantienen para obtener los fLuios de efectivo contractuales que representan
únicamente pago de principal e intere§6, por to tanto, cumpleñ lo; criterios
para ser medidos a costo amortizado bajo NllF 9. Las inversiones en
instrumentos de patrimonio clasificadas como djsponjbtes para La venta
continuarán midiéndose a valor razonable con cambios en otro resuttado
integral, exceptuando aquetlas para tas cuates el costo representa La mejor
estimación del vator razonable.

Deterioro del valor.

La norma permite apUcar un enfoque simptjficado para cuentas por cobrar
comercialG, activos contractuat6 o cuentas por cobrar por arrendamientos, de
modo que et deterioro se reglstre siempre en referencia a tas pérdidas
esperadas durante toda ta vida det activo. La Compañía etigjó apticar esta
potítica para los activos financieros señatados.

A[ 3l de enero de 2018, ta apticación det modeto de deterioro de vator no ha
tenido impacto en los Estados Financieros de ta Fiduciaria.

(iD

La Compañía ltevó a cabo un proyecto de imptementación, para identificar v medir
tos posibles impactos de la apticación de ta NllF .15 en sus gtados financierás. Este
proye<to involucró ta identificación de todos los flujos de ingresos de actividades
ordinarias de La Compañia, conocimiento de tas prácticas tradicionales det neqocro,
una evaluación exhaustiva de cada tipología de contratos con clientes-y la
determinación de ta_ metodotogía de registró de estos ingresos bajo las normas
vigent6. La evaluación se d6arrottó con especiat atención eñ aque[oícontratos que
presentan aspectos claves de La NllF l5 y caracteristicas particulares de interés de La
Lompanra, tales como: identificación de las obligacion6 contractuales; contratos
con múltipte5 obtigaciones y oportunidad del reconocimiento; coniratos con
contraprestación variabte; componente de financiación significa-tivo, anáLisis de
principal versus agente; existencia de garantias de tipo servicio; y capitatización de
tos costos de obtener y cumplir con un contrato. Con base en la naturaleza de to6
bienes y servicios ofrecidos y las caracteri5ticas de Los ftujos de ingresos señatados.

La Fiduciaria no identificó impactos en sus estados financieros en el momento de ta
apticación inicial de NllF 15 es decir, al 1 de enero de 201g.
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9. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja
Bancos

Diciembre 11,2018

Antigüedad Satdo

Diciembre 31, Diciembre 31,
20lE 2017

(1)
200

19,670
200

27,342

19,870 27,542

't 0.

(l) At 11 de diciembre de 2018 y 2017 representan satdos en cuentas corrientes en
bancos locaLes, las cuales no generan interese5 y no tienen restriccione5 para su
uso.

CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 11,
2018

Diciembre ll,
2017

Comisiones por administración (1) 376,942
Otras cuentas por cobrar 1,099
(-) Deterioro acumulado de crálttos incobrabtes(2) (,10,799)

342,506
4,090

(r 8,491)

337,242 328.105

(f) Al ll de diciembre de 2018 y 2017, representan cráljtos otorgados
principatmente por tos servicios facturados por ta administracióñ d¿ tos
fideicomisos, los cuales no tienen fecha de veñcimiento estabtecido y no
generan intereses.

Un detatte de ta antigüedad de saldos de tas comisione. por cobrar, es como
sigue:

Valor

De 31 a ó0 días
De 61 a 90 días
De 91 a 180 días
De 161 a 360 días
I^as de 3ó0 días

u,968
18,186

5,447
9,748

z7,282
201,311

38,191
1ó,386
20,374
,r5,6ó8
46,857

20,27% ,40,799]- 't74,931 9,46% (A,4911

(18,491)376,942 140,799) 317,506
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(2) Lo6 movimientos det deterioro acumutado de cr&itos incobrables, fueron como
sigue:

Años terminados en
Diciembre 31, Diciembre Jl,

201E 2017

Satdo inicial
Provisión
Castigo
Ajuste

Saldo finat

I1. CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADAS.

( f E,491)

\67,473)
45,165

(20,0s2)

11 ,422)

2,9A3

Funcionarios y empteados
Anticipos de dividendos

Satdo finat

(1)

\2)

(40,7991 (18,491)

Diciembre 31, Diciembre 31,
20tE 2017

92,ó55 n,615
53.040 53,040

145,695 130,655

(1) At 11 de diciembre de 2018, inctuye prlncipatmente saldos por cobrar a un
funcionario por USS74,969; de tos cuales USS35,386, generan intereses det 14%
y tiene vencimiento en marzo de 2026.

(2) Corresponde a anticipos de dividendos entregados a un accionista durante el
año 2017. Este satdo no genera intere§€5 y no tiene fecha de vencimiento
definida.

I2. PAGOS ANTICIPADOS.

AI 31 de diciembre de 7018 y 2017, corresponde a anticipos entregados
princif,atmente por asesorias recibidas. Estos satdos no generan intereses y no tienen
fecha at vencimiento definido.
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I3. MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de muebtes y equipos, fue como sjgue:

Diciembre 31,
2018

Diciembre ll,
2017

iluebles v eouipos. neto:
Muebtes y enseres
Equipos de oficina
Equipo de computación

Un resumen del costo de muebtes y equipos fue como sigue:

Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipo de computación

Muebtes y enseres
Equipos de oficina
Equipo de computación

14,633 17.102

Diciembre 31, Diciembre 11,
2018 2017

12,880
847
906

13,605
1,578
1,919

'100,346

19,414
45,151

99,096
19,252
45,015

165,111 1ó3.363

Un resumen de [a depreciación acumutada, fue como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

87,466
18,567

85,491
17,674

44,445 41,096

150,478 146,261
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Los movimientos de tos muebles y equipos, fueron como sigue:

ConcePto

Año terminado en Diciembre 31,
20'r8:
Satdo inicial

Adiciones
Depreciación

Satdo finat

Año terminado en Diciembre ll,
ZO17i
Satdo iniciat

Adicione6
Venta
Depreciación

Satdo finat

Beñefrcios a empleados
Otros

Muebles Equipos Equipos de
y enseres de oficina computación Totat

13,606 1,5n 't,919 17,107
336 1,748

(1,e75) (8e3) 11,34e) !]lll
1,250 162

r 2.880 u7 14,613

13,687
2,281

41

1,814
711

3,762 160,026
s67 3,561

(2241

12,40s) (948) \2,4101

13.606 1,5n 1,919 17 ,102

14. BENEFICIOS A EI¡TPLEADOS

un f6umen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 11, Diciembre ll,
2018 2017

(1) '10,198

3,609
21,387
8.957

13,807 30,l.l4

(1) At 31 de diciembre del 2O1E y 2017, incluye [a provisión para participación a

trabajadores por USS5,8a9 y USs16,111 resp€ctivamente.
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I5. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFIIIIDOS.

un resumen de eSta cuenta, fue como sigue:

Jubilación patronat
Desahucio

Satdo iniciat
Costo taborat y financiero
Efecto reducciones y tiquidaciones

anticipadas
Ajuste

Satdo final

Diciembre 31, Diciembre 11,
20r8 2017

30,205
17,511

2,812
4,114

15,'1, Jubilaclón patronal,. De acuerdo con disposiciones det Codjgo det Trabajo,
los trabajadores que por veinte y cinco añ06 o más hubieren prestado sus
seMcios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser iubitados
por sus empteadores sin perjuicio de ta jubitación que les corre5ponde en su
condición de afitiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Lo5 movimientos de la provisión iubitación patronal, fueron como sigue:

47,716 6,926

Años terminados en
Diciembre 31, Diciembre l'1,

2018 2017

2,812
9,817

(6,500)
24,076

13,142.

(3,571)

16,7591

30,205 2,812

'15,2. Bonificaclón por derahucio,- De acuerdo con disposiciones det Código de
Trabaio, en los casos de terminación de la retación taborat por desahucio
soticitado por et empteador o por et trabajador, ta Fiduciaria entregará et 25%
de ta úttima remuneración mensual por cada uno de tos años de seMcio.
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Los movimientos de la provisión de d6ahucio para los empteados, fueron
como rigue:

Años terminados en
Diciembre 11, Diciembre 31,

2018 2017

saldo iniciat

Costo laborat y financiero
Beneficios pagados
Ajuste

Satdo finat

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de Rotación(media)
Tasa de mortalidad e invatidez

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un r6umen de 6ta cuenta, fue como sigue:

Pasivos oor imDuestos corrientes:
lmpuesto a ta renta por pagar
Retencion6 en la fuente de impuesto a [a renta

4,111
4,057

(7,r 83)
16,524 (1,879)

8,605

l7,612)

4,114

Los supuestos actuariates utitizados para propósitos de los cátculos actuariates
fueron los siguientes:

Año5 terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2018 2017

17.511

6,75%
4t¿

0%
TM |ESS 2002

6,75%
1,50%

0
TM |ESS 2002

16.

Diciembre 3'l, Diciembre 31,
20r8 2017

6,002
19,215 23 15E

25,217 23,158
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Conciliación del imouesto a [a renta.- La conciliación det impu6to a tas ganancias
calcutada de acuerdo a [a tasa impositiva legal y e[ impuesto a tas ganancias afectado
a operacion6, fue como sigue:

Diciembre 3'1, Diciembre 3,l,
20r8 2017

Utilidad antes de impuesto a la renta

,{ás:
Gastos no deducibtes

Utilidad gravable

lmpuesto a la renta causdo 25% y 27%

Anticipo det impuesto a las ganancias del año
(lmpuesto minimo)

lmpuesto a las ganancias det período

Moümiento del imDuesto a [a renta. .
como sigue:

33,143 94,698

64,590 11,924

97,713

24,433

106,622

23,457

2,7256,094

24,433 21,457

tos movimientos de jmpuesto a ta renta, fueron

Años terminados en
Diciembre 3'1, Diciembre ll,

20r8 2017

Satdo iniciat
Proüsión det periodo
Compensación con retenciones en [a fuente
Compensación con crálito tributario

Satdo finat

Aspectos tributarlos

Tarifa del impuesto a las qanancias

Proüsión pa.a lor años 2O1a y 2017

La provisión para e[ impu6to a las ganancias por los
diciembre del 2018 y 2017, ha sido catcutada aplicando
22%, respectivamente.

\7,414)
24,431

(r i,0r7)
21,457

(26,s54)
(4,117].

6,002 (7,4141

añoi termlnados e[ 31 de
la tarifa efectiva del 25% y
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Et articulo 17 de ta Ley de R€gimen Tributario lnterno establece que ta tarifa det

impuesto a ta renta para sociedades es et 25%; sin embargo, si una emPresa tiene

ac¿jonistas, socios, partícipes, constituyente§, beneficiarios o similares residentes o

establecidos en paraisos fiscates o regimenes de menor imposlción con una

participación directa o indirecta superior o igual al 50%, su tarifa de impuesto a La

ienta será det 28% sobre ta base imponible (incrementa 3 puntos porcentuates a [a

tarifa generat).

adicronatmente, se aplicará una tarifa det 28% a la totatidad de la bare imPonible de

tas sociedades que incumptan con [a presentación de informaclón retacionada a [a
participación de sus accionistas hasta la dectaración del lmpue5to a [a Renta (Anexo

aPS febrero de cada año).

Las sociedades consideradas como microempresas deberán deducir adicjonatmente el
vator de una fracción básica d€§gravada con tarifa cero de impuesto a ta renta para

personas naturates (USS11,270 para 20'! 8).

Adicionatmente las micro y pequeñas emPresas o exportadoras habituates tendrán

una reducción de I puntos porcentuales en ta tarifa de impuesto a ta renta (22%),

dicho beneficio se aplicará siempre que se mantenga o incremente e[ empteo.

Anticioo oara los años ZO1E v 2017

Et anticipo det impuesto a la renta para tos años terminados el 31 de diclembre det

2O1E y 2017, ha sido catcutado con baie en los procedimientos establecidos én eL

articuto 4f de ta Ley de Régimen Tributario lnterno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a [a renta mínimo resulta de la suma matemática deL 0.4% det

activo, 0.2% del patrimonio,0.4% de iñgresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibtei. oichos rubros deben incrementane o disminuirse por conceptos

estabtecidos en disposiciones tributarias (Circutar 14 emitida por et Servicio de Rentas

lnternas, pubticada en et Registro oficial suptemento 660 det 31 de diciembre de
zo16l.

Para el cálcuto del anticipo a partir del año 201E, se permite que las sociedades,
sucesiones indivlsas y personas naturales obtigadas a tlevar contabitidad no consideren
los costos y gastos por: sueldos y satarios, decimotercera y decimocuarta
remuneración y los aportes patronates at seguro sociat. Adicionatmente, se excluirá los
rubros correÉpondients a activos, costos/gastoi y patrimonio, los vatores lncurridos
por generación de nuevo empteo y adquisición de activos productivos.

Reinversión de utitidades

Las sociedades exportadoras habituates, productoras de bienes que incorporen at
menos e[ 50% de valor agregado nacionaL a sus procesos (manufactureras) y tas
operadoras de turismo receptivo que reinv¡erta sus utitidades en et pais Podrán
obtener una reducción de 10 puntos porcentuates de ta tarifa efectiva det impuesto a
[a renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
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E[ beneficio en [a reducción de la tarifa, debe estar respatdado en un informe emitido
por técnicos especialjzados en e[ sector, que no tengan retación laboral directa o
indirecta coñ ta Compañía.

El vator de las utitidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionará con la inscripción de ta correspondiente
escritura en et Registro Mercantit, hasta eL 31 de diciembre det ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de ta reinveGión.

Paeo minimo de imouesto a [as qanancias

Conforme a las reformas introducidas a ta Ley de Régimen Tributario lnterno,
pubticadas en et Suptemento del Registro Oficial Suptemento No. 94, det 2l de
diciembre de 2009, si e[ anticipo minimo determinado en e[ ejercicio respectivo no es
acreditado al pago det impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolución
por parte de ta Administracióñ Tributaria, se constituirá en pago definitivo de
impuesto a ta renta sin derecho a crÁlito tributario posterior.

Et Servicfo de Rentas lnternas podrá disponer ta devotución del anticipo mínimo a las
sociedades por un ejercicio económico cada trienio, se considerará como e[ primer
año el pdmer trienio a[ periodo fjscal 2010 cuando, por caso fortuito o fue¡za mayor,
5e haya visto afectada gravemente ta actividad económica det sujeto pasivo en e[
ejercicio económico respectivo. E5ta dispo6ición estuvo vigente hasta la dectaración
de impuBto a [a renta de 20'15.

A partir del ejercicio fiscat 2016 cuando se haya visto afectada significativamente [a
actividad económica de un contribuyente, e[ mayor valor entre el anticipo
determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en [a parte que
exceda e[ tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en generat definido
por ta Administración Tributaria.

Para e[ año 2018, ta Compañia determinó como anticipo de impuesto a la renta
USS6,094; sin embargo, et impue6to a [a renta causado del año e5 de USS24,433. En
consecuencia, la Compañia registró en resuttados del ejercicio USS8,710.

Eiercicios fiscates suietos a revisión de [a Administración Tributaria

A La fecha de emisión de tos estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibtes de revisión por parte de [a Administración Tributaria las dectaraciones de
Los años 2015 at 2018.

Precio6 de transferencia

La tegistación en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicabte
desde et año 2005 y de acuerdo a Ia Ley de Rájirnen Tributario lnterno y su
Regtamento vigentes al 3'l de djciembre deL 2018 y 2017, está orientada a regutar
con fines tflbutarios las transacciones reatizadas entre tas partes retacionadas
(tocales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes
retacionadas deben respetar el Principio de Ptena Competencia (Arm's Length).
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Mediante Resolución No. NAC-DGERCGCI5-00000455, pubticada en et Registro
oficiat No. 511 det 29 de mayo de 2016, et Servicio de Rentas lnternas modificó La

normativa sobre precios de transferencia y estableció que los sujetos pasivos det
lmpuesto a la Renta cuyo monto acumutado de operaciones con partes
relacionadas sean superiores a U553,000,000 deben presentar et Anexo de
Operaciones con Partes Retacionadas; y por un monto superior a US515,000,000
deben presentar adicional at anexo, e[ lnforme lntegrat de Precios de
Transferencja, además estabteció las oPeraciones que no deben ser contemptadas
para dicho anátisis. Et referido lnforme podrá ser solicitado discrecionatmente por
eL Servicios de Rentas lnternas por cualquier monto y tipo de operación o
transacción con partes retacionadas locates y/o del exterior.

En ta referida resotución también se indica que para determinar los montos
acumutados indicados en et párrafo anterior, no se deberá considerar las siguientes
operaciones:

. Aportes patrimoniates en efectivo, en dótares de los Estados Unidos de
América

. compensaciones o rectasifica(iones de cuentas contabtes de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resuttados

. Pagos en efectivo, en dótares de [o5 Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos

. lngresos señalados en los artícutos 27 y 31 de ta Ley de Régimen Tributario
lnterno, asi como activos, pasivos o egresos imputabtes a tates ingresos

. Operaciones con entidades de derecho púbtico ecuatoriano o empresas
púbticas ecuatorianas

. Operaciones que estén cubiertas por una metodoLogía aprobada vía absotución
de consutta previa de vatoración

. Operaciones con otras partes reLacionadas tocates, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resotución,

Se encuentran exentos det Régimen de Precios de Transferencja los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravabtes; ii)
No reaticen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscates preferentes; y
iii) No mantengan suscrito con eL estado contratos para ta exptoracjón y
exptotación de recursos no renovabtes. sin embargo, deben presentar un detatte
de las operaciones con partes retacionadas del exterior en un plazo no mayor a un
mes contado a partir de ta fecha de exigibitidad de ta dectaración del lmpuesto a
[a Renta.

Et Art. 84 det Regtamento para [a Apticación de ta Ley de Régimen Tributario
lnterno señaLa que tos sujetos pasivos del lmpuesto a la Renta, que reaticen
operaciones con partes retacionadas, adicionalmente a su declaración anual de
lmpuesto a [a Renta, presentarán a[ Servicio de Rentas lnternas e[ Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas e lnforñe lntegraL de Precios de
Transferencia, en un ptazo no mayor a los dos meses contados a partir de [a fecha
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de exigibitidad de ta dectaración de( impuesto a [a renta; y La no entrega, así como
la_entrega incompteta, inexacta o con datos fatsos podrá ser sancio-nada oor la
Adminstración Tributaria con multa de hasta USsf5,0d0.

Al,3l.de diciembre de 2018, la Compañia no ha registrado operacioner con partes
retacronadas que superen los montos antes citados, por [o tanto, la Fiduciaruá¡o está obtigada a [a presentación del Anexo e lnforme tntégrat ¿áiieiios ¿e
Transferencia.

renta la ena
otros derechos reoresentativos de cáoiGf

de

Et articuto I de la Ley de Régimen Tributario lnterno establece que ta utitidad
generada en la enajenación directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que pármitan ia exptoiación,
exptotación, concesión o similares; de sociedades do;icitiadas o estabtec¡mientos
permanentes en Ecuador, en favor de persoñas naturates o iuridicas, constituyen
renta gravada para quien tas percibe.

Et artícuto 39 de la Ley de Regimen Trjbutario lnterno 6tabtece que [a sociedad de
quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos r;presentativos de
capitat, es e[ responsable sustituto de tas utitidades obtenidás por personas
naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

Et artícuto innumerado ¡nctuido a continuación del artículo 40 de ta Ley de
Regimen Tributario lnterno se mencjona que tas sociedades que hayan enajeíado
acciones, participaciones o derechos representativos de capitat presentén una
declaración con esta información en el mes subsiguiente a haberias efectuado,
caso contrario se determinará una multa det 5% deL totat del vator transferido.

El cuarto articuto no numerado a continuación det artícuto 67 det Reglamento para
la Apticación de la Ley de Régimen Trjbutario tnterno, establece qie ta sociédad
de quien se enaienan las acctones, participacione5 o derechos rep;esentativos de
capitat, e5 et responsable sustituto en caso que et vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumptido con ta obtigación de ínformar sobre [a transacción
reatizada; 

_sin embargo, la sociedad podrá repetir a[ accionista to pagado por
concepto det impuesto, muttas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que
se encuentren pendientes en favor deL accionista.

A parti det 21 de agosto de 2018, fecha en la que se pubticó Ley Orgánica para el
Fomento Productivo, Atracción de lnversiones, Generación aé tmpieo, y
Estabilidad y Equitibrio Fiscal se incorpora ta tabta progresiva para et pago único de
impuesto a [a renta en la utitidad generada por ta enajenación de- acciones,
participaciones u otros derechos reprerentativos de capitat, la cual estab(ece un
pago que va desde e[ 0% hasta et 10% sobre ta utitidad,
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Otros asuntos

Et 29 de diciembre de 20'17, se pubticó ta Ley Orgánica para la Reactivación de ta
Economía, Fortatecimiento de ta Dotarización y Modernización de ta Gestión
Financiera, en [a cuat se estableció las siguientes reformas tributarias aplicabtes para
el año 2018:

Las entidades del sector financiero poputar y sohdario de segmentos distintos a
los dos últ¡mos que participen en procesos de fusión, podrán beneficiarse de ta
exoneración del pago de lmpuesto a ta renta durante 5 años.
Las nuevas microempresas tendrán [a exoneración det lmpuesto a ta Renta por 3
años, contado6 desde et primer ejercicio fiscat que obtengan jngresos

operacional6, siempre y cuando generen empteo e incorporen un vator agregado
nacional a su producción.
Únicamente serán deducibtes (os pagos reatizados por desahucio y pensiones

iubitares que no provengañ de provisiones decLaradas en eiercicios anteriores
como deducibtes o no, etiminando ta posibjtidad de deduc¡r et gasto por lubilacjón
asociada a trabajadores que hayan permanecido más de '10 años con el mismo
empleador. No obstante, de lo indicado se permite el recono<imiento de
impuestos diferido6 sobre tas obtigaciones corrientes reronocidas a partir de
2018.

Los Sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organtzactones de [a
economia poputar y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados
como microempresas, podrán apticar una deducción adicional de hasta et 10% del
total de dichos bien6 o servicios, según [a relación entre [o5 gastos por compras
a este tipo de coñtribuyentes, respecto a[ total de costos y gastos.
No tendrán e[ carácter de re6ervado las actas de determinación y [iquidaciones de
pago por diferencias en ta declaración.
Las norñas de determinacióñ presuntiva podrán ser aplicables en liquidactonE de
pago por diferencias en ta declaración o resoluciones para apticación de
diferencias.
Para [a deducción de gastos y acce5o al crálito tributario de lVA, todo pago
realizado por operaciones superiores a 1JSS1,000, debe ser efectuado a través de
cuatquier institución det Sirtema Finañciero mediante giros, transferencjas,
tarietas de crájito o débito, cheques u otro medio de pago etectrónico.
Los sujetos pasivos que no dectaren la Información de su patrimonio en e[
exterior, ocuttando de manera directa o indirecta ante et SRl, serán sancionados
con una multa correspondiente at 1% det totat de sus activos o et 1% de sus
ingresos del eiercicio fiscal anterior, por cada mes o fracción, sin que ésta supere
el 5% del vator de sus activos o ingresos, según corresponda.
Los ñedios de pagos etectrónicos serán imptementados y operados por las
ent¡dad6 del Slstema Financiero Nactonat. Las personas que posean RUC deberán
contar con un canal de cobro etectrónico de manera obligatoria.
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. 5e etimina el impuesto a las tierras rurales, y por [o tanto no se genera crédito
tributario para efectos de impuesto a ta renta.

. Están obligados at pago det lmpuesto a los activos del exterior [06 bancos,
cooperativas de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar
activldade5 financieras conforme [o dispuesto en el Código Orgánico Monetario y
Financiero; sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de
vatores, empre5as aseguradoras, y compañías reaseguradoras bajo el controt de la
Superintendencia de Compañiar, Vatores y Seguros, asi como las empresas de
administración, intermediación, gestión y/o compraventa de cartera, conforme
las definiciones, condiciones, limites y excepciones establecidas por ta Junta de
Politica y ReguLación Moietaria y Financiera.

. Para los crfoitos provenientes de paraísos fiscales cetebrados durante e[ periodo
comprendido entre enero a agosto de 2018, tos interes€6 no pueden ser utitizados
como gastos deducibles para eL pago del impuesto a la renta.

Con fecha 2l de agosto de 2018, se pubticó ta Ley Orgánica para el Fomento
Productivo, Atracción de lnversjones, ceneración de Empteo, y Estabitidad y
Equitibrio FiscaL, en ta cual en resumen se reatizó tas siguientes reformas tributarias:

lncentivos específico5 para la atracción de inversiones privadas

a) Exoneración del impu6to a [a renta y anticipo para las nuevas inversion6
productivas en sectores priorizados

. 12 años contados de5de et primer año en el que se generen ingresos
atribuibt6 a la nueva inversión, siempre que éstas se electúen fuera de áreas
urbanas de Quito y Guayaquit.

. 8 años contados desde e[ primer año en e[ que se genere ingresos atribuíbtes a
la nueva inversión, para aquetlas que se realicen dentro de áreas urbanas de
Quito y Guayaquit.

. Para so<iedad6 nuevas y existentes, ta exoneración ap(ica cuando [a soc¡edad
genere empteo neto. Si las nuevas inversiones productivas se eiecutan en
sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociatívo, dentro de los
cantones de frontera, ta exoneración será de '15 años.

b) Exoneración det ISD en los siguientes casos:

Para tas nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión, en
los pagos reatizados por:

. lmportacion6 de bienes de capital y materia prima necesarias para et
desarrotlo del proyecto, hasta los montos y ptazos establecidos en el contrato.
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. Diüdendos distribuidos, de5pués del pago del impuesto a [a renta, durante e[
ptazo indicado en e[ contrato, siempre que la inversjón provenga del
extraniero y se demu6tre e[ ingreso de divisas a[ país.

Para Las sociedades que reinviertan en et pais at menos et 50% de las utitidades,
estarán exonerados det lS0 los pagos aL exterior por concepto de dtvidendos eñ
favor de beneficiarios efectivos residentes en e[ Ecuador.

c) Exoneración del impuesto a [a renta y anticipo para inversion6 en industrias
básicas.

. Exoneración por 15 años contados desde el prjmer año en que se genere
ingresos atribuible5 a ta nueva inversrcn.

. El plazo se ampliará por 5 años más si Las inversiones se reatizan en cantones
fronterizos.

. Para sociedades nuevas y existentes, [a exoneractón aplica soto en socjedades
que generen empteo neto.

Princlpales reformas a la Ley de Relmen Tributarlo lnterno

a) Exención del impuesto a La renta, sobre las utitidades, rendimientos o beneficios
netos que se distribuyan a tos acctonistas de sociedades, cuotahabtentes de
fondos colectivos o inversionistas en vatores provenientes de fideicomjsos de
tituLarizacrón en et Ecuador, siempre que cumptan determjnadas condiciones.

b) Se incorpora los siguient6 sector6 como prioritarios, los cuales también pueden
acogerse a la exoneración de{ impuesto a ta fenta:

. Sector agrícota

. Oleoquimica

. Cinematografía y audivlsuates y eventos internacionates. Exportación de servicios

. Desarrotlo y servicios de software, producción y desarroLlo de hardware
tecnotógicoJ infraestructura digitat, seguridad informática, productos y
contenido digitat, y servicios en linea. Eficienciaenergética

. lndustrjas de materiates y tecnotogía de construcción sustentables. Sector industriat, agroindustriat y agroasociativo

c) Se amp(ia et timite para ta deducción det lOO% adicional de gastos por concepto
de capacitación técnica y meiora en [a productividad, det l%át 5%.

d) 5e estabtece [a exoneración det impuesto a [a renta por 20 años para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, peqr.reñas y
medianas empfesas.
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e) Para los exportadores habituales y e[ sector turismo receptivo, el beneficjo será
de hasta el 1oo% de tos costos y sásto, aestiniooi uia pio["iiáiv É-riir.,¿"¿.

f) 5e establece La deducción de costos y gastos por publicidad o Datrocinjodeportivo que sean reatizados dentro dá 
-programa pi- 

".ir"t¿gi.á-p".u "fdesarroLlo deportivo.

g) La tarifa de impuesto a ta renta (a p¿rtir det año ZO19) se incrementa en trespuntos porcentuates, cuando en [a cadena de accionis-tas existe un residente
estabtecido o amparado en un paraiso fiscat y si el Uenuiiiaiio- áfuciivo ..restoente en Ecuador, o cuando no se cumpte la obtigación de reportar hasta e[
benef iciario ef ectivo.

h) El_porcentaje de retención de dividendos o utitidades será equivatente a tadiferencia entre ta máxima tarifa de impuesto a ta ,entJpáia peiáailiaiurares
(35%) y ta tarifa de impuesto a ta renta áplicuaa po. la so.ieaáá. 

-- -- --

i) Se etimina et pago mínimo det anticipo det impuesto a ta renta.

j) 5e etimina [a devotución det anticipo de impuesto a [a renta en la parte que
exceda el TlE.

k) Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a [a compra de:

. Vehiculos etectrico6 para uso particutar, transporte púbtico y de carga. Baterías, cargadores, cargadores para electrotineras para váhícutosiíbriaos y
etéctricos

. Paneles sotares y ptantas para e[ tratamiento de aguas residuales. Barcos pesqueros de construcción nueva de astiltero

l) Tarifa 0% de IVA en servicios de construcción de viviendas de interés sociat.

m) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricota.

n) Devotucjón de M para exportadores de servjcios.

o) Devoluclón de IVA para las sociedades que desarrotten proyectos de vivienda de
interés sociat, sobre el impucto pagado en las adquisicioná, focafes Oi Oien., y
servicios empteados para et desarro o det proyecto.

p) Uso del crédito tributario de lVA, pagado en comprai o retenido por c[ent6, se
limita a 5 años.

q) Devotución det tVA pagado en actividades de producción audiovisuates,
televisivas y cinematográficas.
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r) Los contribuyentes que no sean consumidores finates y mantenga transacciones
con proveedores del RlsE, deberán emitir tiquidación de compras, registrando et
lVA, e[ cual podrá ser utitizado como crédito tributario, de ser et caso.

Refo¡mas a la Ley Reformatorla para la Equidad Tributaria en Ecuador

a) Se exctuye como hecho generado det ISD a las compensaciones

b) Se inctuye en tas exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

. Transferencias o envíos efectuados a entidades financieras del exterior en
atención at cumptimiento de condiciones estabtecidas para et otorgamiento de
sus cr&ito§.

. Amortización de capital e intere5es de crédítos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente catificadas.

. Pagos por mantenimiento de barcos de astiltero.

c) Se establece ta devolución det ISD para exportadores habituates en ta
importación de materias primas, insumos y b¡enes de capital y también para tas
comisiones de servicios de turismo re<eptivo.

Disposiciones

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistente§, La facultad
determinadora del SRI se incrementa a 6 años.

b) En base a las condi(ion$ de tas finanzas púbticas y la batanza de pagos, se podrá
reducir ta tarifa de impuesto a La satida de divisas.

c) En e[ caso de órdenes de pago no cancetadas en ]0 días a proveedores de bienes
y servicios de las institucione6 descritas en los numerales I y ] det artícuto 225
de ta Constitución de la República del Ecuador, tates proveedores podrán pagar
sin intereses sus obtigacion6 tríbutarias hasta el mes siguiente de efecLuada [a
transferencra,

d) Los incentivos para [a atracción de inversiones privadas tendrán una vigencia de
24 mefes, plazo dentro det cual se deberá iniciar La nueva inversión prodúctiva.

17. PATR IONtO.

CaDital social,

Al l1 de diciembre de 2018 y 2017, et capitat sociat está constituido por 4OO acciones
ordinar¡as, nominativas e indivisibtes, autorizadas, suscritas y pagadas
r6pe(tivamente con un vator nominat de 1,000 cada una.
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En et año 20í7, mediante Junta Generat extraordinaria se realizó un aumento de
capitat por U5516000 través de ta capitaUzación de [a resera legat.

Reserva le¡al,

La Ley de Compañías det Ecuador requiere que por lo meno6 et 10% de ta utitidad
tiquida anual sea apropiada como reserva lega(, hasta que esta atcance como mínimo
el 50% del capitat suscrito y pagado. Esta reserya no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidación de La Fiduciaria, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidai futuras o para aumentar el capitat.

AL 3l de diciembre det 201E y 2017, la Fiduciaria incrementó ta r6erva tegal por
USS87í y US57,124, respectivamente.

Resultados acumuladgs.

Utilidades retenldas.

At ll de diciembre de ZO18 y 2017, et saldo de e5ta cuenta está a disposición de tos
accionistas y puede 5er utilizado para [a distribución de dividendos.

IE. CUENTAS OE ORDET{.

Tipo de Fideicomiso
Número de

Fideicomisos Patrimonio

At 3'l de diciembre de 2018
Garantía
Administración
lnmobitiario

Al 31 de diciembre de 2017

69
u
3

61,252,393
86,681,55ó

9,701 ,210

156 157,615,159

Garantia
Administración
lnmobitiario

41,941,280
48,952,996

63
75
l 9 _n3,652

100,667,928

La Fiduciaria, utiuza las cuentas de orden sotamente para fines de controt del
patrimonio administrado. Las cuentas de orden no reftejan [a diferencia que pudiera
existir entre et vator de mercado y e[ vator nominat de tos rubros que 5e muestran en
tos etados f inancieros.

141
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19. coMtstoNEsGANAoAS.

Un resumen de estas cuentas, fue como sigue:

Años terminados en

Diciembre 31, Diciembre 11,
2018 2017

lngresos por com¡siones, custodia, tiquidacion
Prestación de servicios

543,691
49,752

611,3U
124,735

20. GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

593,443 736,019

Años terminados en
Diciembre 31, Diciembre 11,

2018 2017

Remuneraciones
Beneficios sociales
Otros beneficios at personal
Honorarios prof esionates
Arrendamientos
Mantenímiento y reparaciones
Suministros y materiaLes
Gastos de viaies
Seguros
Amortizaciones
Servicios básicos
Pubticidad
Gasto por deterioro
lmpuestos
Otros

1ó1,r08
33,791
91,086
32,987
19,019
12,213
3,412
1,808

444
8,01ó

11,705
2,720

44,537
8,765

4,324

215,665
8E,143
52,291
28,670
22,0U
14,100

3,332
671

2,686
9,297

12,483
822

47,168
10.828
53,765

480,918 562,007
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2I. SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Un resumen de tos saldos de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como
sigue:

Diciembre 31, Diciembre 11,
20r8 2017

Cuentas por cobrar a relaclonadas
Funclonarios
Anticipo de dividendos

12E,009 83,4U

74,969
53,040

30,444
53,040

Paros anticiDados:
Oscar Vernaza
Lotec S.A.

cuentas Dor gasar
Oscar Vernaza

Estas cuentas no generan
vencimiento e5tabtecida,
minoritario por USS35,186,
marzo de 2021.

1,882
6.600 600

8.482

3,929 1,929

intereses para ta Fiduciaria y no tienen fecha de
excepto por et préstamo por cobrar al accionista
que generan jntereses del 14% y tiene vencimiento en

[¡s transacciones más significativas con part6 retacionadas, fueron como sigue:

Años terminados en
Diciembre 3'l, Diciembre 31,

2018 2018

G¡stos por asesorías
Lotec S.A.
Oscaf Vernaza

57,796 59,100
17,600

27.

75,396 59,100

SANCIONES.

De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros,

No se han aplicado sañciones a ta Fiduciaria, sus oirectores o Administradores, por
parte de ta Superintendencia de Compañias, vatores y Seguros, durante tos eiercicios
terminados e[ 3l de diciembre de 2018 y 2017.
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AFPV ADMINISTRADOM DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.S. Dólares)

De otras autoridades admlnistrativa!.

No se han apticado sanciones a [a Fiduciaria, sus Directores o Adminjstradores,
emitidas por parte de otra5 autoridades administrativas, durante los ejerciclos
terminados e[ ]1 de diciembre de 2018 y 2017.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad at 31 de diciembre de 2018 y hasta ta fecha de emisión de estos
estados financieros (Abrit 26, 2019), no se tiene conocimiento de otros hechos de
carácter financiero o de otra indote, que afecten en forma significativa los satdos o
interpretación de tos mismos.

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por eL año terminado et 31 de diciembre de 2018 han sido
aprobados por ta Administración de [a Fiduciaria et 26 de abrit de 2019 y serán
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobación. En opinióñ de ta
Administración de ta Compañía, tos estados financieros serían aprobados por la Junta
General de Accionístas sin modificaciones.
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ADéndice al lnforme de los Auditores lndependientes

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas lnternacionates de Auditoria (NlA),
y ta disposición emitida por la Superintendencia de Compañias, Vatores y Seguros,
aplicamos nuestro juicio profesionat y mantenemos una actitud de esceptjcismo
prof6ional durante toda ta auditoria. Además, como parte de nuestra auditoría:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, diseñamos y, reatizamos procedimientos de
auditoría que responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de audjtoría suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. EL riesgo de no detectar
un error material resuLtante de fraude es mayol que en e[ caso de un error material
debido a error, ya que et fraude pude implicar cotusión, fatsificacjón, omisiones
intencionates, fatseamiento o la vutneración del controt interno.

. Obtenemos un entendimiento del controt interno retevante para la auditoría con e[ fin
de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propósito de expresar una opinión sobre [a efectividad del control
interno de [a entidad. Evatuamos to adecuado de tas potíticas contabtes utitizadas y ta
razonabitidad de las estimaciones contabtes y revelaciones retacionadas efectuadas
por ta administración.

. Concluimos sobre el uso adecuado por parte de ta Administración del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existe o no
retaciones con eventos o condicion6 que puedan proyectar una duda importante sobfe
la capacidad de la entidad para continuar como un negocio en marcha. 5i ttegamos a [a
conclusión de que existe una incertidumbre materiat, estamos obligados a lLamar ta
atención en nuestro informe de auditoría de las revelacion6 retacionadas en los
estados financieros o, si tates revetaciones son iñsuficientes, modificar nuestra
opinión. Nuestras conclusiones se basan en ta evidencia de auditoría obtenida hasta ta
fecha de nuestro informe de auditoría. Sin eñbargo, eventos futuros o condicione§
pueden causar que [a entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

. Evatuamos ta presentación, 6tructura y contenido de los 6tados financieroS,
inctuyendo las revetaciones, y si Los estados financieros represeñtan tas operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre su presentación razonabte, obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de ta información financiera de ta
entidad para exprBar una opinjón sobre los estados financieros. Somos responsables
de ta dirección, supervisión y ejecución de ta auditoria de La entidad, Somos tos únicos
responsabte de nuestra opinión de auditoría.

. Nos comunicamos con los encargados de ta Administración en reLación con, entre otras
cosas, el atcance y el momento de ta auditoria y los resultados de auditoría
importantes, incLuidas posibtEs deficiencias significativas en e[ controt interno que
identificamos durante nuestra auditoria.

. También proporcionamos a los encargados de la Administración una declaración de que
hemos cumptido con los requisitos éticos retevantes con respecto a ta independencia, y

hemos comunicado todas las relacion6 y otros asuntos que puedan soportarla.

. A partir de tas comunicacjones con tos encargados de [a Administración, determinamos
aquettos asuntos que eran de mayor impoftancia en ta auditoría de los estados
financieros det período actuat y por to tanto son to5 asuntos ctave de auditoria.





AFPV ADMINISTRADORA DE

FONDOS Y F|DE|COM|SOS S.A.

lnforme de los Audltores lndependientes sobre la
lnformación Financlera Suplementaria
Año terminado en Diciembre 31 , 2018



AFPV ADMINISTMDOM DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,

Contenido de la lnformación Financiera Suplementaria Requerida por
la Sección lV, Capituto l, Titulo XlX, Libro Segundo de la Codificación

de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros a
Diciembre 31 , 2018

lnforme de los auditores independientes sobre la información financiera
suptementana,

lnformación Finañciera SupLernentaria

a. Artículo 5 - Funcionei en tas sociedades auditoras externas.

b. Artícuto ó - Contenido mínimo del informe de audiLoría externa.

c. Artículo 11 Cumptimjento adicionat det jnforme de auditoria externa para
tas administradoras de fondos y fideicomisos.

Revelación de tos Fondos de inversión y negocios fiduciarios adminjstrados
por el partícipe del mercado de vatores señatando e( vator del patrimonio
neto de cada uno.

Oprnión deL auditor independiente sobre si La contabitidad de cada fondo de
rnversión y negocio fiduoario es ttevada en forma independrente a ta de [a
administradora de fondos y fidercomtsos,

lnversrón de la AdminisLradora en fondos que administre,

Certificación juramentada del equipo de auditoria participante y del suscripLor det
informe
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lnforme de los Audltores lndeoendientes sobre el cumDlimjento de [a
Sección lv. Capítuto l. Titub lx. subtituto lv. Llbro serundo de la codricsclon

de Resotucioñes l,lonetarias. Financieras, de vatores Y seruros a Diciembre 31. 2018.

A tos Señores Accionistas de
AFPV Administradora de Fondos y Fidelcomisos 5.4.

Opinión

Hemos auditado tos estados financieros adluntos de AFPV Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.4., preparados bajo Normas lnternacionates de lnformaclón Financlera
(NllF) que comprenden e[ estado de situaclón fjnanciera a[ 31 de diciembre 2016 y los

correspondientes estados de resultados integrates, de camblos en e[ patrimonio y de fluJos

de efectivo por el año termtnado en esa fecha, así como las notas expllcativas de (os

estados fina;cieros que incluyen un resumen de politicas contables sjgnlficativas, sobre et

cual expresamos uña opinión con satvedades, con fecha 2ó de abril de 2019.

Nuestra auditoria fue realizada prlncipatmente con el proposito de formarnos una opinión
robre los 6tados financieros básicos tomados en coniunto, El cumptimiento de la3

dlsposicione¡ establecidas en la Sección lv, capítulo l, Tituto lx, Subtituto lv, Llbro

Segundo de ta Cgdificación de Resotuciones Monetárias, Flnañcieras, de Valores y seguros

(pÉsentados a detatte en los anexos adjuhtos de 1 at 3) no es requerldo como Parte de los

¿stados financferos básicos det participante del mercado de vatores y ha sido sometido a
los procedimlentos de auditoría aphcados en nu6tra auditoría de los ettados financieros

básicos y, en nuestra opiñlón, ertá pr6entado razonabtemente, en todos lot aspectos

materiatii cuando es considerado en conjunto con los estados financieros básicos de AFPV

Admjnjstradora de Fondos y Fldeicomisos S.A, at 31 de diciembre de 2018.

Baies para nuestta opinióñ

Reatizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas lnternacionales de Auditoría (NlA)'

Nuestras responsabilidades baio estas normas se describen má5 detattadamente eñ ta
sección "Res'ponsabi(idades dei Auditor para ta auditoria de tos estados flnanciéros" de

nuestro informe. somos jndependleñtes iá la Fjduciaria de acuerdo con et código de Étlca

oara Profesloñeles de ta Coniabitidad emltldo Por el Consejo de Normas lnternaclonates de

Ética para Contadores (IESBA por sus sigtas en inglés), ,unto con tos requlsitos éticot que

son Étevantes para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos

cumotido con nuestras otras resDoNabilidades éticas de acuerdo coo estos requisitos y e[

Código de Ética det lEsBA. Consideramos que ta evidencia de auditoría que hemos obtenido

nos p-roporciona una base suficieñte y adecuada para nuestra oplnión.

Ana¡óñ¿s N21252 y C¡rlón
tdiflclo Lo¡dres, Pho 5y6

vrdor ü.ñúel Rendóñ .01 y G.ñ.Bl
córdová, tdlf cro Aña¡onár, P¡e 9
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lBpo
Resoonsabtlldad de la Admlnlstraclón sobre el cumpllmlento de actlvidades y

obli8aciones legales del partlclPante del mercado de vrlores

La Administración de ta Flduciaria es responsabte del cumptjmlento de tas actlúdades y

iirii".ion"i t"cat"t ¿"t Darticlpante det mercado de valores, de conformidad con ta Ley de

ir"iiái" o"-viÜá, n*liuciones emitidas por el conseJo Nacioñat de valores y del 
'ontroliiiiri"i-ü ii i¿,iirriiiáctón constdere necesarios paia veriflcar que tates actiÚdades v

ó¡iigi"ro-n". tegates estén libres de iocumptimlentos materlales,. debido a fraude o error;

iJ=;;tñi;6 podria eventuatmentá no ser companido por las autoridades

competentes.

Responsabilidad6 del audltor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonabte de que los estados financieros en

su coniunto y ta informaclón financlera suplementaria (presehtados a detatle en los anexos

"¿iunt* 
Ae i at 3) están llbres de errores slgnificativos, ya §ea por fftude o error y emitir

un'informe de auáitoria que inctuya nuestr¿ opihión. Un aseguramiento ñzorabte es un

alto nivet de seguridad, pero no et una garantia qL¡e una aud¡toria reallzad¿ de ecuerdo

ion las Normas ínternaiibnates de Auditoria (NlA) siempre detecte un eÍor rrgnificativo

cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o eror y se

¿onsideran significativos, slempre y cuando de manera indiüdual o eñ conjunto, éstos

pr¿iutan inníit en las áeclslones económicas a ser tomadat por los usuariot basados en

dlchos estados financiero5.

Otras cuestlones

Este informe debe teerse coñiuntamente con el informe de auditoría a los estados

financieros a[ 31 de diciembre ¿e 2018 de aFPv admjnistrádora de Fondos y Fideicomlsos

S,A., mismo que se preseñta por separado, sobre el cuat expresamos una oplñión con

sálvedades, con fecha 26 de abrlt de 2019.

Restricción de uso y dlstribuclón

Este lnforme ha sido preparado únicamente para informaclón y uso de ta Adminlstración de

AFPV Adñinistradorá de Fondos y Fideicomisos S.A. y de la Superintendencia de

Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, por to cual, no puede ser utitizado ni distribuido
para otr6 propósitos.

BAa a-¿*¡¡z<-.

Abril 26, 2019
RNAE No. 193
Guayaqult, Ecuador



A. ART|CULO 5 . FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS

AL 31 DE DICIEA.IERE DE 2OI8 ANEXO 1

NORMATIVA CUA.TPLE COMENTARIOS

1, Evaluar los sistemas de control
interno y contable e informar, a [a
administración de [a empresa, los
resuttados obtenidos. En e[ caso de
auditorías recurrentes, evatuará e[
cumptimiento de las observaciones
estabtecidas en los periodos
anteriore§.

2. Revetar oportunamente a [a
Superintendencia de Compañias,
valores y Seguros ta existencia de
dudas razonabte5 de que ta empr6a
5e mantenga como negocio en
marcha.

3. Comunicar de inmediato a ta
Superintendencia de Compañias,
Vatores y Seguros si, como producto
del examen, detecta indicios o
presunciones de ffaude, abuso de
información privitegiada y actos
ilegales.

Como anexo at informe de auditoria
externa de tos Participant6 det
mercado de vaLores, [a firma
auditora inctuirá una certificación
iúramentada, del equipo de
auditoría participante y det
suscriptor del informe, de no estar
incursos en las inhabitidades
estabtecidas en et artícuto 197 de la
Ley de Mercado de vatores.

Se emite un informe por separado
sobre [a evatuación y
recomendaciones del control
interno, consideramos que los
asuntos mencionados en el
documento que no están
incluidos en nuestra opinión de

los estadoE
no deben

considerarse como debitidades
significativas.

Los resu(tados de nuestras
pruebas no reftejan [a existencia
de dudas razonables de que ta
Administradora se mantenga
como negocio en mafcha.

De acuerdo a tos re5ultados de
nue5tras pruóas efectuadas a [a
documentación soporte
proporcionada por la
Admlnistradora, no hemos
detectado indicios o prsunciones
de fraude, abuso de información
privilegiada y actos itegates.

lncorporado a[ final de este
informe.

Cumptida

No aptica

No aplica

Cumptida

auditoría a
financieros



b. ARTÍCULO ó - CONTENIDO fNh.IO DEL INFORA.IE DE AUOITORíA EXTERNA
Por el año terminado el 3l de diciembre de 20tg ANEXO 2

NORA,IATIVA CUA,IPLE COMENTARIOS

l. Opinión'sobre si las actividades
realizadas se enmarcan en ta Ley.

2. Evaluación y recomendaciones
sobre e[ control interno.

3. Opinión sobre el cumptimtento de
tas obligaciones trjbutarias.

4, Opinión sobre et cumptimiento de
las obligacion6 estabtecidas por tey,

5. Opinión sobre el cumptimiento de
me{idas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriofes.

Ver informe de tos
auditore5 independ¡entes
sobre ta información
f inanciera suplementaria.

Nuestras recomendaciones
Sobre et controt interno de
AFPV Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.A.
se emiten por separado.

Nuestra opinión sobre el
cumptimjento de las
obtigaciones tributarias de
AFPV Administradora de
Fondos y Fideicomisos S.4.,
como agente de retención
y percepción at 31 de
diciembre de 2018, se
emite por separado.

Ver informe de los
auditores independientes
sobre ta información
f inanciera suptementarja.

At l'l de dictembre de
2017, et aud¡tor anterior
emitió recomendaciones
sobre e[ control interno de
AFPV Administradora de
Fondos y Fidetcomisos 5.A,
Ver Anexo 2.1

Cumptida

Cumplida

Cumptida

Cumptida

Parciat



aNEXO 2.1

SEGUIMIENTO AL CU¡IPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS OUE HUBIESEN SIDO

RECOIAEN DADAS EN INFORMES ANTERIORES.

Con respecto al cumptimiento de las medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas
en informes antenores a AFPV Administradora de Fondos y Fideicomisos S.4., a

continuación detattamos las medidas correctiva5:

Recomendación
Corregida
Sl No Comentario

Estudio actuariat.
La Administración deberá registrar [o
estabLecido por el estudio actuarial
anuatmente, y en caso de generar
diferencias de años anteriores rectasificará
con resuttado6 acumulados.

Provisión cuentas-i;cobrabtes

La administración deberá estabtecei
potiticas para reaUzar el deterioro de tas

cuentas superiores a 3ó5 días, en caso de
no ser recuperabte y exceder to
determinado por las normativas, proceder
a [a debida regutarización.

Cuentas por cobr4alo retacio=Egdas

Concitiar periódicamente Lo5 reportes
generados det sistema con ta contabitidad,
en caso de generar diferencias
regutarizarlas.

Préstamos a empte?do6
La administración deberá mantener los
respectivos desgtoses de ta cuenta y deben
estar debidamente respaldados.

5e iealizó tos registros,
contabtes necesarios, l

regutarizando tas provisiones l

pfovenient6 de año6

anteriore5.

x

Durante el ejer¿icio 2018 ta
Administración de [a Fiduciaria
no ha reatlzado potíticas Para
e[ deterioro de cuentas por
cobrar.

Al 31 de diciembre de 2018, ta
Fiduciaria mantiene un detaite
de los préstamos otorgados a
cada uno de sus empteados i

junto a su tabta de
amortización correspondiente.



C. ARTíCULO I I . CONTENIDO ADICIONAL DEL INFOR}AE DE AUDITORh EXÍERNA PARA
LAS ADMINISTRADORAS DE FONDOS Y FIDEICOA.TISOS.

Revetación de tos fondos de inversión y negoÉios fiduciarios administrados por la compañra
señatando e[ vator del patrimonio neto de cada uno.

Por el año terminado el 3l de dlciembre de 20tg ANEXO J

NORMATIVA cui4PLE COMENTARIOS

Ver lnforme de los Auditores lndependientes sobre tos Estados Financieros at 3l de
d¡ciembre del 20i8, Nota 20 - Cueñtas de Orden,

At 3l de diciembre de 201E, ta Administradora no administra fondos de inversión.



C. ARTíCULO f I - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFOR^IE DE AUDITORIA EXTERNA
PARA LAS ADA4INISTRADOMS DE FONDOS Y FIDEICOIAISOS.

Opinión sobre si ta contabitidad de cada fondo de inversión y nego(io fiduciario es
llevada en forma independiente a la de la administradora de fondos t fideicomisos.

Por el año terminado el 3l de diciembre de 2Ol8

NORIIATIVA

ANEXO 4

CO¡AENTARIOS

Los registros contables del participante del mercado de valores han sido sometidos a
los procedimientos de auditoria apticados en nuestra auditoria de tos 6tados
financieros Msicos y en nuestra opinión AFPV Admjnistradora de Fondos y Fideicomisos
S.A., mantiene sus estados financieros en forma independiente a los de los demás
fideicomisos mercantites y encargos fiduciarios que mantenga at 31 de diciembre de
2018.

CUMPLE



!

c. aRTicuLo i i - coNTENtDo ADtctoNAL DEL tñFoRl¡tE De luoroníl exrenNl
PARA LAS ADA.IINISTRADORAS DE FONDOS Y FIDEICOA.IISOS.

lnversión de ta Administradora en fondos que administre

Por el año termlnado el 31 de diciembre de 2018 ANEXO 5

NORA.IATIVA CUMPLE COI¡IENTARIOS

Al 31 de drciembre det 2018, ta administradora AFPV tdministiadora de Fondos y
Fideicomisos S.A. no posee fondos propios adminiitrados.



AFPV Administradora de Fondos y
Fideicomisos S.A.

CARTA A LA GERENCIA

AÑO TERMINADO EN DICIEMBRE ],f , 2O1E



AFPV Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A.

DtctEr BRE tl. 20lE CARTA A LA GERENCIA

íNDtcE

CARTA DE INTRODUCCÚN

ESPECíFICAS:

1. CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS
2. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
]. PAGOS ANTICIPADOS

PÁGINA

1
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Al Representante Legaty Titutares Fiduciarios de
AFPV Adminlstradora de Fondos y Fideicomisos S,A.

En e[ prgceso de ptanificación y eiecución de nuestra audltoria de los estados financieros

de AFiV Administ;adora de Fondos y Fideicomiios S.A. por e[ año terminado en diciembre
3l de 2018, hemos reüsado [a estnrtura del control interno, con et propósito de

determinar e[ atcance de nuestros procedimientos de auditoría para expresar una oplnlón

sobre tos estados financiero6, más no para proporcionar una seguridad del funcionamiento
de ta estructura del control interno. Por consigÚente, nuestra reüsión de la estructura del
controt interno no necesariamente revetó todos los aspectos que podrían catiñcarse como

debitidades importantes, de acuerdo con tas Normas lntemacionates de Auditoría y

Aseguramlento NIAA. Una debitidad importante representa una situac!ón en [a cuat e[
diseño u operacióñ de uno o más etementos de ta estructura del controt intemo, no reduce
a un nivel relativamente bajo el rlesgo de que pudieran o€urlir errores o irregularidades en

cantidades que puedan sei imponañtes con relación a tos estados financieroi que están

siendo audiiadoi, que puedan ocurrlr y no ser detectados oportunamente por los

empteados en et curso normal del desempeño de sus funciones. Sin embargo, no
obseryamos deficiencias significativas en e[ diseño u operaciones de la estructura del
control interno, tal como se definió anteriormente.

Adicionatmente, inctuimos nuestros comentarios en relaclón con ciertos asuntos oPerativos
y admlnistrativos con nuestras respectlvas recomendaciones. En nuestra experiencia ta
consideracióñ oportuna de las cartas a la gerencia por parte de los eiecutivos de nuestros
ctientes y ta adopción y ta apticación de las medidas correctivas, redu¡dan en beneflcio
para sus organizaciones por medio de controles meiorados, información de meior catidad y

otros aspectos positivoE.

Esta carta está dirigida únicamente para informaclón y uso de AFPV Admlnistradora de
Fondos y Fideicomisos 5.A, det Representante Legal y de los titutares de fiduclarios y no

debe ser utitlzada para otro proposito.

8t¿-eM.

Abrit 26, 2019
Guayaquit, Ecuador

¡DO tCUAoo¡ cr^ uoA ,.! mi¿nhr d. Boo lnrerE¡d¡l t,ñn.d, uÉ .o''prh ltniÉd¿ dd [. no un'dq y tulm paÁe de l¿ rcJ ]nkóaoonál ú@ d¿



AFPV Administradorá de Fondos y Fidelcomisos S.A.

DICIEA{BRE 3I,2O1E CARTA A LA GERE CIA

ESPECIFICAS:

1. CUENTAS POR COBMR NO RELACIONADAS.

a. AntiEüedad en cuentas Dor cobrar a ctientes.

AL 31 de dicjernbre de 2018, ta F¡duciaria mantiene cuentas por cobrar por
USS377,340, cuya antigüedad es como sigue:

Antiguedad Saldo al
31-12-2014

1 a 30 dias

31 a 60 días

ó1 a 90 días

91 a 160 días

181 a 3ó0 días

más de 160 dias

84,9ó8 22,51*,
,18,18ó 12,77

5,447 1,44%

9,74E 2,5E%

27,680 7,34%

3n,340

La Fiduciaria no ha efectuado un anátisis de ta posibitidad de recuperación. Las
Normas lnternacionates de lnformación Financiera establecen que la
Administración debe realizar ta medición de tas Érdidas crediticias esperadas en
función de ta probabitidad y la exposición at incumptimiento, así como a ta
severidad det mismo.

Con et propósito de reatizar una correcta presentación en tos Estados Financieros
deL satdo de cuentas por cobrar, se recomienda realizar un análisis y medición de
tas perdidas crediticias 6peradas de acuerdo con los tineamientos de ta NllF 9 y
proceder a reatizar [6 ajustes necesarios, de esta forma los usuarios de tos
Estados Finañcieros podrán reatizar una lectura apropiada de las cuentas por
cobrar asi como de [a tiquidez de ta Compañia y otros indicadores financieros,

COMENTARIO DE LA AD¡áINISTRACóN:

La Fiduciaria está reatizando una evatuación continua det 6tado de [a cartera y su
posibte recuperación, a fin de tomar las medidas adecuadas para mejorar su
recuperación.

2. CUENTAS POR COBRAR RELACIONAOAS.

At 31 de diciembre deL 2018, ta Fiduciaria mantiene registrado un pré6tamo por cobrar
al accionista por USS15,386, el cuat tiene vencimiento hasta et año 2026; sin embargo,
no se ha reatizado ta rectasificación del satdo por cobrar a targo plazo por USS20,342,
to que ocasiona que los activos co.rientes estén sobrevatorados por eL referido importe.

Con el proposito de presentar las cifras de manera adecuada en los estados financieros
det Fideícomiso, recomendamos anatizar la situación descrita, y reatizar [a
rectasificación respectiva, previa autorización de un funcionario de nivel.
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DlctE,IBRE 31, 2018
CARTA A LA GERENCIA

COMENTARIO DE LA ADA,IISTMCIÓN

A la fecha se ha realizado la rectasificación de La parte corriente y de largo ptazo sobreet préstamo por cobrar al accionista.

3. PAGOS ANTICIPADOS.

Al 31 de diciembre de 2OtE, la Compañia mantiene registrados anticipos entr€€ados aprovedores por Uss2l,61r, de ros cuales UsSE,423 tiÉn;;;;;niiiíáJ'rrp".,o. u360 días.

Con et propósito de mantener un adecuado control
recomendamos a la Fiduciaria evatuar analizar los
recuperación y/o aiuste, según sea requerido.

sobre los anticipos entregados,
satdos antiguos y gestionar su

La Fiduciaria se encuentra regutarizando tos anticipos entregados a los proveedores.
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