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Audltores & Const¡ltores

DICTAIEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accion¡stas
AFPV ADfÍINISTMDORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S¡"
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados ñnanc¡eros adjuntos de AFPV ADiIINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDUCIARIA S.A., que incluyen el estrado de s¡tuac¡ón financie¡a al 31 de
dic¡embre de 2015, los estados de resultados integrales, camb¡os en el patimon¡o y
llujos de efeclivo f,o¡ el año terñ¡nado en esa fecha y un rEsumen de las polfücas
contables más s¡gnificalivas y ot-a informac¡ón fin€nc¡er-a explicativa (Expresados en
USOólares).

Re3ponsab¡l¡dad de 18 Adm¡n¡strac¡ón sobr€ los Esledos F¡nancloros:

2. La Adm¡nistrac¡ón es responsable por la preparac¡ón y presentac¡ón razonable de
€stos estados financ¡eros, en @ncordancra con las Nomas lñiemaciones de
lnformación Financie.a. Esta r6ponsab¡l¡dad ¡ñcluye el d¡seño, implementación y
mantenim¡ento del control intemo que permita la elaboración de estados financ¡eros
l¡bres de equ¡voc€ciones maleriales, deb¡do a fr¿ude o error; la s€lección y apl¡cación
de aprop¡adas políücas contables; y, la deteÍñ¡nac¡óñ de est¡maciones contables que
sean lo suficientemente iazonables de acuerdo con las c¡rcunstanc¡as.

Responsab¡l¡dad del Auditoñ

3. Nuést-a responsabilidad es expresar una opin¡ón sobre los mencionados estados
f¡nancieros, basada en nuestra aud¡torla. efectuada de acuerdo con Noñnas
lniemacioña¡es de Aud¡toría. Estas nomas requ¡eren el cumpl¡m¡ento de
d¡spos¡c¡ones éücas, así como la planeac¡ón y ej€cuc¡ón de una áudiioría que tenga
como objetivo obtener una seguridad razoñable, pero ño absoluta, para deteminar si
los estados financ¡eros se encuentran l¡bres de eEores materiales. Una auditorla
implicá la ejecución de proced¡mientos par¿ obtener ev¡dencia suficiente sobre los
montos y revelaciones en ¡os estados financ¡eros. Los proced¡m¡entos seleccionados
dependen del juicio del auditor, ¡ncluyendo la valoiación de ¡iesgos por
equ¡vocac¡ones materiales que puedan afectar los estados financ¡eros, deb¡do a enor
o fraude. Al real¡zar la valor¿c¡ón de estos riesgos, @ns¡deramos el conbol ¡ntemo
relevarte paia la preparac¡ón y presentac¡ón razonable de los estados financieros, lo
que perm¡te d¡señar proced¡m¡ontos de auditorla que sean apropiados a las
circunstancias. pero no con el propós¡to de expresar una opinión sobre la efectivldad
d€l conbol ¡ntemo de¡ F¡deicom¡so. Una aud¡toría también evalúa las polítlcas
contables ulil¡zadas y la rázonab¡lidad de los osümados coñtables ¡eal¡zados por la
Adm¡n¡st'ación, aslcomo la evaluación de la presentación de los estados financisros
tomados en conjunto. Nosotsos creemos que la evidenc¡a de auditoría obten¡da es
suf¡ciente y aprop¡ada para proporcionar una base para nuestr¿ op¡n¡ón calif¡cada.

PBX (N2692A6 , 099761876r
Ga.dlop s¡- Av. J. orÉrla 124 y Leopoldo B.nn¿z, Edifi@ IRAOE BUILDING T0r.6 A pl.o 6 ofdM L{Oq
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Bas€ p.ra oplnlón calificada:

4. Según la confirmación de saldos recibida de¡ Banco Centraldel Ecuador, el 24de
mazo del 2016, indica qug dicha instituc¡ón no t¡ene registrados valores
pendienbs de pagos a la Fiduc¡aria. La Administradora reporta US$59,873 por
@brar a esa lnst¡tuc¡ón F¡nancie¡a, por concepb de honorarios de administración
de fide¡comiso cuyo beneficiario es el Banco Cent-aldel Ecuador, los m¡smos que
fueron factuiados en base a los cont"atcs del fideicomiso y a la insÍucción
recibida medianE circular del 6 ma.zo 20'12 por la cual el Banco CenFal del
EcuadorinstruÉ y solicitó las facturas respectivas.

Opin¡ón calmcada:

5. En nuostra opin¡ón, sujeto al posib¡e efecto del asuñto descrito en 'Base par¿ opin¡ón
calmcada', los estados financ¡gros adjunlos expr€san, en todos los aspec{os
sign¡ficalivos, la ¡magen ñel del patimon¡o y de ¡a situación financ¡era de AFPV
ADfÍINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A, al 31 de d¡c¡embr€ del 2015,
así como de los resultados de sus operac¡oñes y de los fluios de efeclivo
conespond¡ede alejercic¡o anual term¡nado en dicha fecha, de confom¡dad con las
polfticas dgscritas en la Nota C.

Párralo de Énfalls:

6. Los estados financieros del año anterior fueron audltados por otro auditor cuya
op¡nión E¡ñ salvedades, se emitió el 20 de rna¡zo de 2015, se presentan con fiñes
compar¿üvos.

Bq.Aá*,14 ¿..<.

24 de ñazo de 20'|.6
Guayaquil, Ecuador

I ñtrJí-arcó Guevara Alarcón
Auditor Extemo lndepend¡ente

Gasütop S.A.
SCRNAE-2-551



AFPV ADMII{ISTRAOORA DE FOiIDOS Y FIDUCI,ARIA S.A"

ESÍADOS DE SITIJACóN FINANCIERA

(Expressdos en UsDóleres)

AqIUS
ACTIVOS CORRIENTES:

Etuctivo y oquivalenles alefeclivo (Nola G)
Activos fñanc¡oros mant€nldos hasta el vencirfii€nlo (Nota H)
Doc¡Jmenlo6 y c¡lenlas por cobrer ño relacionados (Notá l)
Activos por lmpuesios corientes (Nota J)
olros act¡vos corienles

TOTAL ACTIVOS CORRIE',¿TES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Maquinarias, muebles y equipos (Nolá K)
Acl¡vo ¡ntángüte (Nota L)
Olros aclivo6 no conieñt66 (Nola M)

TOTAL ACTIVOS

PASIVO Y PATRI OIIIO NETO

PASIVOS CORRIE]{TES:
Cuentas y documentos por pagar (Nots N)
Otras obli$ciones com6nt6s (Nota O)

TOTAL PASIVOS CORRIEITES

PASIVOS }¡O CORRIENTES:

Prov¡sion por benefcios s smptesdos (Nota p)
TOTAL PASIVOS lIO CORRIENTES

PATRIMONTO (Nola O)
Capilal

ResultadoB acurhuladoE
rOTAL PATRI OTIIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIiIONIO

CUENTAS DE ORDEN (NOIá R)

PE€¡dent

Al 31 de diclembre d€
2015 2011

63.093

478.195
13.508

,160

78_O74
205.432
335.886

17.325
2_231

555.256 638.948

24.8ñ
15.200
5_622

29.289
13.0(n
5.622

45.682 47 911
600 938 686.859

1 989
r9.609

4 402
110 235

21.598 114.637

22_418

22_614

364.000
73.386

r 19.336

364.000
64.130

144_O92
572_222sfi.722

600.938 686 E59

126_057 _426 157.917.914

:"{

Vea notss á los Btedos f¡nenc¡Eros

¡:<z-:_2>=--
Ab OEcárverneza



AFPV ADUINISTRADORA OE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.

ESTAOOS OE RESULTAOOS INTEGRALES

(Expresados en UsDólares)

Año! term¡nados al
3l de d¡c¡embre ds

2015 2014
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota S)

Preslación de servicios
lnlereses
Ingreaoa por comEiones, prestac¡ones de servic¡os,
cuslod¡a, reg¡slro, compensación y liqu¡dación

GASTOS:
Gastos adm¡n¡strativos (Nota f)
Gastos financieros
Otros gastos

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Oscar Vernaza
Prea¡dente

21.728
5.056

719.257

71.400
14.953

599.984
746.041 686.337

595.316
1.188

30.201

535.190
't.'f 88
5.866

626.705 5/,2.244
r 19.336 l¡14.093

0-4
Contadora

Vea not¿a a los estados f¡nancieroE
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AFPV AD INISTRADORA DE FOI{DOS Y FIDUCIARIA S'"

ESÍAOOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en UsDólares)

2015 2014
coNctLtAcÉN DE LA UT|L|DAD (PERD|DA) DEL EJERCIC|O

CON EL EFECTNO NETO PROVENIENTE DE (USADO E¡I)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN

UTILIOAD DEL EJERCICIO
Ajustes para concil¡ar ta uritidad (pérdida) con etefecüvo neto

proven¡ente de las activ¡dades de operación:
D€preciac¡ón
Paov¡s¡ón para cuentas incobrabtes
Amortizac¡on
Provisión para Jubilación Pakonaly Desahucio

VARIACIÓN EN ACTÍVOS Y PASMOS CORRIENTES:
Documentos y cuentas por cobrar no relac¡onaclos
Otros aclivos
Cuentas y documentos por pagar
Otras obligaciones corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENÍE DE (USADO EN) LAS
ACÍIVIDADES DE OPERACIÓN

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:
Adquis¡cion de propiédad y équipos
lnvers¡ones

EFECTTVO NETO (USADO EN) PROVENTENTE OE LAS
ACTÍVIDADES DE INVERSIÓN

ACTIVIDADES DE FINANCIATIIIENTO:
Págo d6 dividendos

EFECTIVO NETO (USADO EN) PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

AUITTENTO (DtSMtNUCÉ ) OEL EFECTTVO

SALOO DEL EFECTIVO AL INICIO DEL PERIOOO

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL OEL PERIODO

1'19.336

7.990
17.9.t 8
3.800

22 618

144.093

6.'164

171.662 150.257

(78.450)
(13.4¿14)

(108.405)
92.575

1107 724)-

42.533

i'20.2701
(11.31E)

(31.s88)

r0.945

67.129

63.093

¿'<-t*=-
Ab. Oscar Vernaza

P.esldento

(160.227)
(412]

(2.4121

1142.157)
(305.208)

(133.546)

(3.s60)
205¡32

201.872

(83 307)

183.307)

(14.981)

78.074

Años termlnados al
3'l de d¡clembro do

Gladtlorellana

Vea notaa a los estado6 f¡nancloro!

78.O74

Contadora
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AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AÑO TERMINADO AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI5

(Expresadas en USDótares)

AFPV ADMINISTMDORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A":

Fue const¡tuida mediante €scr¡tura pública et 14 de julio de ,1994 en la
ciudad de Guayaquil como Compañía "Banaun¡ón Adm¡nistradora de Fondos
S.A."; med¡ante Resoluc¡ón No. 96-2-1-1-3292 de la Superintendenc¡a de
Compañlas c€mbió la denominación a Compañfa AFPV Adm¡nistradora de
Fondos y Fiduc¡aria S.A.

AFPV Adm¡n¡stradora de Fondos y Fiduciaria S.A. tiene como objeto
dedicarse a las act¡vidades perm¡lidas por la Superintendencia de Compañias,
Valores y Seguros, Junta de Polftica y Regulación l\ronetar¡a y Financiera (sus
funciones antes las ejecutaba el Consejo Nacionalde Valores), y Ley Mercado de
Valoresi espec¡almente a la administración de fondos de inversaón d'e toda clase,
así como tamb¡én a la admin¡stración de fidecomisos mercant¡les de toda fndole.

Los ostrados financ¡eros por el año term¡nado al 31 de diciembre de 2015,
han s¡do em¡tidos, con autorizac¡ón de la Gerencia General de la Compañía, y
posterio.mente serán puestos a considerac¡ón de la Junla de Accion¡stas para su
aprobac¡ón definit¡va.

BASES DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

A cont¡nuac¡ón mencionamos las práct¡cas contables más ¡mportantes que
ut¡lizó ¡a admin¡slración:

Declaración de cumol¡miento: La Compañía mant¡ene sus reqistros
contables de conform¡dad con las Normas Intemac¡onales de lnfoÍñación
F¡nanci€ra em¡tidas por el Comité lntemacional sobre Normas do Contab¡l¡dad
(IASB, por sus siglas en inglés) v¡gentes a la fecha de los estados financieros
adjuntos (31 de dic¡embre de 20i5), que tamb¡én han s¡do ut¡l¡zadas en ta
preparación de los estados financieros adjuntos y sus notias.

. qases de medic¡ón: Los estados f¡nancieEs han s¡do preparados sobre la
base del costo histórico: los activos se registran por el ¡mporte dél efect¡vo v otras
partidas pagadas; los pasivos se reg¡stran al impo.le de los productos ¡eci6idos a
cámb¡o de incun¡r en la obligac¡ón, y por las cantidades de eiectivo y equivaléntes
ar erec¡vo que espera pagar para salisfacer el pasivo en el curso normal de la
operación.

... Mongda loc€l: A partir del .lO de enero de 2OOO, el Dótar de Estados
Unidos de América (USD) es la moneda de uso local en la Repúbt¡ca Oet gcua¿or
y moneda func¡onalde presentación de la Compañ¡a,

B.



AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS:

A cont¡nuac¡ón mencionamos las principales políticas contables utilizadas por
la admin¡stración en la preparac¡ón de los estados f¡nanc¡eros adjuntos:

Efect¡vo v eou¡val€ntes de efeclivo: Const¡tuyen fondos de ¡nmediata
dispon¡b¡l¡dad. El efect¡vo comprende tanio el efecüvo como los depósitos a la v¡sta.
Los equivalentes al efectivo son ¡nversiones a corto plazo de gran l¡qu¡dez, que son
fácilmente conv€libles en ¡mportes determ¡nados de efectivo, por lo que están
sujetos a un riesgo poco s¡gn¡f¡cativo de camb¡os en su valor. Una ¡nvers¡ón será
equ¡valente al efectivo cuando tenga vencim¡ento en tres meses o menos desde la
focha de adquis¡c¡ón.

lnstrumentos financ¡eros:

. Activos f¡nanc¡eros - Cuentas oor cobrar clientes: Corresponden a los
montos adeudados por el mantenim¡ento y adm¡n¡stración de
f¡de¡com¡sos. Son activos financ¡eros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado act¡vo. Se
¡ncluyen en el activo corrienle.

La Compañfa recono@ un acüvo ,¡nanc¡ero en el estado de situación
financiera a la fecha de la negoc¡ac¡ón. Los act¡vos son medidos
in¡cialmente a su valor razonable más cualquier costo atribu¡ble a la
transacc¡ón, que de ser s¡gn¡ficativo, es reconoc¡do como parte del
activo f¡nancJerc.

La Compañía real¡za evaluac¡ones de sus cuentras por cobr:rr por
manten¡m¡ento de f¡de¡com¡sos al final de cada periodo de presentac¡ón
para determ¡nar si existen ¡nd¡c¡os de deterioro de su cartera, tal como
lo establece el pánafo 58 de la NIC 39. Al valor de la cartera
deteriorada se estable su valor actual, el ajuste se carga a resultados
contra una cuenh de proüs¡ón para cuenbs de dudosa recuperac¡ón,
como lo establece el pá¡rafo 63 de la NIC 39. La ca¡.tera que se
cons¡dera inecuperable o perdida, se castiga.

Pasivos fnancieros reconoc¡dos a valor razonable - Cuentras oor Daqar
comorciales. otras cuentas Dor Daqar: Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuenhs por pagar corrientes (vencim¡ento menoi a
doce meses) se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio
de pago es reduc¡do y no existe d¡ferenc¡a material con su costo
amortizado. Las otras cuentas por pagar ¡ncluyen obligaciones
patronales y tributar¡as, que son reg¡stradas a sus correspondienbs
valores nom¡nales, se originan en dispos¡ciones laborales y tributarias
ügentes y se registran contra resultados en las partes proporcionales
de las obl¡gac¡onos devengadas.



AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.

c. B_ESUMEN pE LOS pRtNCtptOS pE CONTABtLtpAp fúAS stcNtFtcAnvAs:
(Conlinuación)

Prop¡edad v 6ouioos: Su reconocim¡ento inicial es al costo de adquis¡c¡ón.
Las e.ogac¡ones por mantenim¡ento s€ cargan a gastos al incun¡rs€ án ellas,
mientras las mejor¿rs que ¡ncrementan la capac¡dad de producc¡ón o alargan la
vida út¡l delactivo. s6 capitalizán.

La üda úülestimada de la prop¡edad y equipos es como sigue:

ACnVOS AÑOS
Muebl€s y enseres
Equ¡po de computación
Otros

'10

10

El gasto por deprec¡ación de las propiedades se lo regisira en los
r€sultados delaño, tal como requ¡ere el párrafo ,+8 de la NIC 16.

La üda útil y el método de depreciac¡ón d6 los elemontos de prop¡edades
se reüsan al c¡eÍe ds cada ejercic¡o económ¡co anual, tal como requ¡e.en los
pánafos 51 y 60 de la NIC 16, respecl¡vamonte. S¡ procede, se ajustan de forma
Prospectiva.

La Administrac¡ón no establ€ció un valor res¡dual al costo de las
prop¡€dades, cons¡d€rando que su valor recuperable al tém¡no de la v¡da útil. no
es sign¡ficalivo.

Con posterioridad al reconocimiento ¡n¡cial, los ¡nmuebles se contabil¡zan
por 6u valor revaluado, que es su valor aazonable en ol momento de la
revaluación, menos la deprec¡ac¡ón acumulada y el valor acumulado de las
perdidas por deterioro de valor (de ex¡st¡r). Las revaluaciones se efectúan de
manera regular, para asegurar que €l valor en libros no d¡fiera significativamente
d6l que podría determ¡narse uül¡zando el valor ¡azonable al f¡nal dél periodo sobre
elque se informa.

Los incremenlos en el valor en libros de un act¡vo @mo consecuencia de
una ravaluación se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
pabimon¡o, bajo el encabezado de superáüt por revaluación de prop¡edad, planta
y equipo- En caso de que se produzca una reversión de un decremento pór una
revaluación del mismo aclivo, estia se reconoc€ en el resultado del periodo.

Los dec.ementos en el valor en ¡¡bros d€ un activo como consecuenc¡a de
una revaluac¡ón s6 reconocen en 6l resultado del periodo, salvo que ex¡siiera
saldo acreedor en el superáút de revaluación en relac¡ón con ese aciiro, en 

"r¡tocaso se reconoc€n en otro resultado ¡nt€gral.

Deterioro del valor de los activos no f¡nanc¡eros: El valor d6 un actvo s€ deteriora
cuando su valor en l¡bros excede a su valor recuperabl€ (€l mayor enlre su valor
razonable menos los costos de disposic¡ón y su valor'en usá)- La Comoa¡ta
evalúa al final de cada ejercic¡o €conómico anual, sl existe áh,jn ¡nd¡cio ¿.
det€rioro det valor de atgún acüvo. D€ ex¡st¡r, est¡ma el vafr ÉcupááLle ool
acüvo med¡ante un anál¡sis de los flujos futuros estimados, d€sconAdo!áiu vafor
pres€nte usando una tasa de descuenb que refleja la evaluac¡ón actual del
morcado del valor del dlnero en et tiempo y los riesgoi especfficos del activo.
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AFPV ADÍIIINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA sá.

c. BESqÍúEN pF LOS pRll{Ctptos pE coNTAatLtpAp MAs stcl{tHcAnvAs:
(Cont¡nuac¡ón)

Tal como requ¡ere e¡ párrafo 60 de ¡a NIC 36, la pérd¡da por deterioro del
valor s€ re@noca en el resultado del periodo, a menos que el activo s€ contabilice
por su valor revaluado de acuo¡do con otra norma. Cualquier pérd¡da por deterioro
del valor €n los act¡vos revaluados so trala como un docremento de la revaluación
efectuada de acuedo con esa otra norma.

Eglgfg9s_s99lglgs_SSrnCltes_Las vacac¡ones del personal se registran
sobre la base dewngada. Los décimo tercer y décimo cuarto su€ldos se
provisionan y pagan de acuedo a la leg¡slac¡ón laboral vigente.

Parl¡c¡pación de los úabaiadores en las uülidades de la Compañh:
Calculada €n func¡ón del '15% de la ut¡l¡dad contrable anualantes del impuesto a la
renta, s€gún lo establec¡do por la normaüva tributaria ügente.

F¡deicomiso m€rcantil: Es el acto en virtud del cual una o más personas
llamadas constifuyentes transfi€ren b¡enes a un f¡dsicom¡so. el que €s
adm¡n¡strado por una fiduciaria, la que se obl¡ga a cumpt¡r los objetivos y
propósibs que se establecen en la escritura de fide¡com¡so. El f¡d¿icomiso
consütu¡do represenE un patrlmon¡o autónomo con sus prop¡os registros
contables y la Fiduciaria lo reporla como una cuenta de orden.

. lnoresos.v oastos: Se registran por el método del devengado: los ingresos
cuando se producan y los gastos cuando se causan. El principal ingreso de la
Compañla prov¡eng de la com¡sión que recibe por admin¡strar losfideiómisos.

Reconoc¡m¡enlo de i ¡narias: Los ingresos ss
contabilizan en bas6 al método de devengado, según lo establece el pánafo 9, y
se m¡den por el valor razonable de la contraprostac¡ón recibida o por recibii
teniendo en cuenta los descuenbs, bonmcaciones o rebajas que É fiducia¡ia
pueda otorgar.

. Prestac¡ón de serv¡cios: Los ingresos d6 actiüdades ordinarias
proced€ntes de la prestación de serv¡c¡os se reconocen en la medida
que los serv¡c¡os han sido prestados, ¡ndepend¡enbmente del
momento en que ss produzc€ el cobro en efeclivo o financiam¡ento
derivado de ello.

. _ Costos y qastos ord¡narios: S€ reglstran sobte la base deldewngado y s€
registran cuando se conocen.

, Gastqs.financ¡eros: Se originan en préstamos para c€pital de trabajo. Losgastos por interoaes se contab¡lizan como gastos en el periodo en que se
incunen.
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c, BssuMEr! .pE LOS pRll{Ctptos pE CONTAATUpAD ÁS S|GN|F|CAT|VAS:
(Conünuación)

Normas intemac¡onales de informac¡ón financ¡era om¡t¡das - Nuevas
normas intemac¡onales de informac¡ón financiera y enmiondas vigentes: Las
pollt¡cas contables adoptadas son cons¡stentes con aquellas uülizadas el año
anterior. A parl¡r del I de enero de 2014 enfaron en vigencia las s¡gu¡entes
mod¡fic€ciones a las normas intsmac¡onalgs de ¡nformación f¡nanciera:

. NIC 36 - lnformación a revelar sobre el ¡mporte recuperable de activos
no f¡nancieros

NIC 39 - Novación de derivados y continuac¡ón de la contab¡l¡dad de
coberluras

NIC 19 - Planes de benefic¡os definidos: Aportaciones de tos
empleados

. NllF 2 - Pagos basados en acc¡ones: Defin¡ción de condic¡ón necesaria
para la ¡nevocab¡l¡dad de la conces¡ón

. NllF 3 - Comb¡nac¡ones de negoc¡os: Contab¡l¡dad d6
conbaprestac¡ones conüngent€s 9n una comb¡nación de negocios

. NllF I - Segmentos de opeiación: Agrsgac¡ón de segmentos de
operac¡ón y conc¡liación del total de los aclivos de los segmintos sobre
los quo se deba informar con los act¡vos de la entidad

. NllF 13 - Medic¡ón del valor razonable: Cuentas comerciales por cobrar
y por pagar a corto plazo

. NIC 16 - Prop¡edades, planta y equ¡po: Método de revatuac¡ón _
reexpresion proporc¡onal d€ la d€preciación acumulada

. NIC 24 - lnformac¡ón a rev€lar sobre part€s relac¡onadas: personal
clave de la gerenc¡a

. NIC 38 - Actjvos inl,ang¡bles: Mélodo de revaluac¡ón _ ree)oresion
proporc¡onal de la amortización acumulada

. NllF I - Adopción por primera vez d€ las Nomas lntemac¡onales de
lnfomac¡ón F¡nancieE: Sign¡f¡cade de "NllF vigentes"

¡ NllF 3 - Comb¡naciones de negociosi Excepc¡ones al alcance para
negoc¡os conjuntos

o NllF 13 - Medición del valor razonable: Alcance del páÍafo 52
(excepción de cartera)

. NIC 40 - Propiedades de ¡nvorsiónt Aclarac¡ón de la intenolac¡ón entre
la N F 3 y Ia NIC 40 al clas¡fic€r una propiedad como p¡opAJaO Oe
inversión o prop¡edad ocupada por el prop¡obrio

La adopc¡ón de estas nomas no luvo un ¡mpacto signmcaüvo pal-a lasope¡acion€s de la F¡duc¡aria.
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c. FESUMEN DE LOS pRtNCtptOS DE CONTABTLTDAD MAS StcNtFtCATtVAS;
(Conlinuación)

as - Normas
¡ntemac¡onales de ¡nformac¡ón financ¡era y enmigndas em¡tidas aun no vigentes:
A cont¡nuación se enumerE¡n las normas intemac¡onales de información f¡nanc¡eE
y enm¡endas emit¡das pero que no se enconEaban en v¡g€nc¡a a la fecha de
emis¡ón de los estados financ¡€Ips de la F¡duciarial

Norma! Fache da ontr¡da €n
üg.ncla

Enmionda á la Nl¡F 1'l 'Ac'r6dos coñ¡untosi con rEtectón a ta
conlab¡lización de adquislcbn$ en oÉráclones conjunhs

'l de en€ro de 2016

1d6en6md62016

1 d6 eñero ds 2016

1 d€ eñero d€ 2016

'l de en6ro de 2016

'I d6 eñ6rD d6 2016

'l de 6n6ro d€ 2016

I ds 6nero d6 2019

1 d6 6ñelo do 2016

'l d€ 6n€ro de 2017

Enmbndás a h NIC 16'Prcpl€dádo§, planhs y 6qutpo'y NtC 38
'Aclivos intang¡bl6s', con rélacitn a la acl3laclóñ d€ los métodos
ac€pl,ables do d€prEciacón y amortlzáción
Enm¡enda a la NIC 41 'Agricullurá', con rBtac¡óñ a ta6 ptantaE

Enm¡enda a la NIC 27 'Eslsdos finánc¡€ros s6paredos', coo
rehcirn al málodo de ls pañiclpeción €n tos 6stedo6 ñnancloros
sepaÉdos
Enñienclas a la NllF 10'Eslados ñnañclercs conso¡¡dados'y NIC
281nvelsbnes en asociada§ y n€gocjos coñ¡uñto§'. con r€tacitn
a h venb o apo¡tacón de aclivos onl¡É un ¡nve¡soa y su ásociada
o n€goca coñ¡unto
Enmi$das a las NllF 10 'Estados ññenciercs consolk ados., NllF
12 'lnhrmac¡ón e r€vslar §obr€ paadcipaclón 6n oF¿s 6nlHad6s. y
NIC 28'hvorsion€s sn asoc¡ada5 y negocjos conjunto6., con
a6lación a la apl¡cedón d€ la 6xc€pc¡óñ d€ consolldacón en tas
enüdades d6 ¡nversión
Enm¡snda a la NIC 1 'PrBserll¡clón d€ tos estados llnanci€ros..
con rslac¡ón a la ¡nicialiva sobrÉ inbrmación a r€vetar
NllF I lnslrumanios financie¡os'
NllF 14 .cuenUas d€ difBrim¡entos d6 acliv¡dades rEguladas.: EBta
noma ü€ne vlgencla por ent¡dadBs cuyo3 primelo6 gslsdos
fnañcieros corrlon¡e a lag NllF co[E6pondan a un pe¡iodo qu6
comienco a pal¡rdel I d6 6nsro de 2016.
NllF 1 5 - lngrBsos ds aclivldádss orú¡nariás proc6d6nte6 ds
conlratos con clisntes

A la fecha, la g€renc¡a de la Fiduc¡aria se gncuenfa analizando el impacto
que las normas y enmiendas tendrán en sus operac¡ones: s¡n embargo, prevé que
la adopc¡ón de estas normas y gnmiendas no resultará €n cambios ssnificativos.

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparac¡ón de los estados financierDs adjuntos en conform¡dad con ¡as
Normas lntemacionales de lnformación F¡nanc¡er¿, requisr€ que la admin¡strac¡ón
real¡ce ciertas est¡maciones y establgzc€ algunos supuesbs ¡nher€ntes a la
activ¡dad económica de la Compañfa, con €l propós¡lo d6 det€minar la valuación
y presentación de algunas parlidas que forman parte d€ los estados financ¡eros.
En opinión de la Admintstración, tales estimacion€s y supuesbs estuvieron
basados en la mejor ut¡t¡zación de la ¡nformación disponible al momento, los
cuáles podrían llegar a d¡fer¡r de sus €foctos final6s.

. Las est¡maciones y juicios subyacentgs s6 revisan ¡egulamente. Las
rev¡s¡ones a ¡as est¡mac¡ones coniables se reconocen en el perfoáo de la revislón
y perfodos futuros si la revisión afecla tanto al pe¡.fodo aciual como a peíodos
subsecuenbs.
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o. ESTIiTACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (continuación)

A continuac¡ón se presentan las €st¡mac¡ones y ju¡cios contabl€s que la
Adm¡n¡stración ha utilizado en el proceso de apl¡cación de los crit€rios contables:

Deterioro de activos: A la fecha de ciene de c€da p6rfodo, o en aquella
fecha que s€ @nsid€re necesario, se anal¡u el valor de los activos para
determinar s¡ eisle algún indic¡o de que d¡chos acüvos hub¡€ran sufrido una
pérd¡da por deterioro. En caso de qu€ exisia algún ¡nd¡cio se real¡za una
estimación del importe recuperable de dicho activo- S¡ sE trata de aclivos
idenüf¡cables que no generan flujos de efect¡vo de forma indep€nd¡ents, se estima
la recuperab¡l¡dad de la un¡dad gonerf¡dora de efecüvo a la que p€rlenece el
activo, Las pérd¡das por deterioro reconocidas en un act¡vo en p€rlodos anteriores
son revertidas cuando se produce un c€mb¡o en las est¡macion€s sobre su valor
recuperable incrementrando el valor delaclivo con Glrgo a resultrados con el lím¡te
del valor en l¡bros que el activo hub¡era ignido de no haberse reconoc¡do la
pérdida por deteriorc.

Prov¡s¡ones gara ¡ub¡lación pahonal v desahuc¡o: El valor presente de las
proüsionss para ob¡¡gaciones por beneficios defin¡dos a trabajador€s depende de
varios faclores que son determ¡nados 9n func¡ón de un cálculo actuarial basado
en varios supuesbs. Estos supuesbs utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaclones ¡nclu)€n una tasa de descuenb. Cualqui6r camb¡o en los
supueslos ¡mpacda en el valor en libros de las provisiones de estos benefic¡os.

El actuario contratado por la Compañla par¿ realizar el élculo actuarial,
ut¡l¡za la trasa d9 descuentl. la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada
año, según lo establece el párrafo 78 de la NIC 19. La tasa d€ descuenb utilizada
es el rendimisnto d6 los bonos em¡l¡dos por el Gob¡emo.

E.

Tal como requ¡ere el pánafo 3l de la Norma lntemac¡onalde lnformac¡ón
F¡nanciera NllF 7, a conünuación se revola la naturaleza y el a¡cance de los
riesgos que surgen de los instrum€ntos ñnanciefos a los que la Fiduciaria está
expuesb a la fscha de los estados f¡nancieros:

R¡esoo de céd¡to: El riesgo de créd¡to es 6l riesgo de pérd¡da f¡nanciera
que enfrenta la Fiduciaria en un instrumento f¡nanc¡ero s¡ la contraparte no cumple
con sus obligac¡onss contractuales. y se origina principalmente d€ las cuenhs por
cobrar y el €foctivo en bancos. A la f6cha de los estados flnancieros, no existen
cuentas por cobrar qu6 pudieran incrementar el riesgo de pérd¡das, y el efectivo
se mantigne en instituc¡ones financ¡eras locales con cal¡ficacón mín¡ma
de "AJAA-'.

+§gg-Cgliggidcz El riesgo de l¡quidez es et riesgo d€ que ta F¡duciaria
tenga dillcultades para cumpl¡r con sus obligac¡ones asoC¡adas con sus pasivos
f¡nanc¡efDs, qu6 son l¡quidados med¡anb la enlrega de efectivo u otros activos
linanc¡erDs.
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E. ADMINISTRACIóN DE RIESGOS: fcontinuecióñ)

A la fecha de los estados flnanc¡eros, lB F¡duc¡aria no presenta ri€sgo de liqu¡dez.
Las principales obl¡gac¡ones que mant¡ene son con la adm¡nistración tributaria.

GESTION DE CAPITAL:

El objet¡vo princ¡pal de la gesüón de capital de la F¡duc¡aria es as€gurar una
cál¡f¡cac¡ón de crédito sól¡da e íñdic€s de capital saludables para sustentrar su
negocio y max¡m¡zar el valor para los acc¡on¡stas. La Fiduc¡aria gestiona su
estructura de capital y real¡za ajustes en func¡ón a los camb¡os en las cond¡c¡ones
económicas. A fin de mantener y ajustar su estructura de capital, la F¡duc¡ar¡a
puede modificar pagos de dividendos a los acc¡on¡stas. Al 31 de dic¡embre de
2015 y 2014, no han existido c€mbios en las actividades y polft¡cas de manejo de
capital en la Fiduc¡ar¡a.

EFEGTIVO Y EOUIVALENTES AL EFECTIVO:G.

Al 3l de dlclombr€ de
2015 2014

Caja
lnvers¡ones en €l oxterior
lnstituciones financieras privadas (2) 62,893

63.093

200(1) 44,653
597

32,824
78,074

(1) En el 2014 conespondfá a anticipos entrogados alSr. Oscar Vemaza tos cuales
fueron reclasific€dos.

(2) Conesponde a US$62,892(US932,824 en et 2014) manten¡dos en cuenta
coniente de Banco Bolivariano S.A.

H. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS TIASTA EL VENCIMIENTO:

Corresponde a certificados de depós¡to. A continuación ol detalle:

lnstituclón
F6cha de F.cha d.
emlsión veñclmlsnto

Saldo al Saldo al
Tasa 311'lZí5 31112114

Banco de Pacffico
S.A, 29112t2014 2810112015 4.25% 205,432

__n§,432

Corresponde a activ¡dades ordinarias que no generan intereses. a continuac¡ón el
detalle:

Al 3l de d¡clembre de
2015 2014

Cuentas y documenlos a cobrar a
tercercs
Por admin¡strac¡ón y manejo de negoc¡os
f¡duc¡arios
Rendim¡ento por cobrar intereses
Otras cuentas por cobrar no relacionadas
C) Prov¡s¡ón por cuentas incobrables

7',t,218
'17,918

't2,702

412,193

33,'199

262,714
48

39,925

47S,195 335,886

t.
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J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 3l de d¡clembro de
2015 2011

Crálito tributario ¡mpuesto al valor agregado
Cédito tributario impuesto a la rentra

13.508

K. MAOUINARIA. MUEBLES Y EOUIPOS:

2,464
11,0M

5,976
11,349

--------11325

Saldo al
01to1t2015

Saldo al
Adic¡ones 31112n015

Muebles y €nseres
Maquinaria y equipo
Equ¡po de computación

C)Depreciación acumulada
prop¡edades, planta y equ¡po

158,327

'133,¿t67

24,860

96,314
17,916
40,537

724
625

2,211
3,560

7,990

97,038
18,541
42,748

154,767

125,477

L.
29,289 (4,429\

ACNVO INTANGIBLE:

Corresponde a programas de computación por US$19,000 (US$13,000 en 61 2014).

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Conespondo a depós¡tos en garantfa por US$5,622 (Usg5,622en el 2014).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADAS:

Al 3l de diciembre do
2015 2011

Cheques girados no cobrados
Valores a favor de cl¡entos

O. OTRAÍ¡ OBLIGACIONES CORRIENTES:

Con la adm¡n¡stración tributar¡a
Con el lnstituto de seguridad soc¡al
Por benEliclos de ley a empleados
Dividendos por pagar

4,402

Al 3l de dic¡embre do

19,609

M.

N.

18
971

't8
4344

989

2015 2014
8,967
5,8'12
4,830

18,352
5,908
5,289

80,686
1.t0.235
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P. PROVISION POR BE EFICIOS A E¡IPLEADOS:

Cuentaa saldo al Provrrroñ.i
31t12t2014

Saldo al
31112n015

Jub¡lac¡ón Palronal
Desahucio

Tlpo

12,960 r2,960
9,6589.658

o. PATRI ONIO:

Capital: Repres€nta 364.000 acciones ordinarias con un valor nom¡nal de US$l
cada una.

Reservaa: De acuerdo con la leg¡slac¡ón v¡gente €n el Ecuadol la Compañía
d6be transferir el 'loo/o de su gananc¡a líqu¡da anual a la reserua legal, hasta
completa¡ el 5070 del cápibl suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
d¡stribuida a los acc¡onistas, excepto en caso de l¡qu¡dación de la Compañfa, p€ro
puode se¡ ut¡lizada para absoóer pérdidas futuras o para aumentar el cap¡tal.

Reaultados Acumulados: El saldo de estia cuenta eslá a d¡sposición de los
acc¡onishs de la Compañfa y puede ser ut¡l¡zado par¿ la distribución de
dividendos y ciértos pagos. tales como reliquidac¡ón de ¡mpuesbs, etc.

CUENTAS DE ORDEN;

Corresponde a los patsimonios autonomos de los f¡de¡com¡sos adm¡nishados. Al
31 do d¡c¡embre de 2015 se compone de la sigu¡ente manera:

22,618 22.6't8

Caúldad

R.

Patrimon¡o
Fideicom¡sos de garantla inscritos
F¡deicomisos de adm¡n¡stración inscritos
F¡de¡com¡sos de garantla no ¡nscritos
F¡do¡com¡sos d€ adminisbación no ¡nscritos
Fidéicom¡sos de ¡nmob¡l¡ario ¡nscritos

(l) Veranexo I

2,403,679

_1§9_ (1) 126,057,426

Por loa sños terminadoa
31112n0l5 31112D014

't5

51

64

10,564,771
21,769,586
36,407,581
54,9't't,809

S. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Prestac¡ón de servic¡os
lntereses
lngresos por comis¡on€s.
pEstaciones de servic¡os, custod¡a,
reg¡stro, compensación y l¡qu¡dac¡ón

21,728
5,056

(1) 719,257
746,04'l

71 ,400
14,953

599.964
686.337

(1) Conesponde a prestación de servicios de adm¡nistrac¡ón y mane¡o de
fideicomisos mercant¡lss por US$7.tS,258 (US$593,6g4en ' et 20i4) y
encargos f¡duciarios por US$4,000 (US$6,300 en 6l 20l4).
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T. GASTOS ADi'INISTMTIVOS:

Por los años term¡nados
3111212015 31112t2014

Sueldos, salar¡os y demás
remuneraciones
Apoles a la Segur¡dad Social (¡ncluido
fondo de reserva)

Beneficios soc¡ales e ¡ndemnizaciones

Gastos de Jub¡lac¡ón y desahucio
Honorarios, com¡siones y dietas a
personas naturales

Mantenim¡ento y reparaciones
Arrendam¡ento operat¡vo
Promoc¡ón y public¡dad
Seguros y reaseguros (primas y
ces¡ones)

Transporte
Gastos de gost¡ón (agasajos a
accion¡stas, trabajadores y clientes)
Gastos de viaje
Agua, energía, luz y telecomun¡c€c¡ones
Notarios y registradores de la prop¡edad
o mercantiles

lmpuestos, contribuciones y otros
Depreciaciones
Sum¡nistros y mater¡ales

Otros gastos

Deter¡oro

222,635

57,8'19

32,323
22,617

11 1,836
'10,I 't 6
39,867

210

'1,056

363

1,358

1,494
15,6't3

906
16,177

7,989

3,870

31,149

221,506

56,7't9
22,337

'103,083

22,142
34,134

422

1,072
21

1,369

3,412
14,193

324
7,167
6,'164

5,379
35,346

17,918

595,316 535,'t90

U. E+qI§=E4gr9!r =pE ,Los r B
IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo a¡ artículo 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario lnterno, las
soc¡edades constituidas en el Ecuador, así como las sucursales de soc¡odades
efranjeras domiciliadas en el país y los establecim¡entos permanenles de
soc¡edades extranjeras no dom¡ciliadas, que obtengan ¡ngresos gravables,
estarán sujetas a la tarifa impos¡tiva del 22oA sob¡é su base impo,-nible. No
obstante, la tarifa impositiva será del 25% (22o/o en e12014) cuando la soc¡edad
tenga accion¡stas, soc¡os, partfc¡pes, constituyentes, benáfic¡arios o similares
res¡dentes o eslablec¡dos en paraísos fiscales o reglmenes de menos imposic¡ón
con una part¡cipación igual o super¡or al S0% del capital social.
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U. PARTICIPACIÓN DE LOS TMBAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA:

Las sociedades quo re¡nüertan sus utilidades en el pais podrán obtener una
reducc¡ón de 10 puntos porcentuales de la tarifa del lmpuesto a la Renta sobre el
monlo re¡nvertido en act¡vos producüvos, s¡empre y cuando lo dest¡nen a la
adqu¡sic¡ón de maquinarias nuevas o equipos nuevos, act¡vos para riego, material
vegetat¡vo, plántllas y todo insumo vegetal para producción agrícola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad producliva, asi como
para la adqu¡sic¡ón de b¡enes relacionados con ¡nvestigación y tecnología que
mejoren productjvidad, generen divers¡f¡cación productiva e inc.emento de
empleo, para lo cual debeÉn efectuar el correspond¡enb aumento de cap¡tal y
cumplir con los requ¡s¡tos que se estableceÉn en el Reglamento de la Ley.

El aumento de cap¡ial debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercic¡o ¡mpos¡livo posterior a aquel en que se geneEron las
ut¡l¡dades materia de la reinvers¡ón

Las leyes labor¿les v¡gentes estiablecen como benefc¡o para los trabajadores el
pago del '150/6 de las utilidades lfquidas de la sociedad, antes del cálculo del
impuesto sobre la renta.

La base del cálculo para determ¡nar la participac¡ón de los trabajadoGs en las
util¡dades de la Compañía y la base ¡mponible del ¡mpuestc a la renta de ta
Compañía, fue el s¡gu¡ente:

Al 3l de diciembre de
2015 2014

Ut¡l¡dad del ejercic¡o
Menos: l5% Part¡c¡pac¡ón Trabajadores
Más: Gastos no deduc¡bles
Ut¡lidad gravable
lmpuesto a la rentia causado 36,046
Menos: Retenciones en la fuente del año 11,044
lmpuesto a la renta por pagar EpO2 1q t9z

144,O93
21 ,61442,746 13,501

144,142 135,980
29,916
11,349

'1 19,336
'17,900

V. LITIGIOSJUDICIALES:

Según lo conllrmado por los asesores jurídicos, extste un proceso jud¡c¡al en
contra de la F¡duc¡aria como representante legaldel Fide¡comiso en garantía pino
Arregui que se lleva en el Juzgado 2.t de lo Ciül de pichincha, mediante el cual el
Constituyente del Fide¡com¡so P¡no Anegu¡ soliclta declarar la nulidad de la
Escritura Públ¡ca de sust¡tución f¡duc¡aria y declarar por lerminado el mismo.
Cuantfa indeterminada.

Con fechá '18 de mázo de 2015, avoca conoc¡miento la nueva Juez de la causa
en v¡rtud del sodoo real¡zado y d¡spone que pasen los autos para sentencia.
Conforme a ¡o ¡nd¡cado por el Banco Central del Ecuador, Benefic¡ar¡o del
menc¡onado Fideicom¡so, el señor Jofre pino Anegui se ha acogido al recalculo
de las obligaciones €stablecido en la Ley pala el aiene de la Cñsis Bancaria de
1999, por lo que está en @nversaciones con el Banco.
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W. CONSOLIDACIóN DE ESTADOS FINA¡{CIEROS:

M€dianb Resolución No. SC.|C|.DCCP.G.l4.OO3 det 14 de febrero de 2014,la
Superintendenc¡a de Compañías, Valores y Seguros exp¡d¡ó las normas par¿ la
preparación y presentac¡ón d6 los Estiados financ¡eIos consol¡dados d6 las
compañhs y otras enüdades ¡ntegrantos de los grupos económ¡cos establ€c¡dos
por el Servicio de Rentas lntemas.

El segundo párrafo del artículo tercero, exceptua d€ la mencionada consolidac¡ón
a la informac¡ón financiera de las peGonaa naturales, las empresas del exterior,
las personas juríd¡c€s que no estén bajo el control de Ia Superintendenc¡a de
Compañfas, Valores y Seguros, y aquellas empresas que halan s¡do excluidas d6
los Grupos Económicos por el Servicio de Rentas lntemas.

En v¡sta que la Compañía no está consid€rada por el Servicio de Rentas lntemas
como Grupo Económ¡co. no tiene que prcsenbr estrados ñnancieros
consol¡dados, sogún €l artlculo t€rcero de la Resoluc¡ón ¡nd¡cada.

X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Admin¡stEc¡ón Tributaria, 6n ejerc¡cio de sus facultades legales, podÉ sol¡c¡tar
med¡ani9 requerim¡entos de infomac¡ón a los conEibu),entes que realicen
operz¡ciones con partes relac¡onadas al inlerior del país o en el exterior, la
presentac¡ón de la ¡nformación conduc€nb a determ¡nar s¡ en dichas operacion€s
se apl¡có el princ¡p¡o de plena competencia, ds confo.rñidad con la Ley.

Para efectos de c€lcular el monto acumulado para la
an€xo como del ¡nforme, se sumarán lo§ montos do
relac¡onadas, exceplo las que conespondan a:

. Aportes palrimon¡ales en efect¡vo, 6n dólarBs de
Amárica.

presenbc¡ón tanto del
opeE¡ciones con partes

los Estados Unidos de

Compensaciones o reclasificac¡ones d€ cuanbs contables d€ aclivo, pas¡vo o
pabimon¡o, s¡empre que no afocten a .esultados;

Pagos en efectivo, en dólares de los Estados Un¡dos de Améica, de
rand¡mienlos patrimon¡ales (d¡videndos) o pas¡\,/os:

lngresos señalados en los ar culos 27 y 31 de la Ley de Rég¡men Tributario
lntemo, asl como activos, pas¡vos o egresos del sujetos p""ií. irprt Ufáa á
la act¡üdad gener¿dora de tales ¡ngresos.

Operac¡ones con okas partes rolacionadas locales con referenc¡as al perfodo
f¡scal analizado, siempre que no s6 pr€senbn algunas de i";;,ó;il;
condiciones:

a. La parte relacionada con la que el sujeto pas¡vo realiza tales
operaciones obtenga ¡ngresos prownienbs áe ¡os casos senah¿os án
los artlculos 27 o 3l de la Ley de Rágimgn Tributario lntemo.
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X. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA': (Cont¡nuac¡ón)

b. Elsujeto pasivo:

Declare una base ¡mponible de impuesto a la renta menor a cero;

Haya aprovechado cualqu¡€r t¡po de benef¡cios o in@nüvos
tributarios. ¡ncluidos los establecidos en el 6digo Orgán¡co de la
Producción, Comercio e lnvorsióni

Se acoja a la reducc¡ón d9 la larifa por re¡nvers¡ón de util¡dades:

Sea adm¡nistrador u Operador ds una Zona Especial de
Desanollo Económ¡coi

Se dedique a la exploración o explotac¡ón de recursos naturales
no renovables;

. Tengan litulares de dBrechos representat¡vos de su cap¡tal que
sean residentes o estén establec¡dos en paraísos fiscales.

Las reformas a la Ley Orgán¡ca de Régimen Tributario lntemo que entraron en
v¡gencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
real¡cen operacioñes con partes relac¡onadas quedarán exentos de la aplicac¡ón
d6l régimen d€ prec¡os de transferencia, siempr€ que:

. Tengan un ¡mpuesto causado sup€rior al 3% de sus ingresos grayables,

. Real¡cen operaciones con res¡dentes en países fiscales preferentes, y

. No mantengan suscr¡to con el Estado contrato para la explorac¡ón y
explotiac¡ón de recursos no renovables.

Y. HECHOSSUBSECUENTES:

Entre el 31 de d¡ciembre de 20'15 y la fecha de em¡s¡ón de los estados financ¡eros
adjuntos, no han ocunido eventos o c¡rcunstanc¡as que. en op¡nión de la
Administrac¡ón de la Compañía. puedan afectar la presentac¡ón de los estados
f¡nanc¡eros o qu6 requ¡eran ser revelados.
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AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS DE FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI5

FtDEtCOMtSO PATRIiIONIO ACTUAL
MANZANAL CONOCOTO

FROSTISA

FRANCISCO DEL CASTILLO ANDRADE II

FRANCISCO DEL CASTILLO ANORADE

ANIELO

MOSN¡

MOSNIIII.MJP

MOSNIII.GUP

IJBEDA

SAN FELIPE

MABIGEN

LIMONGI

LAS BRISAS

GEORMAR

ESPEJO

COROLDEN

CARNEC

CAMINOS OELNORTE 1

ALBOKENNEDY

AGIELECTRICA

CARNEC DOS

LAVISÍATOWER 2,2

LAVISTA TOWER 2,3

TORRE OCEANICA

DESIGN PTAZA

ENSENADA DEL PACIFICO

229,931

222,2il

1A0,791

19A,444

255,105

3,150,000

613,061

586,318

616,451

535,?5'l

522,222

3,100,837

322,80A

5,681,219

(1,9r3,779)

2,324,950

313,634

384,000

39,178

32,000

48,000

'111,342

11,620,5a1

142,644

40,000

142,1W

40,005

400,000

52,000

221,5.12

143,867

244,592

443,49A

ua,4'12

4U,122

179,612

1,402,001

97,588
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ESTADOS FINANCIEROS DE FIDEICOMISOS ADMINISTMDOS

PATRIMONIO ACTUAL

AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI5

FtDEtCOMtSO

SETAI

ENRIQUEZ BELLO

CURUZCA

BARRENO

TEREVEZA

GRAN REMATE

INMETRO

JRC PLAN VIVIENOA

ANVELEZ

LIRECOM

acctoNEs RtssoNo

GONZÁLVERA

ALIATIS

BELO HOR¡ZONTE

MUÑOZ

QUEZAOA

f\,! B

RUMIGOLD

MONTALVO

FLORES AFiAGUNDI

ASOCIACION OE ABASTECEDORES

ZOCRED

504,m0

4,200

41,737

246,645

72,57A

,t6,298

103,315

1,30A,301

42,516

60,208

19,204

246,869

120,000

r06,24A

337,816

869,400

457,541

483,3S0

459,496

193,658

15r,496

39,008

77,433

'l,462,4U

15,232

165,000

4,O73,429

3,553,785

290

2,500

638,620

f1,227

297,940

a7,7U

527,442

129,794

18s,604

198,122
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AFPV ADMINISTMDORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S-A"

ESTADOS FINANGIEROS DE FIDEICOMISOS ADTIIINISTMDOS

AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI5

FIDETCOMTSO PATRIfTONIO ACTUAL

POGGI

ZAMBRANO LASCANO

SINDICATO CHOFERES DE MANASI

CHOFERES OE CHONE

ZAMBRANO POGGI

CII.AGRIPAC

INDUAUTO. CFN

INDUSUR.CFN

COMPATESA.SIMETOP

LAKODEC I

SAMEDAN

SANTA ETENA

ZAMBRANO

EAFICELONA. RSI

TORRE DE LA CRUZ

BEDEN I

ELCONDE

JH

AITOS DEL I.AGO

CAICEDO PALAO¡NES VII

GLOBAL. BCE

LlcEvrsA

FRANCOR II

BUENAFE

BARRIO ALTO

MARE

TOTAL GYM

cooK

BALDEN

142,2e5

79,796

74,973

73,865

¡K6,646

1@,429

68,447

4,562,678

180,r03

5,231,7U

4,167,087

(2,16s,108)

122e6

262,4U

(1,505,227)

(91,074)

776

437,072

586,016

322,008

05,46r )

349,967

f7,332

354,755

725,868

'1,'180,119

86,383

(23,208)

1,307

310,600

134,921

1,170,696

222,0A2

7f9,640

66r,3,43

2,066,943

495,325

'155,392
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AFPV AD II{ISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A"

ESTADOS FINANCIEROS DE FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

AL 3I DE DICIE BRE DE 2OI5

FtDEtCOi SO

PACIFIC.PLANTATIONS

SA¡LOR

PROJECT 660

SIEMBRACEBADA

CARIERA BCM

EATTI

GAI.I¡ELK

SOROA

TAS TORRES

YERBALUISA

PRGTASSOTELI

TORRE OCEANICA 2

TORRE OCEANICA TRES

TORRE OCE¡AIICA CUATRO

DESIGN PT¡ZA I

OESIGN PLAZA II

DESIGN PIAZA III

RORTI

STRAFUNO

i,ONTERREY

OBMALSA

PATRI ONIO ACTUAI
266,50¡)

26,725,634

2§.715

29,A10

1,496,319

1f7,533

921,7U

1,301,160

3,411,1t2

1,W,214

7,542

708,4*¡

r,0¡t3,s@

2,§2,761

431,O72

r.349,S0!¡

280,000

159,255

104,942

É20,42

66,0SA

85,55A

709,139

126,551

531,013

r,091,7¡O

994

____ l?!piz¡r6
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COMENTARIOS REQUERIDOS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
(FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTA DE POLITICI i

REGULACIÓN MONETARIA Y FINANCIERA)



GA§TITO? AA

Audltores & Corrsultores

A los accionistas
AFPV ADMINISÍRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.
Guayaqu¡1, Ecuador

El 24 de matzo del2016 hemos emitido nuest'a opinión sobre los estados ,¡nancieros
básicos de AFPV ADiIINISTRADORA DE FONDOS y F|DUCIARIA S¡. por el
período terminado el 3l de d¡c¡embre de 2015_ Conforme a lo d¡spuesto en los
artículos 6 y 1'l de la Sección lV, Capítulo lV, Subütulo lll, Título ll, d6la Codificac¡ón
de Resoluciones d€l Consejo Nac¡onal de Valores procedemos a emit¡r los s¡gu¡entes
comentrarios:

La LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTI IZACION DEL
SECTOR SOCIETARIO Y BURSATIL publicáda en el Suplemento del Reg¡stro Oficiat
No.249, el 20 de mayo de 2014, ente las modificaciones a la LEY DE MERCADO DE
VALORES dispuso que la Junta do Regulac¡ón del lúerc¡do de Valo¡és
rcemplaza¡á al Consg¡) Nac¡onal de Valores, como organismo redor de las pol¡ticas
públ¡cas del mercado de valores: y, la Superintendenc¡a de Compañhs se dgnominará
Superintendencia de Compañías y Valores, qu¡en podÉ verif¡car las operaciones,
l¡bros contables, y demás ¡nformac¡ón necssaria de las soc¡edades sujetas a su
control, sin que se le pueda oponerel sigilo bancario o bursátil.

Posteriormente, El 12 de sepliembre del 2014 publicada en el Reg¡strc Oficia¡ No. 332
del '12 de septiembÉ de 2014, se emiüó el Código Orgánico Monehrio y Financiero,
en su artículo 13 crsó la Junta de PolíUca y Regulaciitn ¡lonot rla y Flnanc¡era,
como Órgano respgnsable de a formulación de políticas públ¡cas y la regulación y
supe¡vis¡ón mon€bria, c¡editic¡a, fiñanc¡€ra, d€ seguros y valo¡es. La Junta de
Regulación del Mercado de Valores quedo el¡minada.

I. VERIFICAR OUE LAS ACTIVIDADES DE LA ADMINISTRADORA SE
ENMARCAN EN LA LEY:

Dento del alc€nce y ejecuc¡ón de nugstro trabajo de audibres extemos, no
¡denüficamos la existenc¡a de actividades desanolladas por la F¡duciaria que no
se enmarquen en la Ley de Mgrcado de Valores. Los esüados f¡nancieros
conespondierües al ejerc¡c¡o económ¡co 2015 fueron elabo¡ados utilizando el plan
de cuenhs, ac'tualmente ügente. aprobado mediante resolución CNV-002-2014
publicada en el Regisbo Oficial Suplernento N. 223 de 10 de abril de 2014.

Como pa¡te de nuesba revis¡ón a los estados financ¡ercs de AFPV
AD INISIRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA Sá. por el período term¡nado
al 31 de diciembre de 2015 y pal'a dar cumpl¡m¡ento a las Normas lntemacionales
de Audibría efectuamos una evaluación del sistema de control inlemo contable de
la Compañía. Los resultados de nuestra revis¡ón no rev€laron asunb que
cons¡deramos lmportante comentar-

PAX 04263 6 - 099761876r
Gdlop S¡. Av- J. OrEntlá l2a y Lúpoldo Benlle2, Ed¡l¡do TFADE BUILOING Tñ6 A p¡ro 0 oñdn¡ L€Oe
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Durante El 2015 se regularizó la provisión para
determ¡nada como hallszgo durant6 el2014.

jubilación paúonal y desahucio,

3. AC|ONES
TRIBI,JTARIAS:

Los resultados de nuesba rev¡s¡ón no revelaron asuntcs tributarios que
cons¡deremos importantes comentar. El plazo para Ia entrEga del lnforme de
Obligac¡on€s Tributarias vence el 3,t de jul¡o de 20,16.

4. ACONES
ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuaq¡ón presentanps los comentarios a los aspecbs señalados en los
s¡gu¡enbs artículos de h Ley de Mercado de Valores:

Del cap¡tal mínlmo US¡262,890 y auto zac¡ón de tuncionsmteiÍo (At. 9B): Al
31 de dic¡embre de 20'15 el cap¡tal de la compañía asc¡end€ a US$364,OOO, que
es superior alvalor requerido actualmente.

Patrimonio Mfnlmo (At. 99): La administradora dio cumplim¡Ento a las normas
de sohrencia tinanciera. La Adm¡nisFador¿ dentro de la ¡nformaq¡ón snüada a la
Junh de Polltica y Regulac¡ón Monetaria y F¡nanc¡era (funcjones antes ejecutadas
por el Consejo Nac¡onal de ValorBs) envia un ¡nforme sobre la pos¡c¡ón iinanc¡era
de la misma.

lnhabil¡dados do los adminisbadofes (Art. lol): Los resultados de nuestra
reüs¡ón no revelaron que los administradores de la Compañía se encuenüen
¡ncu¡sos en algunas de las inhabilidades sgñaladas en los numerales ,f al 5, del
artículo 7 de la Ley de Mercado de Valorss.

De las obllgaclones de la soc¡edad admlnlstradora de fondos y ñdeicomisos
corno fduclarlo (fut 103): Los resulEdos de nuesha reüs¡ón no reportaron
inqJmp¡¡m¡entos a las d¡sposic¡ones ¡nd¡cadas en este artículo.

De las prohlb¡clones a las adminlstradoras de fondos y fldolcom¡sos (AÍt.
105): Los resultados de nuestra reüs¡ón no reveló ta ex¡ste;cia de garantía en el
pago de beneticios y rendimientos de los b¡enes que adm¡n¡stra, en h escritu¡a de
constituc¡ón se establece que ¡as obligaciones de la Fiduc¡aria son de medio y no
de resulEdos,

2
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Audltor€s & Consultores

5. OPINIóN SOBRE EL GUMPLIMIENTO DE MEDIOAS CORRECNVAS OUE
HUBIESEN SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES:

6!ld

a
EDo

-L

d!6

!tooE
o_z_Observ?clón

Proüsión para jubilación patrona¡ y
bon¡ficación por desahucjo.

Tareas pend¡enbs de
cumpl¡m¡ento

Comsntario de la
Adm¡n¡strac¡ón

La administación contrató
los servicios de una
actuaria para el cálculo de
¡a proüsión para jub¡lac¡ón
pafonal y bonificación por
desahuc¡o.
La adm¡n¡strac¡ón ha
cumpl¡do con las tareas
pend¡enbs al20l5.

COMP EL VALOR O
PATRIMONIO NETO DE CADA UNO:

El F¡duciario ha suscrito va.ios fide¡com¡sos cuyos patrimonios al 31 de dic¡embre
de 20'15 se detallan en sl Anexo I de este informe.

7. OPIT{Ió SOBRE SI LA CONTABIUDAD DE GADA NEGOCIO FIDUCIARIO SE
LLEVA EN FORTA INOEPENDIENÍE A LA DE LA ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y F|DE|CO |SOS:

La Adm¡nistadora mantiene registros conbbl€s independ¡enbs para cada
negocio fiduc¡ario, el contolse efectua a n¡vel de cuenbs de orden.

Este informe tiene como ún¡co propósito lo mencionado €n el primer párafo y ha s¡do
preparado exclus¡vamente para uso de la Junta de Polltlca y Regulac¡ón Monotarla
y F¡nanc¡era (funciones antes €jecr.¡tiadas por el Consejo Nac¡ona¡ de Valores) y de los
acc¡on¡shs de la Compañfa, no puede ser distribuido por ningún concepto a terceras
personas o enüdades.

6.--*tA!4
24 de mazo dt 2016
Guayaquil, Ecuador

Gast¡top S.A.
sc-RNAE-2-551

IñEfl árco Guevaiá A¡arcón
Auditor Extemo lndepend¡enle

3
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INFOR E SOBRE LA REUSIÓ POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO DE
LAS MEDIDAS DE PREVENCÉN DE LAVADO DE ACTIVOS,
FINANCIAiIIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS



GAÉTITOP AA

Au dltores & Consultores
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A los accionistas
AFPV ADfIIINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S¡.
Guafaquil, Ecuador

'1. Por.d¡spo§c¡ón expresa de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros
med¡ar¡te Resolución SCVS.DNPLA.'t 5.OOO det 26 de mayo de 20,t5 pubt¡cada en
el Reg¡stro Ofic¡al No. 521 del 12 de jun¡o de 2015. se establec¡srcn mecanismos
d€ prevención para prevenir el lavado de activos, financ¡amienio del teÍorismo y
otros delitos que debeo aplicar las empresas dE los seciores de venta de
vehículos, @nsEucción y sector ¡nmob¡l¡ario. Según Io establec¡do en el artículo
32 de las Normas de Prevenc¡ón de Lavado de Ac{ivos, Financiami€nto del
Tenorismo y el artículo 37, Sección Vlll , Capítulo Vl , Titulo V D¡spos¡ciones
G€nerales, de la Codificac¡ón de la Resoluc¡ones del Consejo Nac¡onal ¡€ Va¡ores
en calidad de audibres extemos, deb6.nos verif¡c€r el @mplimiento de las
pollücas, proced¡m¡enbs y mecanismos ¡ntemos ¡mplementados por €l sujeto
obl¡gado con los s¡gu¡entes procad¡m¡entos:

'l.l Verificar la c€lificac¡ón del Ofcia¡ de Cumpt¡m¡ento y et cód¡go de rBg¡súo en
la Un¡dad de Análisis F¡nanc¡€ro.

Resultados: La Compañía ha designado como Ofic¡at de Cumptjmiento a
Sr¿. Cecilia Maülde Vargas Veia con édula de c¡udadanÉ No. Og,lO413S,t7,
cuya calificac¡ón en la Superintendenc¡a de CompañÉs, Valores y Seguros
se efec{uó el I de mayo de 2013.

1 .2 Ve¡ificát que las nomas y procedim¡enios de pre\€nción de layado de
activos y financ¡amiento d€¡ tenorismo estab¡ecidos por la Compañía se
encuenEen defin¡dos en el Manualde prevenc¡ón del Lavado de Acl¡vo.

ResultadG: El Fire¡com¡so utiliza el Manual para prevenir e¡ Lavado de
Ac{ivos, Financiamienlro del tenorismo y otros delitos de la F¡duc¡aria. elcual se
aprobó med¡ante Resoluc¡ón No. SC.tMV.DJMV.DAYR.c.13.OOO5O09 det 23 de
agosto de¡ 20í3.

1.3 En el caso de los grupos empresariales o holding, verif¡c€r que el manualde
prevenc¡ón abarque las compañías que lo conformen, siempre y cuando
hayan dec¡d¡do t€n€r un solo manualy/o or¡cial de cumplimientc ún¡co.

Resultadq3: La Compañía no p€rtenece a grupos empresariales o hold¡ng.

OTROS DELITOS



1.4

'1.5

Confirmar que el Oficial de Cumpl¡miento ha).a cumpl¡do con la prBparación
del ¡nforme anual y su presenEc¡ón ante la Junta de Socios o Acc¡on¡sbs
y/o Di¡'ectorio.

Resr¡ltados: Plan Anual de trabajo tue aprobado por Ia Junta et 18 de
mazo de 20'15 y el Cumpl¡m¡ento del Plan Anualdel 20'15 aprobado por
la junb el 15 de febrBro de 20.16

Se¡eccionar aleabriamente 6 meses de año para realizar lo s¡guiente:

a) Consol¡dar la informac¡ón mensual de las operaciones o transacciones,
¡ndMduales o conjuntas culos montos sean iguales o supel.en el umbral
legal (US$10,000), originadas en los pagos efectuados po[ los clientes
de la Compañh, a través de los medios de pago que se encuer ran
def¡n¡dos €n la estruc{ura de reporte de la Unidad de Análisis
Financ¡elo.

Regultadoa: Obtuümos y consol¡darnos las ttansacciones mensuales
d€ los clientes cuyos montos fueron ¡guales o super¡¡rcn el umbr¿¡l legal.

b) Solicitar el repoñe mensuat (RESU) enüado por ta Compañia a ta
Unidad de Anális¡s Financ¡ero en los meses escogidos para la muestra.

Resulladoa: La Compañla nos proporcionó todos los reporbs
mensuales enüados a la Un¡dad de Anális¡s Financieos durante ei año.

c) Cotejar que los clientes que superarcn et umbral legal han s¡do
reportados a la Un¡dad de Anál¡s¡s F¡nanciero ;n el mes
correspond¡erfe.

Rgsultadog; Cotejamos que todos los cl¡entes que superaron el umbral
fueron reportados a la Un¡dad de Anál¡s¡s Financiep.

d) Para cada uno de los meses selecc¡onados, tomar aleabriamenb el 5%
de los cl¡entes para ¡'eüsar el cumplim¡ento de las políticas de deb¡da
d¡l¡gencia conforme a lo requerido en la normaüva co¡respond¡ents.

Resultados: Nuestra revisión de la selecc¡ón de cl¡ent€s, no reveló
¡ncumpl¡m¡ent¡c de las polít¡c€s de prevenc¡ón de la do de activos,
financ¡am¡ento del tenorismo y otros del¡tos conforme a la normativá
v¡genG.

Determinar-s¡ el.Foceso utilizado por la Compañía, en cuanb a la custodh y
conf¡d€ncialidad de los exped¡entes proporciona la seguridad necesaria de lá
¡nformac¡ón fÍs¡c€ y d¡g¡tal.

Resultados: La Compañía proporciona la seguridad necesaña a la custodia
y confidencialidad de la ¡nformac¡ón fisicá y d¡gital.

Verif¡car la exislsnc¡a de la rnatriz de riesgo. así como ¡a documentacón,
soporte de su aplicac¡ón como herram¡enta de mit¡gac¡ón de posibleé
procesos de delito de la\¡ádo de acl¡vos.

't.6

1.7
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Resultados: La Compañfa üene concluido en un 90% en su s¡stema el
módulo de Lavado de Activos, la informac¡ón que se reporta al Organismo
de confol es obtenida del módulo contable y ¡as verificacion€s de gest¡ón
de riesgos se efedúan parc¡almente en el modulo de lavado ds activos y
complementándose @n confoles manuales a través de ,ormularios para el
proceso de identif¡cación de clienEs y empleados

2. Este informe t¡ene como ún¡co propósib lo menc¡onado en el primer pánafo y ha
sido preparado exclus¡vamente para uso de la Superintendencia de Compañlas,
ValoEs y Seguros, y la AdminisFación de la Compañía y no puede ser d¡sfibuido
por ningún concepto a terceras personas o entidades.
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