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DICTAIIEN DE LOS AUO¡TORES INOEPENDIENTES

A los Accionistas
AFPV ADTIINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.

Guayaquil, Ecuador

1. Hemos aud¡tado los estados flnanc¡eros adjuntos de AFPV ADMINISTRADORA DE

FONooS Y FIDUGIARIA Sá", que incluye el estado de s¡tuac¡ón f¡nanciera al 31 de

diciembre de 2014, los estados de resultados ¡ntegrales' cambios en el palrimonio y

ffujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de las polít¡cas

co;tables más s¡gn¡ficaüvas y otra informac¡ón financ¡era explicat¡va (Expresados en

USDólares).

Responsabilidad de la Adm¡nistrác¡ón sobre los Estados Financ¡eros:

2. La Adm¡n¡stración es responsable por la preparación y presentación razonable de

estos estados financ¡eros, en concordanc¡a con las Normas lntemaciones de

lnformación Financiem. Esta responsabitidad ¡ncluye el diseño, implementación y

manten¡miento del control ¡nterno que permita la elaborac¡ón de estados f¡nanc¡eros

l¡bres de equivocaciones materiales' debido a fraude o error; la selecc¡ón y aplicac¡ón

de apropiadas políticas contables: y, la dete¡minación de est¡maciones contables que

seán lo sufic¡entemente razonables de acuérdo con las circunstanc¡as'

Responsabil¡dad dol Aud¡tor:

3. NuestG responsabil¡dad es expresar una opinión sobre los menc¡onados estados

financieros, basada en nuestra auditoría. Nuesko examen se efectuó de acuerdo con

Normas lnternac¡onales de Auditoría. Estas noínas requ¡eren el cumpl¡m¡ento de

disposic¡ones éüc€s, así como lá planeacióñ y ejecucióñ de una auditoría que tenga

como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, pala determinar si

Ios estaáos financieros se eñcuentran libres de elores materiales Una auditoría

¡mptica la ejecución de proced¡mientos para obtener ev¡denc¡a suficiente sobre los

móntos y Áelaciones en los estados financ¡eros. Los procedimientos s'eleccionados

dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoración de riesgos por

equ¡vocaciones maleriales que puedan afectar los estados financ¡eros, debido a error

o fraude. Al realizar la valorac¡ón de estos riesgos, el auditor considera el control

interno relevañte para la preparación y presentación razonab¡e de los estados

financieros, lo que le permite d¡señar proced¡m¡entos de auditoría que sean

aprop¡ados a las' circunstancias, pero no con e¡ propósito de expresar una opinión

s;br; la efectjvidad del control intemo de la Compañía. lJna aud¡toría iamb¡én evalúa

las políticas contables ut¡l¡zadas y la razonabilidad de los estimados contables

realizados por la Administl-¿ción, asi como la evaluación de la presentación de los

estados f¡nancieros tomados en conjunto Nosotros creemos que la evidencia de

aud¡toría obtenida es suficiente y aprop¡ada para sustentar nuestr¿ opinión'
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Op¡nión:

4. En nuestra opin¡ón, los estados f¡nancieros adjuntos expresan' en todos los aspectos

sü"'r,*t*"ii l" iÁagen fiet del patrimon¡o y de la situación financiera de AFPV

¡órvll¡¡iirntoon¡ óE FoNDos Y FIDUCIARIA s¡", al 31 de diciembre de 2014'

así como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo

á,r""ponai"nt"s a los ejercic¡os anuales terminados en dichas fechas de

confo;¡dad con las Normas lnternacionales de lnformación Finañciera

Párrafo de énfasis:

5. Como se ¡ndica en la Nota R, los saldos del

reclasificados para que sean comparables con
financ¡eros vigentes al 31 de diciembre de 2014.

ejerc¡c¡o económ¡co 2013 fueron
la presentación de los estados

It€sá,
20 de ña¡zo de 2015
Guayaquil, Ecuador L¡cencia Profes¡onal No. 16.485

Superintendencia de Compañías, Valores
y Seguros No. 015



AFPV ADMINISTRAOORA DE FONDOS Y FIOUCIARIA S.A.

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA

(Expresados en UsDólares)

Al 3l de dlc¡embre de
2014 2013

AgIYS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivelentes de efectivo (Nota C)
Aclivos fiñancieros manlenidos hasta elvencimiento (Nota D)
Documenlosy cuentas por cobrar no relacionados {Nota E)
Activos por impuestos conientes (Nota F)
Otros aclivos corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTAYEQUIPO (NoIa G)
ACTlvO TANGIBLE (NOTá H)
oTROS AGTTVOS NO CORRTENTES (Nota r)

TOfAL ACTIVO

PASIVO Y PATRII$ONIO NEIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas y documentos por pagar(Nota J)
Otras obligaciones corientes (Nota K)
TOTAL PASIVO CORRIENTE

PAfRIMONIO NETO (Nola L)
Capital

Resuttados acumuládos
TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIiIONIO

CUENTAS DE ORDEN (Nora [4)

78.O74
205 432
335.886

'17.325

2-231

67.129
1U-',\14
257 -436

9.894
1 540

638.94.8 530 113

29_249
13.000

5_622

15.183
't0.500

2.800
686-859 558.596

4_402
110_234

1.083
17.659

114.636 1A_742

364 000
64130

1¿14.093

364.000
64.130

111_724
572_223 539.854
6A6.859 558 596

157 _917 _914 1fi.742692

Contadorá

Vsa nota6 a lo! eatados flnencleaog



AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.

ESÍADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en UsDólares)

Añ06 ferm¡nadoE al
3l de d¡c¡embre de

2014 20.13

1

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORD|}|AR|AS (Nota N)
Prestación de señic¡os - Negoc¡os Fiduciarios

lngresos por comisioñ€s, preslacioñ€s de servicios,
custodia, registro, compensación y tiqudación

GASTOS
Gastos adm¡nistrativos (Nota O)
Gastos fiñancieros
Otros gaslos

UTILIDAO (PÉRUDA) DEL EJERCICIO 144.093 _____-(l!gQ-

71_400

14.S53

5S9.984

57.696
11.556

473.521
686.337 u2_773

535.'t90
1.188
5.866

503.696
2.251

50.909
542_244 556.858

/':.<:rZ>-
Preeidente

Vea notas á los éstados financleros

-4;.-,¿,
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AFPV ADIIINISÍRADORA DE FOI{DOSY FIDUCIARIA S,A-

ESTAOOS OE FLUJO§ DE EFECIIVO

(ExpEsádos en USOórsÉs)

2011 20r¡
coNctLtactóI DE LA UIL|DAD (PÉRD|DA) DEL EJERC|C|O

COI{ EL EFECNVO IETO PROVENIENTE OE {USADO EN)
L¡¡¡ ACNMDADES DE OPERACIóN

UÍILIDAT' (PÉRDIDA) DEL EJERCICIO
A¡usles paE concil¡ar la udlidad (pérdida) con elefeclivo neto

provenÉnle de ras acliv(jades de operacrón:

Pé¡dida en @sión de deechoE

VARIACIóN EN ACNVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Doúmenr6 y tueñlás por cobrar no rclác¡onádos

Cuenlas y documenlos por págár
OlÉs obligaclones corienle

EFECÍIVO NETO PROVENIEXTE DE (USADO EN) LAS
ACNVDADES DE OPERACIóN

ACNV|DADES DE INVERSóN:
Adquisldon de popiedad y equipos

EFECTTVO NETO(USAOOET{) pROVENtEtitTE DE LAS
ACÍIVIDADES DE INVERSIóN

auitENfo (Dtst$Nuctó ) DEL EFEcftvo y
EQUIVALETITES DE EFECTIVO

SALDO OEL EFECTIVO Y EQUIVALENÍES OE EFECÍVO AI.
II{ICIO DEL PERIODO

SALDO DEL EFECNVO Y EQUIVALENÍES DE EFECTIVO AL
FINAL OEL PERIODO

144.093

6.164

14.063)

5.088
66.103

150.257 57.108

(76 450)

l'13.444)
(108.405)

92.575

{45.094)
1.655)

(145.747)
2.386

(107.724)

42.533

(20 21O)
(1i 318)

(3' 588)

10.945

67 129

(190.r10)

(133.002)

(4.461)
15886

11.425

\121 577)

188.706

67.129

V.a rotas r lÓt eaiado¡ finánciec

r,cz>--
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AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2OI4

(Expresadas en USDólares)

AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.:

Fue constitu¡da medianle escritura públ¡ca el 14 de jul¡o de 1994 en la

ciudad de Guayaqu¡l como Compañia "Banaunión Admin¡stradora de Fondos
S.A."; mediante Resoluc¡ón No. 96-2-1-1-3292 de la Superintendenc¡a de
Compañías camb¡ó la denominación a CompañÍa AFPV Adm¡nisiradora de
Fondos y Fiduciaria S.A.

AFPV Adm¡n¡strador¿ de Fondos y Fiduciaria S.A. tiene como objeto
dedicarse a las act¡v¡dades permitidas por la Superintendencia de Compañías,
Valores y Seguros, Junta de Politica y Regulación Monetaria y Financiera (sus
func¡ones antes las ejecutaba el Consejo Nacional de Valores), y Ley Mercado de
Valores; espec¡almente a la adm¡nistración de fondos de ¡nversión de toda clase,
así como también a Ia adm¡nistración de fidecomisos mercántiles de toda índole.

RESUMEN DE LAS POL¡NCAS DE CONTABIL¡DAD MÁS IMPORTANTES:

A cont¡nuac¡ón menc¡onarnos las prácticas contables más importantes que
utilizó la Adm¡n¡strac¡ón:

Declaración de cumol¡miento: La compañía apl¡ca las Normas
lnternacionales de lnformac¡óñ Financiera emitidas por el Comité lntemac¡onal
sobre Normas de Contabilidad (IASB), para la preparación de los estados
f¡nanc¡ercs.

Base de oreparac¡ón v oresentac¡ón: Los estados f¡nancieros han sido
prepaEdos sobre la base del costo histórico, excepto por las part¡das de
prop¡edad y equ¡po de tenenos y edificios, donde se apl¡có el modelo de
revaluación. Con respecto al costo histórico, los activos se registran por el importe
del efectivo y otras part¡das pagadas; los pasivos se registran al ¡mporte de los
productos rec¡bidos a cambio de incunir en la obl¡gac¡ón, y por las canüdades de
efectivo y equivalentes al efect¡vo que espera pagar parE¡ sat¡sfacer el pasivo en el
curso normal de la operación.

Efect¡vo v equivalentes de efectivo: Conesponde al efect¡vo en bancos y en
caja y a depósitos a corto plazo con vencimiento or¡ginal de tres meses o menos.

Activos financieros: Dentro del enfoque de NIC 39, los activos f¡nancieros
incluyen los documentos y cuentas por cobrar, inversiones que cot¡zan en Bolsa y
olros ¡nstrumentos financieros derivados. La clas¡ficación de los act¡vos financ¡eros se
determina al momento de la transacción o reconoc¡miento inicial.

La compra o venta de activos f¡nanc¡eros que requ¡eren la entrega del activo
dentro de un plazo delerminado por regulación o acuerdo del mercado, se reconocen
en la fecha de la transacción.

B.
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AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A"

B. RESUMEN DE LAS POLíTICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacióñ)

Propiedad v eouioos: Su reconocim¡ento ¡n¡c¡al es al costo de adquisic¡ón. Las
erogaciones por manten¡m¡ento y reparac¡ones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras las mejoras que ¡ncrementan la capac¡dad de producc¡ón o alargan la
vida út¡l del activo, se cap¡talizan. Los cálculos para la depreciación se determ¡nan
sobre la base de los años de vida út¡l establecidos, según el párrafo 50 de NIC 'f6. La
depreciación se calcula porel método de línea recta.

La vida útil estimada de la prop¡edad y equipos es como sigue:

ACTIVOS AÑOs
l\,ruebles y enseres
Equipo de computac¡ón
Otros

F¡de¡com¡so mercantil: Es el acto en virtud del cual una o más personas
llamadas constituyentes transfieren bienes a un flde¡com¡so, el que es
admin¡slrado por una fiduc¡ar¡a, la que se obliga a cumplir los objetivos y
propós¡tos que se establecen en la escritura de fideicomiso. El fide¡coÍiiso
const¡tuido representa un patrimon¡o autónomo con sus propios registros
contables y la Fiduciaria lo reporta como una cuenh de orden.

lnoresos v qastos: Se reg¡stran por el método del devengado: los ingresos
cuando se producen y los gastos cuando se c¿usan. El princ¡pal ingreso de la
Compañía proviene de la comisión que recibe por administrar los fideicomisos.

Administración de riesqosi

Factores de r¡esoos financ¡eros: Las actividades de la Fiduciaria la
exponen a una variedad de riesgos financ¡eros: riesgo de camb¡o, r¡esgo de
crédito, riesgo de liquidez, r¡esgo operacional entre otros. El programa generalde
adm¡nistración de r¡esgos de la Fiduc¡aria se concenba princ¡palmente en lo
¡mpredec¡ble de los mercados financieros y trata de min¡mizar potenciales efectos
adversos en el desempeño financiero de la Compañ¡a.

La gestión del riesgo está controlada por la Administración de la compañía
s¡guiendo los lineam¡entos de las polít¡cas aprobadas. El departamenlo financiero
identifica, evalúa y cubre los r¡esgos financieros en estrecha colaborac¡ón con las
unidades operat¡vas de la Compañía.

La admin¡strac¡ón de riesgos incluye:

. Riesgo de cambio

. Riesgo de créd¡to

. Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de
efectivo

. R¡esgo de liquidez

. Riesgo operac¡onal

R¡esoo de cambio: Todas las transacciones que real¡za la Compañía
pactadas on U.S. Dólares, por tanto no t¡ene exposición al riesgo cambiario.

l0

10
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AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.

B. RESUMEN DE LAS POLíTICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuación)

BjEsSs_de_-q4ttS: El riesgo de créd¡to es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compañía en un instrumento financiero si la contraparte no
cumple con sus obl¡gaciones contractuale§.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar a
clientes que pudieran incrementar el riesgo de pérdida§.

Riesoo de tasa de interés sobre el valor razonable v los fluios de efectivo:
La Fiduciaria valora mensualmente sus invers¡ones a valor de mercado y

reconoce esta fluctuación en los resultados del ejercicio.

Riesoo de liouidez: EI riesgo de l¡qu¡dez es el riesgo de que la Compañ¡a
tenga d¡f¡cultades para cumplir con sus obligaciones asoc¡adas con sus pasivos
financ¡eros, que son l¡quidados medianle la entrega de efeclivo u otros activos
f¡nancieros. Al 31 de dic¡embre de 2014 no se Preseñtan.

Por otro lado, los excedentes de efect¡vo son colocados, en inversiones
l¡quidas y de corto plazo.

R¡esoo ooeracional: Los riesgos operativos están asociados con las pérdidas

monetar¡as qug pueden surgir, Por problemas de los sistemas, Procedimientos no

establec¡dos para los distintos procesos, fallas de las personas que manejan el
proceso o por eventos externos. El objet¡vo de lá Compañía es ádministrar el riesgo

operac¡onal para así limitar las pérdidas financ¡eras y los daños a la reputación de la

Compañía alcanzando su objet¡vo. La responsabilidad básica por el desarrollo y la
implementación de controles para tratar el riesgo operacional está asignada a la

Gerencia. Esta responsabilidad está respaldada por el desarrollo de normas
generales para la administración del riesgo operac¡onal.

Moneda local: A part¡r del 1 de enéro de 2000 el IJSDólar es la moneda de
uso local en la Repúbl¡ca del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Al 3l de diciembré de
2014 2013

Caja
lnstituciones f inanc¡eras privadas

32,490
34,639
67,129

(1)
44,653
33,421
78,074

(1) lncluye principalmente US$32,824 (US$34,043 en el 2013) mantenidos en

cuenta corriente de Banco Bolivariano S A.

D. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO:

Corresponde a cert¡ficados de depósito. A continuac¡ón el detalle:

lnst¡tuc¡ón
Fecha de Fecha de
em¡s¡ón venc¡m¡6nto

Saldo al Saldo al
Tasa 311'12114 31112113

Banco de Pacífico
s.A.
Banco de Pacif¡co
S.A,

19t11t2013

2911212014

17to2t20',14

2AtO1t2015

5.306/. 194,114

4.250/0 205,432
205,432 194,114
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AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S'A'

E. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Corresponde a actividades ord¡narias que no generan intereses' a cont¡nuac¡ón el

detalle:

Al 3l de dic¡embre de
20'14 2013

Cuenhs y documentos a cobrar a
terceros
Por administración y manejo de negocios
fiduciarios
Rendimiento por cobrar intereses
Otras cuentas por cobrar no relacionadas

F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

48

Al 31 de diciembre de
2014 2013

a favor de la empresa (lVA)
a favor de la empresa (1.R.)

1

33,199

262,7't 4

34,306

198,513
1,115

39,925 23.502
335,886 257.436

G. PROPIEDAD. PLANfA Y EQUIPO:

l\ruebles y enseres
L4aqu¡naria y equ¡po
Equ¡po de computac¡ón

Depreciación acumulada
prop¡edades, planta y equiPo

Crédito tributario
Crédito tributario

Cheques girados no cobrados
Valores a favor de clientes

17,325 9,894

Saldo al
Ad¡ciones 31112D014

5,976 1,234
8,65611.349

Saldo al
0 0112014

81,'165
17,9'16
35,4'15

'134,496

(119,313)

_____l_u-q3

96,314
17,9r 6

15,149

5,'12'l 40,536
20,270

(6,164)
14,',t06

'154,766

(125,477)
29,249

t.

H.

J.

ACTIVO INTANGIBLE:

Corresponde á programas de com putación por US$13,000 (US$10,500 en el 2013).

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Conesponde a depós¡tos en garantía por US$5,622 (US$2,800 en el 2013).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 3l de dic¡embrs de

18
4344

18
065

2014

4,402

2013

083
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AFPV ADMINISTMDORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A"

K. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

2014
Con la adm¡n¡strac¡ón tributaria
Con el IESS
Por beneficios de ley a empleados
D¡videndos por pagar

(1) lncluye princ¡palmente US$14,896

Al 3l de dic¡embre de
2013

(1) 18,352
5,908
5,288

80,686

4,937
7,643
5,079

110.234 17,659

por retención sobre dividendos.

L. PATRIMONIO:

Capital: Represenh 364,000 acciones ordinarias con un valor nominal de uS$1
cada una.

Reseryas: De acuerdo con la leg¡slac¡ón v¡gente en el Ecuador, la Compañía
debe transferir el l0olo de su gananc¡a líquida anual a la reserva legal, hash
compleiar el 50o/o del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los acc¡on¡shs, excepto en caso de l¡qu¡dación de la Compañía, pero
puede ser utilizada para absorber pérd¡das futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados: El saldo de estia cuenia está a disposic¡ón de los
acc¡onistias de la Compañía y puede ser ut¡lizado para la distr¡buc¡ón de
d¡üdendos y c¡ertos pagos, tales como reliqu¡dación de ¡mpuestos, etc.

M. CUENTAS DE ORDEN:

Corresponde a los patrimonios autónomos de los fide¡comisos adm¡nistrados. Al
3'l de d¡ciembre de 20'14 se compone de la s¡gu¡ente manera:

T¡po Cantidad Patrimonio
F¡deicomisos de garantía ¡nscritos
Fideicomisos de administración ¡nscritos
Fide¡comisos de garantía no inscritos
F¡de¡comisos de adm¡nistración no inscritos
Fideicomisos de ¡nmobiliario no ¡nscritos

N. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Prestac¡ón de serv¡cios
lntereses
lngresos por com¡siones,
prestac¡ones de serv¡cios, custodia,
registro, compensación y liquidación (1)

14

49
69
I

11,79A,672
30,623,368
43,762,071
69,931,787

't,802,016
156 157,917,914

Al 3l dé diciombre de
2014 2013

7',t,400
14,953

57,696
'1 1,556

473,521599.984
686.337 542,773
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N. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Continuación)

(1) Conesponde a prestación de servic¡os de admin¡strac¡ón y manejo de
fideicomisos mercantiles por US$593,684 (US$468,821 en el 20'13) y
encargos fiduc¡arios por US$6,300 (US$4,700 en el 20'l3).

O. GASTOS ADMINISTRATIVOS:
Al 3l de diclembre de

2014 2013
Sueldos, salarios y demás
remunerac¡ones
Aportes a la Segur¡dad Social (incluido
foñdo de reserva)

Beneficios sociales e indemnizac¡ones
Honorarios, comis¡ones y d¡etas a
per§onas naturales

Manten¡miento y reparac¡ones

Arrendamiento operativo

Promoc¡ón y publ¡cidad
Seguros y reaseguros (primas y
ces¡ones)
Transporte
Gastos de gest¡ón (agasajos a
accionistas, trabajadores y clientes)

Gastos de viaje

Agua, energía, luz y telecomunicac¡ones
Notarios y reg¡stradores de la propiedad
o merc€nt¡les

lmpuestos, contribuciones y otros

Deprec¡aciones

Sum¡n¡stros y materiales

Otros gastos

535,190 503,696

IMPUESTO A LA RENTA:

De acuerdo al artículo 37 de la Ley Orgánica de Rég¡men Tr¡butario lnterno, las
sociedades constitu¡das en el Ecuador, así como las sucursales de sociedades
extranjeras dom¡cil¡adas en el país y los establecimienios pemanentes de
sociedades elranjeras no domic¡l¡adas, que obtengan ingresos gravables,
estiaÉn sujetas a la tarifa ¡mpositiva del 22% sobre su base imponible.

Las leyes laborales v¡gentes establecen como benefic¡o para los trabajadores el
pago del 1570 de las utilidades llqu¡das de la soc¡edad, añles del cálculo del
impuesto sobre la renta.

221,506

56,719

22,337

'103,083

22,142
34,134

422

1,072

1,369

3,812
14,193

324
7,167

6,164

35,346

202,637

50,406

19,750

75,295
8,128

20,075

1,902

1,513

2,300

10,509

6,014
5,087

3,708
96,296
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P. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA: (Continuación)

La base del élculo para determinar la participación de los trabajadores en las
utilidades y la base imponible del impuestl a la renta de la Compañía fue el
§¡guiente:

Al 3l de d¡c¡embre de
2014 2013

(Pérdida) Util¡dad del ejercicio
Menos, 15olo Partic¡pación Trabajadores
¡,renos, Deducc¡ones espec¡ales
lvás, Gastos no deduc¡bles (1)
Ut¡l¡dad gravable
lmpuesto a la renta causado
Menos, Anticipo de lmpuestl a la Renta
Menos, Retenc¡ones en la fuente del año
lmpuesto a la renta por pagar

(14,083)

47,455
73,372135,980

29,916

11,349

144,093
21 ,614

't3.50't

16,142

18,567 ________1186

utc.!9§_.lup!s!atES:
Según lo coñfirmado por los asesores jurídicos, existe un procoso jud¡cial en
contra de la Compañía que se lleva en el Juzgado 21 de lo Civil de P¡chincha,
medianb el cual el Const¡tuyente del Fideicom¡so Pino Arregui solicita declarar la
nulidad de la Escritura Públic€ de sustitución fiduciaria y declarar por terminado él

mismo. Cuantía ¡ndeterminada.

HOMOLOGACIÓN CONTABLE CIFRAS 20I3:

Según lo requerido en el segundo párafo del Oficio C¡rcular
No. SCV.lRO.DRMV.SAR.2015.004.047.OF del5 de enero de 20l5, "Los estados
f¡nancieros correspondienbs al ejercicio económico 2014 debeÉn presentarse

ut¡l¡zando el plan de cuentas, actualmente vigente, aprobado mediante resolución
CNV-002-2014 publ¡cada en el Registro Oflc¡al Suplernento N. 223 de 10 de abril
de 2O14".

Para que la presentación de los saldos de 20'13 sea comparable con los estados
flnanc¡eros de 2014 fue necesado real¡zar las sigu¡entes reclasif¡cac¡ones:

EsraDo DE srruacóN FtNANctERA

8,656

o.

R,

euditado Rsclasifcáciones homologádas

AEIUS
ACTIVO CORRIENTE

EÉcüvo y €quivalú16 de efectivo

Activos financiñs mañlenidos hasta el

Docuñntos y cuentas por cobr€r no

Activos por iñpu6tos corient6
OEos Eclivos coEienles

TOTAL ACTIVO COFTRIENTE

67,129
194,r 14 (194,',114)

194,114

257,4§
9,S04
1,540

(260,870)

67,125

194,'114

257,436
s,s94
1,540

26€,670
530,113 530,113
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PROP¡EDAD, PLANTA Y EQUIPO
ACTIVO II{IANGIBLE
OTROS ACÍIVOS NO CORRIENTES
ofRos acTNos
TOTA ACTIVO

PASIVO Y PAÍR¡T¡ON¡O NETO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas ydocumenlos por pagár
oir6s obligác ion€s conisles
Gastos acL¡mulados por pagar

TOTAL PA§IVO CORRIE¡TTE

PATR|iiONIO NETO
Capital

R6u¡tádos acumulados
fOfAL PATRII'ONIO
TOTAL PASIVOS Y PAÍRI¡IIONIO

ESTADO DE RESUL¡ADOS:

INGRESOS POR ACTUIDADES
ORDINARIAS

Pr6ración de seruic¡G
lngre6os ñnáñcieEs

ComisionB ganadas
lngr€os por as€oría y GbuctuÉcióñ
lBgresos porcomisio6, pr€taciones de
seruic¡os, cusM¡a, r€gistrc,
compensacio y liquidacióñ

GASTOS:
Gas¡os adminislralivos

DepEiacid6 y amonizaciones
lmpuEtos, ias6 y @nlribucionB

PÉRDlDADEL EJERCICIO

15,183

13,300

6,020

12,122
1A,742

364,000
64,130

111,724
539.854
558,596

10,500
2,400

f13,3OO)

(4,937)
17,659

f'12,722\

15,183
10,500
2,800

558,596

1,083
17,659

14,742

364,000
64,130

1t t,724
539,854

--------i!q!q

Crras
homologada§

57,6S6

11,556
11,556

473,521
57,696

,a2,773

371,542
67,291
61,100

6,014
50,909

57,696
(11,556)

11,556
(473,521)

(57,696)

473,521

132,154
(65,0{0)
(61,10O)

(6,014)
(50,909)

50,909

542,773

503,696
2,25'1

50,909
556,856

________ll!!EL

473,521

______]11p99L

s.

Mediante Resolución No. SC.|C|.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendenc¡a de Compañías, Valores y Seguros expidió las normas para la
preparación y presentación de los estados financiero§ consolidados de las
compañías y otras entidades inlegrantes de los grupos económicos establecidos
por el Serv¡c¡o de Rentas lnternas.

El segundo pánafo del artículo terc€.o, exceptúa de la menc¡onada consolidación
a la información financie¡a de las peEonas naturales, las empresas del exterior,
las personas jurídicas que no estén bajo el control de la Superintendenc¡a de
Compañías, Valores y Seguros, y aquellas empresas que hayan s¡do excluidas de
los Grupos Económicos por el SeNtcio de Rentas lnternas.

(Continuación)R.
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s. coNSoLlDAC|óN DE ESTADOS FINANCIEROS: (Cont¡nuac¡ón)

En v¡sta que la Compañía no está considerada por el Servic¡o de Rentas lnlemas
como Grupo Económico, no tiene que presentar estados financieros
consolidados, según el artículo tercero de la Resoluc¡ón ind¡cada

r. coNTRoL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCI4Ii

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los

contribuyentes del lmpuesto a la Renta que hayan efectuado operac¡ones con
partes relac¡onadas locales y/o dom¡ciliadas en el exterior, dentro de un mismo
perÍodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 millones' deben proseñtar
al Servicio de Rentas lntemas el Anexo de Operac¡ones con Partes Relac¡onadas,
que s¡mplemente es una revelación de las transacciones de ¡ngresos y gastos por

compañía relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operE¡c¡ones con partes

relacionadas locales y/o domiciliadas en el eflerior, dentro de un mismo período
fiscal en un monto acumulado superior a los US$6 millones deben presentar
adic¡onalmente alAnexo, el lnforme lntegral de Prec¡os de Transferencia.

La Admiñistración Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podÉ solic¡tar
medianb requerim¡entos de inlormac¡ón a los contr¡buyentes que realicen
operac¡ones con partes relac¡onadas al ¡nterior del paÍs o en el exterior, la
presentación de la información conducenb a determinar si en dichas operaciones
se apl¡có el p.incipio de plena competencia, de conform¡dad con la Ley.

Las reformas a la Ley Orgánica de Rég¡men Tributario lntemo que entraron en
vigencia desde el 't de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas quedaÉn exentos de la aplicación
del régimen de precios de transferenc¡a, s¡empre que:

. Tengan un ¡mpuesto causado superior al 3% de sus ¡ngresos gravables.

. No real¡cen operac¡ones con res¡dentes en pa¡ses fisc€les preferentes, y

. No mantengan suscrito con el Estado contn¡to parÉr la exploración y

explotac¡ón de recursos no renovables.

U. HECHOSSUBSECUENTES:

De acuerdo a la información disponible a la fecha de presentac¡ón de los estados
f¡nancieros por el período terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocunido
eventos o circunstiancias que puedan afectrar la presentación de los estados
financieros a la fecha menc¡onada.
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COiTtENTARIOS REQUERIDoS POR EL CONSEJO NACIoNAL DE VALORES
(FUNCIONES ACTUALMENTE DELEGADAS A LA JUNTA DE POLITICA Y

REGULACION MONETARIA Y FINANCIERA)



PKF & Co. PKI
A los accioñistas
AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S'4.
Guayaquil, Ecuador

La LEY ORGANICA PARA EL FORÍALEC¡MIENTO Y OPTIMIZACION 
- 

DEL

seción sbCrer¡nro Y BURSATIL publicada en el Suplemento del Reg¡s1ro-oiicial

Ñáz¿l-"izo áá rn"v" de 2014, entre ias modificac¡ones a la LEY DE MERCADO DE

üÁt-bñE§ ai"pr"o'que la Junta d€ Regulac¡ón del M€rcado de valores

,á.oaiá¿ at consejb Nacional de Valores, como organismo rec{or de las politicas

o¡¡li;" ¿"i."rc.¿o áe valores; y, ¡a Superintendencia de compañías se denom¡nará

bro.¡nten¿enc¡a de Compañias y Valores, qu¡en podrá verificar las operaciones,

lib;s contables, y demás informac¡óñ necesaria de las sociedades sujetas a su

coñtrol, sin que se le pueda oponerel sigilo bancario o bursátil'

Posteriomente, el 12 de sept¡embre de 2014 publicada eñ el Reg¡stro Oficial No 332

del 12 de sept¡embre de 2014, se emit¡ó el Cód¡go Orgán¡co Monetario yf¡nanciero,

en su artículá 13 cteó la Junta de Polít¡ca y Regulac¡ón Monetar¡a y F¡nanc¡era,

como Órgano responsable de la forñulac¡ón de polit¡cas públicas y la regulac¡ón y

supervisión mone'taria, credit¡cia, f¡nanciera, de seguros y valores. La Junta dé

Regulación del Mercádo de Valores quedo eliminada.

Según Suplemento del Reg¡lro Ofic¡al No.417 del 15 de enero de 2015 se expiden las

Noánas par¿ el tuncionam¡ento de la Junta de Política y Regulac¡ón Monetaria y

Financiera.

En base a los antecedentes expuestos, en vista que hasta el 31 de dic¡embre de 2014,
no sé han presentado modmcac¡ones a la Codiflcac¡óñ de Resoluc¡ones del ext¡ñto

Consejo Nac¡onal de Valores, en cálidad de auditores extemos, nos referirémos a esa
codif¡cac¡ón, para cumplir con las verificáciones a las que estamos obligados' A
cont¡nuación núesüos comentarios:

1.
ENMARCAN EN LA LEY:

Dentro del alcance y eiecución de nuestro tiabajo de auditores extemos' no

¡dentif¡camos la ex¡stencia de actÚidades desanolladas por la Fiduc¡aria que no

se enmarquen en la Ley de Mercado de Valores. Los esiados financ¡eros
conespondientes al ejercicio económico 2014 fueron elaborados ldjlizando el plan

de cuentas, actualmenle vigente, aprobado mediante reso¡uc¡ón CNV-002-2014
publ¡cada en e¡ Registro Ofic¡al Suplemento N. 223 de 10 de abril de 2014'

2. EVALUACIóN Y RECOMENDACIONES DE CONTROL INTERNO:

Como parte de nuestra revisión a los estados financ¡eros de AFPV
ADMINISTRADORA DE FoNDOS Y FlDuclARlA S.A por el periodo term¡nado

al 31 de d¡ciembre de 2014 y para dar cumplim¡ento a las Normas lntemacionales
de Aud¡toría efectuamos una evaluacióñ dels¡stoma de control intemo contable de
la Compañía. Los rcsultados de nuestra revis¡ón reveló el sigu¡ente asunto que

cons¡deramos imPortante comentañ
PBX (593-4) 2453S83 - 2450889. Fáx (593-4) 2450886. E-máil pkf@Pkfecuadorcom ' ww. pkfeuadorcom

PKF&Co..Av9deOctubre1911yLosRlos,EdlFinanso¡piso12of2'POBox09-06_2045'Guayaquil'Edador

Tel (593-2) 22639s9 ' 2263960'Far (593-2) 2256014 ' Pkruio@pkfecuadorcom
PKF & Co .Av Repúbliede ElSalvádor836y Porlugal, Edil Pdsma Norte piso4, Of. 404 ' Ouilo ' Ecuado¡

!énopbn'Elnare+¡961É*F
pbnnnqunaépoñs'bldadP.llasrcomso



2.'1. No se ha registrado la proüsión para jub¡lac¡ón patronaly desahucio

El pánafo 48 de la Norma Internac¡onal de Contabilidad 19, requiere que los
planes post-empleo de beneficios definidos, como la jubilación patronal y la
bon¡ficación por desahucio, se contrabilicen ut¡l¡zando técn¡cas actuariales
para hacer una estimación fiable del importe que los empleados han
acumulado (o devengado) en raán de los servicios que han prestado en el
periodo coniente y en los antedores

La Compañía no ha real¡zado la conhatación de un estudio actuarial para

registrar contrablemente las provis¡ones parajubihción patronaly desahucio

Recomendamos contratar los servic¡os actuariales de una Compañla
espocial¡zada para detem¡nar la jubilación patronal y bonif¡cación por

desahucio, y realizar la contabilización de las prov¡sione§ respectivas.

OPINIóN SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
TRIBUTARIAS:

3.

ES4.

Los resuliados de nuestra revisión no revelaron
consideremos importantes comenlar. El plazo para la

Obl¡gac¡ones Tribubrias vence el 3'l de julio de 2015.

asuntos tribuiarios que
entrega del lnforme de

EL CUMPLIM
ESTABLECIDAS POR LEY:

A continuac¡ón presentiamos los comentanos a los aspectos señalados en los
sigu¡entes adículos de la Ley de Mercado de Valores:

Del capital mín¡mo US$262,890 y autorización de func¡onam¡ento (Art. 98): Al
31 de diciembre de 2014 el cap¡ial de la compañía asc¡ende a US$364,000, que
es superior al valor requerido aclualmente.

Patr¡monio Minimo (At. 99): La adm¡n¡stradora dio cumplimionto a las normas
de solvenc¡a f¡nanc¡era. La Admin¡stradora dentro de la ¡nformación enviada a la
Junta de Política y Regulac¡ón Monetaria y F¡nanciera (func¡ones antes ejecutadas
por el Consejo Nac¡onalde Valores) envía un informe sobre la posic¡ón f¡nanciera
de la m¡sma.

lnhab¡l¡dades de los administradores (Art. l0l): Los resultados de nuestra
revis¡ón no revelaron que los administradores de la Compañfa se encuentren
incursos en algunas de las ¡nhabilidades señaladas en los numerales 1 al 5, del
artículo 7 de la Ley de Mercado de Valores.

De las obl¡gaclongs de la socigdad administradora de fondos y fldeicomisos
como fiduc¡ar¡o (Art. 103): Los resultados de nuestÉ revisión no reportaron
incumplim¡entos a las dispos¡ciones ind¡cadas en este artículo.
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De las proh¡bic¡ones a las admin¡stradoras de fondos y fide¡comisos (Art'

105): Los resultados de nuestra reüsión no reveló la existenc¡a de garantía en el

pag; de benefic¡os y rendim¡entos de los bienes que administra, en la escritura de

coñstitución se estabbce que las obl¡gaciones de la Fiduciaria son de med¡o y no

de resultados.

5. OprNróN soBRE EL CUMPLIMIENTo DE MEDlD4i=iigEBEgrlvAs auE
rlUAeset¡ SIOO neCOUeloloeS et'l l¡lrOn¡leS ¡'¡tnloneS:

No apl¡ca. Los informes de aud¡toría del año 20'13 no reporhron observac¡ones

6. DE LOS FO FIDU
POR LA

PATRIMONIO NETO DE CADA UNO:

El Fiduciario ha suscrito varios fideicom¡sos cuyos patrimon¡os al 3'l de d¡c¡embre
de 20'14 se detallan en el Anexo I de este informe.

7. OPINIóN SOBRE SI LA CONTABILIDAD DE CADA NEGOCIO FIDUCIARIO SE
LLEVA EN FORMA INDEPENDIENTE A LA DE LA ADMINISTRADORA DE
FONDOS Y FIDEICOMISOS:

La Administradora mant¡ene registros contables ¡ndependienEs para c€da
negocio fiduc¡ario, el control se efectúa a nivelde cuenhs de orden.

Este ¡nforme tiene como único propósito lo mencionado en el primer pánafo y ha s¡do
preparado exclusivamente para uso de la Junta de PolÍt¡ca y Regulac¡ón Monetar¡a
y F¡nanc¡era (funciones antes ejecutadas por el Consejo Nac¡onalde Valores) y de los
accionistas de la Compañía, no puede ser d¡stribuido por n¡ngún concepto a terceras
personas o entidades.

kf e¿..
20 de marzo de 2015
Guayaqu¡1, Ecuador

Edgar Naranjo L.
Licencia Profes¡onal No. 16.485

Superintendencia de Compañías, Valores
y Seguros No.015
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AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS DE FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI4

FtDEtCOMTSO PATRIMONIO ACTUAL
STEPHANY MARIA
CHÁVEZ
MAGUILAR
AGROL
ANIELO
FRANCISCO DEL CASTILLO ANDRADE
PINO ARREGUI
FROSTISA
MANZANAL CONOCOTO
MOSNI
MOSNI II - GUP
MOSNI III - I/IJP
NELSON DAVILA
FRANCISCO DEL CASTILLO ANDMDE II
PACtFTCO
OLONSA
NOPROSA
I\4ABIGEN
LIMONGI
I-AS BRISAS
GEORMAR II

GEORMAR
SAN FELIPE
SAN MIGUEL
SANTA PRISCILTA
SHANGRI . LA
BAQUERIZO SEIFERT
CERO UNO MANZANA NUEVE PUERTO AZUL
MULTIEMPRESA
AGI ELECTRICA
ALBOKENNEDY
CAMINOS DEL NORTE ,I

CARNEC
CARNEC DOS
FIMLANDEP
ESPEJO
COROLDEN
ACCIONES RISSONO
LANKAIN
CEILMACA
LIRECOM
ANVELEZ
JRC PLAN VIVIENDA
DELPARRA
BRABEBAGARSA
INMETRO
GRAN REMATE

586,318
1,364,686
3|t37,343
3,150,000

260,',t20
't98,444
646,454
222,250
229,931
613,861

535,75'f
150,50't
180,79',|

13,245,754
151,634

I,408,850
384,000

28,000
86,500

1,261,874
45,000

(1,913,779)
135,420

1,14',1,061
98,034

693,086
598,276
172,524
400,000

80,267
142,190
28,985
35,750
32,858

12,236,507
90,576

193.858
859,496
483,390
457,54'l
869,400
337,816
106,248
120,000
248,469

't9,204
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ESTADOS FINANCIEROS DE FIDEICOMISOSADMINISTRADOS

AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI4

TEREVEZA
BARRENO
CURUZCA
CARGUZIVAN
CRUZNORTE
GALOCAR
ENRIQUEZ BELLO
MERA
ALAVA LOOR
LA FORTUNA
RODOLFO X
INDELVASA
IMPRENTA RAliliREZ
ZOCRED
ASOCIACION DE ABASTECEDORES
FLORES ARAGUNDI
SIMBAÑA
MONTALVO
ACATCO
RUMIGOLD
MB
FIRUM
QUEZADA
MUÑOZ
BELO HORIZONTE
AGROTROPICAL
CII - AGRIPAC
ZAMBMNO POGGI
ORMAZA
CHOFERES DE CHONE
SINDICATO CHOFERES DE MANABI
INDUAUTO . CFN
INDUSUR - CFN
ZAMBRANO LASCANO
POGGI
GARCIA GARCIA
CTM
GONZALVERA
HACIENDA XACAO
GALIVELK
ENSENADA DEL PACIFICO
BATTI
CARTERA BCI/l
SAN JOSE - ALTR
SIEMBRA CEBADA
PROJECT 660
RW
SAILOR

60,208
42,516

1,308,301
103,315
596,204

46,294
72,574

246,645
41 ,737
4,200

4,300,000
180,103
r85,604
129,794
527,442

67,704
297,940

71,227
638,620

23,045

3,553,750
5,086,993

165,000
21,532

1,462,434
4,562,878

68,887
100,429
446,886

73,865
5,767,625
9,136,687

74,973
69,623

142,245
198,122
39,008

't5't,496
3,47 4,977

98,316
1,301,160

92',t,704
(42,014)
349,109

1,896,3't9
29,200

413,435
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ESTADOS FINANCIEROS DE FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI4

PACIFIC-PLANTATIONS
LAWNWOOD
BALDEN
AMPACIFIC
LAVISTA TOWER 2-6
LAVISTA TOWER 2-5
LAVISTA TOWER 2-4
LAVISTA TOWER 2-3
LAVISTA TOWER 2.2
cooK
TOTAL GYM
LA FAMILIA
LIGHTHOUSE
MARE
PERFECT STORM
BARRIO ALTO
PLAZA ORELLANA
TORRE OCEANICA
LAVISTA TOWER
ROCA MAR
BUENA FE
FRANCOR II
LICEVISA
GLOBAL . BCE
CAICEDO PALADINES VII
ALTOS DEL LAGO
JH
EL CONDE
BEDEN I

TORRE DE LA CRUZ
FRANCOR
RINURSA
BARCELONA - RSI
ZAMBRANO
UNIVERSAL
SANTA ELENA
SAMEDAN
LAKODEC I

COMPATESA-SIIVIETOP
DESIGN PLAZA IV
DESIGN PLAZA III
DESIGN PLAZA II

DESIGN PLAZA I

TORRE OCEANICA CUATRO
TORRE OCEANICA TRES
MERCEDES
TORRE OCEANICA 2
PRO-TASSOTELI

41,400,661
266,580
'155,392

895,325
484,122
548,412
443,458
360,989
't78,794

2,066,943
66r,348
779,640

1,492,065
222,042

100
'1,170,696

127,774
44,753

276,774
310,600

1,302
(6,250)
86,383

1,180,119
725,868
575,753

76,195
349,953
(15,461)

(136,867)
608,606
837,072

778
(91,074)

5,789

l't,505,227)
262,864

47,761
(2,r 69,108)

709,139
85,558
86,098

920,422
23,164
35,149

192,000
27,536
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ANEXO I

4de4

AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS DE FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS

I

AL 3I DE DICIEMBRE DE 2OI4

YERBALUISA
GRAN FORTUNA
PAGOS LA UNIVERSAL
ACRONIA
[,AKALA
LAS TORRES
SETAI
SOROA
BLUE TOWERS
BOSQUES . DELAGO II
DESIGN PLAZA

431,072
2,055,500

15,404
934,493
708,433

7 ,982
512,712

1,A77,434
(1s3,725)

300,000
1,802,016

't57,9',t7,g',t4
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. PROCEDIMIENTOS PARA LA REVISIóN POR PARTE DEL AUDITOR EXTERNO
, DE LAS MEDIDAS DE PREVENCIóN DE LAVADO DE ACTIVOS,

FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS PROVENIENTES DE
ACTIVIDADES ILICITAS
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A los acc¡onishs
AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDUCIARIA S.A.

Guayaquil, Ecuador

1. Por d¡sposic¡ón expresa de la Junta de PolÍt¡ca y Regulac¡ón Monetaria y
Financiera (func¡ones antes ejecutadas por el Consejo Nacional de Valores),

Capítulo Vlll Normas para prevenir el lavado de act¡vos y el financiamiento de

del¡tros en las Bolsas de Valores, Casas de Valores y Adm¡nistradoras de Fondos y
F¡de¡com¡sos de la Codif¡cación de las Resoluciones procedimos a efectuar una

rev¡sión a las med¡das de Prevención de Lavado de Activos Provenientes de
Actividades llíc¡tas implementadas por AFPV ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDUCIARIA S.A. al 3't de d¡ciembre de 2014.

2. Nuesüa rev¡sión se efectuó sobre la base de pruebas selectivas, por lo que no

incluyó la revis¡ón de todas las transacc¡ones y saldos que sirven de base Para la
preparac¡ón de los ¡nformes emit¡dos por el Ofic¡al de Cumplimiento. Los

siguientes son los procedimientos conven¡dos y resultados obten¡dos:

2.1. Veriflcar que se cumpl¡ó con lo requerido en la Resoluc¡ón SCV.DSC.14.009'
public€da en el Registro Ofic¡al No. 292 del 18 de julio de 2014

Resultados: La compañía ha dado cumplimiento a lo dispuesto en la

resoluc¡ón.

2.2. Venficñ que ¡a institución audihda ha fiado polític¿s y procedimientos de

control para ev¡tar el lavado de activos, flnanciam¡ento del terrorismo y otros
del¡tos proven¡entes de act¡v¡dades ilícitas

Resultados: La Compañía cuenta con un código de ética y manual de
polít¡cas y procedimientos actual¡zado y aprobado segÚn acta celebrada el

28 de junio de 2013

2.3. Reüsar que la ¡nstituc¡ón audihda cuente con un oficial de cumplimiento de
lavado de activos y que su control abarque todas las áreas sens¡bles al

lavado de activos, agencias, sucursales.

Resultados: lvledianb Of¡cio SC-DSC-DPLAyCR-G-13-078 del I de mayo

de 2013, la Unidad de lntel¡genc¡a Financiera acred¡tó a la Sra Cec¡lia

lvlat¡tde Vargas Vera como Ofic¡al de Cumpl¡miento de la Fiduciaria.

PBX (s9!4) 2453803 ' 2450889. Fax (593-4) 2450846'E máil pkf@pldeaádo.Óm'ww qre@4orcom
prr i Co..Á" s¿" oaroo 1911y Los Rios, Edir' F¡nansur, pie 12 Of 2'Po. Box 09-0G2045 'Guavaquil'Ecuador
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2.4. Verificar que los Oflciales de Cumplimiento han previsto procedimientos de

reüsión ¿el cumplim¡ento de las dispos¡c¡ones legales, ¡nstrucc¡ones

impartidas por la buperintendencia de compañías y la Unidad de Anális¡s

F¡nanc¡ero.

Resultados: El Oficial de Cumplimiento rem¡te al organismo de control

mensualmente informes relacionados a todas las transacciones de la

Compañía que alc€nzan y superan el umbral

2.5. Solicitar una cop¡a de los informes del oficial de cumplimiento remit¡dos

intemamente al Gerente General o delOrganismo competente

Resullados: El Oficial de Cumpl¡miento rem¡tió informes de la gestión

realizada ¡ntemamente al Gerente General.

2.6. Seleccionar al azar cinco hallazgos detectados en cada uno de los informes

señalados en el numeral 2-4, que se haya establecido procedimientos para

el inic¡o de las relac¡ones conEactuales con nuevos clientes; y para el
mon¡toreo de operaciones de aquellos cl¡entes que por su perf¡|, por las
func¡ones que desempeñan o por los recursos financ¡eos que adm¡njstran
pueden exponer a la entidad al r¡esgo de lavado de act¡vos.

Resultados: La Compañía no ha ¡dentificado cl¡entes que puedan tener
posibles señales de alerta.

2.7. lncluir en e¡ informe de auditoria extema los hallazgos identificados en los
informes señalados anteriormente sobre los cuales no se hayan tomado
acciones por parte de los máximos d¡rect¡vos de la inst¡tuc¡ón.

Resultadosi La Compañía no ha identific€ndo operac¡ones ¡nusuales, por lo
que no apl¡ca lo requerido en este punto.

2.8. Seleccionar al azat 5 hallazgos detectados en €da uno de los ¡nformes
señalados en el numeral 2.3. anterior, verifique los conecüvos d¡spuestos
por la adminisüación y el cumplimiento de las ¡nstrucciones, políticas, y
resoluc¡ones del Directorio, organismo competente; asícomo la ¡mplantación
de controles intemos.

Resultados: Ver 2.7.

2.9. Reüsar los procesos par¿ la imposic¡ón de sanc¡ones porel incumplimiento
en la apl¡cación de las polít¡cas o en la ejecución de ¡os proced¡mientos para
la prevención de lavado de activos.

Resultados: Las sanciones por el incumplimiento de las políticas se
encuentan establec¡das en el manual de lavado de activos. A la fecha de la
elaborac¡ón del ¡nforme no se han aplicado sanc¡ones a funcionaños.

2.10. Selecc¡onar y revisar al azar cinco hallazgos detechdos en cada uno de los
informes señalados en el numeral 2.4, los procesos para ¡a apl¡cac¡ón de las
políticas "Conozca a su cliente", "Conozca a su merc€do", "Conozca a §u
emp¡eado", y'Conozcá a su corresponsal" así como la verificación de la
informac¡ón suministrada y sus co¡respondiertes soportes.

2
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R€sultados: Ver 2.7

2.'11. Reüsar si la Of¡cial de Cumplimiento está determ¡nando perfiles de riesgos
para las operaciones en general y cada una de las relaciones que mant¡enen

ton sus clientes y terceros relac¡onados, sean estos solic¡tantes de títulos de

valores u otros terceros con los cuales la entidad establezca relaciones de

negocios.

Resultados: La Compañía realiza formularios para el proceso de
¡dentiflcac¡ón de cl¡entes y empleados.

3. Este ¡nforme t¡ene como Ún¡co propós¡to lo mencionado en el primer pánafo y ha

sido preparado exclus¡vamente para uso de la Supedntendenc¡a de Compañías,

Valores y Seguros, y no puede ser distribu¡do por ningÚn concepb a terceras
personas o ent¡dades.

//rgc., ¿l
gar Naranjo L.20 de marzo de 20'15

Guayaqu¡1, Ecuador Licenc¡a Profesional No. 16.485
Superintendenc¡a de Compañías, Valores

y Seguros No. 015


