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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEFENDIENTE

A los Acclonistas da:
AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC S, A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Oplnidn;

Hemos auditado los estados financieros de AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC 9. A.. que
comprenden el estade de sfuacitn financiera al M1 de diclembre del 2018 y 2017, estado o
cambics #n &l patimonic de ks accionistas v el astado de flujos da efective correspondlentes a los
ejercieios terminados en dishas fechas, asl come las notas explicativas de ips estados financierns
que ingluyen un resumen de las politicas contables significativas,

£n nuestra opinian, ks estados financieros anes mencionados presentan de forma congistente, en
todos sus aspectos importantes, la siluacién fnanciera de AEROLINEAS DEL ECUADOR
AEROEC 5. A, al 31 de diciembre del 2016 y 2017, los resultados de sus operadones y flupos de
efecttvo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Intemacionales
de Informackdn Financiera NIIF para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), descritas en la
nota 2 de los estados finandierss.

Fundaments de la opinidn adversa

Las siguientes situaciones constiluyen desviaciones a Nommas Intemacionales de Informaciin
Financhera NIIF para Pequefian y Medianas Entidades {PYMES) identificadas en el desarrollo de
huestra suditorfa de los estados financieros adjuntes:

Como se indica en la nota B, la cuenta de ofros activos incluya gastos operacionales par
U.5% 1.045 063 99 que raprasentan ef 39 78% dal total de activos de la entidad, los cuales han
sido reconocidos como aclives. Las Normas Intevnacionales de informacion Financiers MIIF para
Pequefias ¥y Medianag Entidades (PYMES) sstablecen que o3 impories que sean reconocidos
como activos deberdn representar beneficios econdmicos futuros para la entidad, los cuales
pusdan sar medidos confiablemente. Si se hubleran aplicado las Normas Intemadionales de
tnformacidén Financiera NIIF para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), la cuenta de otros
actlvos hubiera disminuldo &n U 5.5 1,048 093,99, se hubicra generade una pérdida del ajerciclo ¥
pov conalguiente el patrimonia hubiera disminuido por el mismo imparte.

Como se indica en la nota 12, la entidad tene suspendido & permisa de frecuencia segon acuerdo
005-2017, emitida con fecha 3 de marze de 2017 por &l Consefo Nacional de Aviacdn Civil decide
revocar ko8 pemisns de aperacidn otorgados mediante acuerdo 00272016 v acuerdo 00672016, lo
que impide el desarrallo de su actividad crdinana, siendo esta una causal de incumplimiento con ef
principko de negocio an marcha.

Hemos realizado la suditoria de conformidad ¢om las Normas Internacionales de Audlterda (NIA).
Nuestras responzabilidades de scuerdo con dichas normas se describen mas adelants en la
seccitin "Responsabilidades del auditor en relacién con La auditoria de los estados financieras’ de
nuestra informe. Somos indepercientes de la entidad de conformidad con los requetimienos de
&tica aplicables a la auditorla de los estados financieros en Ecuador y del Cddigo de Etica, hemos
cumplido las demas responsabilidades de &fica de conformidad con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtanido proporciona una base suficlente y
adecuada para nuestra opinlon,
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e,

Responsabllidad de la Adminiatracién de [a entidad en relacidn con los estados firancieros

La Administracién es responsable del registro, preparacién y presentacion fel de Jos estados
financierss adjuntos de conformidad con las Normmas Internacionales de Informacién Financiera
NIF para Pequeiias y Medianas Entidades {(FYMES), esta responsabilidad inciuye: dissfar,
implementar y mantener & control interno que fa Administracién considere Recesans para la
preparacion y presentacion de log estados financieros para que esten libres de emor material, ya
sea dehids a fraude o error; seleccionando ¥ aplicando politicas contables apropiadas, y haciendg
estimaciones contables que sean razonables &N las circunstancias.

En la preparacién de ios estados financieros, ia Administracisn es regponsable de a valoracion de
la capacidad de la entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segin comesponda,
las cuestiones relacionadas y utilizande el principic contable de negocio en marcha, excepto s la
direccidn tiene Intencién de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Administracidn es responsable de la supervision dal procese de informacién Ananciers de la
entidad.

Rasponsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados finrancieros

Nuastros cbjetives son obtener yna seguiidad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de error material, debida a fraugde o ermaor, i emitir un informe de suditorla gue
contenga nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero fo garantiza
que una auditorfa realizada de conformigad con las Nomas Internacionales de Auditoria NIA
siempre detecte un error material cuando &ste exista, Las incomecciones pugden deberse a fraude
O &mor ¥ S8 consideran materigles o de Importancia relativa cuando individualmante o de forma
agregada, pueds preverse razonablements que influirgn en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Duranie g realizacion de nuestrs auditoria de conformidad con las Normas Intemacionzles de
Auditorla MIA, aplicamos nuestrs juicio profesioral y mantenemos una actitud de escepticismao
profesicnal durante toda fa auditoria. Tambign-

Planeamos y desarrollamos la auditor(a, para obtener una sequridad razonable de que loa
estados financieros estdn libres de riesgos de error significative, ya sea por fraude o emor,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos nesgos, y
obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcicnar una base pa&ra
huestra ¢pinfén. El riesgo de no detectar un srror significativo debido a fraude 25 mas elevado
due en e! caso de un error significativo debide a un error inveluntario, ya que el frzude plade
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmante
emdneas o la elusion de los controles internos.

Obtenemos conocimients del contro! intermo relevante para la auditoria, con el fin ge disefiar
procedimientos de suditoria que sean adecuadas en funciin de las sircunstancias, ¥ no con la
finalidad de expresar una opinitn sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos en su conjunto la estructura ¥ contenido de los estados financieros, la aplicacion de
las politicas contables utilizadas, la razonakilidad de lsg estimaciones contables y que las notas
4 los estados financierog hechas por la Administracién sean adecuadas; y, si los estados
financieres representan fas transacciones ¥ heches subyacemtes de un modo que logren la
representacion fiel, :
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Evaluamos si es adecuado gue la Adminigtracién utilice la presuncién de negocio en marcha
para preparar las estados financieros; y si, basade en la evidencia de auditoria obtenida, exste
incertidumbre significativa an relacidn a eventos o condiciones que generan duda significativa
sobre la capacidad de la enfidad para continuar como negocic en marcha. En el caso de
concluir que existe incertidumbre significativa, s& requisre que este hecho se incluya en el
informe de auditoria en las comespondientes notas 8 10 estados financieros o, si dichas notas
son inadecusdas, gue expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en
ta evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de nuestro informe de auditaria. Sin embargo,
hechos ¢ condiclones futuras pueden ser causa de que la enfidad deje de ger un negocio en
marcha.

Obtenemos evidencia suficiente ¥ adecuads en relacidn con la Informacidn financiera de |a
entidad para expresar una opinidn sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccién, supervisién y la realizacidn de lz zuditorla de la entidad, asi como de expresar
nuesfra opinidén de auditoria.

Comunicamos a la Adminisiracién de ia entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacidn de la auditorfa y Ios hallazgos significativos de la auditorla, asl camo, cualguier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el trenscurse de nuestra auditorfa.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
tnforme de cumplimlento thdbutarlo:

De acuerdo con los numerales 30, 31 ¥ 32 del Articulo 2 del Decreto Ejecutiva 973, publicads en gl
Suplemento del Registro oficial 736, del % de abrit 2016, que reformd el articulo 279 dal
Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributaric Intemo; establece que.

Los auditores estén obligados, bajo juramento, a incluir en los dictimenes que emitan respecto de
ks egtados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinidn
sobre el cumplimiento de las obiigaciones tributarias de las mismas, ya sea como comribuyentes o
en su calidad de agentes de retencidn ¢ percepcién de los tributos.

El informe del auditor debera sujetarse a lag Normas Intemacionales de Aoditoria y expresara [a
opinidn respeacte dal cumplimienta de las normas legales y reglamentarias vigentes, asi como de
las resoluciones de cardcter ganeral y ohligatorias emitidas peor e Director (General del Servicio de
Rentas Intemas.

El sujeto pasivo sobre el cual se emita el informe que contenga la apinidn sobre el cumplimiento de
las obligaciones fributarias previstas en este articulo, serd responsable por la presentacicn de
dicho informe ante |z Administracion Tributaria, que de acuerds con la Resplucion NAC-
DGERCGC15-000032018 publicada en el Suplemento del Registro Oficlal 660 del 31-XI1-2015, el
Informe de Cumplimiento Tributario ¥y sus anexos debera ser presentado anualmente hasta gl 31
de julio del siguients gjercicio fiscal al que comresponda la informacion.,

La opinidn da los Auditores Externos de los impuestos fiscales, estd en el Informe plimienta
Tributario ICT, que se emite de forma independiente a este informe.

Vizﬁ\/\ﬁ'c‘y‘; qésma s *é’:

Guayaquil - Ecuader, 1 de julio de 2018 Radrigo Ricardo Vizhiiay Vincent
RMNAE No. 105 RNC No. 360560
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AEROLINEAS DEL ECUADOR AERQEC 5. A

Estada de Situacidn Financkers
Al 31 de Diciemnbre del 2018 y 2017
(Expresado en dolares EE UU)

ACTIVG

ACTWG CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes al sfectivo {notas 2 y 4)

Activos por impuestos corrlentes (notas 2 y 5)

TOTAL ACTIVE CORRIENTE

OTROS ACTIVOS (nota 6)

TOTAL ACTIVO

Var notas a los estados financieros

Representante Legal

3% DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
933.56 546088
118,612.79 117,703.23
119,547.35 12316412
1,048 082 99 1,022 376.20
1,167 ,641.24 1,145,540.32




AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC 5. A

Estado de Situacion Financlera
Al 31 de Dicienbre del 2018 y 2017

(Expresado en dolares EE.LUU)

BASIVD

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
PASIVO CORRIENTE: 2018 2017
Cuentas por pagar {notas 2 ¥ 7) 15,763.36
Pasivos por impuestos corrlentes (notas 2 y 8) ae?
TOTAL FASIVG CORRIENTE 15, 770.03
PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZQ
(notas 2 y 9) 201,871.31 895,540.32
TOTAL PASIVG o17,641 34 685 540 32
PATRIMONIC
Capital social {nota 10) 250,000.00 250,000.00
TOTAL PATRIMONIO 250.000.00 250,000.00

PASIVO CONTINGENTE (nota 11) . -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,167,641.34 1,145,540.32

Ver nodas a los esiados financieras

Repmsantﬁfe Legal




AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC 3. A,

Estado de Cambioz en el Palimanio de los Accloniatas
Por los afos terminados el 31 de Diciembrs del 2018 y 2017

{(Expresado en ddlares EE.UU)
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2017
CAPITAL SOCLAL
Saldo inicial 250,000.00 250,000.00
Saldo fina) 250,000 .00 250,000.00
TOTAL 250,000.00 250.000.00

Ver notas 3 log estados financierps




AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROECG 8. A,

Estado de Flujes de Efectivo
Por los afios tarminados e 31 de Diciembre del 2018 ¥ 2017
{Expresada an ddlares EE UL}

31 DICIEMBRE 3 DICIEMBRE
2018 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efective recibido de clientes y otras - 1529
Efectrvo pagado f recibido de proveadores y oiros -810.56 5,166.56
Efective usado / generzdo én [as Operacionas -910.56 518185
Impuastos comentes EE7 -1.674 68
EFECTIVO NETO USADO / PROVEMNIENTES EN
ACTIVIDADES OPERATIVAS =403 89 3,507 .18
FLUJOS DE EFECTIVO EN AGTIVIDADES DE INVERSION
Aumento an ofros activos no corrientas -25,717.79
EFECTIVO NETO USADD EN ACTIVIDADES DE INVERSION -258717.79 -
FLUJOS DE EFECTIVC EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Aurmento en cuentas por pagar 15,783.25 -
Aumento en partes relacionadas por pagar a largo plazo 8,230.99 -
EFECTIVO NETO PROVENIENTES EN ACTWIDADES DE
FINANCIAMIENTO 22,094 35 -
Disminucidn { aumento neto del efectivo y sus equivalentes -4 527 23 350719
Efective ¥ sus equivalentes al efectivo al principio del periodo 548089 /f_ 1,953.70
Efectivo y sus equivalentes al efectivo al final del periodo ,/ \[
(notas 2 y 4) 933.56 | 5,460 .89

4
§

4

Contador




AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC 5. A

Conciliacién de la Utilidad Neta antes de Impuesios
con al Efectivo Neto Proveniants de Actividades Operativas
Bor los afos terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017
{Expresada en ddlares EE.UU.)

31 CICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2018 . 2XNM7

RESULTADO DEL EJERCHIO - -
EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS ANTES DE )

CAMBIC EN EL CAPITAL DE TRABAJO - -
Disminucitn en cuentas por cobrar - 1529
Aumento en sctivos por impuesins comentes -910.56 -5.2649 90
Aumentc en otros achivos no comentes - -45 573.54
Disminucidn en cuentas por pagar - -4,000.00
Aumento en partes relacionadas por pagar a large plazo - B0,000.00
Impuiestos corrientas 587 -1,674 68
EFECTIVO NETO USADO { PROVENIENTES

EN ACTIVIDADES OPERATIVAS 3,507.18

Ver notas a los estados financieros
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2.

AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC S. A.

Motas a log Estados Financieros

OPERACIONES

La entidad se constituyd mediante escritura pablica el 3 de sepltiembre de 2015 e inscrta vn el
Registro Mercantil con fecha 25 de septiembre de 2015, de acuerdo con las leyes de la
Repidblica del Ecuador y fieng por objeto sacial dedicarse a las actividades de transporte agrec
de pasajeros con itinerarios y horarios.

POLITICAS CONTABLES

Bass do preparacion y prasentacion de 10z estados financieros

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, estada de
resultados integrales, estado de cambios en el patriimonio y estado de flujos de efectivo y
las notas a la fecha de reporte.

Los estados financieros antes mencionados han sido preparados y presentados de acuerdo
con Normas Intemacionales de Informacién Financiera NIIF para Pegquefias y Medianas
Entidades {PFYMES), vigentes a la fecha.

La aplicacién de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
responsabilidad de la Administracion, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicade 1oz principios y criterios incluidos en las Momas Internacionales de Informacidn
Financigra MNIIF para Pequefas y Medianas Entidades (FYMES).

. Hipotesis del negocio en marcha

Los estados financieros s& han preparado bajo la hipdtesis que la enfidad continuars
operandg.

Registro contable y moneda de presantacion

Los registros contables de |3 entidad se dlgvan en idioma espaiiol y se expresan en déleres
de log Estados Unidos de Amérnica, que &8 la unidad monetaria de la Repiblica del Ecuador.

. Instrumentos financisros

Con fecha 24 de julic de 2014, &l IASE emitio |z NIIF 8 que sustituys, a partir del 1 de enera
de 2018, ala NIC 239 & incluye requerimientos para la clasificacian y valoracisn financiera de
instrumentes financieres, el deteriore de activos financieros y ka contabilidad de cobarturas,

En cuanto a su estrategia de transicidn, Aerciingas del Ecuader Aeruec S, A., ha optado por
no reexpresar los periedos antericres, teniends solo una fecha de aplicacion inicial para
todos los requerimientos {1 de engro de 2018),



AEROLINEAS DEL ECUADOR AERQEC 8. A.

MNotas a los Estados Finarciaros, continuasion

Asroliness dl Ecuador Asrgec S, A, ha lkevado a cabo un andksis en el que ha concluide
mmlmplemnhmdndeestammmtendraqmpammmembrehsmms
gue realiza, sin que se hayan identfficado ajustes sobre la situacidn patrimonial de apertura
ce! gjercicio 2018

Los detalles de tas nuevas politicas contables significativas y la haturaleza y log efectos de
los cambios a |as pollticas cantables prevlas se especiican a confinuacion;

Clasificacion y valoracidn de aclivos y pasivos financieros

La norma previa NIC 39 tenia 4 categorias de activos financieros:

1. Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias,
2. Mantenido hasia & vencimiento,

3. Disponible para la venta, y

4. Préstamos y cuentas a cobrar.

Bajo NIIF 9, desde las categarias dos, ires y cuatny de la NIC 39 se eliminan, y ¢l criteric de
clasificacion de los activoz financienss dependera tanto del moda en que una entidad
gestona sus instrumentos financieros (su model de negoclo) como de la existencia y
cargcteristicas de los flujos de efectivo contractuales de les activos financlerce. Con base en
lo anterior, &l active s medird:

1. Costo amortizado,
2. Valor razonable ¢on cambios en otro resultado integral, o
3. Vakor razonable con cambios en el resultada del periodo

Los criterios para aplicar las fres categorlas bajo NIF €, son kos siguientgs:

Si el cbjetivo del modelo de negocio es mantener un active financiero con &l fin de cobrar
fiujos de efectivo contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efective en fechas eapecificas que constiuyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, el activo financiero se valorard al costo amorizada.

Si el modelo de negocio fiene como ebjefive tanto la obtencion de flujps de efectvo
contractuales como suU venta y, sequn las condiciones del contrato, se reciben flujcs de
sfectiva en fechas especlficas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, los actives financieros se valeraran & su valor razonable con
cambios en otrg resultade integral {patrimonlo),

Fuera de estos escenanos, el resto de activos s& vakiraran a valor razonable con cambios
en perdidas y ganancias.

Todos los instrumentos de patrimonic (por efemplo, acciones) se valoran por defecto en ta
cateqgoria valor rmzonable con cambios en el resultado del peripdo. Esto es asi porque sus
fiujos contractuales no cumplen con la caracteristica de ser sclo pagos de capital g
intereses,

Reconocimiento inigial

En ei reconocimiento inical, hay dos opciones de designacién imevocatwe en el
reconocimiento inicial:



AEROLINEAS DEL ECUADOR AERDEC S, A.

totas & log Estagdos Financieros, continuacion

1. Un instrumenta de patrimonie, siempre y cuande no se mantenga con fnes de
negociacién, pueds designarse para valorar a valor razonable con cambics en Ofro
resultadc integral (patrimonit). Posterioments, en la venta del instrumento, ne se permite ia
raclasificacion & la cuenta de resultados de los importes reconocides en patimonic y
dnicaments se llevan a resuftados los dividendos.

2. Un active financiero también puede ser designado para valorarse a valor razonable con
cambios en resultados si de esta maner se reduce o efimina una incongruencia de
medlcidn o reconscimiento (véase p. B4.1.29 a B4.1.32 NIIF 4),

Los activos ¥ pasivos financiergs se recanocen inicialments por el valor razonable mds o
menos, en el casc de un active financiero o un pasivo financiero qua no e contabllice a
valor razonable con cambios en resultados, los costos de la transaceién que séan
directamente atribuibles a la adquisicion o emigsion del activo financiers o del pasivo
fnancierm,

Mo obstante, lo anterior, en e momanto dal reconocimients inicial una entidad medira las
cuentas a cobrsr comerciales gque no tengan un componente financiero slignificativg
{determinade de acuerdo conla NIIF 15) a su precic da fransaccién.

Reconocimiento postarior

Para el registro posterior al momento del reconocimienta inicial de los activos financieros, se
aplican las siguientes politicas contables:

Actlvos flnancieros a costo amortizada:

Estos activos se registran posterigmente a 5U recanocimients inicial por su cofin
amorizado de acuerdo con &l método del tipo de interés efectiva. Dicho coslo amorizado se
verd reducide por cualquier pérdida por delenoro, Se reconoceran ganancias o pérdidas en
el resultado del periodo cuando el activo financiero se de de baja o s haya deteriorade, o
por diferencias de cambio. Los infereses calculados usando el métode del bipo de interes
efectivo se reconccen en la cuenta de resultades.

Activos financieros a valor rmzonable con cambios en resultados:

Los mctivos financieros a valor razonable con cambics &n resultados se recongcen
inicialmente y posteriomente a valor razonakre. sin incluir s cosios de ransaccidn, gue e
cargan a la cuenta de resultados. Las gananhcias o pérdidas procedentes de cambizs an el
valor razonable se presentan en la cuenta de resultados dentro de “otros ingresos f (gasios)
financieros — netos’ en el porlodo en que s& originaren. Cualquier dividende o inlerés
también s2 lleva a rasultados financieros.

Instrumentos de patrimonio & valar razenabls con camblos en otro resultado integral:

Su medicion postenar 85 a valor razonable. Unicamente se llevan @ resultados los
dividendos. a menos gue dichos dividendos representen claramente una recuperacien del
coslo de la inversidn, Otras pérdidas o ganancias se llevan a "Otro resultadc integral ¥
nunca sa reclasifican a resultados.



AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC 5. A.

Nataz a ks Estados Financiens, continuacdn

Aerolineas del Ecuador Aerpec 5. 4. en base a las NIIF 8, cambid sy clasificacion de
activos financieros que mantenia hasta el 21 de diciembre de 2018, asi:

Actlvos financiargs Clastficacion  orlginal  bajo | Nueva clasificacidn bajo
NIC 39 NIIF 9

Elgctive ¥ equivalenies al | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amaortizadgo
efactiva

Clientes y otras cuentas | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amontizado
por cobrar

Otros activos inanceros | Préstamo y partidas a cobrar | Costo amortizado

| Instrumentos de patrimonio| Activos financiercs disponibles | Valor  razonabie  con
para la venta cambio en resultados

Deterioro de actives financieros

Bl nusva modely de ceteriong de NIIF 9 se basa €n la pérdida esperada, & diferencia dal
modele de pérdida incurnda de NIC 39, Por tanta, bajo MIIF 9 las pérdidas por deteriore s
reconocen antes que bajp el modelo de la NIC 39, El nueve modelo de deterioro &
aplicable a todos log elementos que =& sefialan a continuacion:

Activos financiergs valorados a cosio amortizado.
Activas financiros de dewda a valor razonable con cambios en ofro resultado global,

Los activos financiercs a costo amertizado incluyen |a partida de “Clientes y ofrag cuentas 3
cobrar” {que comprenden las cuentas a cobrar y ofros activos contractuales en el alcance de
la NUF 15 “Ingresos derivados de contratos con clientes” y las cuentas a cobrar por
arrendamientos an el alcance de la NIC 17}, "Efectivo y partdas equivalentes al efectivo’ y
“otres adtivos financigros”.

Al 1 de enerc de 2018, no aexistlan en Aerplineas del Ecuador Aeroec 5. A, activos
confractuales en al alcance de la NIIF 15, ni instrumentos financleres de deuda.

Bajs la nueva nerma, el modely de delenorp esta dado sobre un enfoque dual de
valoracion, baio el cual habra una provision por deterioro basada en las pérdidas esperadas
de log proximos 12 megses o basada on lag pérdidas esperadas durante toda la vida del
activo, El hiacho gue determing que deba pasarse de la primera provision & la segunda es
que & produzca un empecramiento signficativo en La caliklad crediticia.

Para las cuentas a cocbrar comerciales y de amendamiento, tanto si poseen © No un
componente financiers significativo, Aerclineas del Ecuader Aeroes 5. A., ha elegido como
su politica contable medir la correccion de valor por pérdidas a un impore igual a las
pérdilas crediticias esperadas durante todo el tiempo de vida del aclive siguiendo el
enfoque simplificada del p. 5.5.15 de la NIIF 9.



AEROLINEAS DEL ECUADOR AERQEG 5. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

Para daterminar si un acthvo financiero ha sxpadmentade un empeoramisnto significative &n
su rieago crediticio deads su reconccimienta iniclal, ¢ para estimar las pérdidas crediticias
esperadas durante todo el fiempo de vida del activo, Aerolineas del Ecuador Agrosc 5. A,
considera toda la informacién razonable y sustentable que sea relevante y que esté
disporible s esfuerzo o costo desproporcionado. Esio incluye fante informacién
cuantitativa como cualitativa, basada en la experiencia del Grupo o de otras entidades sobre
pérdidas crediticias histéricas, e infermackn de mercado observable scbre el riesgo
eraditiclo del instrumenta financierc concreto o ingtrumentos financieros similares.

Aervlineas del Ecuador Aeroec 5. A asume que <l rieago de créditc de un adtivo financiero
se ha incrementado significativamente si la mora e5 superior a 30 dias. Asimismo, adopta la
presuncidn de impago para un activa financiere que se encuentre en mora superior a 90
dias, salvo que se lenga informacion razonable y fundamentada que demuesire la
recuperabllidad del crédito.

El periodo maximo a k large del cual tas pérdidas crediticlas esperadas deberan estimarsa
es el maximo periodo confractual a lo largo del cual la entidad astd expuesia al resge
crediticia.

Maedigi & las id diticias radas

La NIF 9 define la pérdids de crédito esperada como e promedic ponderado de las
perdidas crediticias con los riesgos respectivos de que ocuma un incumplmientc como
ponderadores. Las pérdidas crediticias se miden come la diferencia entre todos los flujes de
efectivo contractuales a que se tiene derecho oe acuerdo can el contrato y 1odos los Hujos
de efsctiva que la entidad espera recibir (es decir, todos los déficits de efectivo)
descontados A la tasa de interés efectiva originat.

De la definicion de la pérdida esperada como una media esperada se deduce que sera
necesaria la aplicacion de juicka ¥ un Bjercicic importante de realizacibn de estimaciones.

A grandes rasgos, la pérdida esperada se basa en la siguiente formula; EAD (Exposician al
riesgo) x PD {Probabilidad de impago) x LGD (Pérdida dado el incumplimisnte) x DF {Factor
de descuents):

EAD= e3 la exposicion al riesgo. Se medirla por los saldos cantables (saldos pendientes de
recibir un flujo de afectivo u ofro activo financiero) minom@do en su Gaso por los Pagos
anticipados y cualguier garantla o aval alorgada por €l cliente.

PO= es |la probabilidad de impago.

Las probabilidades de impago se determinaran de forma historica, con base en & histérico
de impagos de la propia empresa o matrices de fransicion histonca.

LGD= es la pérdida que se tendria en caso de impags del deudor, y se calcularia come
f1 —la tasa da recuperacidn}.

La emprasa utiliza la tasa ge transicidn histirica en base a la matniz de transicion.

DF es el valor temporal del dingro.
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AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC 8. A.

MNotas a los Estados Financierds, continuacion

¢. Efectivo y equivalentss al gfectivo

El sfectiva y equivalantes al efectivc. forma parte de los activos financisros clasificados
como costo amortizade e incluye el efectivo en caja, los depdsios a la vista en entidades
financieras qua no estén sujetas a hindguna restriccion.

Le entidad clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en actividades
de operacién, ks dividendos recibidos como flujos de efeclivo en aclividades de inversion y
ion dividendos pagados come fiujos de efective en actividades de Ainanciamiernto.

El efectivo en ertidades financieras estd sujeic a riesgo crediticio, aungue el plazo de
vencimientc es muy bgjo va que |2 entidad puede ratirar el efective en cualquier momenta
gin penalizacion.

mias por ra

Las oiras cuemas por cobrar son activos financieros, clasificados como costo amedtizados
ya que san mantenidas con el fin de cobrar fAujos de efectives contractuales en fechas
especificas que constituyen pagos del capisl mas los intercses, que se ofkinan
bésicamente por la venta de servicios de la entidad, anficipos a proveedores y oiros
préstamos, que estan sujetts a cobros fijos o determinables ¥y que no colizan &n un
marcado activo. Se clasifican como no comientes 560 cuando sus vencimientos son
superiores a 12 meses contando desde la fecha del Estado de Situacion Financiera. Se
reconucen inicialmente por su valor razonable, incluyendo o5 costos de transaccion
directarmente atribuibles a la venta y e valoran posteriormente al costo amortizado,
ublizando e método del tipo de interés efectvo.

C apar [=]

Las cuentas por pagar se ofiginan por las compras de sefvicios, se regisiran inicialmente a
valor razonable y posteriormenta, son vakoradas al costo amortizado utilizande el método de
la iasa de interéds efeciiva.

Impuestos a las gangncias

Los impuestos a tas ganancias es la suma del impuesto a la renta causado mas el impueste
diferido.

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domicilisdas © no en el pais, que oblengan
ingresos gravados de conformidad con las disposicianes de la Ley da Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y obligaioro emitidas
por el Servicio de Rentas Intemag SRI, estardn sometidas a la tarifa impositiva det 22%
sobre su base imponible y 5¢ cargaran a ks resultadas del afio en que s& gevengan con
base al impuesto pof pagar exigitle.

1"



AEROLINEAS DEL ECUADOR AERCEC 8. A.

MNotas a los Estados Financienos, continuacidn

Reserva legM

Creacion de reserva de acuerdo a ‘o dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar a
sus acreedores una protecaidn adicional contra los defecies de las pérdidas.

La reserva egal se determina considerando la wtilkdad iguida. que para una sociedad
anénima consiste en el 10% de dicha utiidad hasta que este akance por o menos &l 50%
del capital social

ngresos de contratos con clientes

La NIIF 15 aatablece los criterios para &l registro contakie de Ips ingresos procedentes de
conlratos con ellentes,

La NIIF 15 esiablece un nuevo modale de cinco pasos que aplica a la contabilizacidn de ks
ingresos procadentes de contratos con clientes:

Etaps 1; ldentificar ei contrato (o coniratos) con e clisnts,
Eiapa 2: Identificar las obligaciones de desempedio en ¢l confrato.
Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

Etapa 4. Asignar el precio de la transaccibn entre |as obligaciones de desempedic del
contrato.

Etapa 5: Reconocer &l ingreso de actividades ordinanias cuando (0 8 medida gue) la entidad
gatisface una obligacion de desempeho,

De acuerdo con la MIF 15 e ngreso se reconcoe por un importe gue refleje la
contraprestacidn que una enidad ¢spera lener dereche a recibir a cambic de transfecir
servicios a un cliente, en el momente en que el cliente obtiens el control de los senicios
prestados. La determinacidn del momenlo en 2l que se transfiere dicho contrel (en un punto
en &l tiempo o & lo largo de un periodo de tiempoe) reguiers la realizacién de julcias por parte
Asgrotineas del Ecuador Aercec 5. A

Esta Norma sustituye z las siguientas normas:;

{a} la NIC 11 Coniratos de Construccién; {b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias,
asi como a las interprelaciones relacionadas (CINIF 13 Programas de Fidelizacion de
Clisntes; CINIF 15 Acuerdos para la Construccidn de Inmuebles, CINIIF 18 Transferencias
de Activos procedertes de Clientes; y SIC-31 Inpresos—Permmutas de Servicios de
Publicidad).

Asrolineas del Ecuador Aercec S. A., ha elegido como fecha de aplicacion inicial la del 1 de
snerc de 2016. Por oba pare, en cuante 2 su esirategia de transicon Aerolineas del
Ecuador Aercec S. A, optado por la opcicn G3 b) astablecida en la Nomna, que supone
aplicar la NIF 15 ratroagtivamente con el efecto acumulade de la aplicacién inicial
reconocido en la fecha de aplicacion Inlcial, sin proceder por tanto a s regxpresion de la
informackdn presentada en 2017 baje las normas previas cifadas.
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AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC 5. A.

Notas a los Estadss Financieros, confinuacion

Agrolineas del Ecuador Aeroee S. A ha llevado a cabo un andlisis en el que ha concuido
que la implementacién de esla norma ne tendrd impacio relevante sobre las cperaciones
que realiza, sin que se hayan ideniificade ajustes sobre la situacion patrimonial de aperfura
del ejercicio 2018;

R i g% in

1. La mayoria de los ingresos de Aerolingas del Ecuador Asroec S. A, provienen de
servicics de trasnporie adreo de pasajeros, carga y correo en forma combinada a nivel
nacional e intemacional, trasnporte turistico de pasajera, alquiler de equipes da transporte
abrep. Para este tipo de ingrescs, bajo NIIF 15, se considera que los clientes son
consumidores finales o intermediarios, con 10§ que no existen coniratos a largo plazo, y a
los que 5& e emite la factura en & Momento en que se transfiere el control de ks servicios,
por lo que los ingresos se reconocen en ese momento de venta del bien o prastacién del
serviclo. Este tratamiento coincide con e gue se ha venido utitizando hasta la enirada en
vigor de dicha NIIF.

2. La nueva norma NIIF 15 exige utilizar un método homogéneo de reconocimienty de
ingreses para contratos y obligaciones de desempefo con caracter(sticas similaras {NIIF 15
p.40).

E) métode elegido por Aerolineas d¢l Ecuador Aeroec 5. A, como preferente para medir el
valor de los servicios cuyo control se transfiere al diente a ko Llargo del liemgo s el miétodo
de producin, siempre ¥ cuande a través del contrato y durante su ejecucion se pueda medir
&l avance de los frabajos ejecutados. Los métodos de producta reconocen los ingresos de
actividades ordinzrias sobre |a base de Jas mediciones directas del valor para el cliente de
los servicios fransferidos hasta la fecha en relacién con log sorvicios pendientes
compromaetidas en el contrato,

En contratos de servicios diferentes altamente inferralacionados para producir un producto
combinado, €l métode de producto aplicable serd &l de medicidn de tos trabajos realizados.

£n los confralos de sefvicios nutinanos en los que 108 servicios son sustancialmente los
mismos y se fransfieren con un mismo patrén de censumo, de tal manera que e cliente se
baneficia de los mismos 8 medida que s¢ van prestando por la entidad. & métode de
reconocimiento de ingresos seleccionado par Aerclineas del Ecuador Aercac 5. A, esld
basado en & tiempo transcurride, dentro del método de producto, mientras que los costos
3@ mgistran conforme al principio de devengo. En funcién de lo anterior, el grade de avance
en cosios So0i0 se aphcard en aquellos casos en los que No s& pueda medir de manera fiable
&l avance de los irabajos.

1] ntaci

La NIIF 15 incluye requisitos de presentasion g informacién que son mas detallados que en
las normas previas. Los requisitos de presentacidn suponen un cambio significative
rpspacto a la practica actual y han aumentads el volumen de desgloses requeridos en los
estados financieros de Aerolineas del Ecuador Aercec S. A, ampliando los desgloses
cormespondientes a 108 juicios realizados respecto 8 identificacion de las cbligaciones de
deaempefio y ofros aspectos de juicio de la norma.

En rasumen, el impacto de la atdopcidn de la NIF 15 no tiene un efecto relevante en los
estados financieros de Aerolineas del Ecuador Asroec 5. A

13



AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC 5. A.

Nctas a los Estados Financeros, continuacdn

k. Costos y gastos

Los gastos procedentes de las adguisiciones de servicios, se reconocen a su valor
razonable en la cuenta de resultades, cuando se ha recibido los riesgos y beneficios mas
significativos inherentes a |a propiedad de tales bienes o servicios.

- NIF 16 "Amendamientos”. Esia Nomma sustituye 1as siguientes Normas e Interpredaciones:
{a) NIC 17 Arendaméentos, (b} CINIF 4 Determinacdn de si un Acuerdo conbens un
Arrendamiento; [} SIC-15 Arendamientos Operativos—Incentivos; y {d) SIC-27 Evaluacion
de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiente.

En enerc de 2016 ha side apichada la nueva nomativa infemacional relativa a los
Arrendamientoa (NIIF 16), que supone un significative cambio de criterio respecto a la
norma vigente (NIC 7). Bajo esta nueva norma, en el caso de loa arendatarios, se exigird
que las sodedades incluyan en sus balances la mayer parte de ks contratos de
amendamients, vienda incrementado tanto su Activo como su Pasivo. En este nuevo
sontexto, las sociedades deberan registrar un Activc por el derecho de usc de! bien
alquilado y un Pasive por el valor actual de los pagos minimos futuros {incluyendo tambi&n
al pago final del bien si aplica y existan expectativas da que vaya a incurrirse en al mismg).
En comparacin con la normativa actualmente vigente, 1a NIIF 18 elimina la clasificacin de
los arendamienios entre operative y nanciero.

La MIIF 16 es efectiva para los ejerciclos anuales gue comisncen a partir de 1 de enero de
2019,

- NIIF 14 = Cuartas de diferimientos de adividades raguiadas.

La NIIF 14 es una narma opcional que permite a una entidad, cuando adapte por primera
vez las NIIF y cuyas aclividades estén sujetas a regulacitn de tanfas, seguir apicando la
mayor parte de sug politicas contables anteriores para las cuentas diferidas reqguladas. Las
entidades que adopten la NIIF 14 tienen que presentar las cuentas diferidas reguladas como
partidas separadas en el estado de situacion financiera y presentar log movimigntos de esay
cuentas como parfidas separadas en el estade de resutados y en el estado del resultado
del periodo. La norma requiere desgloses respecto a la naturaleza y a los riesgos asociados
con las taritas reguladas de ia entidad, 8si como los impactos de las tarifas requladas en las
cuentas anuales.

Esta nomma no aplica para es1a entidad porque no ha adoptado la Normas Imemacionales
de informacidn Finandera en este periodo; 5ino, que fueron adoptadas con anfenondad.

- Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 - Ventas o contrtbucion de activos entre un iNVersor y
Su asociada O BU NegOGo Conjuntc.
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AEROLINEAS DEL ECUADQR AERDED S. A.

Motas a los Estados Financiaras, continuacisn

Esta modificaciin pretende eliminar el conflicte existente entre la N'F 10 v la NIC 28 para
las sportaciones de negocios A asocladas a negocios conjuntos.

Meodificaciones a NIIF 9: Caracteristicas de pagos anticipados con compensacitn negativa,
Aclara sobre la forma de clasificacidn y contabilizacidn de esie fipo de instnmentos
financiergs con clausulas de pagos anticipados.

Esta modificaslén 8 la NIIF 8, ser8 efective para los ejercicios anuales que comiencen a
partr de 1 de enero de 2015,

Mejoras a las NIF, cicle 2015-2017 Incluye cambios a la NIC 12 (Impuesto a las ganancias),
NIC 23 [Costos por préstamos) ¥ NIC 28 {Inversiones en ascciadas y negocios conjuntos),

Eztas majoras a las NIIF, sers efectiva para los jercicios anuales que comigncen a partir
e 1de enerp de 2018,

interpretacion CINIIF 23, Incertidumbres scbre ol tratamiento del impuesta sobre las
ganancias. Esta Interpretacién aclara cdme apflicar los requerimientos de reconocimients y
medicion de la NIC 12 cuande exisle incertidumbre freme a los tratamienins del impuesto a
lag ganancias.

Esta interpretacion a las CINIIF 23, serd efectiva para lon ejercicios anuales que comiencen
a partir de 1 de enero de 2019,
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AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC $. A.

Notas a loa Estados Financieros, continuacian
3. INDICADORES ECDH":I'MIQ_QS

La informacion relagionada con el porcentaje de varlacidn de los Indices de preclos al
consumidor, preparada por el Instituto Macional de Estadisticas y Censos (INEC) para e
ejercico econdmico del 2018, fue de 0.27%,

ANO TERMINADQ PORCENTAJE
1] B 1 INF ON
2014 367
2015 338
2016 112
2017 -0.20
2018 0.27
4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el salda g3 el siguiente:

31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE

2018 2017
Caja uss 100.00 100.00
Bancos (a) B33.56 5.250.89
TOTAL UGS 933.56 5 46089

fa) La totalidad de |2 cusnta comespende a bancos locates.
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AEROLINEAS DEL ECUADOR AERQEC 5. A.

Notas 2 Ios Estados Financiergs, continuacidn

TIVOS POR IMPUESTOS ENTE

Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es

coma sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 217
Crédito tributario del impuesto al valor uss
agregada IVA 11881378 117.703.23
OTROS ACTIV

Un resuman de los olros actives al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31 DICIEMGRE 31 DICIEMBRE
2018 2017

Gastos preoperacionales  {a} uss 1,04809359 1.022,376.20

{a) Latotalidad de la cuenta comespende o gastas originados en ¢l ejercicio econdmico aciual
y amerior, ks cuales no se han reconocide en el Estado de Resuttados, dentro de los
conceptos mas relevante existen gastos por concepios de honorarios profesionales y
permisos ge funckanamiento.
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7.

AEROLINEAS DEL ECUADCR AEROEC 5. A.

Noias a los Esiados Financeros, contiisaciln

CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de las cuenlas por pagar al 31 de diclembre del 2018 y 2017, por clagificacién
principal 28 como sigua

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
it s 2017

Provesdores locales uss% 15.763.36 -

PASIV IMPUESTOQS CORRIENTES

El movimientc de pasivos por impuestos comentes per &l afio tenminade al 31 da diembre del
2018, es coMo sigue;

SALDOS ] $ALDOS
311122017 QEBITOS GREMITOS 311212018

Retancidn =n la fuante del impuesto

a larenta us% - 144,74 151.41 6.E7
Retenciones an la fuenie del 1VA - oA 5488
TOTAL uss - 150 62 157.2% 867
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10.

AEROLINEAS DEL ECUADOR AERQEC S. A,

Motas 2 los Estados Financieros, contlhuacksn

PARTES RELACIONADAS
El movirmienta de las partes relacionadas por &l afio terminado al 31 de diciernbre de 2018, Ba

COMO sigue!

DEBITOS CREDITOS

SALDO SALDO
RELAC AS AGAR 21122017 PAGDS PRESTAMOS 31/12/2018

LARGO PLAZO

Skyvest EC Holding 5. A. US$ 895 540.32 . £,330.90 801,871.21

Corresponden & préstamos que la entidad Skyvest EC Holding 5. A. otorga para capital de
trabajo, las mismas que no cuentan con un contrate donde =& estlpule plazo, forma de pago e
interases.

Las transaccionas con pantes relacionatlas, se respaldan y efectuan en los mismas Lerminds y
condiciongs equiparables a ofros de igual especie. realizadas con terceros.

TAL SQCIAL

El capital social de (3 entidad, esta conformado de la siquienie manen;

0% AL OE DICI DEL 2018 Y 201
Mo. VALOR CADA VALQOR
ACCIONIST ACCIONES % ACCIJONU.S.S$ Us.$
Skyvest EC Holding 5. A, 249 959 g9.99 1.00 249 595.00
Sebastian Gonzalo Dassum Nader 1 no.01 1.00 1.00
TOTAL 250,000 100.00 250,000.00

Los accionistas de la entidad son de nacionalidad ecuatoriana.
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15.

AEROLINEAS DEL ECUADOR AEROEC 5. A.

Neotas a los Estados Financheros

PASIVO CONTINGENTE

La entidad na generd resultados en ¢l afdo 2017 y 2018, por le tanto, no se raalizd gonciliacién
tributaria para los afios respectives.

N EN CHA

La entidad en los dltimes afios ne ha generade ingresos, sin embargo. la Administracion de ta
entidad ha preparado los estados financieros considerando que &5 un neqocio en marcha, ya
gue la intencién BS empezar a generar ingrescs a medida que la situacidn econdmica del pais
mejore, hasts gse momenta la entidad mantendra sus activos, pasivas y patrimonio y cumplan
oon todas sus obligaciones legales.

NTO SU CUENTE

Entre el 21 de diciembre del 2018y Ja fecha del informe de log auditores extemos &l 1 de julio
del 2019 no se produjeron eventos gue en opiniin de la Administracidn de la entidad pudieran
tener un sfecto significativo sobre dichos estados financleros que no s hayan revelado en los
Mmismos.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

AEROLNEAS DEL ECUADOR AERDEC S. A na cuenta con trabajadores en refacion de
dependencia de acuerde a la Ley vigente, y no tiene personal ercerizado.

P DAD INTELECTU

Cada uno 0e los programas gue se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido
adquiridos legalments y cuentan con las respectivas licenclas de autorizacién de los
fapricantes. Las marcas y ¢l nombre comercial, con el que trabaja t2 entidad son de propiedad
exclusive de la entidad.



