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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS E)EPLIGATWAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2013
fExpresado en ddlares estadoundenses)

INFORMACION GENERAL
Consttuclén y operaciones

Holdingpalmaca C.A. fen adelante la "Compafia™) es una compania andnima constituida en el Ecuador.
5u domicilic principal es Av. Gale Plaza Lasso N51-23 y Rafael Bustamante, an |a ciudad de fuito.

Fue constifuida mediants escritura pablica inscrita en el Registre Mercantil el 29 de diciembre del 2014 y
su objeto principal es la compra de accionaes o participaciones de olras eompafias, con la finalidad de
vincularlas y gjercer su control 3 través de vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracion,
espensabiidad crediticie o eauiladdos ¥ conformar 2af un gropt empresarial.

En la actuatidad la Compaia no tiene empleados y la participacién accionaria gue mantiene gn sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

Subsidiarias Objeto Participacion
Alespalma 5.4, Palmicultora 25 09%
Oleaginosas del Castillo Oleacastillo 5.4 . Extractora 75.94%
Zociedad de Palmicultores de la independencia Sopalin 5.4, Extractora 63 66%
Oleagro Salgana Clepsa 5.4, Palmicultora 99.00%
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Gia. Ltda. Palmicultora 99.00%

Situaclén Anancisra del pais:

En &l afio 2019 el precio internacianal dal petrdleo se mantuve en Ios promedios de los Gltimos dos
afios ¥ la balanza comersial no pelrolera continda generando déficit; | deuda pdblica, interna y externa,
se ha incrementado y parsiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas
empresas privadas y pablicas y en consecuencia en la econcmia del pals,

Las principales acciones gue el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situaciin, han sido: [a
priorizacidn de la inversian y gasto pablico; increments de la inversidn extranjera a través de alianzas
piblico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a fravés de organismos internacionales (Fondo Maonetario Internacicnal) y gobiermos
extranizios {Ching), reformas fitutanias ¥ focafizeddn de subsidios, emre obras medidas.

La Administracidn de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
en las operaciones de la Compahia, sin embargo, reporta perdidas acumuladas generadas principalmente
porios resultados de su compafila suitbsidiada Alespalma S A, y Olepsa 5.A. 2 consecusncia de una
merma en su produccion derivada del deteriore de sus plantaciones de palma, debido & una plaga
conocida como enfermedad del cogollo o PC, gue ha afectd a Alespalma desde el afio 2010 al 2015 v, a
su sUbsidiaria Qlepsa 5.4, desde el aifg 2{]13
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HOLDINGPALMACA C.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ERTADOS FINANCIERGS SEPARADDS
PCR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresada en dolares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros separados

Los estados financiercs separados al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con |a auiorizacién del
Fresidente Ejecutivo, de fecha 15 de mayo del 2020, y posteriormente serén puestos a consideracion de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion defimtiva.

Pérdidas acumuiadas y capital de trabajo

Al 31 de diciembre de| 20119 y 2018 |a Compafiia reporta resultades acumulados negativos por
USE12,680,936 (2018: USH7.418,367), capital de trabajo negative por un valor de US$605,963, v en
iesultade inkegral del afo negativo de LIS$5 471 568 (2018 US33,148 598) colocando a la Compafiia en
causal de disolucidn de acuerdo a lo establecida en la lagislacion local, la cual indica que, si las pérdidas
acumuladas son mayores al 50% del capital social mas reservas, |a entidad calfficaria para causal de
disolucidn, en caso de gue gsta no presente un plan de remediacidn que permita revertir la situacion, Esta
situacitn indica, gue la continuacién de la Compaitia como negocio #n marcha y la generacidn de
operaciones rentables dependen de eventos futuros, comao los indicados 3 centinuacian;

. Disefio de un plan progresivo de resiembra de plantacion en Alespalma S.A. gue incluya un
material vegetal tolerable a la enfermedad de pudricidn del cogollo o PC, Este plan demandd una
sere de medidas encaminadas a mejarar el nivel operativo ¥ posicion financiera de dicha
subsioiaria, y sonh las siguientes: a) obtencion de financiamiento a través de la Corporacion
Financiera MNacional de US3$8 millones, b) estricta contral y racionalizacitn de costos de proouccion
agrienla, oy bdsgueda de nuevas lineas de financiamierto para ampliar el proyects de renovacian
con materal hibride a 3 700 hectdreas y, ) reestracfuracion organizacional adminisirativa.

. En ltirectorio del mes de mayo de 2020 se resolvit recomendar & la Junta de Accioniztas |a
capitalizacion de Ja Compaiiia en numeraric o mediante compensacion de acreencias paor &) valor
necesario para mitigar esta condician.

. Fevisar la estructura de costos de la Compafila can el propésife de optimizar sus costos v gastos,
asi como la generacidn de recursos a fin de atender las obligaciones liquidables a cordo plaze,
Impiementar estrategias y alianzas comerciales gue permitan a la Compafiia kener una operacidn
rentablie y viable a corlo y mediano plazo.

- Adicionalmente, la Compafia cuenta con el respaldo financiero y técnico de sus accionlztas pars
revertir esta situacion en caso de que los planes previamente indicados requieran de ello.

Con hase en estas medijdas y expectativas, la Administracion ha elaborado tos estados financieros '
separadas de la Compafiia con base en principios de eonfahiidad aplicables a una smpresa en marcha.
Por o tanto, dichos estados no incluyen los efectos de los sjustes y reclasificaciones, si los huhiere, que
podrian ser necesarios en el evenio de que los planes y expectativas antes menciocnados, no llegaran a
materializarse y [a Compaitia se viera ohligada a realizar en sus activos y cancelar sus pasivos en una
forma distinta a la del curso rormal de los negocios ¥y par montos que difieran de los expuestos en los
estados financieros separados.

RESUMEN DE LAS FRINGIPALES PCLITICAS CONTABLES
& continuacién se describen |as principales politicas cantables adoptadas en la preparacion de estos

estados financieres separados. Estas pollticas han sido dizefadas en funcidn a las MIIF vigentes al 31 de
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERCS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidenses)

diciembre del 201% y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presenfan en estos estados
financierns separados,

BPazes de preparacién de los estados financleros separados

Cre scuerdo con las Mormas Internacionales de Informacién financigra (MHF), los estades financierns de
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada. Sinembargo, es permitide
que, sea porgue |8 legislacion del pais de la entidad as/l lo requigre o si de forma voluntaria la entidad 1o
LOOEUE R, 5B pIeparen eslados inancieros individugies de 1a empresa controlanie *Hoidingpaimaca
C.A7% los que s2 denominan estados financieros separadoes.

Los presentes estados financiefos separades de |a Companla se han preparads de acoerdo con Normas
Internacionales de Informacitn Financiera {(NIIF) emitidas por al 1ASE {International Accounting Standard
Board) que han sidoe adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita ¥ sin reservas de
l2s referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme 3 105 ejercicios que e presenian.

Las presentes estados financieros separados se han preparado bajo el érterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NIIF, fa Compafila también prepara estados financieres consolidados con sus
subsidiarias, con las que la Compaiia mantiene inversiones y ostenta el poder de gobemnar sus polificas
pperativas v financieras. Los estadas financieros individuales de sus subsidianias san requendos por las
auforidades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, Ins presentes estados financieros separados de |a
Cormpafifa reflejan su actividad indivdual, sin incluir los efectos de | consolidacidn de estos con los de
dichas enfidades.

La preparacifin de los estados financieros conforme a las MIIF regquiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracidn gue ejerza su juicic en & proceso de apleacion de las politicas
contables de la Compaiia. En la Nota 2 se revelan las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significatives para la elaboracion de los
estados financieros separados. Dehidg a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimades por fa Administracién.

Nuevps pronunciamientos contables

Adoptadas porls Compafiia
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigeneia al 1 de enero de 20149

. MIIF 16 — Arrendamientos.

] Caracter(sticas de pagé anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a |a NIIF 5.
. Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 2B.

. Mejoras anuales g las MIF ciclo 2015 - 2017,

. Modificacion, reducciin o liguidacion del plan; modificaciones a la NIC 19,

. Interpretacién 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias,

. Las modificecionas no fuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos anteriores y no

s Bspera que afecten significativamente los perindos actuales o futuros.
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POR EL ANO TERMINADD EL 21 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Atn na adoptadas por fa Cormpadifa

Al 31 de diciembre de 2019, g2 han publicado nuevas normag, asi como tambign enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia ne ha adoptado con anticipacion,

Esfas son de aplicacian obligatoria en la preparacion de |os estados financieros de la compaiiia a partir
te |as fechas indicadas a continuacion:

Aplcartn chiigatoria para

Harme, Tame, ajrokdog inledos g pEilic de;
WA 1y HEG B Mudificaciones para sederar 8l conceplo de malers|oad ¥ alneads con olras modicaconse 1 e eem 2020
HIF 2 Aclgrechin sobye la delinivion oa nagocio 1 o ejer PO20
HF 17 Marme que reempleraE 2 B NF 4 "Corkries de Eapuros®. 1 o BNEFD 2021
HIF B, NG 39 & IFRS T cambyos & a2 copsicerarianes 2 e [Rsae ta inlsrda (rafenrendaks), 1 ths EErD 2020

La Compafia estima que la adopcitn de las nuevas nomas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no fendrd un impacto =ignificativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parke de estas normas n sen aplicables & sus operaciones.

Moneda fune|onal y moneda de presentacién
a) Moneda funcional y moneda te presentacién

Las partidas en los estados financierss de la Compafia se expresan en |3 moneda del ambiente
econdmico primario donde opera |3 entidad (maneda funcional). Los estadns financieros se
expresan en dolares estadounidenses, gue es la moneda funcicnal ¥ la maneda de presentacidn
de ke Compailia. A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financierns
adiuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses,

bj Transacciones y saldos

Las transaceiones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
cormpafilas relacionadas, ¢ conviersn a la moneda funcional dlilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas por diferencias en moneds extranjers
que resultan de la liquidacion de estas transaccionas y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pastvos monetarios denominados en moneda extranjera, s& reconccen en el
estado de resultados integrales. Sin embarga, no son significativos.

Efectivo ¥ equivalentes de efective

Ei efectivo y equivalante de efective incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y
depdsitos banecarios & core plazo con vencimientos originales de tres meses o menos.
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Activas financieros
Clasiflcacion
La Compafla clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:;

+  Valor razonable con cambics en resultados
- Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o
r Costo amortizado

La clasificacian de un active financiero depende dal propasita para al cual se adquind. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financierss a la fecha de su reconosclmignto inicial ¥ tomando en
consideracian el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
erminos contractuales de flujo de efectiva,

Medicidn

Al moments del reconocimignto inicial, los aclives financisros se miden 8 su valar razonable, sin
embarge, en el caza de un active financiere que no sea a valor razonable a fravés de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del actvo
financiern, Los costos de lransaccion de actives financieros a valor razonable a traves de resultados se
registran en resultados de| ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aguellos instrumentos que cumplen ean la definician de un pasivo
financiers desde la perspectiva del emisor, tales coma préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicidn subsecusnte de los instrumentos da deuda depende del models de negocios de la
Compafia a administrar & activo ¥ |35 caracterlsticas de flufo de efectivo del active, Hay tres
categorias de medicidn de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instromentos de deuda;

. Costo amoertizade: Los activos gue se mantiensn para el cobro de flujns de afectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan dnicamente pagos de principal e
infereses se miden & costo amortizedo. Log ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en [os ingresos financieros utilizando &l método de tasa de inferés efectiva,
Cualguier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultades y se presenta en ofras gananciasf{pérdidas) junto con las ganancias v pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por dekerioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados. :

. Yalor razonable con cambias en otro resultado integral; Los aclivos que se mantienen para el
cobro de flujos de efective contractuales v para la venda de [os activos financierss, cuando
los flujos de efectivo de los acfives representan (nicamente pagos de principal e inlereses,
s& miden a valor razonable a fraves de otros resulados integrales (WVR-OR|). Los
movimientos en el valer en [ibros se reconocen a traves de ORI, excepto por el
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reconocimientn de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses ¥ las
ganantias y pérdidas par tipo de cambio gue se reconocen en resultados. Cuando se
produce |a baja del active financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en OB se reclasifica del patrimonio & resultados y se reconocen en ofras
ganancias/{pérdidas). Los ingrasos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efsctiva, Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en ofras ganancias/{pérdidas) ¥ los gastos por deterioro se
presentan como una partida separada en el esfado de resultados.

. Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amoizadon o WRE-0ORI =& miden a valor razenable a través de resultados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide & su valor razonable
a traves de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términes netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el perindo en &l qua surgen.

- fnstrumentos de capitabpatrimonic

Loz instrumentos de capitalfpatrimonio som agoelles instrumentes que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; 25 decir, instrumentos que no poseen una obligacidn
contractual para pagar v evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compafia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
ia Administracidn de la Compaiila ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital et atros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
de la haja de | inversidn, Los dividendos de f21es instrumentos contindan reconociéndose en
resultatos como ofros ingrescs cuando se establece &) derecho de la Compania para recibir los
pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor raxonable 3 través de
resultados se reconocen en ofras gananciasAperdidas) en el estado de resultados como
enrresponda, Las pardidas por deteriors (v |2 reversitn de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos B VR-CORI no se repontan por separado del resto de cambins
en =l valcr razonable.

Al 31 de diciemnbre del 2019 y 2018 [z Compafila sdle mantiene actives financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado, Los activos financiercs a costo amordizado
son activos financierns no derivados que dan derecho a pagos fijps o determinables y gue no codizan en
un mercado activo, estos actives financiercs se manfiznen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el acfivo carriente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde |3 facha del estade de situacidin financiera, Estos dltimos se clasifican como actives no
comigntes. Los activos financiercs a coslo amotizadoe de la Compafia comprenden el "Efsctivo y
equivalentes de efectiva”, y las *Cueentas por cobrar a companias relacionadas™, en et estado de situacian
finaneiera, Los activos financieros a costo ampriizado representan dnicaments los pagos de principal
infereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable ¥, posteriorments se miden 3 sU costo
armortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1).
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Las cuentas por cobrar a compafiias relacionadas corresponden principalments a los montos adeudados
por dividendos, 3e reconocen a suU valor nominal, gue no difiere significativamente de su costo
amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en &l conto plazo.

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transaccoiones de compraiventa de activos financieros se renonacen gn el gue dichas transacoiones
ocurren, es decir, la fecha en |a gue la Compania se compromele a comprarfvender el active.

2.5.1 Deterloro de activos Anapcieros

La Compaii(a evalia prospectivamente |la pérdida de erédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a coslo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deteriorg aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito,

Fara |as cuentas por cobrar a compaftias refacionadas, la Compaiila aphea el métode simplificado
permitido par la NIIF 9, que requiere gque |a pérdida esperada durante |a vida del activo financiero sea
reconocida en la medicitn incial de la cuenta por cobrar. A1 21 de diciembre del 2019, la Compafia no
presentd deterioro en sus cuentas por cobrar 8 compaflas relacionadas,

2.5.2 Pasivos inancieros
Clasiflcacion, reconccimientos ¥ medicion

De acuerde con lo gue prescribe @ NIF 9, "Instrumentos Financierss™ los pasivos financieros se
clasifican, segun cormegponda, como: (i) pasivos financigres a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (i) pasivos financieros al costo amorfizado. La Compezfiia determina la clazificacidn de sus
rasivos financietos a la fecha de U reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Compafiia s8lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categaria de pasivos financieros al costo-amortizado. Los pasives financieros incluyen las "Cuentas por
pagar a compaiiias relacionadas” v las "Obras cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros 5&
reconecen inicialments & su valgr razonable y posteriorments se miden a sU costo amortizadn, El costo
amorlizadn incorpora los costos directamente atribuibles a le transaccion,

Cueniaz por pagaTt a compafias relacionadas

Las cuentas por pagar a campafiias relacionadas corresponden principalmente a lags montos adeudados
por prestamos recibidos. Se reeconocesn a su valer nominal, que no difiere significativamente de sy costo
amortizado, pues no generan interesas y son exigibles en el corio plazo, En case de que lns plaras de
page se@n mayores 5 12 meses, S8 presentan como pasivos no correntes gue corrasponden
principalments a los préstamos recibidos de su compafiia relacionada Industrias Ales C A, por [a compra
del paguete accionario de las empresas agricolas y extractoras que se miden al costo amortizade va gue
genaran intereses a tasa de mercada,
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Dirae cuentas por pagar

Son obhigaciones de page por bienes o servicins adnuirdos de proveedores |ocales 0 del exterion en el
curso normal de los pegocing, Se reconocen 8 su valor nominal gque gs similar a su coste amodizado
puzs son pagaderas en hasta 50 dias

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en acelones en subsidiarias se valoan por el método de participacion. Bajo este meéfodn,
las inversiones se reconocen inicialments & su coste de adquisicion, pesterirments dichas inversiohes se
valaan bajo e metodo de pardicipacian, el cual consiske en ajustar el valor de le inversian por la parte
proporcional de laz utilidades o pérdidas y la distibucién de utilidades y por reembolso de capital
posteriores a la fecha de adquisicion.

La participacidn en los resultados de las enfidades subsidiarias, se reconccen en el estado de resultades
integrales, exceple si la inversidn es clasificada como mantenida para la venta, en cuyp caso s contahiliza
confonme a la NIF 5 "Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuas®

Impuests a la renta corriente y diferido

El gasta por impuesto a la renta del afic comprende ef impuesto a |a renta corriente ¥ al gasto o ingreso
por impuesto diferido. El impuesto se teconcce en el estado da resultados infegrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directarmente en el patrimonio. En este cazo el impuesto también se
reconoee en otros resultados infegrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corrienta

El cargo por impuesto a la renta corriente se caloula mediants la tasa de impuesto aplicable a las
ulilidades gravables ¥ se carga a los resultados del aito que se devenga con base en el impuesto por
panar exigible, Las normas tribufarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% ai los accionistas finales de la Compahias estan domiciliados en
paraisos fiscales ¥ se reduce en 10 puntos (15% o 1B%) si las ufilidades son reinvertidas por el
contribuyenta,

Las narmas exigen el pago de un “anticipo de impuastn a la renta”™, cuyo valor es calculado en funcion de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea mencr que el monto del anticipo, este altimo
conslituye el impuesto a la renta definiiivo; el contribuyente puede salicitar al Servicio de Rentas Internas
una devolucién, de acuerdo con la nomma gue le aplique en cada aflo.

Para los afos 2019 y 2016 la Compariia no determing ni pags Impussto a la renta debido a que, segun la
normativa tributaria vigente, no se encuantra en |8 obligacion de determinacitn o pago de diche impuesio
debido a gue se frata de una compafia cuya aclividad econdmica consiste exclusivaments a la tenencia
de acciones, patticipaciones o derechos en sociedades; adicionalmente durante estas afios fa Compafia
no generd ingresos distintos a los provenientes de dividendos recibidos.
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Impuesto a |a renta diferido

El impuesto a |a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias \errporales que sutgen entre Yas bases ributanas de activos y pasivos ¥ SUS respectivos
valores mostrados en los estados inancierss. El impuesto a la renta diferido se defermina usando fasas
tributarias que han sido pramulgadas a la feche del estado de situacidn financiera y que se espera seran
aplicablas cuando el impuesto a la renta diferide activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pafue.

El impuesta a la renta diferida activo s4lo se reconoce en la medida que sea probable que se produzean
benefizios tributanos futuros contra Ios gue s2 puedan usar las diferencias temporales.

Loz s2idos de impuesto a ta renta diferido activo y pasivo s& compensan cuando exista el derecho lega)
exigible a compensar impuastio activa v pasivo cordente y clando el impuesto a la renta diferdo activo y
pasive se relacionen con la misma awtoridad tributaria,

Bl impuesto diferide active que se generen de |os derechos por amortizacian de |as pérdidas ributarias es
reconocido apicamente cuando existe evidencia razonabla de gue estos se recypararan en el tiempo,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no s generaron diferencies temporales entre 1as bases fributarias y
financieras por lo que no fue aplicable |8 determinacion y registro del impuesto diferido.

Distribucian de dividendos

La distribucién de dividendos, se deducen del pafrimonio ¥ = reconocen comp pasiyves corfientes en
los estados firancieros en el perodo &n gl que los dividendns e apruoeban por los accionistas de la
Compafia.

Gastos

Los gastos se recanocen 8 medida que son incurridos, independienfemente de Ia fecha en gue se
haya realizado el pago, y se registran en el perfode en el que se conpcen.

ESTIMACIONES Y JUICIDS CONTABLES SIGHIFICATIVOS

La preparacion e estados financieros separados reguiere gue ta Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluides en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas vy supuestos utilizados por la Caompafia se encusatran basados en s
experiencia histdrica, cambios en |a industria & informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, Ios resuliados finales podrian diferr de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables significativas son definidas come aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania yfo las que requieren
un alto grado de juicio por parfe de 3 Adménistracion.

A3 de diciembre del 2019 v 2018, la Compania no mantieng estimaciones.
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADOS
FOR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 201%
[Expresado en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de tlesgos financieros

En el curso narmal de sus negocics vy actividades de financiamiento, la Comparia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o menas significativa al
valor econdmice de sus flujps y activos v, en consecusncia, sus resuliados.

La Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados por ta
Contraloria General, que permiten identificar dichos resgos, determinar sy magnitud, proponer a la
Serencia General medidas de mitigacidn, elecutar dichas medidas v controlar =y efectividad,

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compatiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mifigacidn actualmente en uso por parta de la
Compafiia, =i es €] casn,

a) Riesgo de mercada:

El objetivo de e Administracién es controlar 185 exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tempo optimizar 1a rentahilidad o mantenerla en rangoes apropiados & sos
Operaciones.

b} Riesgo en las tasas de interés

La Compafia analiza sU exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias sitwaciones hipobéticas tomando en cuenta kas posiciones respecto de refinenciamientos,
renovacion de l&s posiciones existentes, financiemiento alternativo y cobertura. Scbre la base de
estos escenarios, 18 Compania calcula el impacto sobre 18 ulilidad o pérdida de un movimisntao
definido &n las tasas de inferés. Debido al bajo nivel de endeudamiento con instituciones
financieras y terceros; v, @ que las tasas de mercado no han tanido fluciuaciones significativas no
se congidera necesanc preparar = analisis de sensibilidad, La Compania no esta expuesta a
riesgos de precio y de tipo de cambio por el tipe de instrumentos financieros que mantiens.

c) Riesgn de liquidez

La liguidez de la Compafia es manejada por fa administracion bajo el control del Directorio, quien
ha estaklecido el marco de trabajo apropiade para gua la gestidn de liguidez sea desamollada en
forma ordenada vy sistematica, en base a los requerimientos de financiamienio a corto, medianc y
larga plaza.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafia ¥ pasivos
financizros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta |a facha de so vencimisnta, Los moentos revelados en | coadro
50n los flujos de efectivo no descontados.
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Mangs de 1 afo Mas de 1 afo
2018
Diras cuentas por pagar G452 -
Cuentas por pagar e companiaa relacionadas 9,748 522 42 341,353
2015
Qiras cuentas por pagar 41 620 -
Cusntas por pagsra compafias relacionadas 20,000 43 549 237

Las cuentas por pagar con relacionadas de corto y largo plaze generan intereses por LUS$34 184,791
durante 23 afios.

Administrac|én de| riazgo de capital

La organizacién gestiona su capital para asegurar que la Comparfiia estardn en capacidad de continuar
coMo empresa en marcha, mierdras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a ravés de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los sistermnas de informacian gerencial generan soficiente informacian para los diferentes drganns de
direccitn, a través del cual s& revisa en forma constante la estructhus de capital de la Compaila. Coma
parte de esta ravision se analiza el costo def capital v los riesgos asoeiados con cada clase de eapfial.

La Compafia moniforea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Les ratios de
apalancamienta al 31 de diciembre del 2019 v 2018 fuercn los siguientes:

20149 2018
lras cLenlas par pagar . B 457 41,830
Cwenias por pAgar 8 compafias relacionades 52,110,875 49 590 237

82,1737 48,641,157
enos; Bectivo y equivalents de ef ecive [121) [2,023)
Bauda nela 52,117,206 40 539,134
Total patrknanio neto [4,5p0 938, 1,581,633
Capital total 48,227 2T 51,220,767
Ratlo de apalancamiento 108.07% 96.91%

Fara los afos 2019 ¥ 2018, la Compaftia presenta un alto nivel de apalancamiento financiern, generado
principalmente por el endeudamisnto que mantiens con sy compafiia relacionada Industrias Ale=s C.A, por
la compra del paguete accionario de [as compafiias agricalas y exfractoras.
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{Expresado en délares estadounidenseas)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instnumentos financieros

A continuacicn se presentan los valares de lbros de cada cakegoria de instrumentos financieros al cierra
de cade ejercicio:

. 2% 2B
Carrientes Mo correntes Comienies he crmieniles

Actives fnancieres medidos gl coxke amortizado

Bachyw y acuivekeria de efeciivo 121 - 23 -
Cusrtas por coard a campaliaz relacinadas 9,196,550 BA0518 311,094 5,144,605
Total aclives financie ros 9196419 G50 514 13,17 5,148 Blls
Pasivas financkeros maedldos el costo amortlzade

Clras cLEn|AE par pagse; EAE2 - 41,920 -
Cuerles par pa0ar & Compenies reecoredes B, 740 5 423,331,283 1,000 48,540,237
Tote| pasivos finencieros B, 7EG BT 43 351,283 4820 49 BIB237

El valor en libros de su efeciive y equivakente de efectivo, cuentas por cobrar a compafias relacionadas y
ciras cuentas por pagar, se aproxima al valor razonatble debido a la naturaleza de estos instrumentos, En
relagion a las cuentas por pagar a compariias relasionadas, el valor razonakle es equivalente al valor en
libros, debido a que s2 encuentran confratados considerands una tasa de mercada,
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INVERSIONES EN SUREIDIARIAS
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HOLDINGPALMACA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2019
{Expresados en dalares estadounidenses) :

{1)

(2)

(3}

()

(&)

Alespaima 5.4, fue constituida mediante escritura piblica el 19 de octubre de 1998 Su objels
sorial es principalments el cultive de palma africana. Las ventas de fruta de palma son efectuadas
principalments a Energy & Palma Energypalma 5.A., Alcopalma S A y Agricola San Larenza
Agrisanio Cla. Lida., dichas ventas representan el 94.41% del tolal en el 2019 (2018 Palmar de los
Esteros Palesema S.A. con el 84,88%).

Cleapinosas del Castillo Meocastills 5.4, es una compafiia andnima constituida en el Ectador el
22 de junio del 2001 e inscrita en el registro mercantil 61 25 de julio de 2001, Su actividad principal
es 8| procesamiento, exdraccion y comercializacidn de acsite de palkma afficana. Actualmente, su
actividad estd relacionada con el procesamiento de aceite rojo de palma. Las ventas son
efectuadas prncipalmente a sU compafiia relacionada Industrias Ales C.A., y representan un
g7.91% del total en &l afo 2019 (2018: 97 91%).

Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin 5.4, fue constituida en 12 ciudad de Santo
Domingo, en €l ano 1283 & inscrita en el registro mercantil el 2 de octubre de 1985, can el objeta
principal de dedicarse a la produecion y refinacion de aceite crudo de palma, obtenido por
frituracidn o exdraccion por solvente y, a la clarificacion, refinacidn & hidrogenacion o enduramisnto
de arceites y grasas. Las ventas son efectuadas principalmente a industrias Ales C.A, Dichas
ventas por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 representan un 56,871% (2017 BE,68%)
del total de las ventas del afio.

Oleagro Salgana Cleagro 5.A., fue constituida en la ciudad de Santo Domingo en el afio de 1984,
su ohjeto social 5 el cultivo de Palma Africana, Las ventas son efectuadas principalmente & su
compania relacionada Oleaginosas del Catillo Oleccastilic S.A. y representan un 100,00% del total
en elato 2018 (2016: 100,00%),

Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Lida. fue conslituida en la ciudad de San Lorenzn, mediante
eseritura poblica &l 28 de julio de 1998, Su objeto sociat &5 €l desarrollo ¥ explotacicn agricola ¥
nenEdera, desarTolio agronduslna en lodas sus Tases, nkerna y extema.

EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

Composicion:
2018 2018
Bancos (1) 121 2,023
121 2,023
(Y Coresponde deptsitos a la viska pincipalmente en bancos locales.
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HOLDINGPALMACA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en ddinres estatouridenzas)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por papar es como sigus;

2014 2018
Froveedores beales ' 452 5445
Ctros - 38,475
5,452 41,020

IMPUESTOS

Situacian fiscal -

La Compafia no ha sido fiscalizada hasta el afio 2019, por o cual los afios 2016 al 2019 estan ahigrtos
para revisién por parte de las avtordades tributarias.

Pasivos del afo corriente -

Un resumen de aclives y pasivos por impuestos corrienfes es como sigue:

2010 2014
Pasivo por impuesios comentas:
Ratencicnes an la fuente de impugsto a B renz
por pagar 44,760 20,120
Retencicnes de impuesto a] Walor Agregads- kA, . 48 -
Total pasivos por impuestos corrientes 44 BOE 20,12

Durante los afios 2019 y 2018 la Compafiia no detemming anticipo minime del Impuesto a la renta debido

A GuR 3R00n |5 noTmativa intwleria vigenie, To s encueniran en 1a obligacian 48 determinacitn ¥ pago

te anticipo de Impuesto a [ renta aquellas sociedades cuya actividad econdmica consista
exclusivamente en la tenencia de acciones, padicipacicnes o derechos en sociedades, asi comn aguellas
en que la totalidad de sus ingresos sean exentos.

Otfros aspectos -

Otros asuntos - Reformas Tributarias

Bl 31 de diciembre del 2019 se publict la “Ley Crganica de Simpliicacian v Progresividad Tributaria® en el

Primer Suplements del Registro Oficial Mo, 111, Las principafes reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:
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- Se elimina el anficipo obligatoric de Impuesto & la renta, este podrd anficiparse de forma voluntaria,
¥ serd equivalente al 50% del Impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal antericr, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion anica vy temporal (2020, 2021 v 2022) para sociedades que hayan
generadn ingresas brutos superiores 8 1 milldn de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingreses: entre 1y & millones impuesto del 0.10%; entre 5. y 10 millones
impueste del 0.158%; y, mas de 10 millanes impuesio del 0.20%. Esta contribucitin no puede ser
utilizada como credite tibutario, ni come gasto deducible para la determinacian y liquidacidn de
otros tributos durante los afios 2020, 2021 y 2022

- Para gue sean deducibles los intereses provenientes de creditos oforgados directa o
indirectarnente por pares relacionadas para scciededes que no sean bancos, compafiias
aseguradoras y entidades da la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de |a utilidad antes de Ta participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones comespondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevn tratamiento tributatio para |a distribucidn de dividendos. Se considera como
ingreso gravado =1 40% del monto distribuido. Solo estarén exonerados los dividendos distribuidos
a sociedades residentes en Ecuador,

- Los ingresos provenientes de aclividades agropecuarias en le efapa de produccion yio
comercializacion [ocal o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta dnico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales ¢ desahucio gue hayan sido utilizadas cormo gasto deducible conforme lo
dispuestn en esta Ley ¥ que no hayan sido efectivamente pagados a faver de los beneficiatios de
tal prowvisién.

- Se entiends pot domicilio de las persanas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujelos pasivos del Impuesto de patentes municipales ¥ metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los actives totales, 5l sefalado en |8 escritura de constitucion de la compafia, sus
respectivos estatitos o documentos constitutives, v para establecimiento, aguel 0 aguellos que se
enclentren registrados como sucursales, agencias yo establecimientos permanentes en el )
Registra Unice de Contribuyentes, conforme la informacion repartada por el Senvicio de Rentas
Internas.

La Administraciéin de |a Compahia, luego del anélisis efectuado conzidera gque no existen impactos
relevantes para la Compafiia.

Legislacion sobra Precics de transferencia
Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas sclicita se prepare y
rermijta par parte de la empresa un estudio de precios de transfereticia ¥ un anaxo de aperaciones, entre
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ofros, para aquellas companias que hayan tenido ocperaciones con partes relacionadas domiciliadas an el
exteriar y locales {(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acurnulado sea superior @ US$15,000,000 (Anexn & informe o US33 000,000 snlo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicards estudio
debe ser remifido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digitn del BLG, Adicionalments
exige que en sy declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
iINGTRS0E ¥ BOTESOS.

A la fecha de amizian de estos estados financieres, |2 Compatia no eventa atn con o) mencionado
estudio que l= permita detgrminar la posible existencia de efectos significativos de les referidas normas
sobre el monto de tributos contabllizadas par la Compafiia al 21 de diclembre del 2013, sin embargo,
considera que debido a que las transacciones del 2019 son similares a las del afo 2018 ¥ que los

resultados del estudic del ano anterior no arrojaron ajustes, no preyve impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos.

FATRIMONIC - CAPITAL SQCIAL

El capital social pagada sonsiste de 9,000,000 de acciones ordinarias ¥ nominativas de 13%1 cada una.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

=019 2018
Hanorarios ¥y serviclos 6 4B5 10,974
mpuestos y contribucknes 51,728 16,318
Oiras A2 4EB8
Total : ) 58,552 7,761

GASTOS FINANCIERDS, NETC

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los costos financieros corresponden a inereses incurridos par |3
compra de acciones de [as compafifas agricolas a Industrias Ales C.A,
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TRANSACCIONES ¥ SALDOS CON PARTES RELACIOMADAS

El sjguierit= er un resumen de ka saldos v princlpales trameacclonas reallradas durante loa afias 2019 y 2018 con sus sybsidiagias:;

Traneaooiones Comerslales:
Soclaokad

Civid=noas

Degincaas oal Cozilo Clasas llo GA.

Socladad de PalmicuHores oh & ndapedencla Sopalin 5.4,

Bebackn

Subsidiarla
Subsidiaria

Loy poejcidn de |om principales paldes con compefias ¥ partes relooionodos

oo kadad

Cusntar por cobrar comisnies
Alospaima 5.0
Cleagre Salgana Cl=psa S0,

Eack=dad de Falricullares de @ Ddapendarcie Sopelin BA

Cuardgs par cobree (il borristes

Clmagro Salpana Clepsa =0,
Almepakma 5.4,

Cuaribds por pager comisnies
Imdusiries & ks Cp.

Socledad va Pakricularad de la Fdepardeancia Sopalin 3 A,

Qaaiinaaen dal Caglle Dkoc il 58,
Irdusiries Bolecroltaleas IMaorabks nbloalas BA.

Cusnbae por pagar a largo plazo

vl irjes &gy G4, 1]
rdusirias & ke CA {1)
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Subsidmria
Subaidmrie
Subsidmrin

Eubsidiaria
Eubsidaila

Subeidiaria
Subeidiaria
Subeidarie
Subeidiaria

Compafiba relacinaca
Compana mlacianada

Transaccltn

[w 0Tyl
Cldanos

Transacclén

Prix=t s
Fréstamo
Dividerdoe

Fiatarres
Pt

Fréeiamo
Frésiamo
Fréstamo
Présiamo

Priisiamo
Interanes

1= ZME
BS.5T4 113,814
55,2498 -
147,552 113,954
05 016
- 511,054
B,148,005 -
4B,563 -
[RELE) F19, 054
- 8,148 B0
60,518 -
850,518 ERETN-C
9,827,432 -
E,000 -
B7,000 -
46,060 50,000
EREELES 50,000
3g9,87%,019 48 545,542
2,485,224 1,003,268
42,361,264 35,595,587
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(1)

Al 31 de diciernbre del 2013y 2018, &l galdo por pagar a Industrias Ales C.A, surge como
resultada del acuerdo de subrogacion de deuda y novacion de obligaciones firmade entre
Industrias Ales CA,, Alespalma 5.A., Holdingpalmaca C A, y Oleagro Salgana Olepsa 5.4 el 5 de
diciernbre del 2018. Los saldns adeudados por Holdingpalmaca C Ay sus subsidiarias a
Industrias Ales C.A., a la fecha del acuerdo fueron como sigue:

Capital Interés Total
Alespalma 10,973 BOB 1,700,759 21674 567
Holdingpabo aca 15473 418 3 A0 008 1B 52 AT
Olepsa B, 367 607 781,138 o 146,808
Total 43 510 827 5842015 40 361,842

Sobra el valor total de 18 deuds se acordd que US$H40,213,037; que corresponden a las deudas
censdlidadas de Holdingpalmaca C.A. y Alespalma S.A,; se cancelaran bajo las sigulantes
condicionss:

Plaza: 23 afins a parkir del 1 de enera del 2019
Tasa: 5.72%

Perlodo de gracia de interés: 5 afios

Perinodo de gracia de capital: & afos

Capifal: US$35,152 220

Interas; LISE5,080 8617

El acuerdo también prevée que Holdingpalmaca C A en e| plazo de hasta 3 afos contados a partir
de la suscripcitn del contrato de subrogacién de deuda y novacion, tramite una linea de crédito
local o del exterior que e ajuste a las condiclones de pperacidn ¥ negocio del sector agricola en el
que desarrllan las actividades sus subsidiarias, con el prapdsito de sustituir total o parcialmenta |a
presante cuenta por cobrar y asl liberen estos recursos en favor de Industrias Ales C.A. antes del
plazo pactado,

Sobre |a deuda subrogada entre Holdingpalmaca C.A. y Olepsa 3.4 cuyo saldo asciende 2
U558 148,40, la recuperacitn de esta cuenta por cobrar esfd sujeta a la venta de las acciones o
biznes de Olepsa S_A4., para 1o cual se ha previste un plazo de 2 anoz. Hasta perfeccionar 1a
compra-wenta, exizte un perlodo de gracia que Industrias Ales CA. le otorga a Holdingpalmaca
C.A, para el pago de capital e interes,

Esta cuenta por pagar esta garantizada con las acciones de Alespalma 3.4., Cleaginosas del
Cagtille Qleocastille B A, v Sodledad de Paimicutores de fp independencia Sopalin S8,
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14.

HOLDINGPALMACA C.A.

HOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANG TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Compeansacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los sjecutivos y ofros
miembros clave de la gerencia durante el ano fue |a siguiente:

2019

Honoralios 5, BED

La compensacion de los epcutivos v otros miembros clave es determinada con base en & rendimiento
de Ios individuos y |as tendencias del mercado,

EVENTOS SUBRSECUENTES

A finales del 2019, surgieron naticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La sitvacian al final det
afio era que un numero limitado de casos de un virus desconocjda habian sido reportados & |a
Crganizacidn Mundial de la Salud. En los primeros meses del 2020, el virus se propagd a nivel muandial.
La Compafifa considera que este brote es un evento posterior gue no genera ajuste a los estados
financiercs al 31 de diclembre del 2019. Actualmente, la Compaiila no puede evaluar el impacto total del
yirus COVID-18 en su posicidn financiera futura y los resylfados de las operaciores, sin embardo,
dependienda de los desarrollas futures, puede tener un impacts negativo en la Compaiia.

Adicional a lo indicado en Ins parrafos anteriores, entre el 31 da diciembre del 2019 y |a fecha do emisian
#= zsios sstatos financierns no 58 produjeron oiTos evenins que, enja apinion de fa Administracion de la

Compafia, pudieran fener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados gue no se
hayan revelado en los mismos.

kb K
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