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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Holdrgpalmaca C.A. (en adelante la "Compaña”) es una compañía anónima constituida en el Ecuador 
Su domicilio prinexpal es Av Galo Plaza Lasso N51-23 y Rafael Bustamante en la ciudad de Quilo 

  

Fue constituida medrante escntura pública inscnta en el Registro Mercantil el 28 de diciembre del 2014 y 
su objeto prinoipal es la compra de acciones o participaciones de otras compañras, con la finalidad de 
viacularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria gestión admmetración 
vesponsablidad credíicia o resulfados y conformar así un grupo Empresanal 

En la actuahdad la Compañía no tiene empleados y la participación accionaria que mantiene en sus 
subsidiarias al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

  

Sut: Obeto Participación 

Alespalma S.A Palmicultora. 90 99% 
Oleaginosas del Castilo Oleocastilo 5 A Extractora 75 94t% 
Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalln SA — Extractora 63 60% 
Oleagro Salgana Olepsa S.A Palmicultora 89 00% 
Agrícola San Lorenzo Agrisanlo Cia Ltda Palmicultora 29 00% 

Situación financiera del pass 

En el año 2018 el precio internacional dol petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos 
años y la balanza comercial no petrolera continua generando défici, ls deuda pública, interna y extema 
se ha mcrementado y persiste en este año un déficit iscal importante Las protestas y paralizaciones 
producidas en el mes de octubre produjeron mpactos negativos en las operaciones de muchas. 
empresas privadas y públicas y en consecuencia on la economía del país 

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situación han srdo la 
pnorización de la inversion y gasto público incremento de la versión extranjera a través de alanzas 
publico prwadas con beneficos tibutanos Financiamiento del déftat iscal mediante la emision de bonos 
del Estado, a través de organismos intemacionales (Fondo Monetano Internacional) y gobremos 
extranjeros (China), vesormas trbutanias y focalización de subsidios, enfre otras medidas 

La Administración de la Compaña considera que las situaciones Antes indicadas no han onginado efectos 
en las operaciones de la Compañia, sin embargo reporta perdidas acumuladas generadas principalmente 
poros resultados de su compañíla subsuiana Álespalma S A y Olepsa S.A a consecuencia de una 
merma en su produccion dervada del deterioro de sus plantaciones de palma, debido a una plaga 
conocida como enfermedad del cogollo o PC que ha afectó a Alespalma desde el año 2010 al 2015, y a 
su subsidiara Olepsa S.A desde el año 2018 
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Aprobacion de los estados financieros separados 

Los estados financieros separadas al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorización del 
Presidente Ejecutivo, de fecha 15 de mayo del 2020 y posteriormente seran puestos a consideración de 
la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 

Pérdidas acumuladas y capital de trabajo 

A131 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañra reporta resultados acumulados negativos por 
US$12,880,996 (2018 US$7 418,367) capital de trabajo negatwo por un valor de US$608,63 y em 
resultado integral del año negativo de US$5,471 569 (2018 US$3 148 596) colocando a la Compaña en 
causal de disolución de acuerdo a la establecido en la legislacion local, la cual indica que s11as pérdidas 
acumuladas son mayores al 50% del capital social más reservas Ja entidad calificaría para causal de 
disolución an caso de que esta no presente un plan de remediación que permta revertr la suacion Esta 
situación indica que la continuación de la Compañia como negocio en marcha y la generación de 
operaciones rentables dependen de eventos futuros como los indicados a continuación 

+ Diseño de un plan progresivo de restembra de plantación en Alespalma S.A. que meluya un 
'matenal vegetal tolerable a la enfermedad de pudnición del cogollo o PC Este plan demandó una 
sens de medidas encaminadas a mejorar el nivel operativo y posición inanciera de dicha 
subsidiar y son las siguientes a) obtencion de financiamiento a través de la Corporación 
Financiera Nacional de US$8 millones b) estricta control y racionalizacion de costos de producción 
agrícola c) búsqueda de nuevas líneas de financiamiento para empliar el proyecto de renovación 
con material hibrido a 3 700 hectáreas y, e) reestructuracion organizacional administrativa 

+ EnDirectono del mes de mayo de 2020 se resolvió recomendar a la Junta de Accionistas la 
capitalzación de la Compañía en numerano o mediante compensación de acreencias por el valor 
necesano para mitigar esta condición 

+ Revisarla estructura de costos de la Compañía con el propósito de optimizar sus costos y gastos 
así como la generación de recursos a tin de stender las obligaciones liguidables a corto plazo 
Implementar estrategias y alianzas comerciales que permitan a la Compañia tener una operación 
rentable y viable a corto y mediano plazo 

- Adicionalmente, la Compañía cuenta con el respaldo financiero y técnico de sus accionistas para 
revertir esta situación en caso de que los planes previamente indicados requieran de ello 

Con hase en estas medidas y expectativas la Administración ha elaborado tos estados financieros 
separados de la Compañía con base en principios de contabilidad aplcables a una empresa en marcha 
Porio tanto dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y recfasificaciones Sr los hubiere que 
podrían ser necesantos en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados no llegaran a 
materializarse y la Compañia se viera obligada a realzar en sus activos y cancelar sus pasivos en una 
forma distmta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los 
estados financieros separados 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados finanereros separados Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIF vigentes al 31 de 
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diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos las años que se presentan en estos estados 
Iancieros separados 

Bases de preparación de los estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información financiera (NIF) los estados financieros de 
una entidad que posee subsidianas se preparan en una base consolidada Sin embargo es permitido 
que sea porque la legislacion del país de la enfidad as! lo requiere o st de forma voluntane la entidad lo 
tonsiera, se preparen estados financieros indmiduales de la empresa controlante “Holámgpalmaca 
GA” los que se denomunan estados financieros separados 

Los presentes estados fmancieros separados de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el lASB (International Accounting Standard 
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explícita y sin reservas de 
las rafendas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan 

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el enteno del costo histórico En 
cumplimento de las NIIF ta Compañía también prepara estados financieros consoliados con sus 
subsichanas con les que la Compañía mantiene inversiones y ostenta el poder de gobemar sus políficas 
operativas y financieras Los estados financieros individuales de sus subsidiamas son regueridos por las 
autoridades ecuatonanas respectivas por lo tanto los presentes estados fmancieros separados de la 
Compañía reñejan su activilad individual, sin nolurr los efectos de la consolidación de estos con los de 
siches entidades. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere sl uso de estimaciones contables 
Tambien exige a la Administración que ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion de las políticas 
contables de la Compañia En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los 
estados financieros separados Debido a la subjetwidad inherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Adrunistración 

Nuevos pronunciamientos contables 

Adoptadas por la Compañía 
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019 

NUF 16 Arrendamientos 
Caracteristicas de pago anticipado con compensación negativa - Modificaciones a la NIF-9 
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28 
Mejoras anuales a las NIE caclo 2015 — 2017 
Modificación reducción o liquidación del plan modificaciones a la NIC 19 
Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias 

Las modificaciones no tuvieron impacto matenal en los importes reconocidos en peripdos antenores y no 
se espera que afecten significabvamente los penodos actuales o futuros 
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Aún no adoptadas por ía Compañía 

AL 31 de diciembre de 2019 se han publicado nuevas normas, así. como tambión enruendas y mejoras a 
las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación abligatona en la preparación de los estados financieros de la compañta a part 
de las fechas indicadas a continuación 

Anette par 
  

tom, Tona, pois ns tr 
horyure Moines pura sar creo de naleiray sado vo bas madicacoss A emo 202o 

Wes Actas ler rece 1 eo 2020 
ar rre quererla 24 MF 4 Cortos de Eos” tera] 
MIO, MOSASIFRS 7. camas js comes e Is dd tenes 1 do oroz0zo 

La Compañia estima que la adopción de las nuevas normas enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descnías no tendrá un impacto significativo en los estados finanmeras en el 
ejercicio de su aplicación mesal. pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones 

Moneda funcional y moneda de presentación 

a) — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros se 
expresan en dolares estadounidenses que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía A menos que se indinue lo contrano las eras inclurdas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en délares estadounidenses 

bj Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera prinejpalmente deudas con proveedores del exterior y 
compañías relacionadas se convierten a la moneda funcional utilzando los tpos de cambio vigentes 
a las fechas de las transacciones Las ganancias y perdidas por diferencias en moneda extranjera 
que resultan d la Iiqudación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de 
blerre de los actwos y pasivos monstanos denominados en moneda extranjera se reconocen en el 
estado de resultados integrales Sm embarga no son significativos 

Efecbvo y equivalentes de efectivo 

Ej efectivo y equivalente de efectvo incluye el efectvo disponible depostos a la vista en bancos y 
depósitos bancarios e corto plazo con vencimientos originales de tres meses y menos 
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Activas financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus actos financieros en las siguientes categorías 

+ Valor razonable con cambios en resultados 
+ — Valorrazonable con cambios en otro resultado integral, 
+ Costo gmortizado 

La clasificación de un acto financiero depende del propósito para el cual se adquirió La Gerencia 
determina la clasificación de Sus actvos financieros a la fecha de su reconocimiento mical y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilizado para la admumistración de estos instrumentos “asi como los 
términos contractuales de flujo de efecbvo 

Medición 

Al momento del reconocimiento inicial los activos financieros se miden a su valor razonable, sm 
embargo en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR 
resultados) se reconocen los costos de transacción directamente atabubles a la adquisición del actrvo 
Tnanciero Los costos de Iransacción de activos financieros a valor razonable a traves de resultados se 
registran en resultados del ojercicro 

Instrumentos de deuda 

Los mstrumentos de deuda son aquellos mstrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor tales como préstamos o bonos gubernamentales y 
corporatwos 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañía a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del activo Hay tres 
categorias de medición de acuerdo a las cuales la Compañra clasifica sus instrumentos de deuda 

+ Costo amortizado Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 
contractuales cuando dichos ilujos de afectivo representan unicamente pagos de principal e 
intereses se miden a costo amortizado Los ingresos recibidos de estos aclvos financieros 
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el metodo de tasa de interes efectiva 
Cualquier ganancia o pérdida que suya de la baja en cuentas se reconoce directamente en 
resultados y se presanta en otras ganancias/(pérdidas) Junto con las ganancias y pérdidas 
cambianas Las pérdidas por detenoro se presentan como una partida separada en el estado 
de resultados 

+ Valorrazonable con cambios en otro resultado miegral Los activos que se mantienen para el 
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de [os actwos finanoteros cuando 
los flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de prnopal e intereses 
se milan a valor razonable a traves de otros resultados integrales (VR-OR)) Los 
movimientos en el valor en ¡bros se reconocen a través de ORI excepto por el 
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reconocimento de las ganancias o pérdidas por deterioro los ingresos por ntereses y las 
ganancias y pérdidas par tipo de cambio que se reconocen en resultados Cuando se 
produce la baja del activo financiero la ganancia o pérdida acumulada previamente 
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras 
gananciasi(pérdidas) Los ingresos por mtereses de estos activos financieros se incluyen en 
ingresos financieros utilizando el método de tasa de nterós efectiva: Las ganancias y 
pérdidas cambranas se presentan en otras gananciaskpérdidas) y los gastos por detenoro se 
presentan como Una partida separada en el estado de resultados 

+ Valorrazonable con cambios en resultados Los actos que no cumplen con los enteros de 
costo amorfizada o VR-ORI ss miden 2 valor razonable a traves de resultados Una ganancia 
+ pérdida en un instrumento de deuda que subsscuentemente se mide a Su valor razonable 
a traves de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras 
¡ganancias/(pérdidas) en el perodo en el que surgen 

Instrumentos de capitalipatrimorio 

Los instrumentos de capitallpatrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de 
patnmono desde la perspectiva del emisor es decir instrumentos que no poseen una obligación 
contractual para pagar y evidencian un mterés residual en los activos netos del emisor 

La Compañia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a vaior razonable Cuando 
la Administración de la Compañia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor 
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otras resultados integrales no hay 
reclasficacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después 
de la baja de la inversión Los dvrlendos de tales instrumentos continúan reconociéndose en 
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compañía para recibir los 
pagos 

Los cambios en el valor razonable de los actos financieros a valor razonable a través de 
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como 
eorresponda Las pérdidas por detenoro (y la reversión de las perdidas por detenoro) surgidas de 
Jos instrumentos de capital medidos a VA ORI no se reportan por separado del resto de cambios 
en el valor razonable 

AL31 de diciembre del 2018 y 2018 la Compañía sólo mantiene activos financieros clasificados en la 
categoría de actvos financieros medidos al costo amortizado Los actvos financieros a costo amortizado 
son activos financieros no derivadas que dan desecho a pagos fijos o determiables y que no cotizan en 
n mercado activo estos activos fimancieros se manfenen con la fnalidad de cobrar sus flujos 
contractuales Se incluyen en el activo corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la facha del estado de sifuacion financiera Estos ultimos se clasifican como acíwos no 
comentes Los actwos fmancteros a costo amortizado de la Compañía comprenden el "Efecto y 
equivalentes de efectivo" y las “Cuentas por cobrer a compañías relacionadas" en el estado de situación 
financiera Los actos financieros a costo amortzado representan únicamente los pagos de principal e 
intereses se reconocen inicielmente e su valor rezonable y postenormente se miden a su costo 
amortizado por el método de nterés efectivo menos la estimación por detenoro (Nota 2.5 1) 
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Las cuentas por cobrar a compañias relacionadas corresponden prinaspalmente a los montos adeudados. 
por didendos Se reconocen e su valor nominal que no difiere signiicativamente de su costo 
amortizada pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo 

Reconocimiento y baja de activos Imancjeros 

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dishas transacciones 
ocurren es decir la fecha en la que la Compañra se compromete a comprarivendar el activo 

Deterloro de activos financieros 

La Compañía evalua prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda 
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral La metodología 
de detenoro aplicada está sujeta a Incrementos significativos en el riesgo de crecilo 

Para las cuentas por cobrar a compañías relacionadas, la Compañía aplica el metodo simplificado 
permitido por la NIF $, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea 
econocide en la medición mural de la cuenta por cobrar Al 31 de droembre del 2019 la Compañía no 
pesento detenoro en sus cuentas por cobrar a compañas relacionadas 

Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medición 

De acuerdo con lo que presoribs la NIF 9 “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se 
clasifican Segun corresponda como (1) pasivos firancisros a valor razonable a traves de ganancias y 
pérdidas (1 pasivos financieros al costo amortizado_ La Compañia determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la 
categona de pastvos financieros al costo amorizado Los pasivos financieros incluyen las "Cuentas por 
pagar a compañías relacionadas" y las "Otras cuentas por pagar" Todos los pasiwos financieros 58 
reconocen micislmente a su valor razonable y postenormente se miden a su costo amortzado El vosto 
amortizado incorpora los costos directamente alnbulbles a la transaccion 

Cutntas por pagar a compañas relacionadas 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas corresponden principalmente a los montos adeudados 
por préstamos recibidos Se reconocen a su valor nominal que no difiere signicatvamente de su costo 
amorfizado pues no generan nfereses y son exgibles en el corto plazo En caso de que los plazos de 
pago sean mayores a 12 meses se presentan como pasivos no corrientes que corresponden 
principalmente a los prestamos recibidos de su compañía relacionada Industrias Ales C.A por la compra 
del paquete accionano de las empresas agricofas y extractoras que se mien al costo amortzado ya que 
generan ntareses a tasa de mercado 
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Otras cuentas por pagar 

Son obligaciones de pago por bienas o servicios adquiridos de proveedores locales o del exterior en el 
curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nomwnal que es similar a su costo amoriizado 
pues son pagaderas en hasta 90 días 

Inversiones en subsidiarias 

Las inversiones en acciones en subsidiarias se valúan por el método de partuipacion Bajo este metodo 
les inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisicion posteriormente dichas inversiones se 
valúan bajo el método de partcpación el cual consiste en ajustar el valor de la inversión por la parte 
proporcional de las utilidades o pérdidas y la distribución de utilidades y por reembolso de capital 
posteriores a la fecha de adquisición 

La participación en los resultados de las entidades subsidiarias se reconocen en el estado de resultados 
integrales excepto si la inversión es clasificada como mantenida para la venta _en cuyo caso se contabiliza 
conforme a la NIlF 5 "Actwos no comentes mantenidos para la venta y operaciones discontnuas” 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por mpuesto a la renta del año comprende ef impuesto a la renta comente y al gasto o mgreso 
por impuesto difendo El impuesto se reconoce en el estado de rasulfados integrales excepto cuando se 
trata de paridas que se reconocen directamente en el pafnmonto En este caso el Impuesto también se 
reconote en otros resultados integrales o directamente en el patimonto 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por mpuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
ulidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por 
pagar exigible Las normas tribulaas vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utildades 
gravables la cual se incrementa al 28% es los acciontstas finales de la Compañias están ciomilados en 
paraísos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utildades son renvertidas por el 
contnbuyente 

Las normas exigen el pago de un “antipo de mpuesto a la renta" suyo valor es calculado en funcion de 
las cifras reportadas el año anterior sobre el 0 2% del patrimonio 0 2% de los costos y gastos deducibles 
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos 

En caso de que el mpuesto a la renta causado sea menor que el monto del antpo este ultimo 
constituye el impuesto a la renta definivo, el contribuyente puede solicitar al Servicio de Rentas Internas 
una devolución, de acuerdo con la norma que le aplique en cada año 

Para los años 2019 y 2018 la Compañia no determmo ni pagó Impuesto a la renta debido a que según la 
normativa tnibularia vigente, no se encuentra en la obligación de determinación o pago de dicho impuesto 
debido a que se trata de una compañía cuya actividad económica consiste exclusivamente a la tenencia 
de acciones partiapaciones o derechos en sociedades, adicionalmente durante estos años ía Compañia 
no generó Ingresos distintos a los provenientes de dividendos recibidos 
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272 Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad por el método del paswo sobre las 
dfetencias termpurales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y Sus respectivos 
valores mostrados en los estados Imancteros El impuesto a la renta djerido se determina usando tasas. 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera seran 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se reales o el impuesto a la renta pasivo se 
pague 

El impuesto a la renta dilendo acto sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
bensticios tnbutanos futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales 

Los saldos de impuesto aa renta diendo acto y pasiva se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuesto activo y paswo comente y cuando el impuesto a la renta difendo acto y 
pasivo se relacionen con la misma autondad tnbutaria 

El impuesto diferido actwo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributanas es 
reconocido únicamente cuando existe evidencia rezonable de que estos se recuperaran en el tempo 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018 no se generaron diferencias temporales entre las bases fnbutanas y 
financieras por lo que no fue aplicable la determinación y registro del impuesto drferido 

2.8 — Distribución de ciividendos 

La distabucion de dividendos se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en 
los estados financieros en el periodo en al que los dividendos se aprueban por los acctonistas de la 
Compañía 

29 Gastos 

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos independientemente de la fecha en que se 
haya realzado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen 

3 ESTIMACIONES Y JICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros separados requiere que la Administración realice estaciones y 
ullice supuestos que afeotan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y supuestos uliizados por la Campaña se encuentras basados en la 
expenencia histonca, cambios en la industria e información suministrada por fuentes extemas calificadas 
Sin embargo los resultados finales podrian difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estmaciones y políticas contables significatwas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resulfados de la Compañra vo las que requieren 
Un alto grado de Juicio por parte de la Administración 

A131 de diciembre del 2019 y 2048 la Compañía no mantene estimaciones 
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HOLDINGPALMACA C A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de rlesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
distintos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor economico de sus flujos y aclivos y en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organzación y de sistemas de informacion, administrados por la 
Contraloria General que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la 
Gerencia General medidas de mitigación ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una definición de las nesgos que enfrenta la Compañía una 
caractenzación y una descnpeion de las medidas de migación actualmente en uso por parte de la 
Compañia sis el caso 

a) — Riesgo de mercado 

El objetivo de la Administración es controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parametros 
razonables y al mismo tempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus 
operaciones 

b) — Riesgo en las tasas de mteres 

La Compañía analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinámica Se simulan 
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos 
renovación de las posiciones existentes financiamiento alternativo y cobertura Sobre la base de 
estos escenanos la Compañía calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento 
definido en las tasas de interes Datido al bajo nivel de endeudamiento con instituciones 
financieras y terceros, y a que las tasas de mercado no han tenido fluctuaciones significativas no 
se considera necesano preparar el analisis de sensibilidad La Compañía no esta expuesta a 
riesgos de preoto y de tipo de cambio por el tipo de instrumentos financieros que mantiene 

e) Riesgo de hquidez 

La liquidez de la Compañia es manejada por la administracion bajo el control del Directora quien 
ha establecido el marco de trabayo apropiado para que la gestión de liquidez sea desarrollada en 
forma ordenada y sistematica en base a los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y 
largo plaza 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no dervados de la Compañía y pasivos 
financieros de ligudacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la 
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento Los montas revelados en el cuadro 
son los flyyos de efectivo no descontados 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

Más de 1 año 

2919, 
Otras cuentas por pagar 6,452 
Guentas por pagar a compañiss relacionadas 9749522 42301359 

2918 
Otras cuentas por pagar 44920 
Cuentas por pagars compañias relacionadas 50.000 49,549,237 

Las cuentas por pagar con relacionadas de corto y largo plazo generan intereses por US$34 184 791 
durante 23 años 

Administración del iosgo de capital 

La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañía estarán en capacidad de continuar 
como empresa en marcha mientras que maximizan el rendrmento a sus accionistas a traves de la 
opímizacion de los saldos de deuda y patrimono 

Los sistemas de mformación gerencial generan suficiente nformación para los diferentes órganos de 
dirección a través del cual se revisa en forma constante ta estructura de capital de ta Compañía Como 
parte de esta revision se analza el costo dal capital y los nesgos asociados con cada clase de captal 

La Compañía monitorea su capital sobre la base del rato de apalancamiento Los ratios de 
apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes 

  

zo 2010 

tras cuentas por pagar 552 ar 020 
Canas par pasar a compañías relacnadas jas 49598237 

2. M7 327 49,541 187 

Manos Eleciwo y equivalent de sfectvo (29 123) 
Duda nat 52 17208 49/808 134 

Total patreranio neto (9.560.930) 1501509 
Captaltotal —— RR 31,220 787 
Ratlo de apalancamiento 108.07 96m 

Para los años 2019 y 2018 la Compañia presenta un alto nivel de apalancamiento fimanciero, generado 
principalmente por el endeudamento que mantiene con su compaÑs relacionada Industrias Áles C.A por 
la compra del paquete accionario de las compañias agricolas y extractoras 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores de Ibros de cada categoría de instrumentos financieros al cierra 
de cada ejercicio 

amo ame 
     

Asvs Ginancieros medios 1 coso amortzado 
Saco youre e oect mw 2503 
ue prestar acompañas eanadas ss9gsa sopa att s4900s 
Tolalactwos Financieros 215690 eso BT EA 

  

Pesos fnancoros medios losto mortzdo 
bas cuen por par san 41920 
Cuan por paar acorpañes locos BROZ IS AO aa 
Tots pastos iaancros Bra a E] 

  

  

El valor en libros de su electvo y equivalente de efectivo cuentas por cobrar a compañías relacionadas y 
otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de estos instrumentos En 
relacion a las cuentas por pagar a compañías relacionadas el valor razonable es equivalente al valor en 
libros debido a que se encuentran contratados considerando una tasa de mercado 
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HOLDINGPALMACA CA 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 34 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expreso enteros esfedoundonses)   

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 
Composición al 31 de aciembre 

  

    
    

  

sa pr 
A cua $05 a ras son A] o as El a] A a EA crac E e Pan Bs] E na E mE ie 8 3 A 

PR 

ec acagato EN ego ti ES en 
[rar ==] Er 1 ta, 

Pág 21028



  

  

HOLDINGPALMACA C.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

mM 

2 

Ss 

5) 

6 

Alespalma S A fue constituida mediante esentura pública el 18 de octubre de 1998 Su objeto 
social es pnncipalmente el cultvo de palma africana Las ventas de fruto de palma son efectuadas 
principalmente a Energy £ Palma Ensraypalma S A Alcopalma S A y Agricola San Lorenzo 
Agrisanlo Cla Ltda dichas ventas representan el 94,44% del total en el 2019 (2018 Palmar de los 
Esteros Palesema S.A, con el 94 88%) 

Oleaginosas del Castillo Oleocastilo S.A es una compañía anónima conshtuida en el Ecuador el 
22 de ¡uno del 2001 e inserta en el registro mercantil el 25 de juko de 2001 Su actvidad principal 
es el procesamiento, extracción y comercialización de aceite de paima afncana Actualmente su 
actidad está relacionada con el procesamiento de acette rojo de palma Las ventas son 
efectuadas principalmente a su compañra relacionada Industias Ales CA y representan un 
97,81% del total en el año 2019 (2018 97 91%) 

Sociedad de Palmicultores cie la Independencia Sopaln S.A, fue consiftuxia en la ciudad de Santo 
Domingo, en el año 1985 e senta en el reglstro mercantil el 2 de octubre de 1985, con el objeto 
principal de dedicarse a la producción y refinacion de acer crudo de palma obtenido por 
Antaracion o extracción por Solvente y a la cianficación refinación e hidrogenación o enduramiento 
de aceites y grasas Las ventas son efectuadas prnopalmente a Industnas Ales C.A, Dichas 
ventas por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 representan un 96 B1% (2017 98,68%) 
del total de las ventas del año. 

Oleagro Selgana Oleagro S.A fue constíturda en la ciudad de Santo Domingo en el año de 1984, 
su objeto social es el cultwo de Palma Afhicana Las ventas son efeciuadas principalmente a su 
compañsa relacionada Oleagnosas del Catillo Ofeocastilo S.A. y representan un 100 00% del total 
en elaño 2019 (2018. 100 00%) 

Agricola San Lorenzo Agnsanto Cía Lida fue constituida en la ciudad de San Lorenzo, mediante 
esertura pública el 28 de julio de 1998 Su objeto social es el desarrollo y explotación agricola y 
garrdera, desarrollo agroindustrial en todas sus fases intema y extema 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2019 2018 

Bancos (1 121 2,023 

m 

Mat 

  

Corresponde depósttos a la vista prncipalmente en bancos locales 
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HOLDINGPALMACA CA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y atras cuentas por paper es como sigue 

m9 ¿oe 

Proveedoras locales 5482 5445 
Otros 28,475 

5452, 41820 

IMPUESTOS 

Situacion fiscal = 

La Compañía no ha sido fiscalizada hasta el año 2019 porlo cual los años 2016 al 2019 están abiertos 
para revisión por parte de las autondades tnbutanas 

Pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos comentes es como sigue 

2008 ma 

Pasivo por impuestos comentes 
Retenciones on la fuente de irpuesto a la renta 

por pegar. 49760 20 120 
Retenciones de puesto al Valor Agregado. MA ae 
"tal pasos por mpuestos corrientes 49 808 20,120 

Durante los años 2019 y 2018 la Compañía no determino anticipo mínimo del Impuesto a la renta debido 
aque según la normañiva tnibutana gente no se encuentran en la Obligación de determnación y pago 
de anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actvidad económica consista 
exclusivamente en la tenencia de acciones participaciones o derechos en sociedades así como aquellas 
en que la totalidad de sus mgresos sean exentos 

Otros aspectos - 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la "Ley Orgánica de Simplificación y Progresmidad Trbutana” en el 
Primer Suplemento del Registro Oficial No 141 Las prinapales reformas que mtrodujo el mencionado 
cuerpo legal son las siguientes 
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HOLDINGPALMACA C,A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

- Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto e la renta, este podrá antwperse de forma voluntana, 
y será equivalente al 50% del Impuesto a la renta causado del ejercicwo fiscal antenor, menos las 
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal 

Se crea una contribución única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan 
generado ingresos brutas supenores a 1 milón de dólares en el año 2018 de acuerdo can los 
siguientes niveles de ingresos entre 1 y 5 millones impuesto del O 10% entre 5 y 10 millones 
impuesto del 0 15% y más de 10 millones impuesto del 0 20% Esta contribución no puede ser 
utilizada como credito inbutario mu como gasto deducible para la determinación y liquidación de 
otros tnbutos durante los años 2020 2021 y 2022 

- Pata que sean deducibles los intereses provenientes de créditas atorgados directa o 
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos compañías 
aseguradoras y entdadas de la Economa popular y solidana el monta total de nteres neto no 
deberá ser mayor al 20% de la utildad antes de la participación laboral más intereses 
depresiaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal 

- — Seineluye un nuevo tratamiento tnbutarjo para la distribución de dividendos Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto distribuido Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos 
a sociedades residentes en Ecuador 

Los ingresos provenientes de actividades agropecuanas en la etapa de producción y/o 
comercializacion local u que se exporten. podran acogerse a un impuesto a la renta único en base 
a una tanfa progresiva del 0% al 1 8% para productores y venta local y del 1 2% al 2% para 
exportadores 

Se considera ingreso de fuente ecuatonana las provisiones efectuadas para atender el pago de 
jubilación patronales o desahucio que hayan sido utlizadas como gasto deducible conforme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sida efecfvaments pagados a favor de los beneficiarios de 
tal provisión 

- Se entiende por domicilla de las personas jurídicas y de las sociedades nacionales y extranjeras 
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas y del 1 5 por mil 
sobre los actos totales al señalado en la escntura de constitucion de la compañia sus 
Tespeciwos estatutos a documentos constlulwos y para establecimiento aquel o aquellos que se 
encuentren registrados como sucursales agencias y/o establecimientos permanentes en el 
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la formación reportada por el Serncio de Rentas 
Internas 

La Administración de la Compañta luego del analisis efectuado considera que no existen impactos 
relevantes para la Compañía 

Legislación sobra Precios de transferencia 

Las normas tnbutanas vigentes mcorporan el prnerpio de plena competencia para fas operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servcio de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 201% 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

otros para aquellas compañias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas donuoliadas en el 
extenor y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$15 000 000 (Anexo e informe o US$3 000 000 sola presentar Anexo) Se 
incluye como parte relacionadas a las empreses domiciliadas en paraísos fiscales El indicado estudio 
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno figito del RUC Adicionalmente 
exge que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, 
Ingresos y egresos 

Aa techa de emsion de estos estados financieros ta Compaña no cuenta aún con el mencionado 
estudio que le permita determinar la posible extstencia de efectos significativos de las refendas normas 
sobre el monto de tributos contabllizados por la Compañia al 31 de diciembre del 2019, sin embargo 
considera que debido a que las transacciones del 2018 son similares a las del año 2018 y que los 
resultados del estudho del año antenor no arrojaron ajustes no preve impactos de este asunto en los 
estados financieros adjuntos 

PATRIMONIO - CAPITAL SOCIAL 

El cepital social pagado consrste de 8 000 000 de acciones ordinamas y nominativas de US$1 cada una 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue 

2019 208 
Honorarios y seraclos as 10g74 
puestos y contribuciones 51738 16318 

Otras 228 469 
Total EEES ar 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 los costos financieros corresponden a mtereses incurridos por la 
compra de acciones de las compañías agrícolas a Industrias Ales C.A. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
fEsprazados en dólares estadounidenses) 

  

TRANSACCIONES Y SALDOS GON PARTES RELACIONADAS 
El aguente es un resumen de ls secos y principales ransaccionas réalzaas durante os años 2019 y 2018 con sus subes. 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

m AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo por pagar a Industrias Ales C A surge como 
resultado del acuerdo de subrogación de deuda y novación de obligaciones fimado entre 
Industnas Ales C.A. Alespalma S A. Holdingpalmaca CA, y Oleagro Salgana Olepsa S.A el 5 de 
diciembre del 2018. Los saldos adeudados por Holdingpalmaca C A y sus subsidianas a 
Industrias Ales C.A, a la fecha del acuerdo fueron como sigue 

Capital Interés Total 

Alespalma 18,973,808 1700 759 21674567 
Hofdingpalmaca 45 178.912. 3360 068. 18,508,970 
Olapsa 8,367,807 781198 9 148,805 
Total 

  

TA, AA 
  

Sobre el valor total de la deuda se acordo que US$40,213,037 que corresponden a las deudas 
consolidadas de Holdingpalmaca C.A y Alespalma S.A, se cancelarán bajo jas siguientes. 
condiciones 

  

Plazo 23 años a parhr del 1 de enero del 2019 
Tasa 572% 
Perlodo de gracia de interés 5 años 
Penodo de gracia de capital 9 años 
Capital US$35 152 220 
Interes US$5 060,817 

El acuerdo también prevé que Holemgpalmaca C A en el plazo de hasta 3 años contados a part 
de la suscripción del contrato de subrogación de deuda y novación tramite una linea de erégito 
local o del exteror que se ajuste a las condiciones de operación y negocio del sector agricola en el 
que desarrollan las actividades sus subsidiarias, con el propósito de susttur tolal o parcsalmenta la 
presenta cuenta por cobrar y as! beren estos recursos en favor de Industrias Ales C.A antes del 
plazo pactado 

Sabre la deuda subrogada entre Holdiagpalmaca C.A. y Olepsa S.A cuyo saldo asciende a 
US$9 148 404 la recuperacion de esta cuenta por cobrar está sujeta a la venta de las acurones o 
bienes de Olepsa S.A para lo cual se ha previsto un plazo de 2 años Hasta perfecelonar la 
compra-venta existe un perlodo de gracia que Industras Ales C-A le otorga a Holdingpalmaca 
C.A para el pago de capital e interés 

Esta cuente por pagar está garenfizada con las acciones de Alespalma S.A _Oleagmosas del 
Castilo Ofescastilo 8,4. y Sociedad de Patmicultores de fa independensia Sopalm 5.4, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Compensacion del personal clave de la gerencia - Lo compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente, 

2019 

Honorarios 5850 
  

La compensación de los ejeculwos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento 
de los individuos y las tendencias del mercado 

EVENTOS SUBSECUENTES 

A nales del 2019 surgieron noticras de China sobre el COVID 19 (Coronavirus) La situación al final del 
año era que un numero lmitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados a la 
Organización Munchal de la Salud En los primeros meses del 2020 el wrus se propagó a nivel mundial 
La Compañfa considera que este brote es un evento postenor que no genera ajuste a los estados 
inanseros al 31 de diciembre del 2019 Actualmente fa Compañía no puede evaluar el impacto total del 
virus COVID-19 en su postaion financiera futura y los resulfados de las operaciones, sin embargo 
dependiendo de los dasarrallas futuros pueds tener un impacto negativo en la Compañía 

Adicional a lo indicado en los parrafos anteriores entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión 
de estos estados financieros no ss produjeron otros eventos que En da opinion de la Administración de la 
Compañia. pudieran tener un efecto significatyo sobre dichos estados financieros separados que no se 
hayan revelado en los mismos 
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