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HOLDINGPALMACA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO CL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constilucion v operacioncs

Holdingpalmaea C.A. (cn adelante la *Compania™) es una compatiia andénima constitnida en ¢l Eenador. Su
domicilio prineipal es Av. Galo Plaza Lasso N51-23 ¥ Rafael Bustamante, en [a ciudad de Quito,

Fue constituida mediante eseritura pablica inscrita en el Registro Mercantil el 29 de diviembre del 2014 ¥
it ohjelo principal es la compra de acclones o partiei paciones de olras compafifas, con la finalidad de
vineularlus ¥ ejereer su control a través de vineulos de propiedad aecionaria, gestion, administracion,
responsabilidad crediticia o resultados y conformar usi un grupo empresarial.

En la actualidad la Compania no tiene empleados ¥ la participacidn aceionaria (ue mantiens en sus
subsidiarias a1 g1 de diciembre del 2017 v 2016 e3 como sigue:

Subsidiarias Objeto Participacifn
Alespalma 5.4, Pulmicultom a5.99%
Meaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. Extractora 75.94%
Soviedad de Palmicultores de 1o Independencia Sopalin S.A. Extraciora 6:4.60%
Oleagro Sulgana Clepsa 5.4, Palmicultors 59.00%
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia, Lida, Palmicultora G, 0%

Situaecion financiera del pais:

Purante el 2017 la situacion econdmica del pais ha presentado leves indicios de recuperaciton, sin embargo
los precios de exportacion del petréleo, principal filente de ingresos del Presupuesto General del Estado,
no han recuperado niveles de afios anteriores, lo cual eontinia afectando la liquidez de viertos sectares de
Ia economia del pais.

Las autoridades eonlintan enlrentando esia sitnacidn y han implementado varias medidas coondimicus,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través
de alinnzas piablico-privadas con beneficios tributarios, financiumicnto del déficit fiscal mediante la
cmisiin de bonos del Estado, obtenecion de financiamisnto a tavés de orzanismos inlernacionales v
mabiarnos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas. 5 bien el esquera
de salvaguardias, que se implementd para restringir las importaciones y mejorar la balansn comereial, se
desmontd en junio del 2017, a partir de noviembre de este ano sc implementd 1n esquema e tasas
aruncelarias para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados.

La Administracidn de lu Compafia considers que las siluaciones antes indieadus no han originado efectos
en las opersciones de la Compaiifa, sin cmbargo reporta perdidas acumuladas por US$3.914,285 (20162
US856.201,787) generadas prineipalmente por los resultads de sn compatia subsidiaria Alespalma S.A.,
a conseenencia de una merma on su produecién derivada del deterioro de sus plantaciones de palma,
debidn & una plaga conccida como enfermedad del cogello o PC, gne ha venido afectandn o T
meneionada subsidiaria desde el afio 2010, Con relacién a esta sitoacion la Administracidn de la
Compaiiin ha adoptadn. entre otras, Tas siguientes medidas que considera le permitiran alrontar ka
situacién antes indicada y continuar operando:
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Discho de un plan progresivo de resiembra de plantacion ca Alespalma 5.4 que indluya un material
vegetnl tolerable a Ta enfermedad de pudricion del cogollo o PC. Este plan demandd una serie de medidas
eneaminadas a mejorar el nivel operativo y posicién financiera de dicha subsidiaria, ¥ son las siguientes:
a) obteneitn de tinanciamiento a Lravés de la Corporacion Financiers Nucional por un valor de USS8.1
millunes, b) estricto control y racionalizacién de costos de produceidn agricola, €] venta de los activos de
la Fxleaclara Sun Patricio de su subsidiaria Alespalma S.A., d) blisqueda de nuevas lingas de
financiamiento para amplinr ¢l proyecto de renovacion con material hibrido a 3,500 hectireas v, )
reestructuracién organizacional adminiateativa,

[mplementar estmlegias v alianzas comerciales que permitan a la Compaiiia tener nna operacion
rentable y viable a corto ¥ mediano plazo.

Con base en estas medidas v expectativas, la Administracion ha elaborado los estados linancieros
separados de la Compafiia con base en principios de contabilidad aplicables i una empresa cn marcha,
Forlo tante, dichos estados no incluyen los efectos de Tos ajustes v reclasificaciones. 51 los hubiers, que
podrian ser necesarios en el evento de que los planes ¥ expectitivas antes mencionades, no llegaran o
materializarse v la Compaiifa se viera obligiada a realizar on sus aclivos v cancelar sus pasives en ung

fortna distintn 4 la del curso normal de los negoeios v por montos que difieran de los expuestos en los
estados financieros separados.

Aprobacion de los estados financieros scparados

Lows eshindos financieros separados al 41 de diviembiee del 2017 han sido emilidos con la autorizacién del
Presidente Ejecutivo, de fecha 26 de abril del 2018, ¥ posteriormente seran pucstos a considerncidn de la
Junta General de Acciomistas para su aprobacion defintiiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptudas en la preparacion de estos estados
linaneieros separados, Estas politicas hon sldo disefadas en funeidn o Tas NIIF vigentes al 21 de dielembe
del 2017 y aplicadas de manera uniformie a todas log afos que se presentan en estos estados financicros
separados.

Bases de preparucion de los estados financieros separados

Die acucrdo con lag Mormas Intermacionades de Informacion linanciera (NI, los estados nancieros de
una entidad que posce subsidiaring s« preparan en una base consolidada. Sin embargn, es permitido que,
seq porque la legislacion del pais de la entidad asi lo requicre o si Jde forma voluntaria la entidad lo
comsidera, se preparen estados Snancicres individuales de la coopresa contralante *Holdingpalmaca C.A.",
los que se denominan estados financieros scparados.

Lus presentes cstados financieros sepurados de la Compaiiia se hin preparado de acnerdo con Normas
Internacionales de Informacion Finaneiern (IWIIT) emitidas por el LASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adopladas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas inlernicionales ¥ aplicadas de manera uniforme a los ejereivios (que se
presentan,
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXJP'L[EA.‘I'I VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TEEMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses])

L presenies estados financicros separados se han preparado bajo el eriterio del custo histérico. En
cumplimiento de las NIIF, Ta Compafia también prepara estndos financicros eonsolidados con sus
subsidianas, con las que la Compaiiia mantiene Imversiones y ostenty ¢l poder de gobernar sus politicas
uperativas v inancieras. Los estados financieras individuales de sus aubsidiarias son requeridos por las
antoridades ecuatorianas respectivas, por o tanto, los presentes estados tinancieros separados de la Compaiila
reflejan su actividad individual, sin ineluir los cfectos de la consolidacién de estos con los de dichas entidades.

La preparacitn de los estados financicros eonfortne a las NIIF requiere el uso e estimaciones contables.
También cxige a ka Administraeion que cjerza su juicio en el proceso de aplicaeion de las politicas
contables de la Compafiia. Fnln Nota 3 se revelan las dreas gue implican on mayor grado de juivio o
complejidad o Tas dreas donde los supuestos y estimacioncs son significativos para la claboracién de los
cstados financierns separados, Debido a la subjetividad inherente cn este proceso contuble, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administrucion.

Nucvos pronunciamienlos contables

Al a1 dde diviembre del 2017, sc han publicado enmiendas, mejoras e inlerpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia ¥ que la Companin no ha adoptado con anlicipacitn,

I’atas son de aplicacidn obligatoria cn la preparacian de los estados financierss Je la Compafifa a partir de
lus fechas indicadas a continuacidn:
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La Compaiia estima que lu adopeitm de las nievas normas y enmiendas a las NIIT ¥ las nuevas
interpretaciones anles descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicacion inicial.
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2.2 Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

L‘.

Iy partidas en los estadaos financieros separados de la Compadia se expresan en la moneda del ambiente
cenndmico primario donde opera la entidad (moneda funcional}, Los estados financieros separados se
expresan en délares estadounidenses, que s la moneda funcional v la moneda de presentacidn de la
Compaiia,

A

2.3 Aclives y pasivos financieros

I T

2.13.1 Clasificacion

L

La Compaiiia elasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros  valor
ruzonable # traves de yanancias v pérdidas®, “présinmes y cuentas pur cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su veneimiento” v “wetivos finaneleros disponibles paea la venta”, Los pasivos
financieros se clasilican en las siguientey categorias: “pasivos financieros a valor ravenable a través de
ganancias ¥ pérdidas” v “otros pasivos financicros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina lu clasifiencion de sus
dettvos ¥ pasivos Onancicros a Ta fecha de su reconocmisnto inicial,

W

Al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, 1a Compania mantuvo activos financieros cn lus eategorias de
*préstamos v enentas por cobrar” ¥ pasivos financieros cn la categoria de “otroy pasives financieros” cuyvas
caracteristicas se explicin a continuacion:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Wl

Representacdoy en ¢l estado de sitvacitn finaneiers separado por las cuentas por eobrar & compatifos
relacionadas, Son achivos financieros ne derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
que no colizan cn un mercadoe activo. Se inclayen en ¢l activo no corrente, excepto pot los de
vencimiento mayvor a 12 mescs contados desde la fecha del estado de situaciin Anancier.

i !

8l

(b}  Oiros pasivos financieros:

L

Representados en el estado de sitwieion finaneiera por otras cuentas por pagar y cuentas por pagar
a compaiiias relacionadas. Se incluven en el pasivo corriente, excepto par los de vencimiento muvor
a 12 mescs contados a purtir de la fecha del estado de situacion financiera.

I

¢.3.2 Reconociiniento y medicién inicial y posterior
Reconocimienty -

[a Compatiin reeonoce un activo o pasive finaneiero en el estado (e situacion financiera a la fecha de Ia
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar €l pasivo

Medicion iniciul -
Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente # su valor rizonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceton, que de ser signilicativo. es reconocido como parte del activo o pasivo; sivmpre

e el activo n pasive financiero no sea designado como de valor razonable a (rivés de gananeias v
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pérdidas. Con posterioridad al reconocimicento inirial la Companiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:

Medi¢ién posterior -
fu)  Préstamaos y cuentas per colrar:

Posterior a su reconocimientu wicial se miden ul eosto amortizade aplicandn ¢l método de interéy
efectivo. La Compaifiia presenta euentas por cobrar 2 compaiilas relacionadas dentro de esta
categuria. Estas corresponden principalmente a lus montos adeudados por dividendos. Se
reconvicen a su valor nominal, que no difiere significativamente de su costo amortizado, pues no
generan intereses v son exigibles en el corto plavo.

{(b)  Otros pasivos financieros:

Poslerior a sureconociimiento inicial se miden al costo nmortizade aplicando el método de inlerés
efectivo. La Compafiia presenta lus siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i}  Otras cuentas por pagar: Som obligacienes de pago por biencs o servicios adquiridos de
proveedores locales o del exterior en ¢l curso normal de los nogocios. Se reconocen 4 su valor
nominal gue es similar 4 su costo amortizado pues son pagaderas en hasta oo dins,

(11} Cllentas por pasar a compaiiag relacionadas: Corresponden principalimente a los montos
adeadados por préstamos recibidos. Se reconocen a su vailor nominal, que no difierc
slgmbicativamente de su ersto amortizade, pues no generan interescs v son exigibles e el
corto plazo. En caso de que los plazos de pago sean mayores i 12 mescs, se presentan como
pitsivos mo eorrientes que corresponden principalmente a los préstainos recibidos de su
eompaiifis relacionada Industrias Ales C.A. por la compra del paguete accionario de las
empresas agricolas v exiractcms,

£.3.3 Baja de activos v pasivos financieros

Un activo finuneiery se eliming cuando expivan los derechos a recibir los Mujos de cfeclivo del activo o st s
Compaiiia transficre el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y benelicios del activo,
Lo pasivo es eliminacda cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.4 Inversiones en subsidiariay

Las inversiones £n acciones en subsidiarias se valian por el métado de participacidn. Bajo este método, las
inversiones sc reconocen inicialmente a su costo de adguisicion, posteriormente dichas inversiones se
valiuin bajo el métodao de partivipacian, el cual eonsiste en ajustar el valor de Iy inversiom por la parte
proporcional de las atilidades o pérdidas ¥ la distribucion de utilidades ¥ por reembolso de capital
posteriorcs u la focha de adguisicien.

| La participacion en los resultades de las entidades subsidiariag, se reconocen en el estudo de resnliados
integrales, excepto si la inversion es clasificadn como manienida para la venta, en cuyo easo se contabilizaa
conforme a la NTIF § “Activos no corrientes mantenidos para la venta v operaciones discontinuas”,
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Impuesto i la renty corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del adio comprende el impuesto a la renta corriente ¥ al gusto o ingreso por
impuesto diferido. Fl impuesio se reconoce en el estado de resullados integrales, excepto coundo se trata
de partidas que sc reconocen directamenie en ¢l patrimonio. En este caso el impuesto también se reennoce
en otros resullados integrales o directamente en ol patcimonio,

Impuesio ala rentu corriente

Il cargn por Iinpuesto a la renta corriente se caleula mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga u los resullados del afo en que sc devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiifa y su domicilio tributario especificamente, poraloa regimenes liscales
preferentes s« considern el 25% v para regimencs domiciliados cn Eeuador se aplicarh el 22%. v en el caso
de que la participacion secietaria sen igual o mayor al 50% se aplicard I tarifa del 25% porcentualmente
de las ntilidades gravables, 1a cual se reduce al 12% o 15% respelivamente si son reinvertidas por el
contribuycnte.

Se encucnten vigente b norma que cxige el pago de un “anticipe minimo de Impuesto a la renta”, cuvo
valor es caleulado en funeion de las eifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
Tus costos ¥ gastos deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y 0.4% de los activos,

La referida norma estableee que en caso de gue ¢l Impuesto a la renta cansado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este (ltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, 2 menos que ¢l contribuyente
solicite al Servirio de Kentas Inlernas su devolucion, lo cual podria ser aplicablc, de acncrdo con la norma

que rige la devolueion de esle anticipo,

Para los afios 2017 ¥ 2016 la Compatiia no determing ni pagd Impuesto a la renta debido a que, segin la
nurmativa tributaria vigente, no sc encuentra en la obligacion de determinaeion o pago de dicho impuesto
debido a que se trata de vna compatiia coya actividad ceondmica consiste exclusivamente » la tenencia de
acciones, participaciones o derechos en sociedades; adicionalmente Juranie estos ados la Compaiifa no
penerd ingresos distintos a lus provenicntes de dividendes recibidos.

Impuesto a lu renta diferido

El impuesto a la renta diferido so provisiona en su tolalidad. por el método del pasive, sobre las diferencias
iemporales que surgen cntre las bases tributarius de actives ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados finaneisros.

El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas Iributarias gue han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financicra v que sé espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague,

Kl impuiesto a la renta diferido activo s6lo ze reconoce en la medida que sca probable que se produzean
bencticios tributarioy futuros contra los que se puedan usar lag diforencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferido activo v pasivo se compensan enando exista ¢l derecho legal
exagible a compensar impuesto activo y pasivo corriente ¥ cuando el impucsto a la renta diferido activo v
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pasivo s relacionen eon Ly misomw autoridad [ributaria

il impmesto diferido activo que sc generen de los derechos por amortizaciton de las pérdidas tributarias cs
reennocido imicamente cuando existe evidencia razonable de que cstos sc recuperaran cn el ticmpe.

Al g1 de diciembre del 2017 ¥ 2016 no se generaran diferencias lemporales entre las bages Leibntarias y
finaneieras por ko que no fuc aplicable la determinacién ¥ registro del impuesto diterido.

Distribucidan de dividendos

La distribucifn de dividendos, se deducen del patrimonio ¥ sc reconocon ooina pasivos corrientes en los

catados financicros cn ol pericdo en el que los dividendos se apruchan por los accionistas de la
Compafia.

{rastos

Los gastos sc reconoeen a medida gque son ineurridos, independientemente de la fecha en que se

haya realizado el paigo, v s registran en ¢l periodo en el que se conocen.

ESTIMACLONES ¥ JUICIOS CONTABLES SIGMIVICATIVOS

La prepuraciton de esbades fnancieros separados requiere que la Administracién realice cstimaciones ¥
ntilice supuestos que afeetan los montos ineluidos en estos estados fnancieros ¥ sus nolas rebicionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos viilizados por la Compania sc cuncuentran bazados en la
eaperiencin histdrica, cambiog en 1a indusiria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas,
Sin cmbargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajn ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas eontables signilicativas son definidas como agquellas que son inportantes paca
retlojar eorrectaments la situacion financicra y los resultados de la Compatiia v/fo las ue requisren un allo

grado de juicio por parte de Ta Admindstracion,

Al 21 de dictembre del 2017 ¥ 2016, la Compaifiia no mantiens estimarciaones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestidn de riesgos Mnancieres

Fiav el curse normal de sus negoeios v aclividades de Gnunciamiente, o Compaiia esta expucsta a
ilistintoy rigsgos de naturales lnaneiera gue pueden afectar de mancra mis o menos significativa al
salor econimico de sus Mujos v ackvas ¥, en consecueicta, sus resultadns.

T.a Companida dispone de una organizacidn v de sistemas de informaeitn, administrados por la

Contraloria General, ogne permiten identificar dichos rigsgos, determinar su magnitud, proponer ala
Grerencii General medidas de mitigacidn. ejecutur dichas medidas v controlar su ofectividad.
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A eontinuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caractenzacién
y una deseripeitn de las medidas de mitigacion aclualmente en uso por parte de la Compaiiia, si cs el
CARO0.

4.1.1 Ricsgo en lus tasus de interés - La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés
de manera dindmica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cucnta las posiciones
respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo
y enbertura, Sobre li buse de esios escenarios, 1a Compaiiia caleula el impaeto sobre la ntilidad o
pévdida de un movimiento definido en Tas tasas de interés. Debido al hajo nivel de endendamiento
eon institueiones financieras v tereeros; v, a que Iag Lasas de mercado no han tenido fluetuaciones
significativas no se considera necesario preparar el analisis de sensibilidad.

41,2 Riesgo de liguidez - La iguidez de la Compaiiia es manejada por la administracion hajo el
vomntral del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiade para que la pestiin de
liquidez sca desarrollada en forma ordenada v sistemilica, en hase a los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plasno.

[l cuadro a continuicion analiza los pasivos Mnancieros no derivados de la Compafiia y pasivos
finuncieros de liguidacion sobre bascs netas agrupados sobre la basc del periodo remanente a la
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento, Los montos revelidos en el cuadro son
los tlujos de efective no deseontados.

Menosde 1 afio Misdey afo
=200
(ryscuentas por pagar wl.13 =
Cupnlas por pagar a compafiias relacionadas S0, 000 44,1486, 4812
2016
Otras cuentas por pagar 1420 ¥
Cuentas por pagar a com pafias relacionadas - 22,397,340

4-1.3 Riesgo de eapital - La organizacion gestiona su capital para ascgurar que la Comparifa estarfin
en capacidad de continmar como empresa en marchat. mientras que maximizan €] rendimientoa
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de denda ¥ patrimonio.

Los sistemas de informacion gerencial generan suficiente informacion para los diferentes organos
de dircecion, a trivés del coal se revisa en lorma constanie In estructorn de capital de Ta Compania.
Como parte de esta revision se analiza el eosto del capital v los riesgos asociados con cada clase de
capital.

La Compania monitorea su caprtal sobre la base del ratio de apalaneamiento. Los ratios de
apalancanuento al 1 de diciembre del 2017 ¥ 2016 fueron los signicntes:
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadoinidenses)

201 Sl 6
Total otras cuenlas pur pagur zB.313 151,326
Cuentas por pagarc a com pafins realacionadas 17.792.468 16,891,564

17.4820,781 17,042,990
Menos: BEfectivo y cguiv alente de efectivo (2,5.48) f1,065)
Iada neta 17.818.248 17,041,945
T'otal pateimoenio neto d.8pu,a7q 2. va8,214
Capital total 22,708,509 19,940,148
Ratinde apalancamiento =H.47% Hs.90%

Para los anios 2017 ¥ 2026, la Compafiia presenta un alle nivel de apalancamiento financiero, generado
principalmente por el endeudamiento que mantiene con su eompunia relacionada Industrias Ales C.A. por
la eompra del paquete aceionario de las compaiifas agricolas y extracioras, Yer Nota 8.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorius de instrumentos nancieros

A continuacidn se presentan los valores de lihros de cada eateguria de insttumenios financicros al elerre de
cada ejercici:

201 a0k

Lurricatos Mo paprive ey 00 g Ly Niearrientes
Aclivus finencicros medidos al coslo
Feerivoy squivalecle dz chectiva 2,540 y 1,005 %
Activos [inancicros medidns sl eoslo amorlizado
Cocetas por eohrar o coupadiae czlazioaadas 727,080 = Fuhoamy
Total activoy fnanciceuy 770,628 TR0 £
Pasivus noneieron medidog al cosbo umortizido
trazonentas po pogst 78,313 151,428 -
Leeetas pac aag0r 9 2o paiiae celasionodas SN0 LT ANE - 1a,801.55
Toral pasivus (inanelcros 78313 1T Td2 A8 155,438 o Hui 50

¥l valor en libros de su efectivo ¥ equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a enmparias relacionadas y
utras cucntas por pagar, se aprosama al valur razonable debido o s naturales de estos instrumentios. En
relacian a lus cuentus por pagar a companias relacionmlus, el valor razonable es cquivalenie ol valor en
librns, debido a que se encuentean contratados eonsiderando una sy de mercado.
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HOLDINGPALMACA CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en ddlares cstadounidenses)

(1)

(2)

(3)

(4)

(5)

Alespalma 8 A, fue constituida mediante eseritien piblica el 19 de oetubre de 1968, Su abjeto social
es principalmente el cultive de palma atricana. Las ventas realizadas en el 2017 son efectuadas
principalmente a Palmar de los Fsleros Palesema S.A. representande un 80,12% del total de lns
venias (2016: 64.71% a su rclacionada Indusirias Ales CA).

Olcaginosas del Castillo (Meocastillo S.A. es una compafifa andnima constituida en el Feuador el 22
de junio del 2001 ¢ 1nserita cn el regisiro mercantil el 25 de julio de 2001, Su actividad principal es
el procesamisnto, extraceidn y comercializaciin de aeeite de palma alricana, Actualmente, su
actividad esta relacionada con el procesamiento de aceile rojo de palma, Las ventas son efectuadas
principalmente a su compaiiia relacionada Industrias Ales C A, ¥ representan un 9g.05% del total
en ol nfio 2017 (2016: 77.24%),

Sotiedad de Palmienitores de la Independencia Sopalin S.A. [ue constituida en la cindad de Santo
Domingo, en €l ano 1985 ¢ inserita en €] registro mercantil el 2 de octubre de 1985, con el abjeto
principal de dedicarse a la produccién ¥ refinacion de aceite crudo de palma, obtenido por
iriturucion o extraccion por solvente v, a la clarificacidn, refinacidn e hidrogenacion o enduramiento
de aceiles ¥ grasas, Las ventas son efectuaday principalmente a Industring Ales C.A, Dichas venlus
por el ailo terminadn el 91 de diciembre del 2017 vepresentan un 08,68% (2016; 71%) del total de las
vernlns del aho,

Oleagro Salgana Oleagro 3.A., fue constitmda cn la ciudad de Santo Domingo en el ano de 1984, su
nhjeto sncial es el cultivo de Palma Africana. Lus ventas son efectuadas principalmente a su
compaiiia relacionada Olesginosas del Catillo Oleocastillo S.A. ¥ representan un 99.05% del total en
¢l afio 2017 (2016: yy.26%).

Agricola San Lorenzo Agriganlo Cin, Lida. fue constilnida en la cindad de San Lorenzo, mediante
eseritura pablica el 28 de julio de 198, Su objeto social e el desarrollo ¥ explotacitn agricala ¥
ganadera, desarrollo agroindustrial cn todas sud [ises, interna v exteri,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Compusicion:

017 J01LH
Buncas (1] PR 1,65
2,546 1,065

{1}

Correspomde depdsitos a la vista principalmente en banens locales.

Piping 19 de 2



A A WA NN NN A AN A A LA AA

A A

A

A A

J

A

8.

u)

)

HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A [0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRL DEL 2017
(Fxpresados en dolares estadounidenses)

OTRAS CUUENTAS MOR PAGAR

Un resumen de cuenlas pur pugar comerciales ¥ olras cuentas por PAEaT s como sigues

2017 20LG
PFrovesdores lozales Fil'Td 118,705
Otros - R T 32721
2R 1Y 151,426

IMPUESTOS
Situacion fiseal -

Lo Conmpaiia no ha sido fiscalizada hasta el ago 2017, por lo eonl los afios 2014 al 2017 estdn abiertos para
revigion por pacle de Tas autoridades tributarias.

Aclivos y pusivos del afio eorriente -

Un resumen de activos v pasivos por impucstos corrientes ¢s como sigue:

2017 2016

Aclivos por im puestos corrientes

Crédiluicibutario de IVA wdo TR
Total 5 7 504
Fagivo por i pucsbos corrisntes:

Retenciones en la fuenlede impuestoa la renta

por pagar EF A 17770

Retenciones de impuestoal Valor Agrepado - IV A 1& LT

Total 17 441 17,802

Dnrante by agios 2017 ¥ 2016 la Compaiiia no determing anticipo minimo del Impuesto a la renta debidoa
que seghin la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligacion de determinaeion v pago de
anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuva actividad econdmica consista exelusivimente en
la tenencia de aceiones, participaciones o derechos en sociedades, asf comeo aguellas en que la tolalidad de
UM INEresos sean cxXentaos,
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[TOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EFSTADOS TINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo17
(Fxpresadus en dolares estadounidenses)

Mros asunlos -

Hl 29 de diciembre del 2017 se publict la “Ley Organica para la Reactivaciéin de la Econamia,
Fortulecimiento de la Dolarizaeién v Modernizacién de la Gestion Finaneiera (Ley de Reactivacion de la
Leanomia)” en cl Segundo Suplementa del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los signientes
aspectos:

Fliminaciém de la olligacién de contar con estudio yetuarial pary sustentar Iy deduerbilidad de la
jubilaciin patronal ¥ desahueio solo serin deducibles s pagos por estos coneeplos siempre que
no provengan e provisiones declaradas en sjercicios anteriores,

Anmento de Ia tarifa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25%. Para los cisos de soctedades
con accionistas en paraizos lisvules, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
imposicion, la tariln pasaria del 25% al 28% en la parte correspondicnte a dicha participacion.

Camblos en los criterios para la redueeidn de tarifa de 1R por la reinversion de wiilidades. La
reduccion de Ta arifa de impuesto a la renta del 10% sobre €] monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria (inicamente a: i) socicdades exportadoras habituales; ii) a las que se dediguen ala
produceiin de bienes, incluidas las del sector manufaclurero, que posean 50% o mis de
componente nacional, ¥; 1) aquellas sociedades de turismo receptivin.

Reduceion de tarifa de impuesto a la renta para micto v pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Pars exportadores habituales, esta tarifa se
aplicarid siempre que en el correspondiente cjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Fl Servicio de Hentas Internas podri devolver total o parcinlmente ¢l excedente entre el anticipo
de Impuesto a la renta pagado ¥ el impuesto a la venta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementude el coapleo neto. Asi también para ¢l edleolo del anticipo del Impuesio a
T Renta se exeluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracion, asf

eotnw aportes patronales al seguro soeial obligalorio, Robros si formaban parte del caleuln del
amticipe

Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos n lravés del Sislema Financiero
de USS5,000 a USS1,000 el monto detcrminade para la obligatoriedad de utilizar a cualguicr
institucion del sistemna finaneiero para realizar el pago, a través de givos, iransferencias de fondos,
tarjetas de credito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago cleetrdnico.

Se establece 1 devolucidin 15D para exportadores habituales, en la parte que no sea utihzada coma
erédito tribulario,

La Administracion considera que la mencionada normativa no generard impactos en las operaciones de Ia
Compafiia,
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WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Cxpresados en dilares estadounidenses)

Legislacidin sobre Precios de transferencia

Las normas twibutaring vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizaday
con partes relacionadag. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remila por parte de la
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v cuando se havan cfectaado operacioncs
con sus companias relacionadas domiciliadas en ¢l exterior o locales en el mismo periods fiscal v ciye monto
acumulyado sea supevior u USSq.000,000, ¥ un infhrme de precios de translerencia, si tal monto es superior
US515,000 000, Sc incluve como partes relacionadas 4 las empresus domieilindas en parafsos fscales. Tl
indicado estudin debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017 conforme ¢l noveno digito del RUC,
Adivionalmente, exige que en su declaracion de impuesto a Ia renta anual dedare las operaciones de activos,
pasivos, iINKIEs0s ¥ CEresus,

La Administracién de la Compariia basada en ¢l diagndstico preliminar realizado con el apoyo (e sus.

asesores tributarios para las transaceiones del 2017, considera que no habri impacto sobre la provision de

Impuesto a la reata del afio 2017. El estudio final estara disponible en las fechas requeridas por las
autoridades tribukarias,

PATRIMONIO - CAPITAL SOCIAL

El capital social pagade eonsiste de 0,000,000 de acviones ordinarias ¥ nominativas de US$1 cada una.

GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de gastos por s natorales es como signe:

201 24016
Honorarins ¥ servicios 50,657 Qo.949
Utros 58,329 1g.600
Total 8,086 Lio,65g

CASTOS FINANCIFROS, NETO

Al g1 e dicicmbre del 2017 v 2016, los costos financieros corresponden a intereses incurridos por la
compra de acciones de las compaififas ngricolas a [ndustrias Ales CA. (ver Nota o).

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

I siguiente es un cesumen de los saldos v prineipales teansaceinney realizadas durante los afos 2017 ¥
2oah con sus subsidiarias y eommpaiias relaciooadas:
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HOLDINGPALMACA CA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO ElL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

Hurherdn g Helupibe Trspsseaiin 0% 2o
evideados
eaginoyesdel Castilln ilmaasillo 5.4 SuhsiMuria D idendn 211,344 210,545
Suricdn g de Ualorivo lbepes de la lndenengansia Sooalin 84 dibsidinriz Div Hlende LLd 55k Le7aey
325,044 As8.077

Boirdol feal o adn Tranzaceiin oii g 2014
Cueelyg por cohraz
ez inosasdel Caztilla Mencastillo S.A. Sabsilinria Bervicios 40K, 803
Alesnalmo 5.A. S baddlaria SR Wiy warun 1u7,3L4
7ayudu LT

Cocatas por puiEar CFgenlas

Inlesteiss Biclernclésioes Intes miles lnbloalea AL Fubsidiaria I'réstano sa,0n0

[T LT L [FEa

Industekig AlesC oA (1) ComEpadia rrlncicmada Pristoine 16574 ,278 rh.0%Y, 4B

Toaimstries Ale<C.AL (1) Cowwe pailia relacionada ttercess Saf.103 BhA, 142
17,743,468 15%01 8564

{1}  Corresponden a los montos adeudados a su eompaiiia relacionada Industrias Ales CA
principalmente por la compra del paguete aceionario de las empresas agricolas v extractoras por
US§15,060.000; deuda que segiin el acuerdo de mutiuo sc pagard en un plazo de 20 niios con 7 anos
de gracia de capital, con nna tasa de interés anual del 5.72% y un tiempo de gracia de intereses do g
afing e interés,

Compensacion del personul clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos v otros
miembros clave de la gerencia durunte el afio fue la siguiente:

go17 2016
Hounorarios 32,043 79.308g

La compensacion de los ejecutivos v otras miembros olave cs delerminads con base en ¢l rendimiento de
los individuos v Las tendeneias del mercado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisitn de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos qne, en la opinion de la Administracion de la Compaiia, pudicran tener un efecto
aignificativo sobre dichos estados financicros o que requisran revelaeion adicional.

R
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