11

1ed

BOLDINGFPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadoumidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién ¥ operacdones

Holdingpalmaca C.A. (en adelante 1a “Compafiia™) es una compatia anénima eonstiwida en el Ecvador. Su
domicilio principal es Av. Galo Plaza Lasso N51-23 y Rafael Pustzmante, en Ta cindad de Quito.

Fue constituida mediante escritura piiblica inscrita en el Registro Mercantil ] 29 de diciembre del zo14 y
su ohjets privcipal es la compra dg acciones o participaciones de otras compadins, con la fnalidad da
vinenlarlas y ejercer su eontrol a través de vinculos de propiedad accionaria, gestidn, administracion,
responsabilidad crediticia o resultados ¥ conformar asi un grupo ewmpresarial.

En la setanlidad Ta Compadifa oo Gene empleadss ¥ Ja participacion accion ana que mantiene en sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 es como sigue:

Subsidiarias Obiet. Partisipacian
Alespalma S.A Palmicultora 9a.95%
Meaginngas del Castillo Qlencastillo S.A. Extractora 75.94%
Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin S.A Extractora 63.66%
Cleagro Salgana Olepaa SA. Polmicoitars 99.00%
Azricota San Lovenzn Apvizanio Ola. ada. Polmicoliora 00.00%

Sitzacion financiera de la Compaitia:

La Compalfiia presenta en sus estados finanrieros separados al cierre del 2016 en el yubro patrimonial
Resuitados Acumulados pérdidas por US$6,201,787, mismas que superan en mas del 50% el capital
ocial de Ja Compaiiio mis reservas, situacion que representa causal de disclucicn ante la legislacién
vigente, o menns que los accionistas propongan alternativas de solucién a satisfaecidn dela
Suparintendencia de Compafiias, Dichas pérdidas fueton generadss princlpalmente par su cagpaiiia
subsidiaria 4le<palma $.A. 2 conservencia de una merma en su produccidn derivada del deteriore de sps
plantaciones de palina, debldo a una plaga eonockla como enfermedad del cogollo o PC, que ha venido
afectando a la mencionada subsidiaria desde el ang 2010, Con relacidn a agta situacion la Administracion
de la Compaiia ha adoptada, entre otvas, las signientes medidas que considerz le permiticin. ofrontar s
gituacion antes indicada ¥ continnar operando:

Dizgefic de ua plan progresivo de resiembra de plantacien en Alespalma S.A. que ineluya un material
vegetal tolerable 1 Ia enfermedad de pudricion del cogollo o PC. Este plan demandé una serie de medidas
encaminadas & mejorar el nive] operativo ¥ posicidn financiera da la subsidiaia, y son las siguientes: a)
obtencidn de finanriamiento a través de la Corporacién Financiera Nacional por un valor de USS5.2
millones, b) astricto conirol ¥ racionalizacion de costos de produccidn agreola, £) capitalizacion de
acresticias, d) reestructuracion de denda financiera, &) biisqueda de nuevas ineas de financiamiento
para ampliar ! provecto de renovaridn con materisl hibrido a 3.500 heekireas v, f] resstrueturacian
organizacional administrativa.
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Emprender un plan de recuperacion de 875 hectireas sembradas con materfal gnineensis, que ha dado
excelentes resultadas en plantaciones vecinas,

Implementar estrategias ¥ alianzas comereiales que permitan o le compafia tener ung operacidn
reatable y viable a corto ¥ mediano plazo.

Adirignalmente, las subsidiarias Alespalma S.A. y Oleagro Salgania Olspsa S.A. se encuentran proceso de
instrumentacidn da aportes de ca.pltn] con la finalidad 32 logrr una mejor posicion financiera y
patrimonial.

Con hase en estas medidas y expectativas, la Administracidn ha slaborado los estados financieros de lo
Compafila con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Forlo taote,
dichaos estades no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, 5i Jos hubjere, que podrian ser
neresarios en el evento Jde que los plapes y expectativay antes mencionados, oo llegaran a materializarse
¥ la Comnpafila se viera obligada a realizar en sus ackives ¥ cancelar sus pasives en una forma distinta o la
del curso normal de los negocios ¥ por mnontos que difieran de 1ns expuestos en lag estado financieros,

Situacidon econdmica del pais

Durante el 2016 la sitpacion econdmica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion
del petrolee, principal fuente de inpresos del Presnpuestc General dal Estado, asf eomo tambidn por 1z
devaluacién de otras monedas con respettc al Dolar de Jus Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en &l Ecuador, la cual tiene un impazto negativo en las exportaciones no petroleras del pafa.
Adicionalmente el teremoto ocurrido gn abril del 2016 ocasiond importantes dafios en ia infreestrueturs
de ciertis provincias del litoral ecuatoriang y cuantiosas pérdidas econfimicas,

Las antgridades econdmiens con el n de afrontar estas situaciones han disefiado difsrentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priotizacion de las inversiones, inetemento de la inversidn extranjern a través
de alizpnzas piblive-prvadas con beneficins tributatios, disminucidn del gasto corriente, incremento
temporal del impuoests ol valor agrepado, contribuciones ributatiag extracrdinarias a ampresas y
persomas naturales, fimanciamiento A&l defeit fiscal mediante la emision de bones del Estado, obteacion
de financiamienta g través de organismos intermacionales ¥ gobiernos extranjeros (Chinal, entre obrng
medidas. Asi tnmbién, ha mantenido el esquema de restriecion de impartaciones a través de
salvaguardas y derechos araacelarios con &l fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia
previsto ir desmontando en el apis; sin embargo resolvid diferic un afio €l cronograms de eliminacion de

las salvaguardas y dispuso que In fase de desmantelamienta se efectite @ partir de abril del 2017 hasta
Janio del 2oy7.

Aprobacidn de los estados Anancieros separados
Loz estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016 han side emitidos con La ariorizacion del

Presidente Eiecutivo, de fecha 10 de abril del 2017, y postericrmente serin puestas a consideraeian de la
Juniz General da Accionistas para u aprovacifn definitive.
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POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

A continuacidn se deseriben las principales paliticas contables adoptadas enla preparacidn de estos estados
financieros separados. Estas pobiticas han sido disefiades en funcion a las NIOF vigentes al 3z de diciendre

del 2016 ¥ aplicadas de manera uniforme a todos los afios qite se presentan en estos estados financieros
stparados.

Rases de preparacion de los estados financieros separados

De acuerdo con las Normas Internaciopales de Informacion financiers (MIIF), los estados financieros de
una entidad que posee subsidinrias se preparan en una base consolidada. Sin ernbargo, es permitido que,
sea porque la legislacidn del pais da 1a entidad asi lo requiers o si de forma veluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados Gnancieros individuales de la empresa controlante “Holdingpaimaea C.A.,
log gue se dencinan estados finaneiaros separados.

Los presentes astadas financieros de 14 Compaiiia se hap preparado de acuerda con Mormas
Internacionales de Informacién Financiera (MTIIF} emitidas por el IASE (Internaticnal Acconnting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan b adopeion integmal, explicita y sin

reservas de los referidas normas internacionales y aplicadas de manera wniforme 2 los ejerciclos gue se
presentan.

Los prezentes szrados financieros separadas se han preparado bajo el eriterio del costo histdrizo. En
enmplimients de las NIIF, la Compaifia también preparn estades financieros eonsclidados con sue
sibsidiatias, con las que la Compafifa mantiene inversiones ¥ ostenta el poder de gobernar sus politicas
operativas v inaneieras. Los astados financiers individuales da sus subsidiarias son requeridas por las
autoridndes ernatarfanas respectivas, por lo tanto, jos preseates estados fingneieros separados de la

Compaiiia reflajan su actividad individual, sin incluir las efectos de la consolidacian de estos con los de
dichas entidades.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIOF requiere el uso de estimaciones contables.
También exdge a la Administracién que gjerza su juicio en el proceso de aplicacion de [as politicas
comtables de ka Compadia. En Ja Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significatives parz la elaborcion de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, las resultados
reales pueden diferir de Ios moptos estimados por lo Administracién.

Ala fecha de emmision de estns estadas finaneieros, 5¢ han publicade normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que T Compaiifa no ha
adoptado con anticipacidn.

Estas son de aplicacidn oblipatoria o pathir de las fechas indicadas a continmacitn:
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La Compinifa estima que la adopeidn delas normas, enmiendas a lag NIIF v las nuevas interpretaciones

antes deseritas, no tendri un impaete significative en Jos estados financjeros en el ejereicio de su
aplicacidn inicfal.

Reestructurachin de saldos inic_inles

Durante el afia 2016, sus subsidiariag adoptaron [n anmianda a la NIC 1g “Beneficios a los empleadas®
referente al cambio en la taga de desenento utilizada para el edlevlo de los beneficios post - emplec
{Provisiones de jubilacion patronal, desahueio y rontrato colective), por 1o cual, fas subsidiarias, como se
establece en la referida enmienda, procediernn pava efertos comparativos a reestructuyar Jos estados
financierns al 1 de epero v 31 de diciembre del paig cespectivaments,

De acuerda a ln enmiendy, la tasa de descuento 2 ser considerndn en el cileulo actuarial debe considerar
bonos corporativos de alta calidad, log cuales deben tener un plazo congruente con ef perfode en que se
materializard [a obligacidn legal de las entidades, debido a que en el mercado de bonos corposativos de alia
cafidad de Ecuador no 22 puede eumplir con esta eondicion, es necesarip busear on mercado en & cual fa
moneda sea el dolar de los Estades Unidos de América, ¥ 38 cumpla con €5ta condicitn. Por 1o mencionade
carresponds aplicar k2 Sea promedio de los bonos corporativos emindas en Estades Tintdos de America,
as euales estin denominados £a la misma moeneda en 12 que los beneficiarios serin pagados ¥ que tienen
¥rmines que se apredman a los de Jas cbligacienes por pensiones hasta su vencimiento, los efectos
derivadas de este cambio en la Compafia derivaron en efectos que se presentan a continnacidn:
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Arctive Falrimonia
Inversiones en Tl Utilidades
suhaielin rias u retenidnd
Zoddoal 73 de dickembre dd 2a15 . 20,119,691 20,115,681 (4,696,164}
Ektrtooplicacign NIC 19 subwsldintias BA A1 LAk]] HE.871
Salilarecsrablechdo 0l 31 dediciembre del 2015 20,200.462 10,208,462 {d,607,3313)

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en Jos estados finaneierns separados de la Compaiiia se expresan en Iy moneda del ambients
eetndmicn primarie donds cperala emtidad {rooneda funcional). Los estados financieros separdas se

expresan en dalares estadounidenses, que es la moneda foncional ¥ la moneda de presentacian de la
{Compafia.

Activos y pasivos financieros
Clasificacidn

La Compailia clasificn sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financietos a valor
renakte o avés de gananting y perdidas”, “préstames ¥ cuentas par cobar™, “actives financisres
mantenidas hasta su vencimiento” y “actives financieros disponibles para 1a venta®, Los pasives
financiercs se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas™ ¥ “otros pasivos financieros”™. La clasificecion depende del propdsito para el cual s
adguirieran los activos o contratarae los pasivos, La Administracién determina Ja clagificacidn de sus
activos y pasivos financieras a Ja fecha de su reconocinziento inicial.

Al 21 de diciembre del 2036 ¥ 2015, la Compahia mantuve actives Gnancieros en [as categorias da
“préetamas y cnentas por eobrar” y pasivos financieres en 1a eategoria de “otros pasivos financieros” puyas
coracteristicas se explican 2 continuaeidn:

fa}  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacidn financiera separads por las cagntas por coboar a compaiiias
relacienadas. Son activos fimancieros na derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
fque ne cobzar en unp mercado activo. Se incluyen en el active no canriente, excepto por los de
vencimiento moyor a 12 meses contados desda la fecha del estado de sitnacidn financiera,

{&)  Ofres pasives financieras:

Representados en el estado de sitnacidn financiera por proveadares ¥ olras cuentas por pagar y
documentos ¥ cuentis por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, -
excepto por los de vancimientd miyor a 12 meses contados 2 partir de ba fecha del estado de
situarion financiera.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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2.4.2 Recanocimiento y mediciém inicial ¥ posterior
Reconocimiento - {

La Compafiia reconoce un ackivo o pasivo financiero en el estade de sitvacion financiers a la fecha de 1a
negocizcidn, cuando se compromete 1 comprar o vender ¢ activa o pagar &l pasivo.

Medicion inicial -

Los achvos y pasivos financiercs oy medidos inirialmente a su valor razonabla mas cualquier costo
atribuible a la transaccibn, que de ser significativo, es ratanocido comea pane del activo © pasivo; siempre
gz el zetive o pasive financierc ro sea designado como de valor razonable a través de gananciaz y
pérdidas. Con posterioridad 2] reconocimiento inicial la Compaiifa valoriza los mismos comae se describe 2
continuaciin:

Medicidn posterior -
()  Préstamos y cuetas por cobrar:

Postartivy 3 su reconocimisnts jnicial se miday ol rosto amertizado aplicandy &l nétodo de interés
efectivo. La Compaiiia presenta 1as siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Cuentas porcobrar comipadiias relacinnadas,- Corresponden principalmente 2 los montos
adeudadns por dhvidendos. Se reconceen 4 su valor nominal, qua no difiece sigrificativamante
de su costo amortizado, pues no generan intereses ¥ son exdgibles en el corto plazo. Incluido
en el ubro otres activas financieros del estados de situacion financiera separada, -

(b  Otras pasivos financieros:

Pasterior a 51z reconocimients iniclal se miden al costo amortizado aplivando e! método de interés
efective. La Compafiia presenta las siguientes cuieatas dentro de esta categorias

(i)  Provesdares v olras cuentas por pagar: Sen obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores loeales ¢ del exterior en el curso normal de los negocios. Se
recongcen 4 51 valor nominal que es gimilar a su costo amortizado pues son pagnderas en
hasta go dias.

(i} Ores posives finageiergs: Corresponden a los montos adeudados a su compaiifa relacionada
Industrias Ales C.A. por la compra del paquete accionario de las empresas agricolas ¥
extractoras. Se reconocen a s costo amartizado,

2 4.3 Baja de activos y pasivos financieros
Do active Ananciero se elimina cuandn.e:lcpimu los derechos a recibir Jos flufos de efectivo del activo o 5i

Compariia transfiers el 2¢tv0 a un tercero sin retener sustancislmente los tiesgos y beneficios del active.

iy pusiivﬂ gs elimmmade euando Jas obligaciones de la Compariia especificadas en <] eontrate se han
liquidado.
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Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en acciones en subsidiarias se valiian por el métedo de participacion. Bajo este mérodo, las
Inversiones se reronecen inicialmente a su costo de adquisicidn, posteriormente dichas inversiones s
walian bajo el métedo de parifeipacion, el cual consiste en ajustar el valar de la inversidn por fa parte
peogordional da las wilidades o pérdidas v ia distribucion de nilidades y por reemholso de capital
pesteriores a la fecha de adquisician.

La participacién en 1os resnltados da |as entidades subsidiarias se reconocen en &l estado de resnltadns

integrales,
Impuesto a la renta corriente y diferido
1mpoesto = Va reni:

Para los afios 2016 ¥ 2015 la Compafiia be determind ni pagé Irapuesto a la rensa debido a que segiin {a
normativa ributaria vigente, no se encuentra n la obligacién de determinavian o pago de dicho impuesto
debide a que se trata de una Compafiia ruya actividad econdmica consiste exelusivamente a la tepencia de
arciynes, parbcipacioneas o derechos en sociedades; adicionalmente durante estos afios la Compafiie no
generd i Ingresos distintos a los provenientes de dividendos recihidos,

Im 1o renta diferi

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por o método del pasivo. sobre las
difarzncias temporales gue surgen entre los bases tributarias de activos y pasivos ¥ sus respectivos valores
mostrados en los estados financierns bajo NIiF. E! Impuesto 2 la renta difecido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a Ja fecha del estade de situacién finaneisra ¥ gua se espera serin
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activa se r2alice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impaestos a la renta diferidos acives solo se reconocen en 12 medidz que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contes los que se predan usar las diferencias temporales.

Loz saldos de impuastos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se compensan cuande exists el derecho legal
exigihle a compensar impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 no 58 genetaron diferencias temporales entre as bases tributarias ¥
financieras por lo que no fue aplicnble la determinacién v registro del impuesto diferido.

DHstribucion de Dividendos

La distribucitn de dividendoa a los accionistas d2 la Compadiia se deducen del patrimonia y se reconocen
eoma pasivos corrientes en los estades financieros en el perfoda en &l que los dividendas ze aprueban
por los accionistas de la Compatfifa.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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2.8 Gastog

Se regisiran & costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son ineniridos,
independientementie de la fecha en que s2 hayn realizade el pago, ¥ se registran en el periodo enel
que & conueen. :

a. ESTIMACIONES Y .JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de estados financieros separados requiers que 1y Administracion realice estimmciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos an estos estades financieros ¥ sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados por 12 Compafiia 56 encueotran basados en la
experiencia histdrica, combios an la {ndustin ¢ informacién Tamindsirada por foentes exiernas clificadas.
Sin embargo, Los resultados finales podtian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y peliticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamenta Ja situacidn financiera y los resultades de 1z Compai{a /o las que requieren un alto
grado de juicic por parte de la Administoacion.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, [a Compaifa no mantiege estimacicoes,

2. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Gestion de riesgos financisros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a
distintos despos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos signilicariva al
valor econdmice de zus flujos y activos ¥, 2n ¢onsecuencia, sus resultados,

La Compaiiia dispone de una organizacidn y de gisiemas de informaeién, administrades por la
Contraloria General, que parmiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer zla
Gerencia General medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas ¥ contrelar su efectividad,

A continuacion se presenta unn definidion de los esgos qte enfrenta Ja Compaiia, una caracterizacidn

v una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en use por parie de la Campaiiia, 5i es el
£aso.

4.1.1 Riesgo cn les tasas de interés - La Compaiifa se encuentra expuesta g riesgos en la tasa da
interés debido a que mantizne préstarmias a tases de interds fijse, Bl endevdamients 2 toses Hias

expone la Compaiiia af riesgo de tosa de interés sobre ¢l valor razonable de sus irstrumentos
financieros,

La Administracito analiza la exposiciéa al riesgo de tasa de interés de manera dinimica. Se
sirmulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta lag posiciones resgecto de
refimanciamjentos, renovacion de [as posicionss existentes, financtamiento alternativa y cobertura,
Sobra 1a base de estos eseenarios, se calculn el ithpacte sobre la atilidad o pérdida de un
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movimienta definido en las tasas de interés. El riesgo ¢2 mapejado por 1a Compaiila mediante fa

restructuracién de eréditos alargo plazo con perfodgs de gracia con tosa variable y mediante una
titnlarizacidn de flujes a kasa fHa.

4.1.2 Riesgo de lignider - La liguidez de 1a Compafiis e mansjada porla administeacidn bajo ol
control del Direstorio, guien ha estableeida el marco de tmbajo apropiada para que In gestidn de
liquidez sea desarmallada en forma ordenada y sistemnatics, en base a los requerimientos de
financiamiento 4 cotte, mediano y largo plaze,

Elanados a continuacion analiza los pasiros inancieres no devivados de la Compatiias v pasivos
financieros de liquidacitr sobre hases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la

Fecha del balance general hasta In fecha de su vencimiento. Los montas reveladas en el cuadra son
los flujos de efective no descontados.

La informacion comparativa se ha reestrusturadeo de azuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del resgo de liguidez. '

Manos de 1 ofio Entre 2 ¥ 5 afios

Al 31 de dicicmbre de 2016

Otras cuanins por pogar 151,426
Otroez pasivos financiecros

- 18,891,564
Al 9i de dicicmhre de 2ois

Ofrag cuenkas por pagarc 121,170

Orros pasivos financieros - 16,040,467

4.1.3 Riesge de eapital - La organizacifin gestiona su capital pars asegurar que la Compaiiia estarin
£n capacidad de contintac como empresa en marcha, mientmas que maximizan el repdimiento a
sus aceionisras a través de la opiimizacion de log saldos de deuda y patrimonia,

Los sistemas de informacion gerencial generan soficiente informacion para los diferentas drgancs
de direcclan, o través del enal se vevisa en forma constanie Ia estroctura de capital de la Compafiia.

Como parte de esta revision se analiza e] costo del capital y Tos riesgos asociados con cada clase de
capital,

La Compaiiia moniterea su capital sobre la base del ratio de apalancamienta, Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 v 2015 fueron los signientes:
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 3i DE DICIEMBRE DEL 201
{Expresado en délares estndounidenses) '

agLi gﬂls
Tatal otrad cusntas por pné;ar 151,426 1Z1,170
Otros pasiv s financiercs 15,801,564 18,040,467
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo 1,065 -
Deuda nata - 17,.044055 16,151,637
Total patrimenis a 793,213 4,292,667
Capitai total ig B42,268 20.554,304
Ratio de apalaneamianto B5.00% TE.E3%

Para Ips afies 2018 y 2015, 1s Compaidiia presenta un alto oivel de apalancamiento financiers, ganerado
principalmente por el endeudamient ¢ue mantisne con =u compaiila celacionada Indusirias Ales C.A, por
la compra del paquete accionario de Ias compaiiias agrieolas y extracioras. Ver Noka 8,

I_NSTRUM ENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financierns

A continiacidn se presentan los valores de libros de cada categeria de instrumenios financieres al clerre de
cada ejercicio:

21016 2015

Coapslag iz Hoemrisuie Cortiemie Hocorrtenie
Actives financiercs medidos ol costo
Cuentas par cohrar a oom paiias relacionadas 5gﬁ,ﬂﬁ5 « 345 842 -
Totol actives finanrderas 506,125 . 345,842 -
Faxiv e finuncieroe madidos af msto amortizade
Drras eusntas por pagar 151428 - 121,170 -
Ot ros posivos Anancieros . 16,801,564 - L6, 040,447
Total pasives finnpderos 151,426 ih8n1,504 121,170 LE, 040,447

B valor en Libros de los instramentos financiervs corresponde o se apraxima a su valar mzppable.
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HOLDINGPALSIACA C.A.

NOTAS A L0OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

(1)

(=)

(3)

(4)

s}

Alespalma 5.4. fua constituida mediante escritura piblicz el 19 de octubre de 1558, Su chjeto social
es principalmente & coltive, procesamiento y comercidlizacion de palma africana y sus aceites. Las.
vemas da aceite de palma son efectvadas principalmente a Industrias Ales CA. (compaiia
relacionada), dichas ventas representan un 64.71% del total en el 2016 (B5% en €l afic 2015},

Oleagingzas del Castillo Oleoeasiillo $.4. es una compania andnima constituida en ¢l Ecuador el 22
de junio del zo01 £ inscrita en el registro mercaatil el 25 de julio de apo1. Su actvidad prineipal 25
¢l procesamientn, extraccidn y comercializacién de aceite de palma africang. Actualmente, sn
actividad estd relacicnada con el procesamiento de aceits rojo de palma, Las ventas son efectnadas
principalments a su compafiia relacionadn Indnstrias Ales CA., v representan un 77.24% dal total
en el afio 2016 (g0.72% en al afio 2015).

Suciedad de Palmioultotes de la Independengia Sopalin S.A. fua enpstituida an la ¢iudad de Santo
Domingn, en el afio 1985 e inscrita en el registro metcantil el 2 de cctubre de 1685, can el ohjets
principal d2 dedicarse a la produceién y refinacidn de aceite erudo de palma, obtenido por
trituracion o extraceidn por solvente ¥, a la clarfficacién, refinacion e hidrogenacion o enduramiento
de nceites ¥ grasas. Las ventas son efectuadas principalmente a Industrias Ales {.A, Dichas ventas

por €1 afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 representan nn 71% (72% en el 2015} del total de
las ventas del afip,

Oleagro Salgana Oleagro 5.4., fue constiteida en la cindad de Sante Doymingo en el afa de 1084, su
objeto social es el enltivo de Palma Africana, Las ventas son efectuadas principalivente a su
compaiiia relacionada Oleaginosas del Catillo Oleocastillo 3.4, ¥ representan un 09.26% del tolal en
el afio 2016 (§7.62% en el afio 2015).

Agricola 9an Lotenze Agrisanio Cin. Lida. fue constituida en ia ciudad de San Lorenzo, mediante
escritura piiblica el 28 de julic de 1908, Su objeto social 25 el desarrolio ¥ explotacion agricola ¥
panadera, desarrello agroindustrial en todas sus fases, interna y externa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicidn:
201 2015
Bancos (1) 1,065 -
1,065 -
(i} Corresponde depésitos a la vista principalmente en baneos locales.
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a)

b)

- HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARANDOS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMERE DEL zo015
{Expresado an ddlares estadonnidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comertiales ¥ otras coentas por pagar es como sigue:

zolH 201
Proveedores locales 118,705 O&.449
Htros AZ,721 25,721
Tokal 151,426 121,170

OTROS PASTVOS FINANCIERDS

Corresponden a Jos monios adeudadoes a su compaiiia relacionada Indostrias Ales C.A. principalmente por
la eampra del paguete accionario de las empresas agricolas y extractoras por 17%515,060,000 deuda goe
segin el acuerds de mutao se pagasd en un plazo de 20 atos con 7 afios de gracia de capital, con tasa da
interés anuzl del 5.72% y un tiempeo de gracia de 3 afios de interés.

IMPUESTOS

Simarcién fiseal -

La Compafiia e ha side fisealizada basta e afio 2016, por lo cual los afios 2013 al 2016 estan abiertos para
revisidn por parte de las autoridades fribatarias,

Activoa ¥ pasivos del afio corrients —

Un resumen de ackives ¥ paeivos por impuestos eortientas as coma sigua:

2016 201
Actlvaos pot impu estos corrientes:

Cradita tributario de IVA 714 : -
Tatal zctivos pot impuestos corrientes 7,524 -
Fagivo por impuestas corrientes:

Retenciones en la fzente deimpueston |a renta

par pAgar 17,770 -

Retengiones de impueste al Valar Agresado-TVA 32 -

Total pasivos por impuestos corrisntes 17 802 -

Ducante los aiios 2016 ¥ 2015 1z Compaiiia no determiné ankicipo minimo del Impuesto a la renta debido a
que segin Ia normativa tributaria vigente, no s encuentran an la obligacion de determinacidn ¥ pago de

Farina 22 de 25



c)

d)

HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Fypresade en dilares estadounidenses)

anticipe de Impuesto a 12 renta aguellas sociedades eoya sctividad econdmyiea consista exelusivamente en
11 tenencia de acciones, pardeipaciones o derechos en sociedades, asi come aquallaz en que 1a totalidad de
S1s iNgresos sean exentos.

Oiros asuning -

En dicismbre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion y Prevencitn del
Fraude Fiscal y su respective Reglamento, en los cuales 52 establecen reformas al Cadign Orgdnica
Tributaric, a la Ley Orginica de Régimen Tributaric Interne ¥ so Reglamenta, al Codige Orgdnico de la

_Produecion, Comercio ¢ Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tobataria, que tigen a pactir

de enero del zo15.
Las principales reformas estin relacionadas con les siguientes aspectos:

fa) Recomacimiento de impuesio diferido para fines tributarios.

{by Mo deducibilidad de Ia depreciaciOn correspondiente a la revaluacidn de actives ffos;

{¢)  Establecimiento de limites para |2 deducibilidad de 1o gastos incurridos por: i} regalias, servicios
téenicos, administcatives v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; i)
promociém y publicidad; §if) remuneraciones pagadas a los ejecntivos.

(d) Extenslon a 1o afies del periodo de exoneracion del pago de Tmpuesto o la Rénta, ek ¢f caso de
inversiones nuevas ¥ productivas en log sectores econdmicos determinados como ndustrias bisicas,
Este plaza se extienda por 2 afios s en caso de qua dichas inversiones se realicen en cnfones
fronterizos de) pais.

{e} Condicionantes para la deducibilidad de los valotes registrados por deterioro de los activos
fmantieros cormespondiantas 3 créditos incobrables generados =4 el ajarcieio fiscal v originades en
operaciones del gice ordinarin del negocio;

{fil  Seastablece 1 tarifa y Iz forma de detetmipar €] impuesto a la renta sobre 12 utilidad ep 1a
enajenacidn de acciones y otras derechos representativas de capital.

(g} &Seestablece una tAsa compuesta de impuesto a la senta entra ol 22% y &l 25% dependiendo del
domicilio del accionista de {a empresa.

(hl e fijden el 35% [2 tosa de vetencidn en la faenvte on Temesas o paraises Hstles.

La mencionade normativa no ha generndo impactos en las opetaciones de 1a Compaiifa.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principia de plena competencia para las operaciones realizadds
con partes relacionadas, Porsu parte o Servicio de Rentas Intarnds solicita se prepare v remita por parta dela
empreza Un Anexo de operacienes con partes relacionadas siempre v cuando se hayan efectuade operaciones
con sus compadias relacionadas domizilindas en el exteror o locales en el mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto
arumulads sea superior a US$3,000,000, ¥ un informe de precios de trausfersneia, si tal mouto eg superiora
118515,000,000. S¢ incluye como partes relacionadas 4 las empresas domiciliidas en pamisos fseales, El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RIC,
Adicionolmente, exige que en su decizracién de impuesto @ la renta anoal declage las operaciones de activos,
pasivos, ingresas y egresos.

Las operaciones de [a Compeiiia con partes relacicnadas durnnte el aGo 2036 ¥ 2615, no superaron el
importe acumulade mencicnada,
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HOEDINGPALMACA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Esxpresado en dolares estadounidenses}

1i. PATRIMONIO

11.1  Capital Social - Bl capiial social pagado consiste de 9,000,000 de acciones ordinarias y
nominativas de U551 cada una.

11.2 Acriones ordinarias

Nimerode
acciones Capital
Saldoal a1 de diciembre del 2016 v 2015 9,000,800 g,04a0,000

11,3 Resultados acumulados

Incloye principalments los valores resnltantes de la valoracidn de Jag ioversiones en acciones v gastos por
financiamiento.

1z, INGRESOS
Los ingreses de la Compaiila corresponden a los resultados generados pot sus subsidiarias. Al g1 de

diciembre del 2016, dnleamente corresponde o dividendns por cobrar o su subsidiaria Oleaginosas del
Castllo Oleocastillo 5.A. y Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin 5.4,

13. GASTOS FOR SUNATURALEZA

Un deralle de gastos por su natyraleza es coma sigus:

o0 ey

Honorarlos y servicios G0,049 213143
Otros ] 19,600 25,480
Total 110,690 2;23,6::;

11 GASTOS FINANCIERDS, NET()

&1 34 de dislembre del 2016y 2045, Yos costos finapeieras corresponden a jntersses incurridos porla
compra de aceiones de las compaiijas agricolas a Industrias Ales C.A, (ver Noia g).
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16.

HOLDINGPAIMACA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresada en ddlares estadounidenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Dividendos por mbrﬁr - Duranta 108 afics terminades el 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 ln
Compafifa registrd dividendoa con sus subsidiarias:

Transacdme Comerdiaies:

Savielod Echnelfn Trapsynciin amg I
Div idendes
Clemginome dof Cast Hlo Heoeastillos. A Comapaiifa rolocion pdy Dy filmmals - 211,348 145847
Sovivdou de Palm ioulbores da In (ndependensia Sepolin 5A. . Compuii reloelmada Iy idendo ig?.329 -
338,677 345.042
dién di los princpal | d0ek oowi. o rolndons
Sewiedod Belgcitn Tranzaccioa zo1h 205
Cuggl s fof eotar
Dleagingens del Cagtille Seocrailla 5.4, i ribtthadn Barvhiite 4B8,Ba5 345,42
Alespa|ma 4. Compailfa redzcimoade S loine 127,374 .
536,335 345842

Compénsaciﬁu del personal clave de la gerenrcia - La compensacién de los ejecotivos ¥ otros
Thiembivs vlave de Ja gerentia durante €l alo fue la signiente:

2q16 - Zoij
Honotarios 79,2840 05,348

1o eompensacidm, de Yos gjecotivos v otros miembros dave es determlnada con basa en el rendimiento de
los mr;lmduns ¥ 1as tendencias del mercado.

EVENTOS SUBRSECUENTES
Entre €l 31 de diciembre del 2016 y la feehg, de emisifn de estos estadns financissos nose prodojeron

aventos que, en la opinién de la Administracion de la Compaiia, pudiersn tener un efecto significativo
sobre dichos estados financierss o que requieran revelacidn ndlclnna].

E 4 N F oW
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