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BOLDINGPALMACAC.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado ey dólares estadomudenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Holdingpalmaca C.A (en adelante la “Compañía”) es wa compañía anónima constinuda en el Eevador Su 
domaeako principal es Ay Galo Plaza Lasso N51-23 y Rafael Dustarrámte, en la ciudad de Quito 

Fue constituida mediante escritura pública mscrita en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del 2014 y 
su objeto prigelpal es la compra de acrvnes o participaciones de otras compañías, con la Einalidad de 
viacularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionana, gestión, adrmumstracion, 
responsabilidad creditcia o resultados y conformar ast un grupo espresaral 

Bula sevaziidad la Compañía no tiene empleados yla partioipocion accionar que mantiene en sus 
subsidiarias 2l 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue. 

Subsadiars Olyeto Parteipación 
Alespalima S.A Palmicultora 99.99% 
Oleaginosas del Castillo Oleocastllo S.A Extraciora 7594% 
Sortedad de Palmicultores de la independencia Sopalm Sk Extractora 63.66% 
Oleagro Salgana Olepsa S.A. Palimuesitora 99 00% 
Agricola San Lores Agnsanto Ci. Lado Falmicahora 29.00% 

Situación financiera de la Compañias 

La Compañra presenta en sus estados financieros separados al cxerre del 2016 en el rubro patrimonial 
Resultados Acumulados pérdidas pos US$6,201,787, musas que superan en mas del 50% el capital 
sotral de Ja Cormpaña mas reservas, situación que representa causal de disolucion ante la legislación 
vigente, a menos que los acezomstos propongan alternativas de solucion a satsfsccron de la 
Superintendencia de Compañías Dichas pérdidas fueron generadas principalmente por 5u campaña 

subsidiaria Alespaliza S.A. a consecuencia de una merma en su producción derwada del deterioro de sus 
plantaciones de palima, debido a una plaga conockda como enfermedad del cogollo o PC, que ha venado 
afectando a la menetonada subsidiarra desde el año 2010. Con relación a esta axruacion la Adrnnistracion. 
dela Compañia ha adoptado, entre otras, las siguientes predidas que considera Je perantiráo afrontar la 
sttuacion antes indicada y continuar operando: 

Diseño de un plan progresio de resiembra de plantacion en Alespalma S.A, que meluya un material 
vegeta tolerable a la enfermedad de pudricion del cogollo y PC Este plan demandó una sene de medidas 
encarmnadas a mejorar el nivel operativo y posicion financiera de la subsidiana, y son las siguientes” 2) 
obtención de financiamiento a través de la Corporación Financiera Nacional por un valor de USS¿.2 
willones, b) gstrcto control y racionalización de costos de producción agrícola, e) capitalización de 
acreencaas, d) reestructuracion de deuda financiera, e) búsqueda de nuevas Kneas de fnancimento 
para ampliar el proyecto de renovación con matenal htbrido a 3,500 hectareas y, f) reestructuración 
organizacional admomisizabiva. 
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HOLDINGPALMACA C.A, 

¡NOTAS EXPLICATIVAS 4, LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
£Expresado en dólares estadoumdenses), 

Emprender un plan de recuperación de 875 hectáreas sembradas con materal gumeensas, que ha dado 
excelentes resultados en plantaciones vecinas, 

Implementar estrategias y alianzas contercíales que peramtan a la compañia tener una operación 
reutable y viable a corto y mediano plazo. 

Arseronalmente, las subsidiarias Alespalma S.A. y Oleagro Salgaría Olepsa S.A. se encuentran proceso de 
de aportes de capita), con Ja finalidad de lograr una mejor posición financiera y 

  

Con base en estes medidas y expectativas, la Admunístracion ba elaborado los estados financieros de la 
Compañia con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha Porlo tanto, 
dichos estados no moluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, st los hubiere, que podrían ser 
nevesarios en el evento de que los plapes y expeetativas antes mencionados, no llegaran a matenalizasse 
yla Compañía se viera obligada a realízar en sus activos y cancelar sus pasos en una formo distanta a la 
¿del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estado financieros, 

Situación económica del país 

Duronte el 2016 la situación econónuea del país continua afectada por los bajos precios de exportación 
del petróleo, prinerpal fuente de mgresos del Presnpuesto General del Estado, así como también porla 
devaluación de otras monedas con resperto al Dolar de las Estados Unulos de Améncs, moneda de uso 
legal en el Ecuador, la cual tiene un unpacto negativo en las exportaciones no petroleras del país 
Adicionalmente el terremoto ocurndo en abri del 2016 ocasiono importantes daños en la infraestructura 
de cxertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas. 

Las antenidades economicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales tenemos: prorzacion de las inversrons, acremento de la mversion extranjera a través 
de alunzas púbico-privadas con beneficias Ebutarjos, dismanución del gasto corriente, meremento 
temporal del »mpuesto al valor agregado, contribuciones nbutarzas extraordinarias a 2mpresas y 
personas naturales, financiamiento del deficit liscal mediante la enmsión de bonos del Estado, obtención 

de financiammenta a traves de orgamsmmos internacionales y gobiernos extraryeros (China), entre otras 
medidas. As1 también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a traves de 
salvaguardas y derechos arancelanos con el in de meyocar la balaeza comercial, aspecto que se tema 
previsto ur desmontondo en el 2016; san embargo resolvió ehferte un año el cronograma de elumanacion de 
los salvaguardias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectue partir de abril del 2057 hasta 
Junto del 2037 
Aprobación de los estados financieros separados 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2016 han sido emutidos con la artorzacion del 
Presidente Ejecutivo, de fecha 10 de abril del 2017, y postenormente serán puestas a consideracion de la 
Junta General de Acciomstas para su aprobación definitiva. 
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HOLDINGPALMACA CA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A conanuación se describen las prnerpales políticas contables adoptadas enla preparacion de estas estados 
financieros separados, Estas politicas han sido diseñadas en funcion a las NIF vigentes al gx de diciembre 
del 2036 y aplicadas de manera unorme a todos los años que se presentan en estos estados financreros 
separados. 
Bases de preparacion de los estados financieros separados 

Deacuesdo con las Narmas Internacionales de Información financiera (NIF), los estados financieros de 
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada Stn ermbargo, es permutido que, 
sea porque la legislacion del país de la entidad así lo requiere o sl de forma voluntaria la entidad lo 
considera, se preparen estados finaneseros mdivíduales de la empresa controlante “Holdingpalmaea C-A., 
os que se denominan estados finaneleros separados 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF) emitidas por el IASB (Internabonal Accounting 
Standard Board) que han sido adoptados en Ecuador y representar la adopcion Integral, explicita y sun 
reservas de las refendas normas mternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan 

Los presentes estados financieros separados se fran preparado bajo el entterzo del costo instórico, En 
cumplimento de las NIF, la Compañía también prepara estados financieros consolidados con sus 
subsidtartas, con las que la Compañía mantiene ttversiones y ostenta el poder de gobernar sus políticas 
úoperatrvas y financreras Los estados finsacteras individuales de sus subsidiarias son requendos por las 
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, jos presentes estados finaneleros separados de la 
Compaña reflejas su actividad individual, sin incluxr los efectos de la consolidación de estos con los de 
dichas entidades 

La preparación de los estados finanereros conforme a las NIIF requiere el uso de estmaciones contables 
Tambren exoge u la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicacton de las políticas 
contables de la Campañía En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de Juicio 0 
complejidad o las areas donde los supuestos y estunaciones son sugeificativos pare la elaboracion de los 
estados financieros separados Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden difen de los montos estenados por la Admrmstzación 

Ala fecha de emmon de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones alas normas exstentes que no han entsado en vígeneaa y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obligatoria a parta de las fechas indicadas a contummación” 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
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La Compañía esuma que la adopción de las normas, eamiendas a las NIF y las nuevas terpretaciones 
antes desentas, no tendrá un ampacto significativo en los estados financieros en el eyererclo de su 
aplicacion anieral. 

Reestructuración de saldos mierales 

Durante el aña 2016, sus subadíanas adoptaron la envenda ala NIC 19 “Beneficios alos empleados” 
referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el eáleuio de los beneficios post - empleo 
(Provisiones de jubilacion patronal, desahucio y contrato colectivo), porJo cual, las subsidiarias, como se 

establece en la referida ensuenda, procedieron pasa efertos comparativos a reestructurar Jos estados 
financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 cespertwamente. 

De acuerdo a la enmienda, la tasa de descuento a ser considerada en el cálculo actuarial debe considerar 
bonos corporativos de alta calidad, los cuales deben tener un plazo congrrente con el periodo en que se 
xatenalizara la obligacion legal de las entidades, debido a que en el zuercado de bonos corporativos de alta 
calidad de Ecuador xo se puede compr con esta condición, es necesario buscar un mercado en el eual la 
uoneda sea el dólar de los Estados Umdos de Ameca, y se emmpla con esta condición. Porlo mencionado 
carresponde aplicar la t3sa promedio de los bonos corporativos emudos en Estados Umáos de Amena, 
os cuales están denominados ea la msma moneda en la que los benefioyanos seran pagados y que tenen. 
tersanos que se aprvsaman a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, Jos efectos 
derivados de este cambio en la Compañía derrvaron en efectos que se presentan a continuación 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
CExpresado en dólares estadounidenses) 
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Moneda fuicional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañra se expresan enla moneda del ambiente 
económto prmano donde cpera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros separados se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la 
Compaña 

Activos y pasivos financieros 

Clasificacion: 

La Compaío clasifica sus acuvos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor 
maonable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “aenvos financieros 
montemdos hasta su vencimento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos 
finauieros se clasifican en las sigulentes categorias “pasivos financieros a valor razonable a traves de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificacion depende del proposito para el cual se. 
adquineros los acavos o contrataron los pasivos La Adeumstración determina la clasticación de sus 
2otivos y pasivos financieros ala fecha de su reconocimiento inctal. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2035, la Compañra mantuvo activos financieros er las categonas de 
“prestamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categona de “otros pasivos finanaieros” cuyas 
caracteristcos se explican a contnuenón: 

(a) Prestamos y cuentas por cobrar. 

Representados en el estado de situación financiera separado por las cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas. Son activos financieros no dervados que dan derecho a pagos tJos o determinabies y 
que no coBizan en un mercado actvo. Se tneloyen en el activo no comente, excepto por los de 
venemuento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de sxtuación financiera, 

(8) — Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación fnanciera por proveedores y otras cuentas por pagar y 
documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se meluyen ex el pasivo cornente, 
excepto por los de venermento mayor a 12 meses contados a partar de la fecha del estado de 
situación financiera. 
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HOLDINGPALMACA Cob.. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31. DE DICIEMBRE DEL 2016 
£Expresado en dólares estadounidenses) 

2.4.2 Reconocimiento y mechción inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañisa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a le fecha dea 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activa o pagar el pasivo. 

Medición inicial - 

Los gcbvos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser sigmficavo, es reconocido como parte del activo 0 pasiva, siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y 
Pérdidas Con posterioridad a] reconocimiento umeial la Compañía valonza los mismos como se desenbe a 
contunuación: 

Medición posterior = 

fa) Prestamos y cuentas por cobrar: 

Postenor a su reconocimiento mucial se miden al costo amortrzado aplicando el itetodo de mteres 
efectivo La Compañía presente las sxguientes cuentas dentro de esto categoría” 

(1) Cuentas por cobrar compañías retacionadas.- Corresponden principalmente a los montos 
adeudados por dividendos Se reconocen a su valor nominal, que no difiere sigarficovaniente 
de su costo amortuado, pues no generan intereses y son extibles en el corto plazo. Incluido 
enel subro otros achvas financieros del estados de situacion financiera separada, 

(6) — Otros pastuas financreros: 

Posterior st reconocimiento mucial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo La Compañia presenta las siguentes cteutas dentro de esta categoria” 

(0) Proveedores y otras cuentas por pagar” Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen u su valor nominal que es similar a su costo amortizado pes son pagrderas en 
Jasta go días. 

(1) Otros pasivos financieros Corresponden a los montos adeudados a su compañía relacionada 
Industnas Ales C.A. por la compra del paquete acerogano de las empresas agnenlas y 
extractoras Se reconocen 8 su costo amortizado 

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros 

Un actrvo financiero se eltraína cuando expuran los derechos a reebir los Hoyos de efecuvo del activo o 51 la 
Compañía transfiere el activo a nu tercero sin retener sustancialmente los tiesgos y beneñiesos del activo 
Un paso es elunmado cuando las obligaciones de la Compañlaespecicadas cl contrato se han 
bguidado 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en délares estadoundenses) 

Inversiones en subsidiarias 

Las :uversiones en acciones en subsidrarías se valúnn por el metodo de participacion Bajo este metodo, las 
versiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisicion, postenmrmente dichas inverstanes se 
valúan bajo el método de partzespación, el cual consiste en ajustar el valor de la versión por la parte 
"proporcional delas utilidades o perdidas yla distribución de utilidades y por reembolso de capital 
posteriores a la fecha de adquisicion. 

La participacion en los resultados de las entidades subsidiar1as se reconocen en el estado de resultados 
antegrales, 

Impuesto aJa renta corriente y diferido 

Tupesto a la renta 

Paralos años 2016 y 2015 la Compañus no determmo ni pagó Impuesto ala renta debido a que segúnio 
normativa tributar vigente, no se encuentra en la oblzgacion de determanacion u pago de dicho impuesto 
délndo a que se trata de una Compañia roya actividad economica consiste exclusivamente a la tenencia de 
acciones, participaciones o derechos en sactedades; adicionalmente durante estos años la Compañía no 
generó 1ogresos distintos a los provementes de dividendos recítudos, 
mu An remita chígs 

El Impuesto a la renta diferido se provisionta en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre los bases tributar de activos y pasivos y sus respeciavos valores. 
mostrados en los estados financieros bajo NIF El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas 
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situzeron financiera y que se espera serám. 
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido actvo se realice o el impuesto ala renta pasivo se pague 

Losamapuestos a la renta drferidos actuvos solo se reconocen enla medida que ses probable que se 
produzcan benefitos tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. 

Los saldos de »mpuestos ala renta diferidos xctuvos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
esgible a compensar Impuestos activos comentes con 1mpuestos pasivos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributartas y 
financieras por lo que no fue aplicable la determación y registro del impuesto difendo 

  

Distribución de Dividendos 

La distribucion de dividendos a los acciomstas de la Compañía se deducen del patramona y se reconocen 
omo pasivos corrientes en los estados financieros en el pertodo en el que los dividendos se aprueban 
poros aceromstas dela Compañia. 
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HOLDINGPALMACA CA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL ¿2 DE DICIEMBRE DEL 2016 + 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

2.8 Gastos 

qe 

Se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son inentrdos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regstran en el perodo em el 
que se conocen 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de estados financieros separados requiere que la Ademustración realice estimaciones y 
éllice supuestos que afectan los montos meluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 
Los estimaciones realizadas y supuestos utilizados pos la Compaíra se encuentran basados en la 
experiencia lustárica, camabros en la dust e mfrgracion sumaistrada por foentes externas calificadas 
Sin embargo, los resultados finales podrían difer de las estmaciones bajo crertas condiciones. 

Las estumacioves y polrticas contables sugnificanwas son definidas como aquellas que son amportantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de juicío por parte de la Administracion. 

-A1 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía no mantieve estimaciones, 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negoctos y actividades de finaneraemento, la Compañia está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencsa, sus resultados 

La Compaíta dispone de una organcacion y de sistemas de información, adunnistrados por la 
Contralora Genezal, que permuten identificar dichos riesgos, determinar Su magstud, proponer a la 
Gerencia Geueral medidas de amtigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A contiusacion se presenta uno deflrncion de los riesgos que enfrenta la Compañva, tna caracterización 
y una desertpcion de las medidas de mtigación actualmente su uso por parte de la Compañia, 51 es el 
Laso 

4.11 Riesgo en les tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta u riesgos en la taa de 
interés debido a que mantene prestamos a tasas de mterés fyus El endeudamiento a tasas fas 
expone la Compañía al riesgo de tosa de mteres sobre el valor razonable de sus instrumentos 
financieros, 

La Admmastración analiza la exposicion al nesgo de tasa de interés de manera dinamica Se 
simulan vanas situaciones hupotétcas tomando en cuenta los posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovación de las posxorones existentes, finanteramiento alternabvo y cobertura 
Sobre a base de estos escenarios, se calcula el umpacto sobre la utilidad o pérdida de ua 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

412 

413 

movimiento defimdo en las tasas de1mterés. El nesgo es manejado por la Compañsa mediante la 
restructuración de créditos a largo plazo con períodos de gracia ron tosa variable y mediante una. 
tuulanzación de flujos a tasa fija. 

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compañía es manejada por la adramistración bajo el 
control del Disectono, quien ha establecido el marco de trabajo apropada para que la gestión de 
Tíquidez sea desarmollada en forma ordenada y sistematico, en base a los requerimentos de 
Enanciamiento a corto, mediano y largo plazo 

Elenadro a contenuacion anala los pastos financieros no desivados de la Compañaa y pasivos. 
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la 
Lecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro son 
los flujos de efechwo no descontados, 

La información cormparanwa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permute la modificacion a la 
'NIIF7 para las revelaciones del mesgo de liquidez. 

Monos dezafa Entrez ys años 

Al gx de dxciembre de 2016 

Otras cuentas por pagar 151,426 - 
Otros pasvos financieros - 16.891.564 

ALgide dicmbre de 2015 
Otras cuentas por pagar 132.170 
Otros pasivos financieros - 16,040,487 

Riesgo de capital - La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañía estarán 
en capaerdad de contar com empresa en tuarcha, mientras que maxamizam el rendarnlento a 
sus accomstas a través de la optunizacion de los saldos de deuda y patrimomo. 

Los sistemas de formación gerencial generan suficiente aaformación para los diferentes arganos 
de darecelon, a traves del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compañía 
Como parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los mesgos asociados con cada clase de 
capital. 

La Compañia monitorea su capatal sobre la base del ratio de apalancarntento Los ratios de 
apalancamiento al 31 de diciembre del 2016 y 2015 fueron los siguentes 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PGR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadouméenses) 

  018 29is 

"Total otras cuentas por pagar 151,426 121170 
Otros pasivos financieros. 15,891,564 16,040,467 
Menos Efest:vo y equivalentes de efectivo 1.065 - 
Deuda neta 77,044,085 16181,637 
Total patrimonio 2798 213 4.392.667 
Capital toral 19,842,268 =0.594:304 
Ratio de apalancamiento 85 90% 78 63% 

Para los años 2016 y 2015, la Compañía presenta un alta nivel de apalancamiento financiero, generado 
pmneipalmente por el endeudamiento que mantiene con su compañía relacionada Industrias Ales C.A, por 
la compra del paquete accionario de las conpañílas agreolas y extractoras. Ver Nota 8, 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieras 

A contintación se presentan los valores de libras de cada categoria de instrumentos financieros al olerre de 
cada ejercicro 

    

2016 Ed 
Corslente Mocneriente— Comeme O Mocarriene 

Activos financieros medulos al costo 
Cuentas por cobrar a compañias relacinadas 596,225 - 3asBaz 
Total artivos financieros 596,425 - a - 

Pasivos finanarres medidos al cxsto amortazado 
lraseuentas er pagas 151428 - 107o 
Onrespasivas financieras - 16.891.564 > 16,040,467 
Total pasivas financieras ARS 16,891,504 12 17O 16,050,487 

YA valoren libros de los mstramentos financieros corresponde o se aproxuma a su valor razonable 
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HOLDINGPALSACA CA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadomnadenges) 

6) Alespolma SA. fue consuturda mediante escntura pública el 19 de octubre de 1998 Su objeto social 
«es praxcipslmente él enltavo, procesamento y comerciálizarión de palma afticana y sus acenlés. Las 
ventos de aceute de palma son efertuadas prinerpalruente a industrias Ajes CA. (compañía 
relacionada), dichas ventas representan un 64.71% del total en el 2016 (85% en el año 2015), 

(2) — Oleaginosas del Castillo Oleocastilo S.A. es una compañía anómmna constituida en el Ecuador el 22 
de amo del 2001 e inscrita en el registro tuercantl el 25 de julio de 2001 Sa actividad pranoipal es 
el procesamiento, extracción y comercialización de acerte de palma africana, Actualmente, su. 
actvdad está relacionada con el procesamiento de acexte rojo de palma Las ventas son efectuadas 
principalruente a su compañza relacionada Inánstias Ales CA, y representan un 77 24% del total 
en el año 2016 (90 72% en el año 2015) 

(3) — Socuedad de Paimcultores de la Independencia Sopal S.A. fue constituida en la ciudad de Santo 
Domungo, ea el año 1985 e insctita en el registro mercantil el 2 de octubre de 1985, con el objeto 
prinospal de dedicarse a la producción y refinación de acerte crudo de palma, obtenado por 
inturaciono estraceión por solvente y, ala clarificación, refinación e indrogenacion o endurammento. 
de aceltes y grasas. Las ventas son efectuadas principalmente a Industrras Ales C.A, Dichas ventas 
por el año termunado el 31 de diciembre del 2016 representan un 719% (72% en el 2015) del total de 
las ventas delaño, 

(4) - Oleagro Salgana Oleagro 5.4., fue constituida en la cuudad de Santo Dopungo en el año de 1984, su 
objeto sociales el cultivo de Palma Africana, Las ventas son ejectuadas principaliente a su 
compaíua telactonada Oleaganosas del Catllo Oleorastillo S.A. y representan un 09.26% del total en 
el año 2016 (97.62% en el año 2015) 

(5) — Agricola San Lorenzo Agrisando Cia Lida fue consttuida en da crudad de San Lorenzo, mediante 
escritura pública el 28 de julio de 1998. Su objeto social es el desarrollo y explotacion agricola y 
ganadera, desarrollo agrowdustnal en todas sus fases, taterna y externo. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Compostción 

ao 205 
Bancos (1) 1,968 - 

2,065 - 

(0 — Corresponde deposatos a la vista principalmente eo bancas locales, 
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10. 

a) 

b) 

HOLDINGPALMACA C.A. 

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y ctas coentas por pagar es coro sigue 

    

2916 20%, 
Proveedores locales 118,705 95.449 
Otros aezes 25,721 
Total 151,476 121,170 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

Corresponden a los montos adeudados a su compañaa relacionada Industrias Ales C.A. principalmente por 
Ta compra del paquete acelonario de las empresas agricolas y extractoras por 1/SS15,060,0D0 deuda que 
segón el acuerdo de mutvo se pagara en un plazo de 2o años con y años de gracia de caprtal, con tasa de 
imteres anual del 5 72% y un hempo de gracia de 3 años de interes, 

IMPUESTOS 

Situación fiscal - 

La Compañía tro ha sudo fscalizada basta el año 2016, por lo cual los años 2013 al 2016 estan abrertos para 
revision por parte de las autoridades tributarias. 

Activos y pasivos del año corriente — 

Un resumen de acbvos y pasivos por umpuestos cornentes as como sigue" 

2016 202 

Activos por 1mpuests corrrentes 
Credita tributario de IVA. 7529 

“Total activos por Impuestos corrientes EEN - 

Paso por impuestas corrientes 
Retenciones en la fuente de impuesto la renta 
par pagar 17770 - 
Retenciones de puesto al Valor Agregado-IVA. 32 - 
Total pasivos por mpuestos corrientes 17,802 - 

  

Durante los años 2016 y 2015 la Compañaa no determmó anticipo numumo del Impuesto a la renta debido a 
que segun Ja normativa bnbutarta vigente, no se encuentran en la obligacion de determinacion y pago de 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2075 
CExpresado en dolares estadoundeases) 

anticipo de Impuesto a la senta aquellas socredades cuya actradad economica consista exclusivamente en 
La tenenon de acciones, parteipaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas en que la totalidad de 
sus mgresos sean exentos. 

Otros asuntos» 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, eu los cuales se establecen reformas al Código Organico 
“Tnbutano, a la Ley Orgánica de Régumen Trbutano Interno y sn Regiamento, al Código Organico de la 
Produccion, Comercro e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributana, que sígen a partir 
deenero del 2015 

Las prancipales reformas estan relacionadas con los sigurentes aspectos. 

(a) — Reconocimiento de »mpuesto difendo para fines tributarios 
(6) Nodeducibalidad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos ios, 
(6) — Establecimiento de humtes para la deducibildad de los gastos incurndos por y regallas, servicios 

tecmucos, adrmosstrativos y de consultora prestados por partes relacionadas del extemor; 10 
promocion y publicidad; ii) remuneraciones pagadas a los ejecuvos. 

(a) - Extensión a 10 años del periodo de exoneración del pago de Impuesto a la Renta, en el caso de 
versiones nuevas y producuvas en los sectores económicos determinados como Industrias básicas, 
Este plazo se exttende por 2 años más en caso de que dichas anverstones se realicen en cantones 
fronterizos del pars 

(e) — Condicionantes pora la deducibilidad de las valores regastrados por deteroro de los activos 
fnanmeros correspondientes a creditos meobrables generados en el ejercicio fiscal y onginados en 
eperaciones del giro ordanarío del negocio, 

(8) Seestablece la taria y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en a 
enmjenación de aceiones y otras derechos representativos de capital 

(9 - Seestablece una tasa compuesta de ímpuesto a la senta entre el 22% y el 25% dependiendo dal 
domcilio del accromista de la empresa. 

(1 Sefiyienel 35% la tosa de retención en la fuente en remesas 2 paraisos fiscales. 

La mencionada normativa no ha generado 1mpactos en las operaciones de la Compañía 

Legislación sobre Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes irorporan el praerpao de pleaa competen para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas, Porsu parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la 
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y euando se hayan efectuado operaciones 
can sus compaños relacionadas domuciladas en el exterior o locales en el mismo período fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$3,000,000, y un informe de precios de trausfereneía, tal monto es supersor a 
Us$15,000,000 Semeluye como partes relacionadas a las empresas donmelladas en parsisos Bscales, El 
xodicado estucho debe ser sentado hasta el mes de Juno del 2016 confore el noveno digjto del RUC 
Adicionalmente, exge que en su declaración de ampuesto a la renta anual declare las operaciones de netivos, 
Pasivos, IIgTeSos y egresos 

Las operaciones dela Compañía con partes relacionadas durante el año 2016 y 2015, no Superaron el 
importe acumulado mencionado 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL.2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

PATRIMONIO 

Capúal Social - El capiisl social pagado consiste de 9,000,000 de acciones ordimamas y 
nommativas de US$1 cada una 

Acciones ordinarias 

Número de 
acciones Capital 

Saldoal 3 de diciembre del 2016 y 2015 9.000.000, 9,000,000 
  

Resultados acumulados 

Tnclaye prncipalmente los valores resultantes de la valoración delas 1uversiones en acviones y gastos por 
Tinanciamuento 

INGRESOS 

Los ingresos de la Compañía corresponden a los resultados generados por sus subsidiarias. Al ga de 
diciembre del 2016, unicamente corresponde n didendos por cobrar a su subsidiarra Oleaginosas del 
Casullo Oleocastillo S.A y Sociedad de Palminltores de la independencia Sopalar S.A. 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue 

Honorarios y servicios 
Otros 
Total 

  

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

44 31 de daciembre del 2016 2015, los costos financieras corresponden a stereses meurndos por la 
compra de acciones de las compañías agricolas a Industrias Ales C.A, (ver Nota 9) 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Dividendos por cobrar - Durante los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2045 la 
Compañía registro dividendos ron sus subsidiarias. 

Trance Comerc 

    

Seoaled. ect Tarea ms sus 

Dititges 

lmgncesdd Cosita lacio. Cmogabla rela Dido 20,348 45802 
E - 

qua 

Corp tos pracipeleazaldos e 

Sedo Lola. Tranenron, 2016 205 

PA 

Dlsgnesi decenio. Coapatiaráedarala Sica 105% 
Alegala Sá, Compatardecunade. —— Sotica -    
Compensación del personal cinve de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
nsembros clave de la gerencsa durante el año fue la siguientes 

2936, 2005 
Honorarios 79.389 95,449 

a compensación de los ejecutivos y otros auembros clave es determinada con base en el rendimento de 
los mdividuos y las tendeneras del mercado 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 3a de diciembre del 2016 yla fecha de emusrón de estos estados finantieros no se produjeron 
eventos que, en la opor de la Admmrustracion de la Compañaa, pudieran tener un efícso sugnafieativo 
sobre dichos estados financieros o que requeran revelación adicional. 
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