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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

Holdmgpalmaca C.A (en adelante la “Compañís”) es una compañia anómna coostatuada en el Ernador Su 
domicaho principal es Ay Galo Plaza Lasso N51-23 y Rafael Bustamante, en la czudad de Quito 

Fue constxtuida mediante esetura pública unsenta en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del 2014 y 
su objeto principal esla compra de acexones o participaciones de otras compañías, con la finalidad de 
vincularlas y ejercer su control a través de vínculos de propiedad acexonaria, gestion, adimmstración, 
responsabilidad creditiera o resultados y conformar así un grupo empresarial 

En la actualidad la Compañia no trene empleados y la participación aceronana que mantiene en sus 
subsidianas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Subsidianas Objeto Participación 

Alespalma S.A. Palmucultora 99 99% 
Oleagmosas del Castillo Oleocastillo S.A. Extractora. 75 94% 
Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalm S.A. Extractora 63 66% 
Oleagro Salgana Olepsa S.A. Palnucultora 99 00% 
Agncola San Lorenzo Agrisanlo Cía Ltda Palnucultora 99 00% 

Estrunetara societaria 

La Admimstración de Industrias Ales C.A actualmente compañía relacionada de la Compañía 
durante el año 201411010 un proceso de reestructuración societaria, para lo cual llevó a cabo las 
siguientes acciones 

+ El 31demarzo de 2014, por decision de la Junta General de Accionistas, se decidio efectuar un 
proceso de escisión para conformar HoldimgPalmaca C.A., a la cual se le cederia los derechos sobre 
las participaciones que Industrias Ales C.A. mantenía sobre Alespalma S.A., Oleaganosas del Castillo 
Oleocastilo S.A, Sociedad de Palmicultores de la Independencia > Sopelan SA , Úleagro Salgana - 

Olepsa y Agricola San Lorenzo Agrisanjo Cía Lida (en adelante negocios agricolas) El proceso fue 
ievado a cabo en dos etapas, la primera mediante escision por US$9,000,000 y la segunda 
mediante venta del paquete accionano de los negocios agrízolas por US$15,060,000 

El referido proceso fue aprobado por la Superintendencia de Compafras el 17 de dicrembre de 2014 € 
inserto en el Regastro Mercantil el 29 de diciembre del 2014 

Situación financiera de la Compañia: 

La Compañia presenta en sus estados financieros separados ál cierre del 2015 en el rubro patrunonal 
Resultados Acumulados (pérdidas) por US$4,696,164, mismas que superan en mas del 50% el capital social 

dela Compañía, situación que representa causal de disolución ante la legislación vigente, a menos que los 
acejomstas propongan alternativas de solucion a satisfacción de la Supermtendencaa de Compañias Dichas 
perdidas fueron generadas pnnospalmente por su compañía subsidiaria Alespalma S.A. a consecuencia de 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

una meras en su produccion denvada del deterioro de sus plantaciones de pala, debido a una plaga 
conocida como enfermedad del cogollo o PC, que ha venido afectando a la mencionada subsidiaria desde el 

año 2010 Conzelación a esta situación la Admnnustración de la Compañía ha adoptado, entre otras, las 
siguientes medidas que considera le permitrán afrontar la situacion antes zndicada y continuar operando 

+ Realizaruna caprtalzacion de US$2,000,000, monto que fue previamente aprobados en la Junta 
General de Acciomstas de Industrias Ales C.A. del 31 de marzo del 2014 

+ Sohertara Industrias Ales C.A.la capitalizacion de prestamos recabados por un valor de 
US$3,000,000 para llegar a registrar un total de US$5,000,000 que representanan el 35 719% de 
participacion acexonarta 

+ Realizar venta de activos, con el fin de fortalecer el flwo de efectivo dela Compañía 

+ Buscarmuevos mversiomstas para continuar con el proyecto de renovación de plantaciones en 
Alespalma S.A 

Con base en estas medidas y expectatrvas, la Admumnstración ha elaborado los estados finaneteras separados 
dela Compañía con base en prinerplos de contabalidad aplicables a una empresa en marcha Por lo tanto, 
«lichos estados financieros no incluyen los efectos de los ayustes y reclasificaciones, s1 los hufbiere, que 
podrian ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes meneronados, no llegaran a 
¡natenalwarse yla Compañía estaria obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma 
distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados 
finanastos 

Situación financiera mundial 

A partr del 2014 la disrmmucion sustancial en el precio del petroleo ha afectado la economía del país, 
euyos unpactos, entre otros, han sido los siguientes dismnucion de depósitos en el sector finanerero, 
eremento en los índices de desempleo, meremento en los Índices de morosidad en la cartera de crédito 
de las entidades financieras as1 como la restriccion en el acceso a líneas de créduto en los bancos a nivel 
nacional 

El petróleo consttuye la pranorpal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado mportantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una dismunución del mismo para 
el año 2016 Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Umidos 

de Amenca, moneda de uso legal en el Ecuador, ha temdo un Impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del país 

Zn la actualidad las autondades economucas estan diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como priorización de las inversiones, mncrementar la versión extranjera a través 
de ahanzas público-privadas con beneficios tributarios, dísmamución del gasto cornente, financiarmento 
del deficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de financtamento através de 

organismos mtersacionales y gobiernos extranjeros (Chana), entre otras medidas As fambien, ha 
mantemdo el esquema de restriccion de umportaciones a través salvaguardas y derechos arancelanos con. 
el n de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe 17 desmontando en el 2016 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

La Adminstracion considera que la situacion antes »ndicada ha onganado efectos en las operaciones de sus 
compañías subsidianas generando disminución en sus margenes de rentabilidad respecto de años 
antenores y en algunos casos 1cluso pérdidas, la Adrmamstracion ha implementado una sene de 
estrategias y alianzas comercrales qué permitan a las compañías subsidiarias tener operaciones rentables y 
wrables a corto y medrano plazo 

Aprobación de los estados finaneseros separados 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autonzacion del 
Presidente Ejeeutiwo, de fecha 8 de septiembre del 2016, y posteriormente serán puestos a consideración. 
de la Junta General de Acciorastas para su aprobacion defimbiva 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las pnnarpales poltucas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros separados Éstas polrticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2015 y aplicadas de manera umforme a todos los años que se presentan en estos estados 
financieros separados 

Bases de preparación de los estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información financiera (NE), los estados financieros de 
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una hase consolidada Sm embarzo, es permutido que, 
ses porque la legyslación del pass de la entidad as1 lo requiere o sa de forma voluntaria la entidad lo 
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante “Holdigpalmaca C.A *, 
los que se denomunan estados financieros separados 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Finanezera (NIF) emidas por el 1488 (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion mtegral, exphcrta y sm 
reservas de las refendas normas Internacionales y apitcadas de manera uniforme a los ejercieros que se 
presentan 

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el entero del costo hastorico En 
cumplrmento de las NITE, la Compañía tambien prepara estados financieros consolidados con sus 
subsidianas, con las que la Compañia mantrene 1nverstones y ostenta el poder de gobernar sus politicas 
operativas y financieras Los estados financieros mdiviáuales de sus subsidiarias son requeridos por las 
autoridades ecuatonanas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados de la 
Compañia reflejan su actividad 1dimdoal, sun 1ncluur los efectos de la consolidación de estos con los de 
dichas entidades 

La preparación de los estados finaneteros conforme a las NIF requiere el uso de estumaciones contables 
Tambien exge a la admmustración que ejerza su Juiczo en. el proceso de aplicación de las politicas 
contables dela Compañía En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o 
complendad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
- POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dolayes estadoumdenses) 

estados financieros separados Debido a la subjetividad mherente en este proceso contable, los resultados 
=- reales pueden diferir de los mantos estimadas por la Admamstracion 

- Ala fecha de emusión de estos estados financseros, se ban publicado normas, enunendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 

- adoptado con antcrpación 

- 2.2 Ajuste de saldos miciales 

- Durante el año 2015 la Admmstración de la Compañía deerde adoptar anticipadamente la enmienda 
establecida en la NÍC 27 medxante la cual se restaura el metodo de la participación como una opcion para 

> contabilizar las mversiones en subsidiamas, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros 
separados de una entidad, por tanto la Compañiza procedió por efectos de comparabilidad a ajustar los 

_- estados finaneteros al 51 de diciembre del 2014 en los rubros que se detallan a continuación 

Inversionesen  Kesvitados 
—_ Subeidiarias acumulados 

- Montos registrados previamente al momento de la adquisicrón - 
costo 24,060 207 240 

_ Ajuste a Valor Patermoa1al Proposcional (663,354) $63.359 
Saldos ajustados al 31 de diciembre del 2014 23,396 853 663 594 

= En adicion alo antenor, la Compañía procedió a ayustar por efectos de comparabildad los resultados del año 
2014 dela siguiente manera 

Perdida neta y resultado mtegral del año reportada previamente (240) 
= Resultados por 1Dverstones en subsidiarias (663.354) 

Utihdad del año ajustada (663.594) 

2.3 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las parndas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
— económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros separados se 

expresan en dolares estadouradenses, que es la moneda fuacional y la moneda de presentación dela 
o Compañia 

= 2.4 Activos y pasivos financieros 

- 2.4.1 Clasificación 

- La Compañza clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas", “prestamos y cuentas por cobrar”, "aetavos financieros 

- "mantemdos hasta su venernmento” y “activos financieros disponibles para la venta” Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías “Pasivos finanaxeros a valor razonable a traves de 
ganancias y perdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
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HOLDINGPALMACA C-4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

adquirieron los activos o contrataron los pasivos La Admmnstración determuna la clasificación de sus 
actavos y pasivos financiezos a la fecha de su reconocimiento mucral 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorias de 
“préstamos y euentas por cobrar” y pasivos financieros en la categora de “otros pasivos financieros” cuyas 
características se explican a continuación 

(4) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera separado por las cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas Son activos financieros no denvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado activo Se meluyen en el achvo no cornente, excepto por los de 
venenmuento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera 

(5) — Otros pastos financieros 

Representados en el estado de situación finanerera por proveedores y otras cuentas por pagar y 
documentos y eueptas por pagar a compañias relacionadas Se mcluyen en el pasivo cornente, 
excepto por los de venermiento mayor a 12 meses contados a partur de la fecha del estado de 
situación financiera 

2.4.2 Reconocimuento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce w activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
egociación, cuando se compromete a comprar o vender el acbvo o pagar el paso 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser sigmficativo, es reconocido como parte del activo o pasrvo, siempre 
que el activo o pastvo financiero no sea desggnado como de valor razonable a traves de ganancias y 
perdidas Con postersondad al reconocimuento amxcral la Compañía valonza Jos 1msmos como se deseribe a 
continuación 

Medición posterior 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Postenor a su reconoermiento micral se muden al costo amortzado aplicando el método de mterés 
efecto La Compañia presenta las sigmientes cuentas dentro de esta categoria 

(1) — Cuentas por cobrar compañias relacionadas Corresponden principalmente a los montos 
adeudados por dividendos Se reconocen a su valor nomanal, que no difiere sigmificztvanjente 

de su costo amortizado, pues no generan ntereses y son exigibles en el corto plazo Incluido 
en el rubro otros activos financieros del estados de situación financiera separado 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(2) Otros pasos financreros 

Postenor a su reconocimiento ¡cial se miden al costo amortzado aplicando el método de mterés 
sfecto La Conpañra presenta las sigurentes cuentas dentro de esta categoría 

() — Proveedares.y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquindos de proveedores locales o del extenor en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nomunal que es sumar a su costo amortizado pues son pagaderas en 
hasta go dias 

(1) — Otros pasivos financieros Corresponden a los montos adeudados a su compañaa relacionada 
Industrias Áles C.A, por la compra del paquete accionano de las empresas agrícolas y 
extractoras Se reconocen a su costo amortizado 

2 43 Baja de activos y pasivos financieros 

25 

26 

Un achvo financiero se clima cuando exparan los derechos a recbur los flujos de efectivo del activo o s1la 
Compañía transfiere el activo a un tercero san retener sustancialmente los nesgos y beneficros del actrvo 
Un pasivo es elmmado cuando las oblrgaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado 

Inversiones en subsidiarias 

Las mversiones en acciones en subsidiarias se valuan por el método de participación Bayo este metodo, las 
Inversiones se reconocen mucralmente a su costo de adquisición, posteriormente dichas mversiones se 
valúan bajo el método de participación, el cual consiste en ajustar el valor de la inversión por la parte 
proporcional delas whlhdades o pérdidas y la distribucion de utladades por reembolso de capital 
posteriores a la fecha de adquisición. 

la participacion en os resultados de las entidades subsidianas se reconocen en el estado de resultados y 
enlos otros resultados mtegrales segun corresponda 

Impuesto a la Renta corriente y diferido 

Impuesto a la Renta 

Para los años 2015 y 2014 la Compañza no determinó m pagó tn Impuesto a la Renta debido a que según 
la normatya tnibular vigente, no se encuentra en la obligación de determinación o pago de dicho 
umpuesto debido a que se trata de una compañía cuya actividad econormca consiste exclusivamente a la 
tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, adueronalmente durante estos años la 
Compañía no genero ingresos distantos a los provenientes de dividendos recibidos 
Impuesto ala Repta dfendo 

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pagiwo, sobre las 
«iferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectwvos valores 
mostrados en los estados finanezeros bajo NIF El Impuesto aa renta diferido se determuna usando tasas 

Página 13 de 24



27 

HOLDINGPALMACA C.a. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

tnbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de srtuación financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el impuesto ala renta dtienido activo se realice o el ampuesto a la renta pasivo se pague 

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de mnpvestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exasta el derecho legal 
esogíble a compensar ampuestos activos cornentes con Impuestos pasavos corrientes 

“Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 n0 se generaron diferencias temporales entre las bases tributanas y 
financieras por lo que no fue aplicable la determunacion y registro del impuesto diferndo 

Distribución de Drvidendos 

Ia distnibucion de dividendos a los acctomstas de la Compañífa se deducen del patrimomo y se reconocen 
tomo pasivos cornjéntes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban 
porlos acciomstas de la Compañía 

2.8 Gastos 

.9 

210 

Se registran al costo Iustonico Los gastos se reconocen a medida que son mcurridos, 
“ndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el 
que $6 conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requenda o permitida por 
alguna norma y esta presentacion sa el relgo de la esencra dela transacción 

Los ingresos y gastos con ongen en transacrzones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía trene la atención de liquidar por su amporte 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma samultánea, se presentan netos en 
resultados 

Cambios en las políticas contables 

a) — Normas adoptadas con anticipacion 

La Compañía ha adoptado la siguente modificación a la norma anticipadamente 

Enmienda a la NIC 27, "Estados Financieros consolidados y separados” mediante la cual se restaura 
el método de la participación como una opcion para contabilizar las inversiones en subsidiarias, 
negocios conjuntos y asocradas en los estados financieros mdividuales de una entidad La referida 
entmuenda es efectiva para periodos anuales que conmenzan en o después del 1 de enero de 2016, con 
lo que se permite su adopción anticipada (Ver uota 2.2) 
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%) Ala fecha de ermoión de estos estados financieros separados, se han publicado normes, enmiendas, 
nejoras e mterpretaciones a las normas exstentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas 
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Ta Adrowstración de la Compaña basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estuma que la. 
adoperon de las enmiendas e mterpetaciones y nueyas normas antes desenitas no tendra un impacto 
«ngmificativo en los estados financieros en el ejerciero de su aplicacion meral 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y Utilice 
supuestos que afectan los montos anclusdos en estas estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones reahzadas y supuestos utilizados pos la Compañia se encuentran basados en la expenenera 
hustónca, cambros en la ¡ndustna e formación sumumstrada por fuentes externas calificadas Sin 
embargo, las resultados finales podrian diferr de las estimaciones bajo crertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables sigmficativas son defimdas como aquellas que son unportantes para 
reflejar corrertamente la srtuación financiera y los resultados de la Compañia y/o las que requieren un alto 
grado de juxcxo por parte de la Adramustracion 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2015 
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-A1 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañía no mantiene estimaciones 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta expuesta a 
distintos Mesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos sigmficativa al 
valor económco de sus fluyos y acuivos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañia dispone de una orgamzación y de sistemas de mformación, admumstrados por la 
Contraloría General, que permuten identificar dichos riesgos, determmnar su magnitud, proponer ala 
Gerencia General medidas de mización, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A contiwuación se presenta una definicion de los esgos que enfrenta la Compañaa, una caracterización 
y una desenpexón de las medidas de mtigacion actualmente en uso por parte de la Compañia, 51 es el 
taso 

4.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de 
mteres debido a que mantiene prestamos a tasas de mterés fijas El endeudamiento a tasas fijas 
expone la Compañía al nesgo de tasa de terés sobre el valor razonable de sus mstrumentos 
financieros 

La Admimstracion analiza la exposición al nesgo de tasa de mterés de manera dinamica Se 
simulan varias situaciones hupoténcas tomando en cuenta Jas posiciones respecto de 
refinanciamientos, renovacion de las posrciones exastentes, financiamiento alternabvo y cobertura 
Sobre la base de estos escenantos, se cglcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un 
movimiento defimdo en las tasas de mterés El nesgo es manejado por la Compañsa mediante la 
estructuración de creditos a largo plazo con periodos de gracia con tasa vanable y mediante una 
totularizacion de dujos a tasa fija 

4.1.2 Riesgo de liquidez - La 1quidez de la Compañía es manejada por la admunstracion bajo el 
control del Duectoro, quien ha establecido el marco de trabayo apropiado para que la gestion de 
bquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemática, en hase a los requermmentos de 
finaneramiento a corto, mediano y largo plazo 

Bl cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derrvados de la Compañia y pasivos 
Tinanoteros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del persodo remanente a la 
jecha del balance general hasta la fecha de su venenmento Los montos revelados en el cuadro son 
los fluyos de efectavo no descontados 

La mformacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la 
NIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquxdez 
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HOLDINGPALMACA C.A,. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de diciembre de 2015 Menasdeiao Entrezy 5 años 
Cuentas por pagar comeriales y otras cuentas por 
pagar 121,170 
Otras pasivos financieros 16 040,467 
Al 31 de diciembre de 2014 
Cuentas por pagar comerciales y otras exentas por 240 
Otros pasivos finaneseros 15 060 207 

4.13 Riesgo de capital - La orgamzación gestiona su capital para asegurar que la Compañía estaran 
en capacidad de continuar como empresa en mareha, mientras que maxumzan el rendimiento a 
sus accionistas a traves de la optimzacion de los saldos de deuda y patramomo 

Los sistemas de formación gerencial generan suficiente mformacion para los diferentes organos 
e dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compañía 
Como parte de esta revisión se analiza el costo del cáprtal y los nesgos asociados con cada clase de 
capital 

Ta Compañía momtorea su capital sobre la base del ratio de apalancarnento Los ratios de 
apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los siguientes 

201 2014 
Total cuentas por pagur Comerciales y otras 
cuentas por pagar 121,170 240 

Otros pasivos financieros 16,040 467 15,060,207 
Menos Electivoy equivalentes de efectivo > 
Deuda meta 15,161,637 15,060,447 
Total patrimonio 4,303,836 8,336,406 
Caprtal total 20 465 473 23,396,853 
Ratio de apalancamiento 78.97% 64.37% 

Para los años 2025 y 2014 la Compañia presenta un alto navel de apalancarmento financiero, generado 
prinexpalmente por el endendarmento que mantiene con su compañía relacionada Industraas Ales C.A. por 
Ta compra del paquete accionario de las compañías agrícolas y extractoras Ver Nota 8 
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HOLDINGPALMACA CA, 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de mstrumentos financieros al exerre de 
cada ejercteio 

  

2005 2014 
Comente Mocermente  Gormente — —Mocarmente 

Aeticosfimancieros medidos al costo 
Cuentas por cobrar a compañvas relecionedas 345 842 

Pasiwos financieros medidos al costo amortzado 
Otras ouentas por pagar 121270 240 
Otraspamwos financiero? 16,040,467 15,060,207 
Total pasivos financieros DNNDEETASIMNNECICTEN E] 230 715080307 

El valor en libros de los mstrumentos financieros corresponde o se aproxama a su valor razonable 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

(1) Alespalma S.A. fue constturda medtante escritura pública el 19 de octubre de 1998 Su objeto social 
es prinexpalmente el cultivo, procesamiento y comercialización de palma africana y sus acentes Las 
ventas de aceite de palma son efectuadas principalmente a Industitas Ales C.A. (compañía 
relacionada), dichas ventas representan un 85% del total en el 2015 (68% en el año 2014) 

(2) — Oleaganosas del Castillo Oleocastillo S.A. es una compañra anonyma constituida en el Zenador el 22 
de jumo del 2001 e iserita en el registro mercantil el 25 de julio de 2002 Su actividad principal es 
el procesaruento, extracción y comercialwzación de acerte de palma africana Actualmente, su 
actividad está relacionada con el procesamiento de acerte rojo de palma Las ventas son efectuadas 
prinexpalmente a su compañía relacionada Industuas Ales C.A,, y representan un 90 72% del total 
enel año 2015 (92 97% en el año 2014) 

(3) — Sociedad de Palrmcultores de la Independencia Sopalin S.A. fue constitda en la cuudad de Santo 
Domungo, en el año 1985 e msenta en el registro mercantil el 2 de octubre de 1985, con el obyeto 
prmncrpal de dedicarse a la produccion y refinación de acexte crudo de palma, obtemdo por 
tnturacion o extraccion por solvente y, ala clarificación, refinación e bidrogenacion o endurarmento 
de acertes y grasas Las ventas son efectuadas prinexpalmente a Industrias Ales C.A Dichas ventas 
por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 representan un 72% (88% en el 2014) del total de 
las ventas del año 

(4) — Oleagro Salgana Oleagro S.A,, fue constituda en la ciudad de Santo Domungo en el año de 1984, su 
objeto social es el cultivo de Falma Africana Las ventas son efectuadas principalmente a su 
compañia relacionada Oleaginosas del Catillo Oleocasullo S.A. y representan un 97 62% del total en 
el año 2015 (95% en el año 2014) 

(6) — Agrícola San Lorenzo Agrisanlo Cía Ltda fue constituida en la cuidad de San Lorenzo, mediante 
escritura pública el 28 dejuho de 1998 Su obyeto soexal es el desarrollo y explotación agricola y 
ganadera, desarrollo agromdustral en todas sus fases, terna y externa 

(6) VerNotas22 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pot pagar es como sigue 

29m 204 
Proveedores locales (1) 95,449 
Otros 25.722 240 
Toral 121,170 249 

(1) Al 31de diciembre del 2015 y 2014, meluyen unicamente cuentas Por pagar por honoranos. 

profesionales 
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HOLDINGPALMACAC.A.. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
¿Expresado en dólares estadouuidenses) 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

Corresponden a los montos adeudados a su compañia relacionada Industrias Ales C.A. principalmente por 
Ta compra del paquete accionanzo de las empresas agricolas y extractoras por US$15,060,000, deuda que 
segun el acuerdo de mutuo se pagará en un plazo de 20 años eon 7 años de grama de capital, nma tasa de 
interés anual de] 5 72% y un tempo de gracia de g años de mterés 

No se ha entregado garantías. 

IMPUESTOS 

Situación fiscal - 

La Compañía no ha sido fiscalzada por los años 2015 y 2014, poro cual están abrertos para revisión por 
parte de las autondades tributanas 

Otros asuntos - 

En droiembre del 2014 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgamaco 
Tnibutano, a la Ley Orgánica de Réganen Tnibutano Ínterno y su Reglamento, al Codigo Organico de la 
Producmán, Comercro e Inversiones y ala Ley Reformatona para la Equidad Tributana, que ngen a parar 
de enero del 2015 

Las prnexpales reformas están relacionadas con los s1guientes aspectos 

(8) — Reconocamento de mmpuesto dxferido para fines tributarios 
(o) No deducihibdad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fJos; 

(e) — Estableermento de límutes para la deducibilidad de los gastos mcurnidos por 1) regalías, servicios 
técnicos, adrmamstrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior, 1) 
promoción y publicidad, 11) remuneraciones pagadas a las ejecutivos 

(a) - Extension a 1o años del período de exoneracion del pago de Impuesto a la Renta, en el caso de 
inversiones nuevas y produetavas en los sectores econórmoos determmados como mdustaras basicas 
Este plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas versiones se reahoen en cantones 
fronterizos del pass 

(6) — Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos 
financieros correspondientes a créditos meobrables generados en el ejercuo fiscal y originados en 
operaciones del garo ordinazo del negocio, 

(£) — Se establece la sanfa y la forma de determnar el puesto a la renta sobre la ttalidad en la 
enajenación de acciones y otros derechos representativos de capital 

(£) — Se establece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 
domiciho del acciomsta de la empresa 

(0) Sefja en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales 

La menetonada normativa no ha generado mmpactos en las operaciones de la Compañía 
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HOLDINGPALMACA C,A. 

"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Legislación sobre Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes 1corporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solerta se prepare y remta por parte dea 
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se bayan efectuado operaciones 
con sus compañías relacionadas domcihadas en el exterior o locales en el ra1smo periodo fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$3,000,000, y un nforme de precios de transferencia, srtal monto es supenor a 
US$15,000,000 Se meluye como partes relacionadas a las empresas domcihadas en parafsos fiscales El 
indicado estudio debe ser remutido hasta el mes de jumuo del 2016 conforme el noveno digrto del RUC 
Adicionalmente, exige que en su declaración de puesto aa renta anual declare las operaciones de gotrvos, 
PASIVOS, grasos y egresos 

La Admumistración de la Compañía basada en el dragnóstico prelumuar realzado con el apoyo de sus 
asesores tnibutartos para las transacciones del 2015, considera que no habrá pmpacto en la declaración 
informatuva de Impuesto ala Renta que debe enviar la Compañía El estudio final estará dispomble en las 
Techas que requieren las autoridades tributarias 

PATRIMONIO 

Capital Social El capital socral pagado consiste de 9,000,000 de acerones ordinarias y 
nomunativas de US$ cada una 

Arciones ordinarias 

Número de 
acciones Capital 

Saldo al 31 de xciembre del 2015 y 2014 gu0oo,ona 3.000 990 

Resultados acumulados 

Incluye principalmente los valores resultantes de la valoración de las versiones en acciones Adopción 
anticipada de modificacion a la norma contable, ver Notas 2 2 y 210 

INGRESOS 

Los mgresos de la Compañza corresponden a dividendos recibidos de sus subsidianas ¿Al 31 de diciembre 
del 2015 inicamente corresponde a dividendos por cobrar a su subsidiaria Oleaganosas del Castillo 
Oleocasullo $.4. 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como mgue 

2015 2014 

Honorarios y servicios 213,143 - 
Otros 25,480 240 
Total 238623 240 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

A 1 de diciembre del 2015 los costos frnancreros corresponden a mtereses generados por la compra de 
acciones de las compañias agrícolas a Industrias Aleg C.A. (ver Nota 8) 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Dividendos por cobrar Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2015, la Compañía 
registró unicamente US$345,842 por concepto de drvidendos por cobrar a Olesgmosas del Castllo 
Oleocastillo 3.4 

Compensación del personal clave de la gerencia. La compensacion de los ejecutivos y otros 
muemibros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente 

201 201 

Honorarios 95,449 - 

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave es determanada con base en el rendimento de 
los mdividuos y las tendencias del mercado 

Otras transacciones con partes relacionadas Un detalle de otras transacciones con partes 
relacionadas es como sigue 

Compra de inversiones en acciones 

201 2014 

Industrias Ales C.A 15,060 207 

Corresponde ala compra de versiones en acerones de las compaíñas Alespalma S.A, Oleagro Salgana 
Olepsa S.A., Oleaginosas del Castillo Oleocastllo 5.4., Sociedad de Palimieultores de la Independencia 
Sopaln S.A. y Agricola San Lorenzo Agnsanlo Cra Ltda , realizada a la compañsa Industrxas Ales C-A. por 
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BHOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

la disposicron del paquete accionano por USD$15,060,000, la cual segun el acuerdo contractual se 
recuperará en las condiciones detalladas en la Nota 8 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el ga de diciembre del 2015 yla fecha de emmón de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opimon de la Admumstracion de la Compañía, pudieran tener un efecto signalieativo 
sobre dichos estados financieros o que requieran revelación adicional 
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