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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Consttucion ¥ operaciones

Holdingpalmaca C.A. {en adelante la “Compafifa™) es una comypafifa andnima constitnida en el Ernadaor. Su
domiclie principal es Av. Galo Plaza Lasso N5i-24 v Rafael Bustamante, en 1a ejudad de Quito.

Fue constitnida mediante eseritura pliblica inscrita en el Registro Mercantil el 2g de diciembre del 2014 v
s abjeto principal s la compra de aceiones o participaciones de otras companias, con la finalidad de
vincularlas ¥ gjercer su control a fravés de vinenlos de propiedad accionaria, gestion, administracién,
responsabilidad crediticia o resultadas v conformar asf un gropo empresarial.

En la actualidad la Compafiia no fiene empleados v 1a participacién aceionaria que mantiene en sus
subsidiarias al 31 de diclembre del 2015 ¥ 2014 es como sigue:

Subsidiarias Objeto Participacitn
Alespalma S.4. Palmicultora 90.99%
MNeapinosas del Castillo Mleocastillc 5.4 Extractors 75.04%
Sociedad de Palmiculiores de la Independencia Sopalin S.A. Exiractora 63.66%
(Meagro Salgana Olepsa S.A. Palmicultora a5.00%
Agrirola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Lida. Palmicultora Q5.00%
Petructora societaria

La Administracién de Industrias Ales C.A- actualmente compafiia relacionada de la Compailia

durante g] afio 2014 inicid un proceso de reestructuracion societaria, para lo cual llevd a cabo lag
siguientes acciones:

. El 31 de marzo de 2014, por decision de la Junta General de Accionistas, se decidis efectuar un
proceso de escizion para conformar HoldingPalmaca C.A., a la coal se le cederia los derechos sobre
lag participaciones que Industrias Ales C.A. mantenia sobre Alespalma 3_A., Oleaginosas del Cagtillo
- Olencastillo 8.4, Soriedad de Palmicultores de 1a Indayendeancia - Sopalin 8.4 Oleagrs Salrans -
Clepsa ¥ Agricola San Loranzo Agrisanjo Cia. Lida. (en adelante negocios agricolas). Bl proceso fue
llevado a cabo en dos etapas, la primera medjante escision por US$o,000,000 v la segunda
mediante venta del paquete accionario de los negocios agricolas por US$15,060,000,

El referido proceso fue aprobado por la Superintendencia de Compafiias ef 17 de diciembre de 2014 &
inserito en el Reglstro Mercantil el 29 de diciembre del 2014.

Situacién financiera de la Comypaiiia;

La Compafia presenta en sus estados financieros separados al cierre del 2015 en €l rubro patrimonial
Resultades Acumulados (pérdidas) por US$ 4,606,164, mismas que superan en mas del 50% el capital social
dela Compaiia, sitnacién que representa causal de disolucidén ante 1a legislacion vizente, a menos que los
accioniztas propongan alternativas de solucidn a satisfacclitn dela Superintendencia de Compafias, Dichas
perdidas fueron generadas principalmente por su compafifa subsidiaria Alegpalma S.A. a consecuencia de
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una merma en 50 produccion derivada del deteriors de sus plantaciones de palma, debido a una plaga
conocida como enfermedad del eogallo o PC, que ha venido afectando a la mencionada subsidiaria desde &l
afin 2010. Con relacién a esta sitnacién la Administracion de la Compania ha adoptado, entre otras, las
signientes medidas que considera le permitivin afrontar la situacion antes indicada y continuar operando:

. Realizar nna capitalizacién de US$2 000,000, monto que fus previamente aprobados en la Junta
General de Accionigtas de Industrias Ales C4. del 31 de marze del 2014.

. Selicitar a Industrias Ales C.A. la eapitalizacion de préstamos recibidos por un vator de

115%3,000,000 para Jlegar 4 registrar un total de U$$5,000,000 gue representarian el 35.71% de
participacion aceionaria.

. Realizar venta de aetivas, con el fin de fortalecer ¢l flujo de efective de la Compafiia.
. Buscar nuevos inversionistas para continnar con ] proyecto de rencvacién de plantaciones en
Alespalma S.A.

Con base en estas medidas y expectativas, la Administracion ha elaborado los estados financieras separados
de la Compaiia con base en prineipios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto,
dichos estados financieros no incluyen los efectos de 1os agustes ¥ reclasificaciones, =i los hubiere, que
padrian ser necesarios en el evento de que los planes ¥ expectativas antes mencionados, no llegaran a
materializarse v la Comnpadia estaria oblizada a realizar sus achivos ¥ cancelar sus pasivos en una forma

digtinta a la del curse normal de los negocios ¥ por montos gue difieran de los expuestos en 1os estados
AnETeleros.

Situacion financiera mundial

A partr del 2014 Ia disminucidn sustaneial en el precio del petréleo ha afectado la economis del pais,
cuyos inEpactos, entre otros, han sido los signientes: disminucion de depdgitos en el sector finaneiery,
incremento en los indices de degempleo, incremento en 1o8 indices de morosidad en la cartera de erédito
de las zrlltidades financieras a=i como la restriccidn en el acceso & lineas de erédito en los bancos a nivel
naclonal-

El petrdles canstituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado 1o que ha
generado importantes reajustes a dicho presupresto en el afio 2015, ¥ & una disminucion del mismo para
el afiq 2016. Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos

de América, moneda de uso legal en el Ecuadaor, ha tenido un impacte negativo en 1as exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disenando diferentes alternativas para hacer frente 4
eetas sitlaciones, tales como: priovizacion de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de aliapzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminneidn del gasto corriente, financiamiento
de] déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamisntno a través de
organismes internacionales v gobierngs extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
¢l fin de mejorar la balanza comercial, aspecta que debe ir desmontanda en el 2016.
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La Administracion considera que 1a sitnacidn antes indicada ha originado efectos an lag operaciones de sus
compafifas subsidiarias generande disminucién en sus margenes de rentabilidad respecto de afios
anterjores ¥ en algunos casog incluso pérdidas; 1a Administracién ha implementada una serie de
estratesias ¥ alianzas comerciales que permitan a las compafifas subsidiarias tener operaciones rentables v
vizbles a coTio ¥ medigng phaza.

Aprobaciin delos estados financieros separados

Los estados financieros separados al 51 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacién del
Presidente Ejecutivo, de fecha 8 de septiembre del 2016, y posteriormente serdn puestos a consideracién
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de

diciembre del 2015 v aplicadas de manera uniforme a todos los afiog que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparacién de los estados financieros separados

De acunerdo con las Mormas Interniacionales de Informacion financiera (INITFY, los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparan an una hase consclidada. Sin embates, e permitide gus,
sea porgue la legislaciém del pais de la entidad asilo requiere o 51 de forma voluntaria la entidad lo
consideta, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante “Holdingpalmaca C.A7,
los que se denominan estados financiercs separados.

Los presentes estados finaneieros de la Compafifa se han preparado de acuerdso con Normas
Internacicnales de Informacion Finaneiera (NOF) emitidas por el IASE (International Accounting
Standard Board} que han zido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita y sin
Teservas de las referidas normas internacionales v splicadas de manera nniforme a los gjercicios que se
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de las NITF, 1la Compafifa también prepara estadoes financierog congelidados con sus
subsidiarias, con las que la Compafiia mantiene inversiones y ostenta el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras, Los estados finanderos individuoales de sus subsidiarias som requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieres separados de la
Compaiiia reflejan su actividad individoal, sin incluir los efectos de 1a congolidacién de estos con los de
dichas entidades.

* La preparacién de las estados finanrieros conforme a lag NIIF requiere ¢l uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracidn gue gjerza su juicio en ¢l proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas gue imgplican un mayor gradoe de juicig o
complejidad o las dreas donde los supuestas y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
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NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Eapresado en délayes estadounidanses)

estados financieros separados, Debido a la subjetividad inherents en este procaso contable, los resultados
reales pueden diferit de los morntog estimadas por la Administracion.

A la ferha de emisidn de estos estados financleros, se ban publicade normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas exigtentes que no hanp eptrado en vigencia ¥ que la Compafifa no ha
adoptado con anticipacian.

Ajuste de saldos iniciales

Durante el afio 2015 Ja Adminisiracién de la Compa#fiia decide adoptar anticipadamente 12 enmienda
establecida an la WIC 27 mediante la.cual se restanra el método de la participacién como una opeion para
contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos ¥ asociadas en los estados financieros
separados de una entidad, por tanto la Compadiia procedid por efectos de comparabilidad a ajustar los
estados finanrieros al 31 de diciembre del 2014 en 1los rubros que se detallan a continuacién:

lovergiones en Rasultados
Eubsidiarias acumulados
Montos regisirados previamente ] tnomentode la adquisicion -
costo 24,060,207 40
Ajuste a Valor Patrimonial Propoccicnal (663,254} 603,354
faldosajustadosal 21 de diciembre del 2014 23,396,855 663,504

En adicidn a lo anterior, la Compafifa procedi 4 ajustar por efectos de comparabilidad los resultados del afio
2014 de la siguients manera:

Pérdida neta v resultade integral del afigreportada previamente [240)
Resultados por inversiones en subsidiarias (62 a5q]

(tilidad de] afio- ajustada

(543.594)

Moneda funecional ¥y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente
gconémico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros separados se
expresan en dilares estadounidensess, Jue e5la moneda foncional y1a moneda de presentacién dela
Compahia,

Activos v pasivos financieros

Clasificacion

1a Compafiia dasifica sus activos financieros en lag signientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de gananciag v pérdidas”, “préstamos ¥ cuentas por ¢obrar®, "activos financieros
mantenidos hasta sU veneimento” ¥ “activos financieros disponibles para la venta™ Los pasives

financieros se clasifican en las siguientes categoriag: "pasgivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” v “otros pagives financieros”. La clagificacién depende del propdsito para el coal se
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NOTAS EEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBERE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina 1a clagificacién de sus
actvos y pasivos financieros ala fecha de su reconocimienta infeial.

Al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compaiia mantuve activos financieros en las categorias de
“préstamos y euentas por cobrar® ¥ pasivos financieros en la eategoria de “otros pasivos financieros™ oryas
caracteristicas se explican a continuacién:

{a)  Préstamosy cuentes por cobrar;

Bepresentados en el estado de sitnacidn financiera separado por las cuentas por cobrar a compafifas
relacionadas. Son activos financiercs no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v
gue no cotizan en uh mereado activo. Se incluyen en el activ0 no corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de gituacion financiera.

(b}  Otros pasivos financieros:

Representados en el estado de situactén financiera por proveedorss ¥ otras enentas por pagary
documentos y cueptas pox pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en <] pasivo corrients,

excepto por los de veneimiento mayor a 12 meses contados a partir de 1a fecha del estade de
situacién financiera.

2.4.2 Reconocimiento y mediciéon indeial ¥ posterior

Reconocimiento -

La Compafita reconoce un active o pasivo financiero en el estado de sitnacién financiera a la fecha dela
negociacion, coando se comnproraete 3 commpTat o vender &l active © pagar &) pasivo.

Medicion inieial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razanable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser signiffcativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
gue el activo ¢ pasive financiers no sea designado como de valor razonable 4 través de ganancias y

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compatfiia valoriza los mismos como se deseribe a
continnacidn:

Medicitn posterior -
fa}  Présteomos y cuenfas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amertizado aplicando el métade de interds
efectivn, La Compaiiia presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar eompafiias relacionadas.- Corresponden principalmente a los montos
adendados por dividendos. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente
de =1 costo amortizada, pues no generan intereses y 50n exigibles en el corio plaze. Incluido
en &l rubro otros activos financieros del estados de situacién fnanciera separadao.
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(b)  {Mros pasives financieros:

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicandy ] método de interés
afectiva. La Comypadia presents lag sipuientes enentde deniro de esta categoria

i}  Provesd oiras cn or pagar: Son oblipaciones de pago por hienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negoeics. Se
reconocerl a s1 valor nominal que eg similar a su costo amortizadeo pues son pagaderas en
hasta go dias.

(i) Otros pasivog finapcierns: Corresponden 4 los montos adeudades a su compafiia relacionada
Industrias Ales C.A. por la compra del paquete accionario de lag empresas agricolas ¥
extractoras. Se reconocen a su costo amortizado.

z.4.3 Baja de activos ¥ pasivos financieras

2.5

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuande lag obligaciones de la Compafifs especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en acciones en subsidiariaz se valilan por €l método de participacidn. Bajo este métado, las
inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adgaisiciém, posteriormente dichas inversiones se
valdan bajo el método de participacisn, el cual consiste en ajustar ef valor de la inversion por 1a parte
proporcional de las ntllidades o pérdidas y 1a distribucidn de utilidades por reembelso de capital
posteticres a la fesha de adquisicifin.

La participacion en 108 resultados de las entidades subsidiarias se reconocen en €} estado de resultados v
en 1os otros resultados integrales segin corresponda.

Impuesto ala Renta corriente v diferido

Impuestd 3 )a Renta:

Paralos afios 2015 ¥ 2014 la Compadia no determind ni pagd un Impuesto a la Renta debido a que seglin
la normativa tribwtaria vigente, no se encuentra en la obligacién de gete;minacién o pago de dicho
impuesto debido a que se trata de una compafiia cuya actividad econdmica congiste exclusivamente ala
tenencis de acciones, participaciones ¢ derechos en sociedades; adicionalmente durante estos afios la
Compafiia no generd Ingreses distintos a los provenientes de dividendas recibidos.

[mpuesto a la Regta diferido:

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en sn totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados finaneieros bajo WIOF. El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
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tributarias que hap side promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera v que se espera sarin
aplicables cuando el impuesto ala renta diferido active se realice o el impueste a la renta pasivo se pagie.

Los impuestas a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medids que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exdgible a compensar impuestos activos corrientes con Impuestos pasivos corTientes,

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 no g2 zeneraton diferencias temporales entre las bases tributarias y
financieras por 1o que no fue aplicable la determinacion v regiatro del impuesto diferido.

Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a log accionistas de la Compafita se deducen del patrimonio v s reconocen
LMD PasIvos coTrientes en los estados financieros en e] periodo en €l que Jos dividendos se aprueban
por los accionistaz de Ja Compafiia.

2.8 Gastos

2.10

Se registran al costo historico. 1as gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el perfode en el
e 5& COTOCen.

Compensacion de saldos vy transacciones

Comi; norma general 2n los estados financieros no se eompensan los activos v pasivos, tampoco los
Ingresns y gastos, 5alve aquellos casos en 103 que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaceidn.

Los ingresos y gastos con origen en transaceiones que, contractualmente o por Una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién ¥ la Compafifa tiene la intencitn de liquidar por =1 importe

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en
resultados.

Cambios en las politicas contables

a)  Normas adoptadag con anticipacién.
La Compafila ha adoptado la siguiente modificacion a la norma anticipadamente:
Enmienda a la NIC 27, "Egtados Financierss consolidados y separados” mediante la cual se restanrg
&l método de 1a participaciém como una ¢peidn para contabilizar las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros individusales de una entidad. La referida

enmienda es efecthm para periodes anuales gue comienzan en o despues del 1 de enero de 2016, con
lo que se pertnite su adopeldn anticipada. (Ver nota 2.2).
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b)Y  Alaferha de emisién de estos estados financieros separados, se han publicado nortas, enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneda y que la
Compypafiia no ba adoptade cen anticipacion. Estas son de aplicacién cbligataria a partir de las fechas
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La Administracion de la Compafiia basada en la natumleza de las operaciones de la Entidad, estima que la
adopelon de lag enmiendas e interpretaciones v nuevas normas antes descritas 10 tendrd un impacto
significativo en los estados financieros en el gjercicio de su aplicacign injeial

ESTIMACIONES ¥V JUICIOS CONTARLES CRITICOS

La preparacién de estados financieros requiere que 1a Administracidn realice estimaciones ¥ utilice
supuestos que afertan fog montos incluidos en estos estadsos financieres v sus notas relacionadas, Las

estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en 14 experiencia
historica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embarge, las resultados finales-podrian diferir de las extimaciones bajo clertas condiciones.

Las estimaciones v polfcas contables significativas son definidas come aquellas que son importantes para

reflejar correctamente 1a situacién financiera y los resultadaos de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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HOLDINGPATMACA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMERE DEL 2015
{Fapresado en délares estadounidenses)

Al 21 de diciermnbre del 2015 ¥ 2014 1la Compafiia no mantiene esiimaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGDS
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaida estd expuestaa
distintos riesgos de naturalezs financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al
valor eeonifimico de ses flujos w activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia digpone de una crganizacién y de sistemas de informacion, administrados por la
Contraloriz General, que permiten identificar dichos rieggos, determinar su magnitud, proponerala
Gerencia Genersl medidas de mitizacidn, sjecatar dichag medidas v controlar su electddad,

A eontinnacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, una caracterizacidn

yuna deseripeidn de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de 14 Compaiiia, si es el
Caso.

4-1.4 Riesgo en las tasas de interés - Ly Compafila se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interes debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El endendamiento a tasas fijas

expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos
financieros.

La Administracién analiza la exposicion al riesgo dé tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan variag situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacidn de lag posiciones existentes, financiamiento alternativo v cobertura.
Sobre ]a base de estos escenarios, se caleuly el impacto sobre la vtilidad o pérdida de un
movimiento definido en las tasas de interés. El riesgo es manejado por la Compafiia mediante la
restructuracién de créditos a largo plazo con periodos de gracia con tasa variable y mediante una
tinlarizacidn de flujos a tasa fija.

4.1.2 Riesgo de liguidez - Ta lignidez de la Compafifa 2¢ mangjada por la adwiniztracion bajo el
control del Directorio, quien ha establecido el mareo de trabajo apropiado para quela gestién de
liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requerimientos de
financiamiento a ¢orto, mediane ¥ largo plazo.

El cuadro a continnacidn analiza los pasivos finaneieros no derivados de la Cornpafiia y pasivos
financieros de hiquidacidn sobre hages netas agropades sobre la base del periedo remanente a fa
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el euadre son
108 flujos de efectivo no descontados.

L& informacion comparativa se ha reestructuradao de acuerdo a 1o que permite la modificacién a [a
NIIF 7 para las revélaciones del riesgo de liquides.
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BOIDINGEATMACA CA,

NOTAS EX‘PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Al zi1dediciembre de zo15 Menosded afio fre = afdog

{Cuentas por pagar comerciales ¥ otras eventas por
pagar 121,170 -
T on pasiv o fina noleros - 16,040,467

Al 32 de diclembra de 2014

Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras coentas por 240 -
Otros pasivosfinancieros - 15,060,207

4.1.3 Riesga de capital - La organizacidn gestiona su capital para asegurar que 1la Compaiiia estardn
en capacidad de vontinuar como empresa en marcha, mientras que maxmizan & rendimiento a
gus accionistas a través de 1a optimizacion de los saldos de denda y patrimonio.

Los sistemnas de informacitn gerencial generan suficiente informacién para los diferentes 6rganos
de direccitm, a través del cual se revisa ep forma eonsiante la estructura de capital de la Compaiiia.

Como parte de esta revisién se analiza el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de
capital.

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Los ratios de
apalancamiento al 33 de diciembre del 2015 v 2014 fueron los siguientes:

201 2014
Tolal cuentas por pagat COmerciales v olras

clentas por pagar 121,170 240
Otros pasivos financieros 16,040,467 15,060,207
Menos: Efectivoy equivalentes de efectiva - -
Denda nets 16,161,637 15,060,447
Total patrimeonio 4,303,836 8,336,406
Capital total 20,465,473 23,308,853
Ratiode apalancamiento 7&.07% 64.37 %

Parz 1os afios 2015 ¥ 2014 la Compafiia presenta un alte mivel de apalancamiento financiexs, generado
principalinente por el endendamiento que mantiene con su compafiia relacionada Industrias Ales C A, por

la compra del pagquete accionario de 1as compafiias agrieolas v extractoras. Ver Nota 8.

Pégina 17 de 24



HOLDINGEALMACA C.A.

NOTAS EIEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BEL ANO TERMINADO El. 31 DE DICITEMEBERE DEL 2015
{Expresade en ddlares estadounidenses)

INSTRUTMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieros al ejerre de
cada egjercicio:

2015 014

Corriente Ho corriente Gotrienta Mo corriente
Bt Do fimancieros medidos al casto
Cuenlas per cobrar 2 compafies relacionadas ) 345,842 - - -
Pasivos financieros medidos al costo atnortizade
Ofrazeuentan por pagar 121,170 - 140 -
Otroz pasivcs financieros - 16,040,457 - 15,060,207
Total pazivos financieros 121,170 16,040,457 240 15,060,307

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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HOLDINGPAIMACA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)

{2}

(3)

(4)

(8)

(8]

Alespalma 5.A. fue constituida mediante escritura piiblica el 19 de ectubre de 1998, Su obfeto social
es principalmente el cultivo, procesamiento ¥ comercializacién de palma africana y sus aceites. Las
ventas de acelte de palma son ¢fectnadas principalmente a Industrias Ales C.A. (compaiiia
relacionada), dichas ventas representan un 85% del total en el 2015 (68% en el afio 2014).

eaginosas del Castille Olepcastillo S.A. es upna compania anénima constitnida en ¢l Ecuador el 22
de junio del 2001 e inscrita en el registro mercantil &l 25 de julio de 2001, Su actividad principal es
el procesamjento, extraccidn y eomercializacién de acgite de palma africana. Actualmente, su
actividad esta relacionada con el procesarienta de aceite rofo de palma. Lag veptas son efectuadag
principaimente a su compafifa relacionada Industrias Ales CA., v representan un g0.72% del total
en el afio 2015 (92.97% en el afio 2014)].

Sociedad de Palmicultores de 1a Independencia Sopalin S.A. fue rongtituida en 1a ciudad de Santn
Domingo, en €l afin 1935 ¢ inscrita en el registro mercantil el 2 de octobre de 1985, con el olyeta
principal de dedicarse a la produccién v refinacidn de aceite crudo de palma, obenide por
trituracidn o extraccién por solvente v, a la clarificacidn, refinacitn e hidrogenacién o enduramisnto
de aceites ¥ grasas. Las ventas son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.4. Dichas ventas

por €l afio terminado €] 31 de diciembre del 2015 representan un 72% (88% en el 2014) del total de
las ventas del afio.

Oleagro Salgana Oleagro S.A., fue constituida en la cindad de Santo Domingo en el afio de 1984, su
objeto social es el cultivo de Palma Africana. Las ventas son efectuadas principalmente a su
rormnpafiia relacionada Oleaginosas del Catillo Olaocagtilla 8.4 v rapregantan un 47.69% del total an
el afio 2015 (§5% en el afio 2014}

Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Ltda. fue constituida en la cindad de San Lorenzo, mediante
escritura ptiblica el 28 da julic de 1598, Su chjeto soeial es el desarrollo y explotacidn agricola y
ganadera, desarrolle agroindustrial en todas sus fages, interna y externa.

Wer Motas 2.2.

OTRAS CUENTAS FOR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ otrag cuentas por pagar €5 coma sigue:

200 2014
Froveadores locales (1) 95,449 -
(tros 25,721 240
Total 121,170 240

(1) Al 91 de diciembre del 2015 y 2014, ncluyen dnicaments cuentas PO PagaT poT honotanios

profesionales.
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a)

b)

HOLDINGPALMACA C.A,

NOTAS A :E.DS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANDO TERMINADO EL 21 DE DICTEMERE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponden a los montos adendados a su compafiia relacionada Industrias Ales C.A. principalmente per
la compra del paquete accionario de las empresag agricolas ¥ extractoras por US$15,060,000; deuda que
sagin el acmerds de mutuo s pagard en un plaze de 20 2fios con 7 2503 de gracia de capital, noa tasa de
interés anual del 5.72% v un tiempo dz gracia de 3 afios de interds.

Mo #e ha entregado garantias.

IMPUESTOS
Sitnacion fiscal -

La Compaiiia no ha sido fiscalizada por los aios 2015 ¥ 2014, por lo coal e3tin abiertos para revision por
parte de las antoridades tributarjas.

Otros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Qrgénica de Incentivos a la Produccidn y Prevenciém del
Fraude Fizcal ¥ su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Codigo Organico
Tributario, a la Ley Orgénica de Réghmen Tributario Interne y su Reglamento, al Cadigo Organico de la
Produceitn, Comercio e Inversiones ¥ & 1a Ley Reformatoria para la Emuidad Triboteris, que rigen 4 partir
de enero del 2015,

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

fa) Reconocimiento de impuests diferido para fines tributarios.

(b1 o deducihilidad dela depreciacidn comespondients a la vevaluacion de actives fjos;

fc)  Establecimisnto de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: 1) vegalias, servicios
téenicos, administrativas v de consultaria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)
promocién y publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

{dy Extensiom a 1o afios del periodo de exoneracian del pago de Impuesto a la Renta, en el caso de
inversiones nuevas ¥ productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bisicas.
Este nlazo se extiende nor 2 afics mis en caso de que dichas wversiones se tealiven en cantones
fronterizos del pais.

{¢) Condicionantes parala dedueibilidad de los walores registrados por deteriora de los activos
finanecieros correspondientes 3 créditos ineobrables generados en €] gjercicio fizeal ¥ originados en
operaciones del gire ordinanio del negocio;

{fy  Se establece la tarifa y la forma de determinar ¢] impuesto a 1a renta sobre la ntlidad en la
smajenaciin de acclones v oiros derechos representativos de capital.

{g)  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% v ¢l 25% dependiendas del
domicilio del accionista de la empresa.

fh)  Sefijaen el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesas 4 paraizos fiscales.

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compafiia.
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c)

10,

10,1

10.2

10.3

11.

HOLIMNGPALMACA C.A.

NOTAS A L0O8S ESTADOS FINANCIEROS SEPARATDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31+ DE DICTEMERE DEIL 2015
{Expresado en ddlares esiadounidenses)

Legislacion sobre Precios de fwransferencia

Las normag tribuiarias vigentes incorporan €] principio de plena competencia para 1as operaciones realizadas
con partes relacionadas. Porsu parte el Servicio de Reniag Internas solicita se prepare y remita por parte dela
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v cuando se hayan efectnado operaciones
con sus compaiias relacionadaz domiciliadas en el exterior ¢ locales en el misme periodo fiseal y ciyo monto
acumilado gea superior a US$3,000,000, v un informe de precios de transferencia, i tal monio ez gupatinr a
15415,000,000. Se incluye come partes relacionadas a las empresag domiciliadas en parafsos fiscales. El
indicadn egtudio debe ser remitide hasta el mes de junia del 2016 eonfarme el novenao digito del RITC.
Adicionalmente, exige que en su declaracidn de iImpueste a la renta annal deglare las operaciones de activos,
Tasivos, iNgresos ¥ egresos.

La Administracién de la Compafiia basada en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus
asesores tributarios para las transacciones del 2015, considera que no habri impacto en la declaracién

informativa de Impuestd ala Renta que debe enviar la Compafiia. El estudio final estard disponible =n lag
fechas que requieren las antoridades tributarias,

PATRIMONIO

Capital Social - El capital soctal pagado consiste de 9,000,000 de acciones ordinarias y
nominativas de US%1 cada una.

Arcciones prdinarias

Mimera de
acciones Capital
Saldpal 31 de diciembre del 2015y 2014 g,000,000 9,000,000

Resultados acnmulados

Incluye principalmente los valores resultantes de la valoracién de las inversiones en acciones. Adepeidn
anticipada de modificacidn a la norma contable, ver Notas 2.2 v 2a0.

INGRESOS

Los ingresos de la Compaiiia corresponden a dividendes recibidos de sus snbsidiarias. 41 31 de diciembre

del 2015 finicamente corresponde & dividendos por cobrar a su subsidiaria Oleaginosas de] Castillo
Oleocastllo B.A
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1z,

14.

14.1

14.2

HOLDINGPALMACA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATDOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de zagtos por su naturaleza e como sigue:

23915 261&
Honeorarios v servicios 215,143 -
Otros 25,480 240
Total 238,623 240

GASTOS FINANCIEROS, NETO

A} 31 de dicternlore del 2015108 costos financieros corresponden a intereses generados por la compra de
aceiones de las compafiias agricolas a Industrias Ales C.A. {ver Nota 8).

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Dividendos por cobrar - Durante el afio termipade el 31 de diciembre del 2015, la Compafiia

registrd Anicamente U3$345,842 por concepio de dividendos por cobrar a Oleagingsas del Castillo
Oleccastillo 3.4,

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos v otros
miembros clave de la gerencia durante ¢] anc fue la signiente:

=01 201

Honcrarios 95,449 -

La compensaciin de los gjecutivos ¥ otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
1o individuos ylas tendencias del mercado, '

Otras transacciones con partes relacionadas - Un detalle de otras transacciones ¢on partes
relacionadas &g como sigoe:

Compra de inversiones en acciones:

201 2014
Industriag Ales CLA. - _ 15,060 207
Corregponde ala compra de inversiones n acciones de las compaiiias Alespalma 5.A., Oleagro Salgans

(lepsa S.A., (leaginosas del Castillo Qleacastillo 5.4., Sociedad de Palmicultores dela Independencia
Sopalin 3.A. ¥ Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cla. Ltda., realizada a la compafifa Industrias Ales C.A. por
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HOLDINGPALMACA C.A,

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2015
{Expresado en dflares estadonnidenses)

la dispasicién del paguete accionario por USD$15,060,000, 1a cual segin el acnerdo contractnal se
recuperara el las condiciones detalladas en la Nota 8.

EVENTOS SUBSECUENTES

Tatre <l g1 de diclembre del 2015 ¥ 12 fecha de emizifm de estos estados Gnancieros no se produojeron
eventos que, en la opinién de la Administracién da la Cormnpahia, pudieran tensr un efecto significativo
sobre dichos estados fimancieros o que requieran revelacién adicional.

H# % F ¥ ¥
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