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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos señores Acolonistas 

Holdingpalmaca C A. 

Quito, 20 de mayo del 2020 

Opinion 

Hemos auditado los estados financieros separados de Holdingpalmaca C A (la Compañía) que 
comprenden el estado separado de situación financiera al.31 de diciembre del 2019 y los 
correspondientes estados separados de resultados integrales de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efecto por el año terminado en esa fecha asi como las notas expleatiwas de los estados financieras 
separados que incluyen un resumen de las políticas contables significativas 

  

En nuestra opinión, los estados financieros separados acjuntos presentan razonablementa en todos los 
aspectos materiales la situación fnanciera de Holdingpalmaca GA, al 21 de diciembre del 2019 y el 
desempeño de sus operaciones y sus fujes de efectiva por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad can Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria tus efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (MIA) Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección 
*Responseblidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieras separados” 

Consideramos que la evidencia de audifana que hemos obtenido proporciona una base suficiente y 
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoria 

Independencia 

Somos independientes de Holdingpalmaca C A de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores y 
hemos cumpldo con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos 

Otros asuntos 

Sm cahficar nuestra opmion informamos que como ss dica en la Nota 2 1 la Compañia también prepara. 
de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera (NNF) estados Inancieros consolidados al 
31 de diciembre del 2016, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros 

ASOmosTuahado 

* BricavaterhoriseCoopers del Ecuador Ca. Licda, Averada 6de Diciembre y Boussingau, Bdtficio Té, Piso 24 
Quito Beuador 
T(599-2) 3829 330
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Holdimgpalmaca € A 
Quito, 20 de mayo del 2020 

Los estados financieros de Holdingpalmaca C A par el año terminado al 31 de diciembre dl 2018 fueron 
aucitados por olra firma de auditores cuyo dictamen de auditoría fechado 26 de abri del 2018 expreso 
una opinión sin salvedades. 

Parrafo de énfasis — Empresa en marcha 

Informamos que, tal como se menciona en la Nota 1 al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañra. 
reporta resultados acumulados negativos por US$12 889 938 (2018 US$? 418 367), capital de trabajo 
negativo par un valor de US$508,963, y en resultado integral del año negativo de US$5 471 569 (2018 
US$3,148 596) colocando a la Compañia en causal de disolución de acuerdo a lo establecido en la 
tegistación local ta cual mdica que sitas pérdidas acumuladas son mayores al 50% del capital social mas 
reservas la entidad calficaría para causal de disolución en caso de que esta no presente un plan de 
remediación que permita revertir la situación 

La Compañia cuenta con el respaldo financiero y tecnico de sus accionistas para revertr esta situación, 
mediante las acciones descritas en la Nota 1 entre las cuales se mcluyen un plan de sesiembra y un 
aumento de capital 

Con base en estas medidas y expectativas, la Administración ha elaborado los estados financieros de la 
Compañia con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha Por lo tanto 
dichos estados no incluyen los efectos de los afustes y reclasficaciones si los hubiere que podrían ser 
necesanos en el evento de que las planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a 
maleralizarse y la Compañía se viera obligada a realizar en sus aotvos y cancelar sus pasivos en una 
forma distinta a la del cursa normal de los negocios y por montos que difisran d los expuestos en los 
estados financieras Nueslra opinión no está calificada por este asunto 

Otra Informacion 

La Admwnstración es responsable por la preparacion de otra información que comprende el Informe 
Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros separados nel informe de auditoria sabre los 
mismos Se espera que el Informe Anual de Gerencia está disponible después de la fecha de nuestro 
informe de auditoria 

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de la Campaña no incluye dicha información y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma 

En conexion con la auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el 
Informe Anual de Gerenela y al hacerlo considerar s; esta información contiene inconsistencias 
materiales en refación con los estados financieros separados o con nuestra conocimiento obtenido 
durante la auditoría o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma matenal 

Si al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta 
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a la Administracion de la Compañía. 
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Quito, 20 de mayo del 2020 

  

Responsabilidados de la Administracion de la Compañia por Los estados financieros separados 

La Administracion de Holdingpalmaca C.A es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 
Financiera (NIIF) y del control infemo necesario para permitirla preparación de estados financieros 
separados que estén libres de distorsiones significaías, debido a fraude o error 

En la preparación de los estados financieras separados, la Admwnusiración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañia de contmuar como negocio en marcha revelando segun corresponda los 
asuntos relacionados con empresa en marcha y utlizando el pnnapio contable de empresa en marcha, a 
menos que la Administración tenga la intencion de Ixguldar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien 
o exista otra alfemativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones 

Los encargados de la Administración de la enfidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboracion de la nformación financiera de la Compañia. 

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoría de los estados financieros separados 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de ss los estados finaneteros 
separados en su conjunto astán bres de errores matenales ya sea por fraude u error y emitr un informe 
de audiloria que incluya nuestra opimion Seguridad razonable es un alío grado de segundad pero no 
garantiza que una auditoria realwada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre 
detecte un error matenal cuando existe Los errores matenales pueden surgir de fraude o error y se 
consideran matenales sí Indlvidualmente o en su conjunto podrian razonablemente influ en las 
decisiones eronómicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros separados 

Como parte de una auditoria de conformidad son tas Normas Internacionales de Auditoría aplicamos 
nuesíro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profestonal durante toda la 
auditoria Tambien como parte de nuesfra auditoria 

+ Igentficamos y evaluamos los nesgos de etor material en los estados financieros separados 
debido a fraude a error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una 
base para nuestra opinion El nesgo de na detectar un error material debido a un fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrecuion matenal debido a error ya que el fraude puede implicar 
colusión falsificación omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la 
vulneración del control terna 

+ Obfenemos conocimiento del control mterno relevante para Ja audifonia con el fn de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las crcunstancias y no con la. 
finalidad de expresar una opimion sobre la eficiencia del control interno de la entidad 

+ Evaluamos silas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables. 
sean razonables así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Adminsíracion 
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Holdingealmaca C.A 
Quito 20 de mayo del 2020 

-  Conclumos sobre lo adecuado de la utlización por parte de la Administración, del principio 
Contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida conclumos 
sobre sí existe 0 no una mosrtdumbre metenal relacionada con hechos e condiciones que pueden 
generar dudas signricatas sobre la capacadad de la Compaña para continuar como empresa en 
marcha Si concluimos que existe una incertidumbre material se requiere que llamemos la atención 
en nuestro informe de audiforta sobre la correspondiente información revelada en los estados 
financieros separados o s1 dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión 
modificada Nuestras conclusiones se basan en la avilencia de auditoria obtemida hasta la fecha. 
de nuestro nforme de auditoría Sin embargo hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la 
Compañía no continue como una empresa en funcionamiento 

»  Evaluamos la correspondiente presentación global la estructura y el contenido de los estados 
financieros separados incluida la Información revelada y si los estados financieros separados 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 
razonable 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la entidad en relación con entre otras 
cuestiones el alcance y el momento de realización de las audkorias planificadas y los hallazgos 
significativos de la aucitona, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que 
identiicamos en el transcurso de la auditoria 

Fecal fstd 
No de Registro en la Superntendencia 
de Compañias, Valores y Seguros 011 

o? 
Esteban Valencia 
Sono 
No de Licencia Profesional 17 7109 
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HOLDINGPALMACA C A 

ESTADO SEPARADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

Activos 

Activos corrientes 
Electo y equivalentes de efecto 
Cuentas por cobrar a campañas relacionadas. 
Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Cuentas por cobrar a compañas relacionadas 
versiones en asociadas 
Total activos no corrientes 
Total activos 

Pasivos y Patrimo: 

Pasivos corrientes 

Cuentas por pegar corpañas relacionadas 
Otras cuentas por pagar 
puestos por pagar 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrlontes 

Cuentas por pagar compañías relacionadas 
Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

Patrimonio 

Captatsocial 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

w 

10 
10 

  

52,167 135 

2019 

121 
9198698. 

199,418 

5058 
39,247,882 

    

9 000,000 
(12.889.836) 

  

s 
48277 189 

2.023 
81098, 
B13,117 

2 148,805 
41 280,908 
$DAA28 793 
51 242 910 

50,000 
21920 
20,120 
112040 

  

49681277 

000000 
(418387) 

51242, 

  

Las notas explicafivas anexas son parte integrante de los estados financieros separados 

aero 

  

  Valeria Flores 
Vicepresidente 
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HOLDINGPALMACA.CA. 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Nota 2019 ze 

Resultados por nverslones en subsidisnas e (2:587,568) (2.355,90) 
Gastos admnistratvos “ (58582) (27751) 

Pérdida operacional 1958,924) (2.990.591) 

Gastos fhansiros reto 1 (2491989) 41.003:328) 
Pérakda nota del año (5540275 (5089161 

Oros resutados Intspralas e 
Paridas que no se reclasficarán 
posterarmente sl rasufado del año 
Revalusción de propledades planta y equipo 787425 
¡Ganan en medaciones actuaritas. 
¿e los planes de beneficios defines 100,595 
anulado mlegraldel año (2,148,590), 

    

4 O 

Valeria Flores Terin Busillos Pedro Torres 
Vicepresidente Gerente Financiero Contador 
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HOLDINGPALMACA C.A.. 

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

    

  

  

Pest 
Cp Rp Pelar 
sal ón cados ma 

aos dono de 2018 ro ea (ora aros 

Pro vto 1] goma 
Ororesddontegal treo 0099 sn 
Sat al2ida dante de 2018 Anoosoo 190ó pue 150180 

Pto lato sao 50za) 
tores tral ES 16% 

  

Sos 5 adobe e 2019 amoo, 

  

Las notas explicalway anexas son parte integrante de los estados financieros separados 

ol 
Valena Flores Lenm Busilos Pedro Torres 

Vicepresidente Gerente Financiero Contador 
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HOLDINGPALMACA C A. 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Espresso en miss de dolares estadounidenses) 

  

pta 209 ze 
Flug de efectivo de ls activados de operación 
Ford entes delmpueso orota (6508218) posta 
"és cargos resultados quero regresan tum de feia 
Fesutodo de nversonas en subs $ 2591580 2005300 
Froestn sienes por rétaros conccrpañs relconados ha 2409204 10n32s 

— a 
Cantu an actu y pastos 
guests pr recuperar sen 
Otras cuentas por pagar (2540 1307 
Cuentos por cobrara congafa ebnunsdas (esa sora 
Cuentas porpegar a compañsrecenadas 22204 (19528) 
puestos po pagar a 
Eco ato liado en ls sotdedes de oración 69299 (aaa 

Flujo de efectivo delas actividades de inversión 
sendos rectos 41.068 masa 
Eco pet rosso pre actueds de iersón 382 TE 

seu et de efecto y eun ds seco (isa E) 
Eltcioy event de efecto anto delo 2598 
Elrciuoy equvelenas de eectuoslfnaldooño 7 2023 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados 

ve 
“Valena Flores Lenm Bustilos Pedro Torres 

Vicepresidente Gerente Financiero Contador 
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HOLDINGPALMACA C.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitucion y operaciones 

Holdingpalmaca C.A, (an adelante la "Compañila") es una compañsa anómma constituida en el Ecuador 
Su domicilo principal es Av Galo Plaza Lasso N51-23 y Ratael Bustamante, en la ciudad de Quo 

Fue constfiuida mediante escritura pública inscrita en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del 2014 y 
su objeto principal es la compra de acciones a parfiupaciones de otras compañias on la finalidad de 
vincularlas y ejercer su control a fravés de vinculos de propiedad accionaria, geston, adminstración, 
responsabilidad crediticia o resulfados y conformar así un grupo empresanal 

En la actualidad la Compañía no fiene empleados y la participación accionaria que mantiene an sus 
subsidiarias al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue 

Subsidiarias Objeto Partcipación 

Alespalma S A Palmicultora 99 99% 
Oleagmosas del Castillo Olsocastilo S A Extractora 75 94% 
Sociedad de Palmiculfores de la Independencia Sopalin S.A — Extractora 63 55% 
Oleagro Salgana Olepsa S/A Palmiculfora 99 00% 
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia: Ltda Palmicultora 88 00% 

Situación financiera del país 

En el año 2019 el precio intemacional del petróleo se mantuvo en los promedios de los últimos dos 
años y la balanza comercial no petrolera contwua generando defi, la deuda pública mera y extema 
se ha incrementado y persiste en este año un déficit fiscal mporiante Las protestas y paralizactones 
producidas en el mes de octubre produjeron mpactos negaíwos en las operaciones de muchas 
empresas pnwvadas y publicas y en consecuencia en la economía del pala 

Las pemopales arciones que el Gobierno ha mplementado para enfrentar esta situación, han sido la 
pnonzacion de la inversión y gasto publico incremento de la inversión extranjera a través de altanzas 
público-privadas con beneñcios fnbutarios financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos 
del Estado a través de organismos mtervacionales (Fondo Monetano Internacional) y goblemos 
extranjeros (Chwna) reformas tributarias y focalización de subsidios entre otras medidas 

La Admnistración de Ja Compañia considera que las situaciones antes indicadas no han onginado efectos 
en las operasiones de la Compañía, sin embargo, reporta pérdidas acumuladas generadas principalmente 
por los resultados de su compañts subsidiana Alespalma S.A y Olepsa SA a consecuencia de una. 
merma en su producción denvada del deterioro de sus plantaciones de palma debido a una plaga 
conocida como enfermedad del cogollo a PG que ha afectó a Alespalma desde el año 2010 4l 2015 y a 
su subsidiaria Olepsa S.A desde el año 2018 
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HOLDINGPALMACA C-A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en délares estadounidenses) 

Aprobación de los estados financieros separados 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorzación del 
Presidente Ejecutivo de fecha 15 de mayo del 2020, y posteriormente serán puestos a consideración de 
la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva 

Pérdidas acumuladas y capital de trabajo 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañta reporta resultados acumulados negatwos por 
US$12 889,905 (2018 US$7 418,367) capital de trabajo negativo por un valor de US$605 963 y en 
resultado integral del aro negatwo de US$5 471,569 (2018 US$3 148,598) colocando a la Compañía en 
causal de disolucion de acuerdo a lo establecido en la legrslacion local, la cual indica que si las pérdidas 
acumulades son mayores al 50% del capital social más reservas, la entidad calificana para causal de 
disolución en caso de que esta no presente un plan de remediación que permita revertir la situación Esta 
situación indica que la continuacion de la Compañía como negocio en marcha y la generación de 
operaciones rentables dependen de eventos futuros como los indicados a continuacion 

+ Diseño den plan progresivo de resiembra de plantación en Alespalma S.A. que incluya un 
matenal vegetal tolerable a la enfermedad de pudrición del cogollo o PC Este plan demandó una 

sens de medita encaminadas a mejorar el nivel operatwo y posición financiera de dicha 
subsidiaria, y son las siguientes a) obtención de financiamiento a través de la Corporación 
Financiera Nacional de US$9 mlllenes bj estncto contro! y racionalización de costos de produccion 
agricola e) búsqueda de nuevas líneas de financiamiento para ampliar sl proyecto de renovación 
con matenal hibrido a 3 700 hectáreas y e) reestructuracion organtzacional administrativa 

» En Directono del mes de mayo de 2020 se resolvió recomendar a la Junta de Accionistas la 
captalización de la Compañía en numerario o mediante compensación de acreencias por el valor 
necesario para mitigar esta condicion 
Revisar la estructura de costos de la Compañsa con el propósito de optimizar sus costos y gastos, 
así como la generacion de recursos a fin de atender las obligaciones liguidables a corto plazo 

+ Implementar estrategias y alianzas comerciales que permitan a la Compañia tener una operación 
rentable y viable a corto y mediano plazo 

+ Adicionalmente, la Compañia cuenta con el respaldo financiero y técnico de sus aceronistas para 
reverúr esta situación en ceso de que los planes previamente indicados requieran de ello 

Con base en estas medidas y expectativas la Administración ha elaborado los estados financieros 
separados de la Compañía con base en pancipios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha 
Por lo tanto dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, sl los hubiere que 
podrian ser necesarios en el evento de que las planes y expectalivas antes mencionados, no llegaran a 
materializarse y la Compaíira se viera obligada a realizar en sus activos y cancelar sus pasivos en una 
forma dista a la del curso normal de las negocios y por mentos que difleran de los expuestos en los 
estados financieras separados 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financieros separados. Estes políticas han sido diseñadas en función a las BUF vigentes al 31 de 
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HOLDINGPALMACA C A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

diciembre del 2019 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados 
financieros separados 

Bases de preparacion de los estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion financiera (NIF) los estados financieros de. 
una entidad que posee subsidianas se preparan en una base consolidada Sin embargo es perico 
que sea porque la legislación del país de la entidad as: lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo 
considera, se preparen estados financieros málviduales de la empresa controlante "Holdingpalmaca 
CA" los que se denominan estados financieros separados 

Los presentes estados financieros separados de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Intemacionales de Información Financiera (NIE) emtidas por el [ASB (International Accounting Standard 
Boaru) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral explicita y sm reservas de 
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan 

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el enterio del costo historico En 
cumplimiento de las NIF la Compañia tambien prepara estados financieros consolidados con sus 
subsidianas con las que la Compañía manfiens inversiones y osfenta el poder de gobernar sus políficas 
operalwas y financieras Los estados financieros indduales de sus subsidiarias son requendos por las 
autoridades ecualorianas respeclivas por lo tanto los presentes estados financieros separados de la 
Cormpañwa reflejan su actividad individual sin Incluir los efectos de la consolidación de estos con los de 
dichas entidades. 

La preparacion de los estados financieras conforme a las NÍIF requiere el uso de estimaciones contables 
También exge a la Administración que ejerza su Juicio en el proceso de aplicación de las palítas 
contables de la Compañia En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
compleydad o tas áreas donde los supuestos y estaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros separados Debido a la subjetnddad inherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden difenr de los montos estimados por la Administración 

Nuevos pronunciamientos contables 

Adoptadas porta Gompañía 
Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019 

NIF 16 - Arrendamientos 
+ Caracteristicas de pago anticipado con compensación negativa — Modificaciones a la NIIF 8 
+ Intereses alargo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28 
» Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017 
» Modificación, reducción o liquidación del pian modificaciones a la NIC 19 
+ Interpretación 23 incertidumbre frente a los Tratamentos de Impuesto a las Ganancias 

Las modificaciones no tuvieron impacto matenal en los importes reconocidos en periodos anterores y no 
se espera que afecten sigrificativamente los penodos actuales o Jufuros 
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HOLDINGPALMACA C.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

Aún no adoptadas por la Compañra 

AL31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, así como también enmuandas y mejoras a 
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha adoptado con anticipación 
Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir 
de las fechas indicadas a continuacion 

Aslcatacbtatra paa 
  

  

tama. tana frios ies poe 
hc1ynce Moscas pa ataco concepto de atera y tao con oras moises 16 mr z020 
ms Actas pos lderónci asado, 13 nero 2020 
ME hara qe reemplr. la MP 4"Caiaos d agus 1 nao 
HIS, MO 3D EIFRST. Cambios ais coserazons alo bss de mf (taranil 1 ds ro202o 

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas enmiendas a las NIIF y las nuevas 
interpretaciones antes descritas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de su aplicación inicial. pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

a) — Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico pumano donde opera ta entidad (moneda funcoríal) Los estados Ananueros se 
expresan en dólares estadounidenses que es la moneda funcional y la moneda de presentación 
de la Compañía A menos que se indique lo contrario las cifras incluidas en los estados financieros 
aduntos están expresadas en dólares estadounidenses 

bj) Transacciones y saldos 

Las transacciones en moneda extranjera prnoipalmente deudas con proveedoras del exterior y 
compañias relacionadas, se convierten a la moneda funcional uflizando los tipos de cambio vigentes 
alas fechas de las transacciones Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extramera 
que resultan de a liquidacion de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de 
«terre de los activos y pasivas monetanos denominados en moneda extranjera ss reconocen en el 
estado de resulfados integrales Sin embargo no son significativos 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectwo dispomble depósitos a la vista en bancos y 
depósitos bancarios a corta plazo con vencimientos originales de tres meses o menos 
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Activos financieros 

Clasificacion 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las sgguientes categorias 

+ Valorrazonable con cambros en resultados 
+ Valorrazonable con cambios en otro resulfado integral o 
+ Costo amortizado 

La clasficación de un activo financiero depende del propósito para el cual se adquino La Gerencia 
determina la clasificación de sus actvos financieros a la fecha de su reconocimiento nicial y tomando en 
consideración el modelo de negocio utilzado para la administración de estos instrumentos, asi como los 
términos contractuales de fujo de efectivo 

Medicion 

A) momento del reconocimiento mica! los achvos financieros se miden a su valor razonable sin 
embargo en el caso de un acto financiero que no sea a valor razonable a traves de resultados (VR= 
cesultados) se reconocen los costos de transacción directamente atribuibles a la adquisición del activo 
financiero Los costos de transacción de acfivos financieros a valor razonable a través de resultados se 
registran en resultados del ejercicio 

- Instrumentos de deuda 

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definición de un pasivo 
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubemamentales y 
corporatwos 

La medición subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la 
Compañia a administrar el activo y las características de flujo de efectivo del acto Hay tres 
categorías de medición de acuerdo a las cuales la Compañia clasifica sus instrumentos de deuda 

+ Cosfoamortizado Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo 
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan únicamente pagos de principal e 
intereses ss midan a costo amorizado Los mgresos recibidos de estos actos financieros 
se incluyen en los ingresos financieros ufilzando el método de tasa de interés efectova 
Cualquier ganancia o pérdida que sua de la baja en cuentas se reconacs drectamente en 
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas 
cambianas Las pérdidas por deterioro se presentan como una partria separada en el estado 
de resultados 

+ Valorrazonable con cambios en otro resultado integral Los actvos que se mantienen para el 
cobro de flujos de efectivo contracfuales y para la venta de los activos financieros, cuando 
los flujos de efectwo de los acíivos representan Únicamente pagos de prncipal e Intereses 
se miden a valor razonable a través de otros resultados mtegrales (VR-ORI) Los 
movimientos en el valoren libros se reconocen a través de ORI excepto por el 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

reconocimiento de las ganancias o pérdidas por detenoro, los ingresos por intereses y las 
ganancias y perdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados Cuando se 
produce la baja del acto financiero, la ganancia o perdida acumulada previamente 
reconocida en OR! se reolasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras 
ganancias/(pérdidas) Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en 
ingresos financieros utilizando el método de tasa de mierés efectiva Las ganancias y 
pérdidas cambianas se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por detenoro se 
presentan como una partida separada en el estado de resultados 

+ Valorrazonable con cambios en resultados Los actos que no cumplen con los ontenos de 
costo amorizado o VR-OR] se miden a valor razonable a través de resultados Una ganancia 
/ pérdida en Un instrumento de deuda que Subsecuentemente se mude a su valor razonable 
a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en olras 
ganancias/(pérdidas) en el penodo en el que surgen 

- — Instramentos de capital/patrimomio 

Los instrumentos de capitalipatrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de 
Paínmonio desde la perspectiva del emisor es decir instrumentos que no poseen una obligación 
contractual para pagar y evidencian un mterés residual en los actvos netos del emisor 

La Compañia mide subsecuentsmente odos los mstrumentos de capital a valor razonable Cuando 
la Administración de la Compañía ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor 
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales no hay 
reclasificación subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después 
de la baja de la inversión Los dividendos de tales instrumentos continuan reconociéndose en 
resultados como otros mgresos cuando se establece el derecho de la Compara para recibir los 
pagos 

Los cambios en el valor razonable de los actos financieros a valor razonable a través de 
resultados se reconocen en otras ganancias(pérdidas) en el estado de resultados como 
corresponda Las pérdidas por detenoro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas de 
Jos instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios 
en el valor razonable 

AL31 de dietembre del 2019 y 2018 la Compañra sólo mantiene activos financieros clasificadas en la 
categona de actvos financieros medidos al costo amortizado Los activos finanereros a costo amortizado 
son activos financieras na denvados que dan derecho a pagos fos o determiables y que no cotizan en 
un mercado acbvo estos actwos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos 
contractuales Se incluyen en el activo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situación financiera Estos Últimos se clasífican como activos no 
conientes Los activos financieros a costo amortzado de la Compañsa comprenden el “Efecto y 
equivalentes de efectwo" y las "Cuentas por cobrar a compañias relacionadas” en el estado de situacion 
financiera Los actvos financieros a costo amortizado representan unscamente los pagos de principal e 
intereses se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo 
amortzado por el metodo de mteres efectwa menos la estimación por detenora (Nata 2 5 1) 
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Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponden principalmente a los montos adeudados 
por dividendos Se reconocen a su valor nominal _que no difiere significaflcaments de su costo 
amortzado, pues no generan mtereses y son exgibles en el corto plazo 

Reconocimiento y baja de actos financieros 

Las transacciones de compralventa de achvos financieros se reconocen en el que dichas transacciones 
ocurren es decir la fecha en la que da Compañía se compromete a comprarvender el activo 

Deterioro de activos financieros 

La Compañía evalúa prospectvamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda 
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado infegral La metodología 
de deterioro aplicada está sujeta a incrementos slanifcatrvos en el nesgo de credito 

Para las cuentas por cobrar a compañías relacionadas, la Compañra aplica el método simplificado 
permtda por la NIF 9 que requiere que la párdda esperada durante la vida del actwo financiero sea 
reconocida en la medición intoral de la cuenta por cobrar Al 31 de diciembre del 2019, la Compañia no 
presentó deterloro en sus cuentas por cobrar a compañias relacionadas 

Pasivos financieros 

Clasificación, reconocimiento y medicion 

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF $ “Instrumentos Financieros" los pasivos financieros se 
clasifican según corresponda como (1) pasivos financieros a valar razonable a través de ganancias y 
perdidas, () pasivos financieros al costo amortizado_ La Compañía determina la clasificación de sus 
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento micial 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañia sólo mantiena pasos financieros clasificados en la 
categoría de pasivos financieros al costo amortizado Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por 
pagar a compañias relacionadas” y las "Otras cuentas por pagar” Todos los pasivos financieros se 
reconocen mctalmente a su valor razonable y postenormente se miden a su costo amortizado El costa 
amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transacción 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 

Las cuentas por pagar a compañías relacionadas corresponden procipaimente a los montos adeudados 
por préstamos recibidos Se reconocen a su valor nominal que no difere signticatwamente de su costo 
amortzado pues no generan nfereses y son exigibles en el corto plazo En caso de que los plazos de 
pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no cornentes que corresponden 
principalmente a los préstamos recibidos de su compañía relacionada Industrias Ales C A por la compra 
del paquete acclonano de las empresas agricolas y extractoras que se rmden al costo amorizado ya que 
generan intereses a tasa de mercado 
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Otras cuentas por pagar 

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales a del exterior en el 
¡curso normal de los negocios Se reconocen a su valor nominal que es similar a su costo amortizado 
pues son pagaderas en hasta 90 dlas 

Inversiones en subsidiarias 

Las inversiones en acciones en subsidianas se valuan por el método de participación Bajo este método, 
las inversiones se reconocen micialmente a su costo de adquisición posteriormente dichas inversiones se 
valían bajo el método de participación, el cual consiste en ajustar el valor de la versión por la parte 
proporcional de tas utilidades o perdidas y la distribución de utilidades y por reembolso de capital 
poslenores a la fecha de adquisición 

La partcipación en los resultados de las entidades subsidianas, se reconocen en el estado de resultados 
integrales excepto si la inversión es clasficada como mantenida para la venta, en cuyo caso se coniatilza 
conforme a la NÍF 5 “Acilvos no comentes mantenidas para la venta y operaciones discontinuas" 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a 1a renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y al gasta o ingreso 
por impuesto difendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales excepto cuando se 
trata de partdas que se reconocen directamente en el patimomio En este caso el impuesta también se 
reconoce en otros resultados integrales a directamente en el patrimonio 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por mpuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
ublidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto par 
pagar exigible Las normas inbutarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las ulilidades 
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compañias están domiciliados en 
paralsos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el 
contribuyente 

Las nomas exigen el pago de un “anticipo de Impuesto a la renta" cuyo valor es calculado en función de 
les cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio 0 2% de los costos y gastas deducibles 
042% de los ingresos gravables y O 4% de los activos 

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo este último 
constituye el impuesto a la renta defimvo el coninbuyente pusde solicitar al Senvcio de Rentas Intemas 
una devolucion de acuerdo con la narma que le aplique en cada año 

Para los años 2018 y 2018 la Compañia no determinó nu pago Impuesto a la renta debido a que, segun la 
úormatwa tribulana vigente no se encuentra en la obligación de determinación o pago de dicho impuesto 
debido a que se trata de una compañía cuya actividad económica consiste exclusivamente a le tenencia 
de acciones partrpaciones o derechas en sociedades adiclonalmente durante estos años la Compañia 
no generó ingresos distntos a los provenientes de dividendos recibidos 
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Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de acíivos y pasivos y sus respectvos 
valores mostrados en los estados financieros El impuesto a la renta diferdo se determina usando tasas 
tríbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera seran 
aplicables cuando el mpuesto a la renta dífendo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se 
pague 

  

El impuesto a la renta diferido activo sólo se reconoce en la medida que sea probable que se produzcan 
bensñiros tnbutanos futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales 

Los saldos de Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuesto activo y pasivo comente y cuando el Impuesto a la renta diendo acto y 
pasivo se relacionen con la misma autoridad tributaria 

El impuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortización de las perdidas tributarias es 
reconocido Unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el lrempo 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 no se generaron diferencias temporales entre las bases tnibutanias y 
financieras por lo que no fue aplicable la determinación y registro del impuesto diferido 

Distribucion de dividendos 

La distribución de dividendos, se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos comentes en 
los estados financieros en el período en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la 
Compañía 

Gastos 

Los gastos se reconocen a medida que son curtidos, ndependentemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros separados requiere que la Admmstracion realice estimaciones y 
utlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas 
Las estimaciones realizadas y supuestos uflzados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia histórica cambios en la industra e información suministrada por fuentes externas calíficadas 
Sin embargo los resultados finales podrían difenr de las estimaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financrera y los resultados de la Compañía yío las que requieren 
un alío grado de julero por parte de la Administración 

AL31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compañra no mantiene estimaciones 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Factores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actwidades de financtarnento, la Compañia está expuesta a 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más a menos signiicatwa al 
valor económico de sus fluyos y activos y en consecuencia sus resultados 

La Compañía dispone de una organzación y de srstemas de informacion, administrados por la 
Contraloria General, que permiten identificar dichos riesgos determinar su magnitud, proponer a la 
Gerencia Ganeral medidas de mitigación ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que entrenta la Compañía una 
caractenzacion y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la 
Compañsa, 51 es el 0880 

al — Riesgo de mercado" 

El objetivo de la Administración es controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo optimzar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus 
operaciones 

b) — Riesgo en las tasas de interes 

La Compañía analiza su exposición al lesgo de tasa de interés de manera dinámica Se simulan 
varias sifuaciones hipoleticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos 
senovación de las posiciones extstentes, financiamiento alternativo y cobertura Sobre la base de 
estos escenarios la Compafta calcula el impacto sobre la utilidad o perdida de un movimiento 
definido en las tasas de interés. Debido al bajo nwel de endeuciamento con nsfituciones 
financieras y terceros, y a que las tasas dle mercaio no han tenido fluctuaciones significatwas no 
se considera necesarto preparar el análisis de sensibilidad La Compañía no está expuesta a 
nesgos de precio y de tipo de cambio por el fipo de instrumentos financieros que mantiene 

e) Riesgo de liquidez 

La Iiquidez de la Compañía es manejada por la administración bajo el control del Disectoro quien 
ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez sea desarrollada en 
forma ordenada y sistemática, en base a los requerimientos de financiamiento a corto mediano y 
largo plazo 

El cuadro a continuación analiza [os paswos financieras no derivados de la Compañía y pasivos 
Inanuteros de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del penodo remanente a la 
“echa del balance general hasta la fecha de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro 
son los flujos de efectwo no descontados 
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Menos de 1 año Más de 1 año 

2019 
Otras cuentas por pagar 6482 - 
Cuentas por pagar a compañíás relacionadas 9749522 42,861 383 

2018 
Otras cuentas por pagar 41920 - 
Cuentas por pagar a compañiss relacionadas 50 000 49 549237 

Las cuentas por pagar con relacionadas de corto y largo plazo generan infereses por US$34,184,781 
durante 23 años 

Administración del rfesgo de capital 

La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañía estarán en capacidad de contmuar 
como empresa en marcha mientras que maximuzan el rendimiento a sus accionistas a través de la 
optimización de los saldos de deuda y patrimonio 

  

Los sistemas de nformación gerencial generan suficiente Información para los diferentes órganos de 
dirección, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compañia Como. 
parte de esta revision se analiza el costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de capital 

La Compañia monitorea su capila! sobre la base del ratio de apalancamiento Los ratios de 
apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes 

  

2018 2010 

Otras cuentas por pagar 41920 
Cuentas por pagara compañías roacionadas. 49.599,237 

52117387 49051187 

lHenos Efectivo y equwatanta de efecto can 202 
Deudansta 52,117.208 9,530 194 
Totolpatrivomo reto (5.689 m9) 1,581,533 
Capraltotal zara CRT 
Ratio de apalancamiento. 100.97% 901% 

Para los años 2019 y 2018 la Compañta presenta un alto nivel de apalancamiento financiero generado principafmente por el endeudamiento que mantiene con su compañía relacionada Industrias Ales C.A por 
la compra del paquete accionano de las compañías agricolas y extractoras 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieros. 

A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre 
de cada ejercicio 

anto 2 
nas EE Das Bas 

  

Activos fnanciros medidos al costo amortuado 
Seco y equenete ecc 2 
uses por cobra onpeñas esca aseos soga 
Tolalactvos Sancleres BORO Osa 

Pastos financieros medidos sl casto amorfizado 
Os cues por paar 5x0 
Cuil por page campañas lanas arejA deseas 
Tota pastos Enanciros    
El valor en libros de su sfectwo y equivalente de sfactivo cuentas por cobrar a compañias relacionadas y 
tras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de estos mstrumentos En 
relación a las cuentas por pagar a compañias relacionadas el valor razonable es equivalente al valor en 
Jibros, debido a que se encuentran contratados considerando una tasa de mercado 
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 
Comperional 31 de cer 
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(1) Alespalma S.A fue consittuda mediante escrtura pública el 18 de octubre de 1998 Su objeto 
social es prncipalmente el culivo de palma afncana Las ventas de fruta de palma son efectuadas 
principalmente a Energy 8 Palma Energypalma S A Alcopalma S.A y Agncola San Lorerzo 
Agnsanlo Cia Ltda dichas ventas representan el 94,41% del total en el 2019 (2018. Palmar de los 
Esteros Palesema S.A con el 84 88%) 

(2)  Oleaginosas del Castilo Oleocastilo S.A es una compañia anónima constituida en el Ecuador el 
22 de junio del 2001 e inscrita en sl regustro mercanti el 25 de julio de 2001 Su actuidad prneral 
es el procesamiento, extracción y comercialización de acerte de palma africana Actualmente su 
actividad está relacionada con el procesamiento de averte rojo de palma Las ventas son 
efectuadas principalmente a su campaña relacionada Industras Ales C A y representan un 
$7 91% del total en el año 2019 (2018 97,91%) 

(3) - Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin S.A fue constituida en la ciudad de Santo 
Domingo en el año 1885 e insenta en el registro mercantil el 2 de octubre de 1885 con el objeto 
prncipal de dedicarse a la producción y refinación de aceite crudo de palma obtenido por 
ituración o extracción por solvente y a la clarificación, refinacion e hidrogenacion o enduramiento 
de acertes y grasas Las ventas son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A Dichas 
ventas por el año terminado el 31 de dieiebre del 2018 representan Un 8,81% (2017 88 682%) 
del total de les ventas del año 

(£)  Oleagro Salgana Oleagro S.A. fue constituida en la ciudad de Santo Domingo en el año de 1984 
su ebjeto social es el culto de Palma Africana Las ventas son efectuadas principalmente a su 
compañra relacionada Oleagnosas del Catilo Oleocastilo S.A. y representan un 100,00% del total 
en elaño 2018 (2018 100 00%) 

(5) — Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia Ltda fue constituida en la ciudad de San Lorenzo mediante 
escatura publica el 28 de jullo de 1998, Su objeto socral es el desarrollo y explotacion agrícola y 
ganadera, desarrollo agrondustral en todas sus fases interna y extema 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

209 

Bancos (1) 221    
(1) Corresponde depósitos a la vista prinelpalmente en bancos locales 
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HOLDINGPALMACA C.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

  

zos m8 

Proveedores locales 0452 
Otros 

987 

IMPUESTOS 

Situación fiscal - 

La Compañla no ha sido fiscalizada hasta el año 2019, por lo cual los años 2016 al 2019 están abiertos 
para revisión por parte de las autoridades ributarias 

Pasivos del año corriente 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corientes es como sigue 

018 2018 

Pasteo por impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente ds mpuesto a a ranía 

por pagar 48780 20120 
Retenciones de mpuesto al Valor Agregado = VA o 
"Tofal pasivos por impuestas comentes 19,508 20120 

  

Durante los años 2019 y 2018 la Compañía no deferminó anticipo minimo del Impuesto a la renta debido 
a que segun la normativa tributar vigente no se encuentran en la obligación de determinación y pago 
de anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad economica consista 
exclusivamente en la tenencia de acciones participaciones o derechos en sociedades así como aquellas 
en que la tofalidad de sus ingresos sean exentos 

Otros aspectos - 

Otros asuntos - Reformas Tributarias 

El 31 de diciembre del 2019 se publicó la “Ley Organica de Simplificación y Pragresividad Tributaria” en el 
Prumer Suplemento del Registro Oficial No 111 Las principales reformas que introdujo el mencionado 
cuerpo lega! son las siguientes 
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ROLDINGPALMACA C.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en délaras estadounidenses) 

- Se elimina el anticipo obligatono de Impuesto a la renta, este podrá anticiparse de forma voluntaria, 
y sera equivalente al 50% del Impuesto a la renta causado del ejereicio fiscal anteror, menos las 
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal 

Se crea una contiibución Única y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan 
generado ingresos brutos superiares a 1 millón de dólares en el año 2018 de acuerdo con los 
siguientes nwveles de ingresos entre 1 y 5 millones impuesto del O 10% entre 5 y 10 millones 
«mpuesto del O 15%, y más de 10 millones mpuesto del 0 20% Esta contribución no puede ser 
utiizada como crédio butano n como gasto deducible para la determinación y Iquidación de 
otros tributos durante los años 2020 2021 y 2022 

- Para que sean deducibles los nterssss provenientes de créditos otorgados directa o 
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compañias 
aseguradoras y entidades de la Econora popular y solidaria el monto total de interés neto no 
deberá ser mayor al 20% de la utlidad antes de la participación laboral, más intereses, 
depreciaciones y amortizaciones corespondientes al respecto ejercicio fiscal 

- — Se'incluye un nuevo tratamiento tributano para la distribución de dividendos Se considera como 
ingreso gravado el 40% del monto destniburdo Solo estarán exonerados los dividendos distribuidos 
a sociedades residentes en Ecuador 

- Los mgresos provenientes de actividades agropecuanas en la etapa de producción y/o 
comercialización local o que se exporien, podran acogerse a un impuesto a la renta único en base 
a una tenfa progresiva del 0% al 1 8% para productores y venta local y del 1 3% al 2% para 
exportadores 

Se considera greso de fuente ecuatonana las provisiones efectuadas para atender el pago de 
jubllación patronales o desahuclo que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo 
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarias de 
tal provisión 

- — Seentiende por domi de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras 
que son sujetos pasivos del Impuesio de patentes municipales y metropolitanas y del 15 por ml 
sobre los actwos totales al señalado en la escritura de constlución de la compañía, sus 
respectivos estalutos o documentos constlutivos y para establecimiento aquel o aquellos que se 
encuentren registrados como sucursales agencias y/o establecimientos permanentes en el 
Regsstro nico de Contnbuyentes, conforme la nformación reportada por el Servicio de Rentas 
Intemas 

La Administración de la Compañia luego del análisis efectuado considera que no existen impactos 
relevantes para la Compañía 

Legislacion sobre Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servo de Rentas Internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones entre 
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HOLDINGPALMACA C.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

otros para aquellas compañras que hayan fenido operaciones con parts relacionadas damolladas en el 
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto 
acumulado sea superior a US$15 (00 000 (Anexo e Informe o US$3 000 000 solo presentar Anexo) Se 
incluys como parte relacionadas 3 las empresas domucitadas en pararsos fiscales El mdicado estucio 
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC Adicionalmente 
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, 
ingresos y egresos 

Alla fecha de emisión de estos estados financieros la Compañía no cuenta aún con el mencionado 
estudio que le permta determinar la posible existencia de efectos significatwos de las referidas normas 
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compañua al 31 de diciembre del 2019 sm embargo 
considera que debido a que las transacciones del 2018 son similares a las del año 2018 y que los 
resultados del estudio del año anterior no arrojaron ajustes no prevé impactos de este asunto en los 
estados financieros adjuntos 

PATRIMONIO - CAPITAL SOCIAL 

El capital social pagado consiste de 9 000 000 de acciones ordinarias y nomnalivas de US$1 cada una 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de gasfos por su nafuraleza es como sigue 

2019 2a18 
Honorarios y senacios 0des 10,974 
Impuestos y confnibuciones 51739 16218 
Otros 32 68 
Total EA are 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2018 los costos financieros corresponden a intereses incurridos por la 
compra de acciones de las compañías agricolas a Industrias Ales C.A 
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NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2049 
(Espresados en daras estadounuences) 

"TRANSACCIONES Y SALDOS CONPARTES RELACIONADAS 
El siguente es un resumen de os idos y pmncpalestransacoones realzaas durante los años 2019 y 2018 con sus subslaras. 
Jraquieegonn Soma!   

taginoeos du Caso locas 54 utsina, 
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HOLDINGPALMACA C.A 

NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

o AL 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo por pagar a Industrias Ales C A surge como 
resultado del acuerdo de subrogación de deuda y novación de obligaciones firmado entre 
Indusinas Ales C.A Alespalma S A. Holdngpalmaca C.A y Oleagro Salgana Olepsa S.A el 5 de 
diciembre del 2016 Los saldos adeudados por Holdingpalmaca C.A y sus subsidiarias a 
Industrias Ales CA a la fecha del acuerdo fueron como sigue 

Capital Interós Total 

alespalma 19.973.808 1700758 21,674,567 
Holdingpalmaca 15178412 3,360 058 18,598 470 
Olepsa 8,387,607 781198 9 148,805 

    Total 

  

Tigo 

Subre el valor total de la deuda se acordo que US$4D,213,037 que corresponden a las deudas 
consolidadas de Holdingpalmaca C A y Alespalma S A se cancelarán bajo las siguientes 
condiciones 

Plazo 23 años a partir del 1 de enero del 2019 
Tasa 572% 
Período de gracia de Interés 5 años 
Período de gracia de capal 9 años 
Capital US$I 152,220 
Interés US88 060 817 

El acuerdo también prevé que Holdingpalmaca C.A en el plazo de hasta 5 años contados a partr 
de la suscripción dal contrato de subrogación de deuda y novación tramite una linea de crédito 
local o del exfenor que se ayuste a las condiciones de operación y negocio del sector agricola en el 
que desarrollan las actividades sus subsidianas con el proposito de sustiur fotal o paretalmente la 
presente cuenta por cobrar y as, liberen estos recursos en favor de Industrias Ales G.A antes del 
plazo pactado 

Sobre la deuda subrogada entre Holdingpalmaca C.A y Olepsa S A cuyo saldo asciende a 
US$9 148,404 la recuperación de esta cuenta por cobrar está sujeta a la venta de las acciones o 
bienes de Olepsa S.A , para lo cual se ha previsto un plazo de 2 años Hasta perfeccionar la 
Compra-venta, existe un periodo de gracia que Industrias Ales C A le atorga a Holdingpalmaca 
CA para el pago de capilal e interes 

Esta cuenta por pagar esta garantizada con las acciones de Alespalma S.A Olgaginosas del 
Castila Oleocastllo S.A , y Sociedad de Palmcultores de la Independencia Sopalin S A 
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HOLDINGPALMACA CA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

Compensación del personal clave de la gerencia. La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de lá gerencia durante el año fue la siguiente 

919 

Honaranos 5,850 

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendmiento 
de los individuos y las tendencias del mercado 

EVENTOS SURSECUENTES 

Alfinales del 2019 surgieron noticias de China sobre el COVID 18 (Coronavrus) La situación al final del 
año era que un numero lmitado de casos de un virus desconocido habran sido reportadas a la 
Organización Mundial de la Salud En los primeros meses del 2020 sl virus se propago a nel mundial 
La Compañia considera que ests brote es un evento posterior que no genera ajuste a los estados 
financieros al 31 de diciembre del 2019 Actualmente, la Compañía no puede evaluar el impacto total del 
rus COVID-19 en su posición financiera futura y los resultados de las operaciones sin embargo, 
dependiendo de les desarrollos futuros puede tener un impacto negativo en la Compañia 
Adicional a lo indicado en los párrafos anteniores entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisión. 
de estos estados financieros no Se produjeron otros eventos que en la opinión de la Administración de la 
Compañia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros separados que no se 
hayan revelado en los mismos 
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