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INFORNME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A [os sefores Acclonistas

Holdingpalmaca C.A.

Cuttn, 20 de mayd del 2020

Qpinién

Hemos auditada los estades financieros separados de Holdingpalmaca C.A. (la Compafiie) gue
comprenden el estado ‘separado de situacién financieta al 31 de diciembre del 2019y |os
correspondientes estados separados de resuliados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efective por el afo terminady en esa fecha, asl como Ias notas explicativas de los estados financieras
saparados que incluyen un resumen de [as politicas contables significativas.

En nuestra opinian, [os estados financleros separados adjunfos presenian razonablementa, en todos Ios
aspectos materigles, |a situacidn financiera de Holdingpalmaca C.A, al 31 de diciembre del 201% y el
desempefio de sus operaciones y sus flules de efectivo por ef afio terminado en esa fecha, de
confarmidad an Mormas [ntemacionales de Informacién Financiera (MI[F).

Fundamentas de [a oplnién

Muestre auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), Muesiras
responsabilidades de acuerds eon dichas normas se describen mas adelants en la seccion
*Responsabfidades del auditor en refacion con a2 audiforfa de los esfados financieros separados”.

Considerarmos que 18 evidencia de auditaria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
aproplada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independizntes de Holdingpalmacs C.A. de conformidad con el Cadigo de Etiea para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Gontadores y
hemos cumplide con nuestras responsabilidades &ticas de acuerdo con estos requisitos.

Otros asuntos

Sin calificar nuestra opinidn informamos que come se indica en ks Nota 2,1, 1a Campafiia también prepara,
de acuerda a Narrmas Internacionales de Informacitn Financiera (NHF), estados financigrms consolidados al
31 de diciembre del 2019, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

LRomasTuAligds
! Pricmwaterhouseloopers del Bowador Cia, Ltda,, Avenida 6 de Diciembre y Boussingeult, Bdificio T6, Piso 14,
Cheiter - Bevador

T: f502-2} 3820 230
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Holdingpalmaca C.A.
Crutte, 20 de mayo del 2020

Los estados financieros de Holdingpalmaca C.A, par e] afo fermingdo al 31 de diciembre del 2018 fuaron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 28 de abril del 2008, expreso
una opinitn sin sakbredades.

Parrafo de énfasis — Empresa en marcha

Informamos que, tal como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciemnbre del 2019 ¥ 2018 la Compafiia
reporta resultados acumuladaos negativos por US$12 885,936 (2018: USST, 418,367, capital de trabajo
negativo por un valar de LSSB0E 863, v en resultado integral del afo negativo de US35 471,568 (2018:
LISE3,146,5968) colocando 2 la Compania en causal de disolucion de acuerds & o establecido en la
legislaciin local, fa owal indica que, 51 las pérdides apumuladas son Tayores 2 50% de) capie) socia) més
reservas, la entidad calificaris para causal de disolucian, en casa de gue esta no presente un plan de
remediacin que permita revertir la situacion.

La Compafia cuenta con el respalde financierg y tecnico de sus aceionistas para revardic esta situacion,
mediants las actiones descritas en la Mota 1, enfre las cuales se incluyen un plan de resiembra y un
aumento de capital.

Con base en astas medidas v expecialivas, la Administracidn hg elaborado los estades financieros da 1a
Compafia con base en principios dé cantabilidad aplicables a una emprasa en marcha. Por o fanto,
diches estados no incluyen los efectos de Ios ajustes y reclasificaciones, si los hubiers, que podrlan ser
necesarios en ¢l evento de que las planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a
matarializarse y l2 Compafila se vlera obligada a realizar en sus actives ¥ cancalar sus pasivos en una
forma distinta a [a del curso normal de los negocios y por montos que difisran de los expuestos en los
estados financletos, Nueslra opinion no esté calificada por este asunto.

Otra Informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de oira informacion, gue comprands & Informe
Anual de Gereneia, que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditorla sobree [os
mismos. Se espera fue el Informe Anual de Gerencia esté disponihle después da la fecha de nuestro
informe de audiforia,

Muestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compania na incluye dicha informacian y
no BXpresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusitn sobre ia misma.

En conexign con |a auditoria de 10s estados financierss separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual de Gerencla ¥, al hacerls, considerar si esta informacidn contiene mconsistencias
materiales en refacién con los estadoes financieros separadns o con nuestro conocimienio abtenido
durante la aoditoria o sl por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

&, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyeramos gue existen inconsistencias materiales de esta
informacian, nosotros debemos repartar este hecho a la Administracian de la Compaiila.
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Holdingpalmaca C.A.
Quito, 20 de mayo del 2020

Responsabilidades de la Adminlstracion de la Compafia per los estados financierns separados

La Adminisiracien de Hoidingpalmaca ©.A. es responsable de |3 preparacién y presentacidn razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Momas Intemacionales de Informacion
Financiera {HIIF) ¥ del control infemo necesatio para permitir Ia preparacian de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones significativas, debido & fraude o error.

En la preparacitn de los esfados financierns separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de eontinuar come negocio én marchs, revelando, segin coresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principie contable de empresa en marcha, a
menos gue la Administracién tenga la intencion de liguldar la sociedad o de cesar sus oparacianes o bien
no exista otra alternativa mas realizta para evitar el cizre de sus operaciones.

Les encargados de la Administracion de la enfidad son los responsables de la supervision del proceso da
elaboracion de la informacitn financisra ds e Compalila,

Respensabilidades del auditor en relacion con [a auditoria de los estados financieros separados

Los obletives de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de gi los estados financieros
separados en su conjuntc astén libres de errores materales, ya sea por fraude u error y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinicn. Saguridad razonable es un alfo grado de seguridad, pere no
garantiza que una auditoria realzada de eonformidad con Mormas |nternacionales de Auditoria siempre
tefecia un errol material cuando existe. Los srrores materiales pusden surgir de fraude o errory &
consideran materialas si, Indlvidualmente o en su conjunio podrian Tazenablementes influir en las
deciziones econdmicas gue los usuarios toman basandose en log esfados financieres separados.

Como parte de una auditoria de eonfarmidad con fas Mommas Interpacionales de Auditoria, aplicamas
nuesro juicio profesional ¥ mantenemos una acfitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Tambian come parte de nuesira audioria;

- |dentificames ¥ evaluamos los riesgos de emor material en los estados financieros separados,
debido a fraude 0 error, disedamas y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficierde v adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinion, E| riesgo de no detectar un error materal debido a un fraude es més
elevado que en el caso de una incormeccion material debidg a error, ya que el fraude pueds implicar
colesidn, falsificacion, smisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente arrdneas o [a
viulneracion del cantro] interno.

. Chbtenemos conecimiento del control interno relevante para la sudiforia con el fin de disefar
procedimientns de audiforla que sean adecuados en funcidn de 1as circunstancias y no con la
finalidad de expresar una qpinidn sobre 1a eficiencia del contral interno de 1a entidad.

. Evaluamas si las polificas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
szan razonables asl como las respectivas divulgaciones efactuadas per la Administracian.
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Holdingpalmaca CA, .
Quifo, 20 de mayo del 2020

Coneluimes sghre lo adecuado de |a ufilizacién, por parte de la Administracian, del principio
cantable de empresa en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria nbtenida, concloimos
sobre si existe o ne una incerioumbre material relacionads eon hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre [a capacidad de |2 Compania para confinuar como empresa en
rmarcha.-51 coneluimos qua existe una incetidumbre material, se reguisre que llamemos Ja atencidn
en nuestro informe de auditarla sobre |3 comespondients informacién revelada en [ns estados
financierss separados o 5] dichas revelaciones no son adecuadas, gue EXpresemos una opinién
modificada. Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria abtenida hasta la fecha
de nuestre informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones fufuros pueden levar & gue 1a
Compafiia no continde como una empresa en funcionamignto,

Ewvaluamos Ja correspandiente presentacidn global, la estrustura v &l contenido de los estados
financiercs separados, incluida la Informacidn revelada y si los estados financieros separadas
representan las transaccionss y hechos subyecentes de un modo gue [ogran su presentacian
razonable.

Comunicamos g los responsables de la Administracion de la entidad en relacidn con, entre otras
cuestionas, el alcance ¥ el momento de realizacion de las auditoriazs planificadas v ios hallazgos
significativos da |a auditoria, asi como cualguier deficiencia significativa del control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditoria,

PG o oSt Bebd

Mo de Registro en la Superinfendencia
de Compafias, Valores v Seguros: 011

S

Estehan Yalencia
Socio
MNo. da Licencia Profesional; 17-710%
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HOLDINGPALMACA C.A.

ESTADD SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Actives
Actlvos corrientes

Hacthvo v equivakenies de efectivo

Cuentag per cobrar e carpafties relacionadas

Total actives corrlonies

Actlvos no corrientes

Cuentaz por cobrar a companias relacionadas

Invereianes en asociadas
Total actives no corrienfes
Total activos

Pazivos ¥ Patrim onio

Pagivns corrientes

Cuenifas por pegar companies relasionsdas
Cvras cuantas por pagar

puestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pazivos no corclonfes

Cueniaz por pagar campanas relacianadas
Total pasivas no corriantes
Total pagivos

Patrimanle

Capital zocial

Fesultados acumulados
Total patrimonio

Total pasives ¥ patrin onio

—
oo

13

10
1a

2019 2018
121 2,023
9,158,808 811,084
5,126, E1Y 813,117
BEQ,5148 B,148 305
38 597 462 41,280 288
39,078,380 0,428,793
AR 277 198 51,242 21D
5,749 522 50,000
B 452 41,820
43 BOE 20,120
5,805, 7EZ 112,040
42 251,353 49,549,237
42 381,353 4 Bdb 23T
52 167,135 40,661,277
@, 000,000 B, 000, 000
{12, BB A (7,418 367)
3, BBR,B3E) 1,581 5332
48277199 51,242 210

Las notas explicativas anexas son parte integrante de |os estatdos financierns separados,

/. £

Walera Flores
Vicepresidents

Figina 5 de 258

Lenin Bustilles
Gerente Financiero

Pedra Tomes
Contador



HOLDINGPALMACA CA,

ESTADO S_EPARADD DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en dilares estadounidenses)

Maks 2019 201B

Rpaultadoz por Inverslenes sn supsidiarias 5] (2,287 SEE (2,965,830
Gastes administrafvos 11 (548,552 {27,761}
Férdlda aperacianal 3,055,421) [2,993,591%
Gastes fnancieras, nela 12 (2,497,854 (1,002,325

Pérdida mata del afo (5,548,275} {3,095 .916]
Ciros resulfados Integrales g
Parfides que no se rechlesificardn
pazterirmente al resolade del afc
Fevaluacidn dg propiedades, planta y sgulpa - FAT 425
Gananciz en mediaciones actuariakas
da Ips planes de bensficios definidos 78,706 100,885
Resultada intearal del afc (8,471,569) (2,148 596

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financierns separados.

Valeria Flores Lenin Bustillos FPeadro Tormes
Vicepresidenta Garente Financiero Contador
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HOLDINGPALMACA C.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMRIOS EN EL PATRIMONIC
FOR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
{Expresado en délares estadaunidensas)

Resulancs apumiados

Capil Superivh par Reaulados

s0cil revakecin Fumdados Tdd
Eishos o 1 o ertera de 20018 B0, d00 6 585,260 (10,5,021] 4790 200
Pérdidamels oel e . . {3,566, 4761 (3906, 8B
Do resuladomleoel - T4 A5 100,805 0,30
Sues al 31 da dicmmhne g 2013 7,000,000 TEETS J14517,047) 1515
Fériea nets dal afo - . [5540.275) (5,546, 275)
CHr repu e Tieral - . 76,706 T, 706
Sabdos 51 da cholermbre de 2014 9,000,000 730287 [20,282611] {3,889 3%)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los extades financieros separados.

._“_\_\_\-

Valeria Flores Lenin Bustillos Pedro Torres
Viceprasidents Gerenle Financiero Contador
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HOLDINGPALMACA C.A,

ESTADO SEFARADO DE FLUJDS DE EFECTIVD
POR EL ANC TERMINADD FL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
[Expresade en miles de délares estadounidenses)

bsta 2 20g

Flujo de eiectivo de [85 actiyviiades de operecitn:

Pérdida anfes del impuesio a B randa [5,548,273) {2,986,215)
45 cargos & resuladoe que ro regresedtan covimiento de efectvo:

Peaylado de nversiones en subsidiaris -] 2,597 BED 2,BE5,830
Frow Bl Nigrees por préstaos son compadiias relecionadas 18 2,489 354 1,002,325
[B1.072) {27,761

Caméine en acfivea y pasives:
¥pumstas por recupersy - 8gn
Hres cuentas por pagar [35,458) 13,607
Cuerdes por cobrar & compaiis rebrionadas [88,317) (34,0743
Cuentas por pegar a companigs relacicnadas 22,304 {18 525
Tpuestns per papar 28 249 2679
Bacten nalo utizado en las eelividades @& oparacidn [143,864) (114,427
Aujo de efectivo de (a5 actividades de inversidn:

B idandos recibides 141,862 115,814
Eectiva refn prow ks por Be actividedes de niverslan 141 962 115514
Obsrtiucion nefa de efectivo y equivaleriaz 48 efactio 1,802 1523
Bfetiiva v equivekentes de efective al inklo dal &fio 023 2845
Efeclve y equivelentes de efectiva el finel del 6fo T 121 2,023

Las notas explicativas anexas son parte integrante de lo$ esfados financieros separados.

Valeria Flores Lenin Bustilos Pedro Tarres
Vicepresidente Gerente Financiers Contador
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1.2

HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
POR EL ANC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 201%
(Expresado en délares estadounidensas)

INFORMACION GENERAL
Consfitucién y cperaciones

Holdingpalmaca C.A, (en adelante la “Compafifa’) es una compania andnima canstituida en el Ecuador,
Su damlcilio principal es Ay, Salo Flaza Lagss N51-23 y Refael Bustamante, en |a ciudad de Quito.

Fue constiiuida mediante escritura piblica inscrita en ef Registro Mercanfil el 20 de diciembre del 2074 v
su objetn principal es la compra de acciones o parficipaciones de ofras compafiias, con la finalidad de
vincularlas ¥ ejercer su control a través de vinculbs de propiedad accionaria, gestion, administracién,
respongabilldad credificia o resultados ¥ conformar asi un grupo empresarial,

En la asfualidad [a Campafila no fiene empleados v la parlicipacién accionaria que mantisns an sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2019 v 2018 &5 como sigte:

Subsidiarias Objeto Participacitn
Alsspalma 5.4, Palmicultora o9.99%
Oleaginosas del Castillo Oleocastills 5.4, Extractora 75 94%
Sociedad de Falmiculfores de la Independencia Sopalin 5.4, Extraciora 63.66%
Qleagro Salgara Olepsa 5 A, Palmicultora 88 00%
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Lida. Palmicultora 89.00%

Sltuaclén financiera del pais:

En el afio 2019 el precio intemacional del petrdieo se mantuvo en los promeadios de los Oitimos dos
anos v la balanza comercial ng petrolem continda ganarando déficit; 1a denda pdklica, interna v exiema,
se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importantz. Las protestas y paralizaciones
producidas en &l mes de potubre produjeron impactos negatives en las operaciones de muchas
empresas privadas v puhlicas ¥ en consecuencia en la economla del pals,

Las principales acciones que el Gobierno ha implementade para enfrentar esta situacidn, han sido: la
pricrizacisn de la inversion y gasto publico; incremento de la inversidn extranjera a través de alianzas
pablico-privadas con bensficios fribufarios; financiamiento del déficlt fiscal mediants |a emision de bonos
del Estado, a través de erganismas intemacionales (Fondo Monetaric Internacional} v gobiemcs
exfranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de subsidios: entre otras medidas,

La Administracion de la Compafia considera que las situaciones antes indicadas no han orginado efectos
en las operaciones de la Compafifa, sin embargo, reporta pérdidas acumuladas generadas principaimente
por los resulfados de su compania subsidiaria Alespalma 5.4y Olepsa 5 A, a consecuencia de ung
menma en su produccien derfvada del deterioro de sus plantacionas de palma, debido a una plaga
conocida como enfermedad del cogollo a PG, que ha afecit a Alespalma desde el afio 20M0 al 2015 v, &
su subzgidiaria Olapsa 3.A. desde el aho 2018 :

Fagina 8 de 28



HOLDINGPALMACA C_A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
FOR EL ARO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresadn en dalarss estadounidenses)

Aprobacion de los estados financleros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacidn del
Fresidenie Ejecutivo, de fecha 15 de mayo del 2020, v posteriormente seran puestos a consideracian de
la Junta General de Accionisias para su aprobarcisn definitiva,

Pérdidas acumuladas ¥ capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 [a Compaiia reporta resultadns acumulados negativos por
US$12,885,336 (2018: USH7 4158,367), capital de frabajo negative por un valor de US$606,963, v en
resultado integral del 70 negativo de LIS$S 471,569 (2018: USE3 148, 598) celecando a la Compania en
calsal de disolucion de acuerdo a lo establecide en la legislacion local, |2 cual indica que, s las pérdidas
acumuladas son mayares al 50% del capital social més reservas, la enfidad calificaria para causal de
disolugian, en caso de que esta no presente un plan de remediacion que permita revertir la situacidn. Esta
situacion indica, que {a continuacidn de la Compafia como negocio en marcha y la generacian de
operacicnes renfables dependan ¢ eventos futuros, como los indicados & confinuacian;

. Disefio de un plan progresivoe de resiembra de plantacidn en Alespalma 5.4, que incluya un
material vegetal tolerable a la enfermedad de pudricidn del cogollo o FC. Este plan demandé una
serie de medidas encaminadas a mejorar el nivel operativo y posicitn financiera de dicha
subsidiaria, y san las sigulentes: a) obtencién de financiamiants a través de la Corporacién
Financiera Nacional de L'559 mlllones, by estricto control y racionalzacidn de costos de produccicn
agricola. €} biisqueda de nuevas lineas de financiamientn para ampliar al preyacko de renovacian
con materizal bibride a 3,700 hectareas y, &) reestruciuracion organizacicnai administrativa.

' En Cirectorio dal mes de mays de 2020 se resobds recomeandar a ta Junta de Accicnistas la
capitalizacidn de la Compafiia en numerario o madiante compensaciin de acreencias por el valor
necesano para mitigar asta condicidn,

Ravisar la esfructura de cosios de la Companiia con el proposito de optimizar sus costos v gastos,
asl como la generacian de recursos a fin de atender las obligaciones liquidables a corto plazo.

' Implementar estretedias vy alfanzes comerciales que permitan a la Compaliia tener una cperacion
rentabile ¥ viable a corte y mediano plazo,

. Adicionalmente, & Compafiia cuenta con el respaldo financiers y técnico de sus accionistas para
reverlir esta situacion en caso de que os planes previamente indicados requieran de ello.

Con base en estas medidas v expectativas, la Administracidn ha elaborado los estados financieros
geparados de la Compefila con base en principics de contabilidad aplicables a una empresa en marcha.
Por lo tantn, dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificacionas, 51 los hubiers, que
podrian ser necesarios en &l evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no lkgaran a
materializarse y la Compafia se viera cbligada a realizar en sus activos ¥ cancelar sus pasivos an una
forma distinta a [a del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en fos
estados financleras separados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

& continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
egtadas inancieres separados. Extes politicas han side disefiadas an funcitn a las BIF wvigentes al 31 de
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2.2

HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADCS
POR EL ARO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
(Expresado en délares estadaunidenses)

diciembre del 2019 v aplicadas de manera uniforme a todos los afios gue se presentan en estes estados
financisres separados.

Bases de preparacion de los estados financieres separades

De acuerde con las Motmas Internacionales de Informacion financiara (NIIF), Ins estados financieros de
ura entidad que poses subsidiarizs s preparan en una base consolidada. Sin embargo, es permitido
gue, sea porgue la legislacion del pals de la enfidad asi o requiere o i de formna voluntaria la entidad |o
considera, se preparen estadas financieros individuales de la empresa controlante "Holdingpalmaca
A" los que se denominan estados financiercs separados.

Los presenfes estados financieros separadas de la Compafila se han preparado de acuerdo con Nommas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) emitidas por el [ASE {(Imbarmatlonal Accovnting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeidn integral, explicita ¥ sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a |os gjercicios que s presantan,

Los pregenies estados financierns separades se han preparado bajo el criterio del costo histdrico. En
cumplimiente de las NIIF, la Compafiia fambign prepara estades firanckros consollidados con sus
subsidiarizs, con [as que la Compafia manfiens inversiones y ostenta el poder de gobernar sus polfficas
operafivas v financieras, Los estados financkeres individualkes de sus subsidiarias son requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por o tanto, ks presenfes estados financiercs separadoz dz la
Compaiiia reflz|an su actividad individual, sin incluir los efectos de la consolidacion de estes con los de
dichas entidades.

La preparacion de los estados financleras conforme a las NIIF requiere el use de estimaciones contables.
También exige a [a Administracién que ejerza su juicio en el procesc de aplicacién de las politicas
contables de fa Comparia. En la Mota 3 s revelan las arsas que implican un maysr grado de juicio o
camplsjidad o las &reas donde [os supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracitn de los
estados financieros saparados, Deabido a la subjetrddad inharants an sste procasa confakble, los
resultados reales pueden diferir de los montes estimados por la Administracidn.

Muevos pranunciamientos contables

Adoptadas por fa Gompalia
Las siguientes normas y modificacionss han entrade en vigencia al 1 de enero de 2019

MIIF 16 — Amendamisntos.,

. Caracteristicas de page anticipado can compeansacion negativa — Modificaciones a la NIF 8.
. Imtereses & largo plazo =n asociadas ¥ negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.

. WMejoras anuales a las NIIF cicle 2015 — 2017,

. Modificacion, tTeduccion o liquidacidn del plan: modificaciones a la MIC 19,

. Interpretasién 23 incedidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Las modificaciones no tuvieron impacto material en los impordes reconscidos en periodos anteriores v no
se espera que afecten signlficativamanta los perodos actuales o fufuros.
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HOLDINGPALMACA C.A.

MNOTAS EX:PLIEATI'\I’AS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADDS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado en délares estadounidenses)

Al ne adopfadas por fa Compariia

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas ¥y mejoras a
las MIIF existentes que no han entrade en vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacian.

Estas son de aplicacion obligatoria et la preparacion de los estadns financigros de la compafiie a partir
deé [as fechas indicadas a eontinuacién:

Aplcacitn cblipatara para

Harma. Tama ajprckins nkedos a parly da:
HIC 1y HICR Medilitacknes pasd BCarer al concepln de materiaidad v dingark con oiras modficaclones 1 de enmm P0R0
HIF % Actarackin 2abie W defiricidn de negocle 1 g enerp 2020
HIF 17 Harma que reempleere & (& NIF 4 "Gomratos e Seguroe. 1 o ENEr0 2021
MIF 5 HC 38 e IFRS T cambios & s copekerssibnes a las basas da inferda {rererrenciales), 1 s enaro 2020

La Compafla estima que 3 adopciin de |as nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interprefaciones antes deseritas, no tendra un impacto signifizative en los estados financieros en el
gjercicic de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones,

Moneda funtional ¥ moneda de presentacion
a) Maneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en [os estados fimancierss de la Compafiia se expresan en |la moneda del ambiente
acondmice primario donde opera 'a entidad (moneda funcional). Loe esiados finantieros s
expresan en délarez gstadounidenses, que es la monada funcional ¥ la moneda de presentacidn
dz la Compania. A menos que se indiqua lo condrario, las cifras incluidas en los estados financiercs
adjunios estan expresadas en dolares estadounidenses.

hY  Transacciones y saldos

Las transacciones en monsda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
cornpafias relacionadas, se convierten a la moneda funcionad ulilizando los tipos de cambio vigertes
a lag fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias an moneda extranjera
que resultan de [a liquidacion de estas fransacciones y de la conversidn a los tipos de cambio de
cierre de log gclivos y pasivas monetarios denominados en moneda extranjers, se reconocen en el
estado de resuffados integrales. Sin embargo, no son significatives,

Efectivo y equivalentes de efective

El efsctive v equivalenie de efectivo incluye & sfecfive disponible, depdsitos a la vista en bancos y
depadsilos bancarios a eorta plazo con vencimientos originales de fres messs o menos.
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROE SEPARADODS
PCGR EL ANC TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 201%
(Expresado en délares estadounidenseas)

Activos financieros
Clasificacién
La Compafla clasifica sus actives financleros en las siguientes categorias:

. Valor razenable con cambios en resultados
. “alor razonable con cambios en otro resulads integral; o
. Cosfo amontizado

La clasificacisn de un activo financiere depende dal propdsito para el cual se adguirid, La Gerentia
determina la clasificacidn de sus activos financiercs a la fecha de su reconocimienta inicial y tormande en
conglderacian el modelo de negocio Wtilizado para |2 administracitn de estos instrumentos, asi come los
términos confractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al mamento del reconocimiento inicial, los activos financierss se miden a su valor razonable, sin
embargo, en &l cazo de un active financiero que no sea a valor razonable a traves dea resulfados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaceidn directamente atribuibles a la adguisicion del activo
financienn, Los costos de bransaceion de acfivos financieros a valor razonable a través da resultacos se
registran en resultados del ejercicio.

- Insfrumentos de deuda

Los instrumenioz de deuda san agquellos instrumentes que cumplan con & definicidn de un pasivo
financiero desde ia perspectiva del emisor, fales como préstamos o bonos gubernamentales ¥
corparativos.

La medicidn subsecuente de los insirumentos de deuds depende del modelo de negocios de la
Companfiz & administrar el active y 1as caracter(sticas de flujo de efectiva del activa, Hay fres
categorias de medicidn de acuerdo a las cuales la Compania clasifica sus instrumentos de deudar

’ Costo amontizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contrartuales cuando dichos flujps de efectivo representan Unicaments pagos de prineipal e
intereses s& midan 2 costo amortizady. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros ufilizando el métode de fasa de inferés efentiva.
Cualquler ganancia o pérdida que surja de [a baja en cuentas, s& reconace directameanis en
resultados ¥ se presenta en ofras ganancias/(perdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deteriore s& presentan como una pafida separada en el estado
de resuliados.

. Walor rmzonable con cambios en ofro resultado integral: Los activos que 5e mantienen para el
cobro de flijos de efectivo contractuales y para |a venta de los activas financieros, cuando
los flujos de efective de los acfives representan Unicamente pagos de principal & infereses,
se miden a valor razonable a través de otrog resultados integrales (VR-ORI). Los
movimiantes an el valor en libros se reconocen a fravés de ORI, excepto por sl
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EI_.PLICATWAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 20149
{Expresadn en ddlares estadounicdenses)

reccnocimients de las ganancias o pérdidas par deterionn, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconacen en resultados, Cuando se
produce la baja del active financiero, la ganancia o pardida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados v se recongcen en otras
ganancias/{perdigdas). Los ingresoes por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el métoda de taza de inferés sfectiva, Lag ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/[pérdidas) ¥ los gastos por deferioro se
presentan como una parida separada en el estado de resulfados,

. Vaior razonable con cambiog en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
cosio amertizado o VR-0OR| se miden a valor razonable a través de resuttados. Una ganancia
o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentementz se mide a su valor razonable
& traves de resultados se reconcce en resultados y se presenta en términos netons en ofras
ganancias/{pardidas) en el pericdo en el que surgen.

- Instrumentos de capital’patrimonic

Los instrumentns de capital/patrimonico son agusllos instrumeantos que cumplen con la definicidn de
patrimenio desde |la perspectiva del emisor; 85 decir, instrumentos que no poseen una obligacién
confractual para pagar y evidancian un interés residual en los activos netos del emisor,

La Compaiiia mide subsecusntemente fodos los instrumentos de capital & valor razonable, Cuando
la Administracion de la Compafiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
rezonable surgidas par los instrumentos de capifal en otros resultados integrales, no hay
reclasificacién subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados despuds
de la haja de la inversidn, Las dividandos de tales instrumentos contintan reconeciéndose en
resuliados como otros ingreses cuando se establece el derecho de la Compaiia para recibic [os

pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieres a valor razonable a través de
resultedos s& reconocen en otras gananciasfipérdidas) an el estado de rezuliados como
cormesponda. Las perdidas por deterioro {y la reversién de las pérdidas por delerioro) surgidas de
los instrumentos de capifal medidos & VR-0R! no se reportan por separade del resto de cambios
en el valor razonabls.

Al 31 de diciembre del 2019 y 208 la Compadiia sdlo mantiens activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los aclivos financieros a cosio amortizado
son aciivos financieros no derivades que dan derecho a pagos fijlos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con |a finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Sa incluyen en el activ eoeriznte, excepta por los de vencimianto mayor a 12 mesas
contados desde la fecha del estado de situacion financiers. Estos dftimos se clasifican come activoe no
corfientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compania comprendan el "Efectivo y
equivalentes de efectiva”, y las "Cuentas por cobrar 8 compafilas relacionadas”, en el estado de situacion
financiera, Los actives financierss a costo amorizado representan dnjcamesante [os pagos de principal e
intereses, s reconocan inicialmente a su valor razonable y, posterinrmente se miden 3 54U costo
amaortizado por gl metodo de interes efectivo menos la estimacién por detedora {Mata 2.5.1).
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HOLDINGPALMAGA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIERCS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 201%
(Exprasado en ddlares estadounidenses)

Las cuentas por cabrar a eompafias relacionadas correspenden principalmertte a los monios adeudados
por dividendos. Se recenocen a su valor nominal, que ne difiers significatlvamants de su cosfo
amartizado, pues no generan intéreses ¥ som exigibiles en el corta plazo.

Reconocimiento y¥ baja de aciives financieros

Las transacciones de comprafventa de activos financierns g& reconocen en el gue dichas transacciones
pcurran, es decir, la fecha en la gue Ja Compafila se compromete a comprarfvender el activo.

Detariore de activos flinancleros

La Compania evalla prospectivamente la pérdida de crédio esperada pama los instrumentos de deucda
medidos a ¢osto amartizade y a valer razanable con cambios en ofro resulfado infegral. La mefodologia
de deteroro aplicada estsd sujeta a incrementos significativos en el desgo de crédito.

Fara las cuentas por cobrar a companlias relacionadas, Iz Compafia aplica el método simplificado
permitida por la NIIF 8, que requiere que |a pérdida esperada durants la vida del activa financiers sea
recenocida en la medicidn inicial de la cuenta por cobrar. 2| 31 de diciembre del 2019, la Compafiia ne
presentd deterlors &n sus coentas por cobrar 5 compatiias relacionadas.

Fashvos financieros
Clasificacién, reconocimiento y medicién

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 2, *instrumentos Financieros" (os pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valar razonable a fravés de ganancias v
perdidas, (ii) pasivos financieras al costo amertizado. La Compafila determina la clasificacion de sus
pasivos financieros & la facha de su reconocimients inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Compafiia s&lo mantiena pasives financieros clasificados en a
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financierns incluyen [as “Cuentas por
pagar a compafilas relacionadas” y las "Otras cuentas por pagar’, Tedos los pasivos financieros se
reconocen inicialments a su valor razonable v posteriormante se miden a su costo amaortizade. El costo
amorizado incorpora los cosfos directaments atribuibles a I3 transaceisn.

Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Las cuentas por pagar a companias relacionadas corresponden principaimente a los montos adeudados
por préstamos recibidos. Se reconacen a su valor nominal, gque no difiere significativamente de su cosio
amortizado, pues no generan infereses y son exigibles en &l coro plazo. En casoe de que Ios plazos de
pago sean mayores 8 12 meses, s¢ presentan como pasivos no corrientes que corresponden
principalmente a Ios préstamos recibidos de su compafila relacionada Industrias Ales C.A. por la compra
del panuete accionario de las empresas agricolas v extractoras gue se miden al costo amortizads ya que
gensran intereses a tasa de mercado.
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MOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADRCS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado b délarss estadounidenses)

Otras cuentas por pagar

Son ohligaciones de pago por bienes o senvicios adguiridos de provesdaores [ocales o dal exterior en el
cursc normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es similar 8 su costo amaortizado
PUBS SO0 pagadaras en hasta 90 dias

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones en acciones en subsidiarias se vallan por el método de participacidn. Bajo este método,
las inversiones se reconocen inicialmente a su costo de adquisicién, posteriormente dichas inversiones s
valtan hajn el método de participacidn, el cual consiste en ajustar el valor de |a invarslon por la parte
proporcional de las utilidades o pérdidas v la distribucion da utilidades y por reembolso de capital
posterioras a la fecha de adguisician.

La participacion en los resultados de las entidades subsidiarias, s reconoeen en el estado de resultados
integrales, exceptn si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conformne a la MIIF 5 *Aciivos no corrientes mantenidos para la venta y operacionss discontinuas”.

Impuesta a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesio a la renta del afio comprende ef impuesto a la renta corrients v al gasta o ingreso
por impuesto diferido. El impuesto se recondce en el estads de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas gue se recanocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesta tamblén s
reccnoce an otros restltados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuzsto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta comiente se calcula mediants la tasa de impuesto aplicable 5 las
utilidades gravables y se carga a los resultados del aflo que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas fributarias vigentes establecen una tasa de impuesta del 25% de las ulilidades
gravables, |3 cuzl s& incrementa al 25% =i los accionistas finales de la Compafias estan domiciliados en
paraisos fiscales y s reduce en 10 puntos [15% o 18%) =i las utilidades son reinvertidas por el
contribuyents.

Las normags exigen el pago de un "anticipo de impuasto a la renta”, cuya valor es caledlade en funcidn de
las cifras reportadas el afio anterior sobre € 0.29% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deduribles,
0.4% de los ingresas gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impussty a la renta causado sea menol gue el monto del anticipa, este ditima
consfituye el impuesto a la renta definitive; el contribuyents puede solicitar al Serviclo de Rentas Internas
una devolucion, de acuerdo con la narma gue le aplique en cada afo,

Para las afas 2019 y 201B la Compafila no determing ni pagd Impuesto a la renta debido a que, segun |a
normativa tributaria vigente, no se encuentra en la obligacién de determinacidn o paga de dicho impuesto
dehide a gue se trata de una compaiiia cuya actividad econdmica consiste exclusivamente a |2 tenencia
de acciones, participaciones o derechas en sociedades: adicionalmente durante estes ahos la Compafia
no generd ingresos distintos a los provenientes de dividendos recibidos.
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROE SEFARADOS
FOR EL ANC TERMINADOG EL 31 DE DICIEMBRE CEL 2012
{Expresado en ddlares esfadounidenses}

Impussto a la renta diferido

El impueste 2 la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el métodao del pasivo, sobre las
diferencias femporales que surgan entra las bases tributarias de adfivos v pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los estados financieres, Elimpuesto a la renfa diferido se determina usando tasas
tibutarias gque han side promulgadas a la fecha del estado de sitvacidn financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pagus.

El 'mpuesto a la renta diferido activo sélo se reconcce en la medida que sea probable que se produzcen
beneficios tnbutanics futures contra log que $8 pusdan usar las diferencias temporales.

Las galdos de impuesta a la renta diferide active y pasive $& compensan cuando exista al derecho legal
exigible a compensar impuesic activo y pasive corrienfe y cuando el impuesto a la renta diferido activo y
pasivo se relacionen con la misma autoridad fributara.

El impuesto diferido activo que se generen de los derachos por amortizacion de las pérdidas tribufarias es
reconocido Unicaments cuando existe evidencfa razonable de que estos se racuperaran en el fiempo.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no s& generaron difsrencias temporales entre las bases tributarias y
financieras por lo gque no fue aplicable la determinacion y registro del impuesta diferida,

Dristribucion de dividendos

La disfribucién de dividendos, se deducen del patrimonio y S& réconocen como pasivos comientes en
los estados financieros en el perfodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de |a
Compailia.

Gastos

Los gastos se reconocen 8 madida que son incurridos, independienternente de (3 facha en que se
haya realizado el pago, y se registran en 2l perfodo en el que se conacen,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estades financieres separados requisre qus ta Adminisiracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en esings sstados financieros v sus notas relacionadas,
Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compafila se encusntran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn suministrada por fuentes extermas calificadas.
Sin embarga, los resultados finales podrian diferit de las eslimacisnes bajo dertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar comectamente la situacién financiera y los resulfados de la Compania yio las gue requieran
un alto grado de julcio por parie de la Administracién,

Al 31 de diciembre dal 2019 y 2018, la Compaiiia no manfiene estimaciones.
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLUCATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS SEPARADCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresade en délares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riezgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamignto, la Compania esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas a menos sianificatva al
valor econdmico de sus flujos ¥ aclivos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una arganizacian y de sistemas de informacion, administrados por 1a
Contraloria General, que permiten idenfificar dichos riesgos, determinar su maagnitud, proponer a la
Gerencia Ganaral medidas de mitigacian, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacian se presenta una definicidn de los riesgns que enfrenta la Companla, una
caracterizacidn y una descripcién de las medidas de mitigacidn actualments &n usa por parte de la
Compania, si es el caso.

a] Riesgo de mercado:

El ohjetivo de la Administracidn es controlar |1as exposiciones a este riesgo dentro de pardametros
razanakbles vy al mismao tiempa optimizar la rentabilidad o mantanerla en ranges apropiados 8 sus
operaciones.

b} Rlesgo en las tazas de intarés

La Compafiia analiza su exposicién al fesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tornando en cuanta las posicionas respecto de refinanciamisntns,
rengvation ds (a8 posivicnas existentes, financiamiznto alternative ¥ cobertura. Sobre la base de
estos escenarios, la Compaiiia caloula gl impacto sobrs |2 wtilidad o pérdida de un movimiento
definide en las tasas de interés. Debido 2] bajo mive] de endewdamiento con institucionss
financieras y terceros; y, a gue las tasas da mercado no han tenido fluctuagiones significativas no
se considera necesario praparar el anslisis de setsibilidad. La Companila no estéd expussta a
riesgos de precio y de tipo de cambio por el fipo de Instrumentos financierss gue mantiens.

c) Riezgo de liquidez

La liguidez de la Compahla es mansjada por [a administracion bajo el control del Directorio, quien
ha establecide el marco de trabajo apropiade para gue la gestisn de liquidez sea desarrollada en
forma crdenada y siskematica, en base a los requerimientes de financiamienfo a corto, medianc y
largo plazo.

El cuadro a cantinuacian analiza fos pasives fnancieras no derivades de la Compaiiia y pasivos
financieros de liguidacitn sobre bases netas agrupados =obre !a base del periodo remanents a la
fecha def balance general hasta la fecha de su vengimiznto. Los mentos revelados en el cuadro
son los flujos de efective no descontados.
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HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dilares estadounidenses)

Menos da 1 afis hie de 1 afa
20158
Otas cuentas por pagar 5452 -
Cuantar por pagar a compafias relacionadas 9,740 522 42 3671 363
2018
Otiras cuerntas por pagar 41 520 -
Cuentas per pagar 8 companias relacionadas 50,000 48 549 257

Lag cusntas por pagar con relacicnadas de corto v largo plaze generan infereses por US$34,184,791
durante 23 afios.

Administracién del riesgo de caplta)

La organizacion gestiona su capital para asegurar gue la Compafia estardn en capacidad de eonfinuar
Ccomo empress en marcha, mientras qog maximizan el rendimienic a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y pafrimonio.

Los sisternas de informacion gerencial generan suficiente mformacian para los diferentes Sroanos de
direccién, a través del cual se revisa en farma constante la estruciura de capital de |s Compadiia. Comeo
parte de esta revisidén ze analiza el costo del capital y los riesgos asociadns con cada clase de capital

La Compafila monitorea su capital sobre Ja base del ratio de apalancamients, Los ratios de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2018 fusren los siguisntes:

2018 018
Ciras cugntas por pagar G452 41,920
Cuentas por pagar a companiat relasionedas 52,110,875 40, 590 25T

52,117,327 48 6471 157
Menos: Hective y equivakants de efactivo [121) {2,023)
Deuda nata 52,117,206 40530 134
Total patrimanio nete (3,682, 03E) 1,581,833
Capital total AR 227 270 51,220 F&7
Ratle de apalancam iento 10B.07% O5.91%

Palrallus. afios 2018 v 2018, Is Compafia presenta un alto nivel de apalancamiento financiers, generado
Frincipatmante por el endeudamiento que mantiene ¢on su compafila relacionada Industrias Ales CA por
ta compra del paquete accionario de las compaflas agricolas y sxtractoras.
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS SERPARADDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en délares estadounidensas)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financigros al cierre

de cada ejercicio;

Activos fimapcieres medidos al costo amoclizado
Beciivo v souivekenie de efaciv

Cuenies: por cobrer 3 companies relacicrades

Tetal actives financkras

Fasivos financéeras medidos al casto amorizade
CAras cuenlas por pagsr

Cuprles por padger 8 CoMpsaiies relacicnadss

Tetal pasivos fnancieres

. gt} Mg
Comiermes Ha comienies Coamienies ke comienles
124 - pAirk) -
5156 BOR HE0SME 11,004 AL
b6 b HE051B 413,17 0,148,605
B 450 - 41 420 -
5749 522 49 951,553 56,000 40 B4 2ay
O 755,07 42,281,382 520 49,540,237

El valar en libros de so efective y equivalante de sfectivo, cuentas por cobrar a companlas relacionadas y
ofras cuentas por pagar, se aproxima al valor razanable debido @ la naturalezs de estos instrumentos. En
relacion a las cuenfas por pagar e compafifas relacionadas, el valor razonable &s equivalente al valor en

libros, debido a que se encuentran confratades considerando una tasa de mercado.
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HOLDINGPALMACA C.A,

ROTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAHCIEROS EEPARADOS
FOR EL ARD TEAMINADC EL 31 DE MTIEMERE DEL 2010
[Expretade en ame estadounidansee)

INVEREIONES EH EUBSIDIARIAS

Compesicion al 31 de diciembre:

e NIk

Prweriat re [£T T Waod e Pinds Forsedae de [FTT Tt [

mripein AR o hreisbnen T e en mihpectn peoked pu1 (LT T LR e en
Erb chriln anel ] bt ) b BN b abiwt enelomiy stk ambeen Inershey
Albraparirn BA 1) HEh - T ot o) By - HIEg! h ;]
Dlasgirieizel ced Cad e O Bl BN, 7] Te% Bar 15820 [reae] TN THAgH LT i
Ecrks ] che Fiohblied ik 32 b broipi kit 2 i E L. 0y E1 &% LT L e o] (B, L - e R
O gk Do 25 1) el - M 12,960, 758 o - LIER 5T
Apicol EshLecnds Aplanrh CiaLide (5 =t - 1,705 Tl -1 - 1281 pal |

LA T B PETE 0 T e
Hoabanls;
pils) Mip

ool 1 e erek o 380 52 2 153
Mk s plveh i prtbigantn 50 B [l g ]
e regblehic en 09w Fepulados i e pa) B pakabierien (1] I [LLEL ]

e el f mnieios KIFR

AR
Capllall 1 0N AT S, - FaPa i Bt
Didevti: (uedm |11 BT 1159
okl TR AW
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HOLDINGPALMACA A,

HOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AHO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2013
[Expresados en délares estadounidensas)

g

(2)

(3)

(4)

(5}

Alespalma 5.4, fue constittida mediante escritura pablica el 19 de oclubre de 1998, Su ohjeto
social ez principalmente el cultive de palma africana. Las ventas de fruta de palma son efectuadas
principalmente & Energy & Palma Energypalma 5.A., Alcopalma 5.4 v Agricola San Lorenzo
Agrsanlo Cia. Lida,, dichas ventas representan el 84 41% del tofal en &l 2019 (20M8: Palmar dz Ins
Esteros Paleserna S A con & 94,88%),

Dleaginesas del Castillo Oleacastillo .4, es una compafiia antnima constituida en el Ecuador gl
22 de junio del 2001 & inscrita en i regigtia mercantil el 25 de julic de 2001, Su actividad pringigal
€5 el procesamiento, extraccidn y comercializacion de aceite de palma africana. Actualmente, su
acfividad esta relacionada con el procesamiento de aceite rojo de palma. Las ventas son
efectuadas principalmente a su compatla relaclonada Indusidas Ales CA,, ¥ representan un
07,81% del total en el afie 2019 (2016; B7,91%).

Soeledad de Palmiculiores de la Independencia Sopalin 5.4, fug canstituida en la ciudad da Santo
Domingo, en el afio 1985 e inscrita en el registra mercantil 2l 2 de octubre de 1985, con el objeto
principal de dedicarse a la produccién y refinacidn de aceite crudo de palma, obtenido por
trituracion o extraceidn por solvente v, & [a clarficacion, refinacidn e hidrogenacion o enduramiento
de aceites y grasas. Las ventas son efectuadas principalments a Industrias Ales C.A, Dichas
vantas por el afo terminada el 31 de diciembre del 2018 representan un 85,61% (2017 8B 58%4)
del total de las ventas ded afo.

Cleagro Salgana Oleagro 5.4, fue constituida en la ciudad de Santo Domingo en el afio de 1984,
sU abjeto social es el cultive de Palma Africana. Las ventas sun efectuadas principalmente a su
compafia relacionada Cleaginosas del Catillo Oleocastille S.A. v representan un 100,00% del total
en el afo 2018 (2078: 100,00%:).

Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cla. Ltda. fus constituida en la ciudad de San Larenzo, madiante
escriturs piblica el 28 de julle de 1998, Su objeto social ez el desarrolle y explotacion agricela y
ganadera, desarrollo agroindustrial en todas sus fases, interna y externa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicion:

2018 2018

Bancos (1) 121 2,023

(1

Tz 2,022

Corresponde depdsitos a la vista principalmente en bancos locales.
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HOLDINGPALMACA CA,

NCTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresados en dolares estadounidenses)

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un regumen de curentas por pagar comercizles v olras cuentas por pagar as coma sigue:

2079 2018
Froveedores [ocales 8,452 5 445
Ofros - 36475
B,452 41,530

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

La Companla no ha sido fiscalizada hasta el afio 2019, por lo cual los afios 2016 al 2019 estdn abiertos
para revision por parte de las autoridades tibutarias.

Pasivos del afo corriente -

LIn resumen de activos y pasivos por impuesios comientes es como sigue:

2019 2018
Pesivo por impuesios corrientas:
Refenciones an [a fusnis da irpussts 3 B renta
pAr pefgar 448 7&0 20,120
Retenciones d= impuaats al Vakr Agregada = MA . 48 -
Total pasivos por impuestas comentes 48 508 20,120

Durante Inos afos 2019 y 2018 la Compania no defermind anticfipe minime del Impuesto a la renta debida
a que segun la normativa tributaria vigente, no s encusntran en la obligacion de deferminacitn y pago
de anticipo de Impuesto a la renta aquellas sociedades cuya actividad econdmica consista
exclusivaments en |a tenencia de accicnes, participaciones o derechas en sociedades, asl coma aguellas
en gue |a tofalidad de sus ingresos sean exenfos,

Otros aspectos -
Otros asuntos - Reformas Tributarias

EI,31 de diciembre del 20182 se publicd la “Ley Organica de Simplificaclsn v Progresividad Tributaria® en el
Frimer Suplemento del Registro Oficial Mo. 111, Las principales reformas que introdujo &l mencionado
cuerpo legal son las siguientes:;
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresados en ddlares estadounidenses)

- Se elimina el anficipo obligatorio de Impuesto a la renta, este podra anticiparse de forma voluntaria,
y sers equivalante al 50% del Impuesto 2 la renta causadn del gjercicin fizcal anterior, menos las
retenciones an la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una confribucidn tnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades gque hayan
generado ingresos brotos superiores a 1 milldn de délares en el afio 20715 de acuerdo con los
siguisntes niveles de ingresos: entre 1 v 5 millones impuesto del 0.10%; entre 5. ¥ 10 millones
impuesto del 0.15%; v, més de 10 millones impuesto del 0.20% . Esta contribucidén no puede ser
utilizada cormo crédito fributario, ni como pasto deducible para la determinacion y liguidacion de
otros tributos durante los afos 2020, 2021 y 2022,

- Para que sean deducibles los inferesas provenisntes de credibos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que noe sean bancos, companias
asgguradoras vy entidades de [3 Economia popular ¥ salidaria el monto total de interés neto no
debera ser mayor al 20% de |2 utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones comespondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamianto tributario para |a distribucion de dividendos. Se considera camo
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estardn exonerados [os dividendos distribuidos
8 sociedades residentas en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de acfividades agropecuarias en la etapa de produccién yio
comercializacian local o que se exporten, podran acogerse a un impussto a la renta dnico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exporiadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubllaclén patronales o desahucln que hayan sida utilizadas como gasto deducible conforme |o
dispuesto en esta Ley ¥ que no hayan sido efectivamente pagades a favor de los beneficiarios de
tal provision,

- Se entiende por domicilio de las personas jurldicas y de las sociedades nacionales v extranjeras
que son sujelos pasivos del Impuesto de patentes municipales ¥ metropaltanas, v del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefalado en le escritura de constilucidn de la compania, sus
respeclives estatuios o documentos constitutivos, y para establecimients, agquel o aquelles que se
encuentren registrados como sucursales, agencias yfo establecimientos permanentes en gl
Registra Unics de Contribuyentes, canforme la informacian repoctada por el Servicio de Rentas
Intarnas.

La Administracian de la Compahila, luego del andlisis efectuado considera que no existen impacios
relevantes para la Compania.

Lagizlacion sohre Precins de iransferencia
Laz narmas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones

reatizadas con partes relacionadas, For su pade 2l Servicio de Rantas Indernas solicifa se prepare y
remita par parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operacioneas, enfre
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201%
(Expresados en dilares estadounidenses)

ofros, para aquellas companias que hayan fanide operaclones con partes relacianadas domiciliadas en el
exterior y |ocales {dependiendo de ciertas consideracionas) en el mismo perfodo fiscal y cuyo monto
acumulads sea supericr a US$15, 000,000 (Anexo & Informe o US33,000 000 sols presentar Ansxa). S
incluye cormo parte relacionadas 2 las emprasas domiciliadas en parsisos fiscales, El indicado estudio
debe ser remitidn hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUGC. Adicinnalments
exige que en su declaracion de impueasic a la renta anuwal declare (35 operaciones de actives, pasivos,
ingresns y egresns.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafila ne cuenta ain con el mencionads
estudio gque le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas nermas
sabire &l monto de tributas contabilzados por (8 Compaiiia al 21 de diciembre del 2019; sin embargo,
considera que debido a que las transacciones del 2012 son similares a |es del afio 2015 y que [os
resultadns del astudio del afio anterior no arajaron ajusfes, no prevé impacios de este asunio en los
estados financieros adjuntos.

PATRIMONIC - CAPITAL SOCGIAL

El capital social pagado consiste de 8,000,000 de acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

GASTODS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es eama sigue;

2013 2018
Hanoraries y servicks & 4B5 10,874
ImMpusstas v confribusipnes 1,730 18,218
Otros 328 465
Total ' 58 552 27, 7e1

GASTOS FINANCIERDS, NETO

Al31 de diciembre del 2012y 2018, |os costos financierns carresponden a intereses incurridos por |a
compra de acciones de las compafizs agricolas a Industrias Ales G A,
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HOLDINGPALMACS C.A,

HOTAS EXPLICATIVAS A4 LOS ESTADOS FINANCIEROE
FOR EL AND TERMIMADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
[Exprésadas en dilares estadounidenzes)

TRAMZACCIONES Y 3ALDDS CONPARTES RELAGIONADAS

El siguiente es un resumen de log saldos ¥ principales ransacciones reallzadas duranis ks afas 2013 y 2018 con sus subsidiarias:

Transarcioney Comarciales:

Sociedad Ralaciin
Dividanoos
Dlvagieaan dal Caslile Claccasiila 5.4. Subsidiaris
Eorlepipd do Palmikuliora= de |a Indep=noesnch Sopaln 5.6, Eubsiokars
Campesis josigeles raldes con com pafilas Ie= re@plonooas:

Soledad Pabcrn
Dugntat pof cobrar corrientsa
&=z palma 50, Subeidiaria
Uleagre Saljard Depsa 5,4. Subawiaria
Socedad de Falmicuiores da |e ndepenoene i Sopain S0 Subasidiaria

Cuentas por cohrarno I'."D”E ES

Dleapre Bakara, Qkpds 5.0, Subsidaria
Llespalma S8, Subeidaria

Duanta: por pegar corrisntas

Ndustras aka CA. Subermria
Encenad de Falmicuioras & la Indapandenci Scpain .8, Subridiana
Clemginosas del Casio Oleccasilia 504, SubeidEana
ndu=irme Bioiecnoipices Nl=graime Nbioakes 5.6 Enbsdlary

Cusnias por pagar a [arga plaza

ndustclas glas C0, (1) Campafia relacionaoka
Carmpana ralacicoaa

ndustrias Alea 8, (1)
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D ichay iy
= a2y ]

Transacsién

PreEstams
Frésiamo
Divdardan

Fristamo
Préstams

Pré=tams
Pré=tams
Fi bt
Frdoige

Frisinmo
Intereses

1w 2018
84,574 113214
5,280 -
141 82 113,814

2019 ool
- H11 48
B,1af p0s .
45 B50 .
- 5,142 .205
=[N 31 -] .
KN
9,637 432 -
G, 0an -
EF .0 -
4, CJ0 S0, 000
FEECEEH 55,000
39,A72,0189 ELECLY-N]
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ARO TERMINADC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresados en dilares estadounidenses)

(1)

Al 31 de diciembre del 2019 v 2013, el saldo por pagar & industrias Ales C.A. surge como
resultado del acuerdo de sybrogacion de deuda y novacién de abligaciones firmado entre
Industrias Ales C.A., Alespalma 5.A., Holdingpalmaca C.A. v Qleagro Salgana Olepsa 5.4 &l 5 de
diciembre del 2018. Los saldos adeudados por Holdingpalmaca CA. y sus subsidlarias a
Industrias Ales G4, a la fecha del acuerdo fusron como sigue:

Capital Infecds Total
Alespalma 19,873 BOE 1. 700,750 21,674 567
Holdingpalmaca 15,178,412 3,360,058 18 538 470
Clapas B, 367 B07 781,198 %148 805
Total 43 519 827 5,842,015 43 361,842

Sabra el valor iotal de Iz deuds se acordd gue USH40,213,037; que cormesponden a las deudas
consolidadas de Holdingpalmaca C.A. v Alespalma S A ; se cancelardn bajo las siguisntes
condiciones:

Plazo: 23 aitos a partir del 1 de enero dal 2018
Tasa: 5.72%

Periodo de gracia de interés: 5 ahos

Feriodn de aracia de capital: § anos

Capital: 33535152220

Inferes: USE5,080,617

El acuerdo tambi&n prevé que Holdingpalmaca C.A en el plazo de hasta 5 afios confados a partie
de la suscripcion del contrate de subrogacion de deuda y novacian, framite una linea de crédito
Incal o del extarior que se ajuste & las condiciones de operacisn y negocio del sector agricola en el
que dasarmllan las actividades sus subsidiarias, eon & propdsifo de sustituir fotal o pardalmente |a
prasente cuenta por cobrar y asi ibaren astos recurses en favor de Industrias Ales C.A. antes del
plazo pactado.

Sobre la deuda subrogada entre Holdingpalmaca C.A. ¥ Olepsa S A cuyo saldo asciende a
U559, 148,404, |a recuperacion de esta cuenta por cobrar esté sujefa a la venta de las acciones o
bienes da Olepsa 5.A., para lo cual se ha previsto un plaze de 2 afios, Hasta perfeccionar |z
compra-venta, existe un perindo de gracia que Industrias Ales C.A. |2 atorgs a Holdingpalmacs
C.A. para el pago de capital e interes.

Esta_cuenfa por pagar esta garantizada con las acciones de Alespalma 5.4., Olzaginosas del
Castilla Oleocastilio $.4., v Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin 5.A.
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HOLDINGPALMACA C_A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2019
(Expresados en dilares estadounidenses)

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacidn de los ejecutivos v otros
miembros clave de la gerancia durante 2l aflo fue la siguients:

2018

Honorarios 8 B850

La compensacitn de los gjecutivos y otros miembros clave es determinada con base en 2l rendimientn
da los individuos y las tendencias del mercado.

EVENTOS SUBRSECUENTES

A finales del 2018, surgieran naticias de China sobre 2 COVID-18 (Coronavirus), La situacidn al final del
afio eta gueé un numero limitada de casos de un vinus desconocklo habian sido reportados a la
Organizacisn Mundial de la Salud. En los primeros meses del 2020, el virus $& propagd a nivel mundial.
La Compafia considera que asts brote es un evento posterior que no genera ajuste a los estados
financieres al 21 de diciembre del 2018, Actualmante, la Compafla no pueds svaluar el impacte fotal del
yirus COVID-19 en su posicitn financiera futura y los resultades de las operaciones, sin embarao,
dependiendo de los desarmllos futuros, puade tener un impacto negativo en la Campania,

Adicional a lo indicado en los parrafos anteriores, entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emisién
de esfos astados financieros no 5& produjeran ofros eventos que, en la opinion de la Administracidn de la

Compafla, pudieran tener un efeclo significative sobre dichos estados financleros saparados que no se
hayan revelado en los mismos.

+ & A
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