Deloitte

Holdingpalmaca C.A.

! i

. Estados Financiercs por el Ao Terminado
el 31 de Diciembre del 2018 e Informe de
los Auditores Independientes







OLDINGPA 5.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2018

Conteni Pagina
Informe de los auditores independientes 1
Estado de situacion financiera separado 5
Estado de resultado integral separado 6
Estzdo de cambios en el patrimonio separado F
Estado ce flujos de efectivo separado 8

w0

Motas a los estados financieros separados

Abreviaturas:

CINIIF Interpretacion del Comité de Normas Internacionales de Informacién Financiera
FV Walor razonable (Fair value)

FVR Walor razonable (Fair value) con cambios en resultado del afio

FVORI Valor razonable (Fair value) con cambios en otro resultado integral

NIC Morme Internacicnal de Contabilidad

NIIF Norma Internacional de Informacion Financiera

MNIIF S WNorma Internacional de Informaciéon Financiera 9 Instrurmentos Financieros
PC Pudricion del cogollo
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IN ME 5 ITO INDEPENDIENTES

A ios sefores Accionistas de
Holdingpalmaca C.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Holdingpalmaca C.A.
gque comprenden el estado de situacién financiera separado 2l 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados separados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en
todos |los aspectos materizles, |2 posicion financiera de Holdingpalmaca C.A. al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo peor el afio
terminado en esa fecha, de confarmidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de [a opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este
infarme en la seccién "Responsabifidades del auditor en refacidn con la auditoria de fos
estados financieros separados”. Somos independientes de Holdingpalmaca C.A. de acuerdo
con el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposicionas
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, vy
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con diche Cadige.
Consideramos que la evidendia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinian.

Asunto de énfasis

Sin calificer nuestra opinién informamos que Holdingpalmaca C.A, prepara estados financieros
consolidados coenferme |lo requieren las NIIF; sin embargo, hasta la fecha de emision de este
informe, la Compania se encuentra en proceso de emision de dichos estados financieros
consolidados. Los estados financiercs separados adjuntos se presentan por requerimiento de
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.  Nuestra opinién no es
modificada con respecto a este asunto.
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Empresa en marcha

Tal como se explica con mas detalle en |la Nota 3, los estados financieros adjuntos fueron
preparados como negocio en marcha., Al 31 de diclembre del 2018, el déficit acumulado de la
Compafiia supera el 60% del capital mas reservas, situacion que constituye una causal de
disolucién de acuerdo con disposiciones vigentes de la Superintendencia de Compafiias,
Vealores v Seguros del Ecuador. En adicién, la Compafia generd una pérdida en el afio 2018
de USS$3.1 millones y su flujo de caja operativo fue negativo por US$30 mil. Estas
situaciones indican una incertidumbre material pare |2 continuacién de [z Compania como
negocio en marcha que depende de |la capacidad de sus subsidiarias de generar los
suficientes ingresos y flujos de czja de sus actividades de operacién en el sector agricola de
la palma africena, que |le parmitan cubrir su estructura de costos actuales, generar utilidades
y distribuir dividendos, asi como del apoyo de sus accionistas para continuar como negocio en
marcha. Los planes de la Administracion para superar esta situacién se incluyen en la Nota
3.3. Nuestra opinion no es modificada con respecto a este asunto,

Otros asuntos

Los estados financieros separados de Holdingpalmaca C.A. por el afio terminado e! 21 de
diciembre del 2017 fuercn examinados por otros auditores, quienes con fecha 25 de abril del
2018, emitieron un informe sin salvedades.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros separados

La Administracion es responsable por |a preparacion de informacidn adicional, |z cual
comprende el Informe anual de los Administradores a |z Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego complete de estados financieros y nuestro Informe de auditoria. Se espera que dicha
informacion sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Muestra opinién sobre los estados financieros separados de la Compafia, no Incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
En conexidén con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es
leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar sl esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a 1a Junta de Accionistas, si
cencluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacian de
reportar dicho asunto al Directorio de la Compania.

Responsabilidad de [a administracion de la Compaifiia por los estados financieros
separados

La Administracidn es responsable de la preparacion y presentacion razcnzble de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera
- N1IF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacidn de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financisros separados, la Administracion es responsable de
evaluar |la capacidad de Iz Compariia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segln corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base

o



contable de negocio en marcha, @ menos que la Administracién tenga la intencién de liguidar
lza Compafiia o0 cesar sus operaciones, ¢ bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.
La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la

Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuastra auditoria son obtener sequridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido & fraude o
error, v emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonzble es
un altc arado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionaies de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista, Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econfmicas gue los usuarios toman basdndose en los estados financieros

separados,

Comao parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoriz, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Tdentificamos y evaluamos |os riesgos de error material en los estades financiercs
separados, debido & fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente v adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion, El riesgo de no detectar un error
material debido & fraude es mas elevado gue en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, faisificacian, amisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracidn del control
interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con &l fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la

Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidon es razenable.

Concluimos sobre |o adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de |a base
contable de negocio en marcha y, basados en |a evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de |la Compafiia para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estades financieros separados o, si dichas revelaciones ne son
adecuacas, expresar unz opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser
unz empresa en funcicnamiento.




- Ewvaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo gue logren una presentacidn razonable,

Comuricamos a los responsables de Iz Administracion de la Compafiia respecto a, entre ctros
asuntos, el alcance y el momento de rezalizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asl como cualguier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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HOLDINGPALMACA C.A,

ESTADQO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADD

AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

ACTIVOS Notas  31/12/18  31/12/17
(en U.S, ddlares)

ACTIVOS CORRIENTES!
Bancos 2,023 2,546
Cuentzz por cobrar a subsidiarias i1 811,024 727,080
Activos por imzuastos corrientes G 980
Totzl aciives corrientas g13.117 730.606
ACTIVCS MO CORRIENTES:
Cuentas sor cobrar 2 subsidiarizs 11 8,145,805
Inversiznes en subsidizrias 5 41.2680.988 22,193,331
Total activos no corrientes S0.425.703 22,193,331
TOTAL 21252210 £2.223,037
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVCE CORRIENTES:
Cuentas por pagar 2 subsidiarias 13 50,000 50,000
Otrzs cuentas por pagar 41,320 28,313
Pasivos por impuestos corrientas & 20,120 17,441
Total pasivos corrienies __ 112,040 55,754
FASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas Jor pager a compaiiia relacionada y

totzl pesivas no corrientes 11 49,5468 237 17,742,468
Total pasivos 49,661,277 838
PATRIMONIO: B
Capital socizl 8,00C,000 8,000,000
Superavit por revaluacion 7,399,675 6,645,250
Déficit acumulado (14.811.042%  [10,559,5385)
Totzl patrimonio B - e | 5085715
TOTAL 21,242,910 22923637

Ver notes a los estados financieros sepa-ados o

Valeria Floras Lenin Bustrllus
Vicepresidente Eerente Financiero

R R
Caroling Frelre
Contddora




HOLDINGPALMACA C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEFARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

PARTICIPACION EN PERDIDAS DE
SUBSIDIARIAS

Gastos administratives
Gastos finzncieros

PERDIDA DEL ARO

PARTICIPACION EN OTROS RESULTADOS
INTEGRALES DE SUBSIDIARIAS:
Partidas que no se reclasificardn
posteriormente al resultado del aic
Ravaluzcion de propiedades, planta vy equipo
Ganancia en mediciones actuariales
de los plznes de beneficics definides

TOTAL RESULTADD INTEGRAL DEL AND

Ver notzs 2 los estados financieros s2parados

Afio terminado

31/12/18 31712717
{en U.S. délares)
(2,965,830) (3,380,166)

(27,762) (108,986)

1 25) __[(B68.555)
(3.996,816) {4,357,748)
747 425 6,645,250
100,895 -
[3.148,596) BeeB7,502

UL

Valeria Flores
Vicepresidenta

Lanin Bustillos
Gerente Financiero

Caroling Freire
Contadera



HOLDINGPALMACA C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

Saldes zl 31 de diciembre de 2016

Pérdida cel afia
Farticipacion 2n otras resultades
integrales de las subsidiarizs

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Participecion en ajuste por adopcién de
NIIF © cz lzs subsidiarizs [Mota 2.1)

Saldos al 1 de enero del 2018

Pérdida de! afic

Particpazion en otros resulzdos
ntegrales d= las subsidiarias {Nota 5)

Saldos al 21 de diclembre d2 2018

Capital  Superdvit pcr Désizit
sccial revaluacidn  gcumulaco
9,000,020 (6,201,787)

(4,357,748}
5.645,250
5,000,000 6,645,250 (10,555,535)
— [255.486)
8,000,000 6,645,250 (10,915,021}
{3,596,918)
747,425 100,855
2000000 ZA92.675 [1£811,047)

Var notas a los astedos finanderps separados

2,798,213
(4,357,748}
5.545.35C

5,085,715

(355.486)

4,730,229
(3,396,216)
548,320

Valeria Flores
Wiceprasidente

Lenin Bustilios
Gerente Financiero




HGOL GP cacC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLUIC DE EFEI;ITND EN ACTIVIDADES
DE QFPERACION:
Férdida del afio

Cargos 5 resuflados gue no representan
movimianto ge efective!
Resultado de Inversiones en subsidiarias
Intereses de préstemes
con cormpafias relacicnadas

Camblios en activas y pasivos:
Activos por impuestos corrientes
Dtras cuentas por pagar

Cuentas por pagar & compafias relacionadas

Pasivo por impuestos corrientes
Fluzjo neto de efectivo utilizado en
actividades de operacidn

FLUJO DE EFEFTND DE ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Dividendos recibidos de subsidizrias

Efectivo entregacdo a subsidiarias

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de Inversidn

BANCOS:
Incremento (disminucidn) neta en bancos
Saldos al comienzo Z=l afic

SALDOS AL FINAL DEL ANOD

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:

Subrogacion de deuda de Olepsa 5.4,

Capitalizacion en Alespalma S.A, por
subrogacion de deuds

Ver notas a los estados financieros separados

Notas 31/12/18

31/12/17

(en U.S. délares)

(3,996,916)

(4,357,748)

5 2,965,830 3,380,186
1D 1,0C3,325 868,556
98L 6,544
13,607 (123,113)

(12,928) 32,308
2,679 (361)
—(30,423) __(155.,608)

113,524 325,944

(84,014) (130.855)

__ 25,900 __195.089

(523} 1,481

2,546 1.065

— 03 —r s 80

- 5 L
BLEFARET s

e

Valeriz Flores Ain Bustillos
Vicepresidente Garente Financiero




OLDINGP A C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Holdingpalmaca C.A. (la Compafia) es una compafiia anonima constituida en el Ecuador.
Su domicilio principal es Av. Galo Pleza Lasso N51-23 y Rafael Bustamante, en ia cudad

ce Quito.

Fue censtituida mediante escritura publica inscrita en el Registro Mercantil el 29 de
diciembre del 2014 y su objeto principal es |a compra de acciones o participaciones de
ctras compafilas, con |z finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos
de propiedad accionaria, gestion, administracién, responsabilidad crediticia o resultados
y conformar asl un grupo empresarial.

En la actualidad la Compeifiia no tiene empleados. La participacién accionaria gue
mantiene en sus subsidiarias al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Subsidiarias Objeto Participacién %
Alespalma S.A, Palmicultora 85,99
Oleagro Salgana Olepsa S.A, Palmicultora 99.0C
Agricola San Lorenzo Agrisanlo

Cia. Ltda. Palmicultora S5.00
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. Extractora 75.94
Sociedad de Palmicultores de la

Independencia Sopalin S.A. Extractora 63.66

La informacién contenida en estos estados financiéros separados es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionsles de Informacicn Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef aiio actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas N1IF o
modificaciones a [as NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero

del 2018 o posteriormente.

Impactos de Iz aplicacion Inicial de NIIF 9 Instrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 8 Instrumentos Financieros
(revisada en julic de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con ctras
MIIF que scn efectivas durante un periodo anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una
entidad no reexpresar informacién comparativa.

- -



a) La clasificacién y medicion de los activos financieros

La fecha de |la aplicacién inicial {(es decir, |la fecha en que la Compafia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
MIIF 9) es de 1 de enerc de 2018. Por consiguiente, la Compafiia ha aplicado los
requerimientos de la NIIF 9 a instrumentos que contindan siendo reconocides al 1
de enero de 2018 v que no ha aplicado los requerimientos a los instrumentos que
ya han sido dados de baja gl 1 de enero de 2018,

Se requiere gue tedos |los activoes financieros gue estén dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la
gestion de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de |os activos financieros,

Especificameante:

« Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocia
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, v que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal {capital) e intereses {SPPI} sobre el importe
de capital pendiente, se miden posteriormente al costo amaoartizado;

« Instrumentos de deuda gue son mantenidos dentro de un models de negocio
cuyo objetive es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales vy vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el imaorte principal pendiente,
posteriormente =e miden a valor razanable con cambios en otro resultado
integral "FVORI”.;

. Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados

TFVRY,

La Administracién de la Compafiia revisé y evalud los activos financieros existentes
gl 1 de enerc del 2018 basados en los hechos y circunstancias gue existian en esa
fecha, v se concluyd gue la aplicacian inicial de la NIIF 9 no ha tenido impactos
schre los activos financieros de la Compafia en cuanto a su clasificacion v
medician.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el detericro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modesla
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicade bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Compafia tome en cuentz las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas péerdidas de crédito esperadas al clerre del ejercicio para reflejar los
cambios en el riesgo de crédito desde e| reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario gue un evento de pérdida haya
ocurrido para gue |las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provision para
incobrables por las pérdidas de credito esperadas en;

-10 -



2.2

{1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2} Arrendamientos por cobrar;

{3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; v

{4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de |la NIIF 2.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compaiiia mida la provision para pérdidas
de un instrumento financiere a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesao de crédito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o sl el instrumento financiera s un active financiero adquirido u originado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia est3 obligada a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero 2 un importe igual
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicidén de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos v arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

La Compafiia evallio que no tiene impacto de deteriore por la adopcion del modelo
de pérdidas esperadas en sus activos financieros propios.

Como resultado de |la aplicacién de la NIIF 9 en sus subsidiarias, ls Compafiia, de
acuerdo al método de participacién, al 1 de enero del 2018 reconocié una
disminucién en las inversiones en subsidiarias y patrimonio por US$355,486.

Adopcitn de NIIF I 0s de con ciien

En razon de que la compafiia no genera ingresos operaciones diferentes a la
participacién en las utilidades o pérdidas de sus subsidiarias la adopcion de la NIIF
15 no ha tenido impacto sobre sus estados financieros.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros separados, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Infoarmacién Financiera (NIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
Modificaciones a la NIIF 10  Venta o aportacién de bienes Fechz a ser
v NIC 28 entre un Inversionista y su determinada

Asociada o Negocio Conjunto

Se permile |la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

-11 -



NIIF 16: Arrendamientos

Im neral de | icacion de las NIIF 156 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento v tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva parza los periodos iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicién de arrendamiento

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre |a base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la
utilizaciaon de un active identificado; v,
El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compania aplicara la definicion de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados o medificados en el 1 de energ 2018,

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiarz la forma en gue la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuales, estan fuera del estado de
situacion financiera.

En |z aplicacién inicial de la NIIF 16, para todos |os arrendamientos (excepto como
se indica més adelante), la Compaiiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacion de |os activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consclidado de resuitado

c) Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacion) en el estado de flujos de efectivo consolidado.

Incentives de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicién de los actives por derecho de
uso y pasives de arrendamiento, mientras que segin la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasive por incentive de arrendamiento, amortizados como
una reduccion de los gastos de alquiler sobre una base de |inea recta.
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Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los activos, Este reemplazara el requisito
previo de reconocer Una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientes a2 corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos} y los arrendamientes de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina}, la Compafiia optard por reconocer un gasto por
arrendamients scbre una base de linea recta, segln lo permitido por la NIIF 16,

Al 31 de diciembre del 2018, la Administracion de la Compafila se encusntra
anatizando los contratos de arrendamiento financiero ¥ considerando los hechos y
circunstancias existentes a esa fecha. La Administracion considera que este
cambio tendra impacto en los impories recanocidos en los estados financieros de la
Compania; sin embargo, no es posible determinar los efectos hasta que un analisis
detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a lg NIIF 3, NIIF 11, MIC 12 v NIC 23,
gue adn no son obligatoriamente efectivas para la Compafiia y que se detallan a
continuacion:

« MNIIF 3 Combinacién de Negocios - clarifice que una entidad debe efectuar una
remedicion de sus |ntereses previamente mantenidos en una gperacion
conjunta cuando abtiene 2l control del negocio.

MIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar Iz
remedician de sus intereses mantenidos previamente en una ocperacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

« NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas gue resulten de pagos de
dividendos.

« MIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica gque una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualgquier préstamo originalmente
efactuadno para desarrollar un activo, cuando el active esta listo para el uso
pretendido o su venta,

La Administracion de la Compania estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compariia.

Modificaciones a la NILF 10 v la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos
enire un Inversionista v su Asociada o Megocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o contribucion de activos entre un inversionista v su asociada o negocio
conjunto, Especificamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes
de la perdida de control de una subsidiaria gue no contenga un negaocio, €n una
transaccion con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizando
el metodo de participacion, se reconocen en el resultadeo de lz controladeora sdlo en
la proporcion de la participacidn de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual farma, las ganancias vy pérdidas resultantes
de |la remedician a valor razonzable de las inversiones retenidas en alguna
subsidiaria anterior (gue se ha convertido en una asociada o un negecio conjunto
que se contabilice segln el métodeo de participacién) se reconacen en el resultado
u 13 .



de la anterior cantroladora sélo en |a proporcion de la participacian de los
Inversionistas no relacionados en [a nueva aseciada o negocic conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 adn no ha sido
determinada, sin embarao; la aplicacion anticipada es permitida,

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto sobre |los importes reconocidos en los estados financieros.

POLETICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

21

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.5. ddlar), la cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preveén la
realizacion de activos v cancelacidn de pasivos en el curso normal del negocia,

Al 31 de diciembre del 2018, el déficit acumulado de |z Compania supera el 60%
del capital mas reservas, situacion que constituye una causal de disolucidn de
acuerdo con disposiciones vigentes de la Superintendencia de Cormpafiias, Valores
y Seguros del Ecuador. Estas situaciones indican una incertidumbre material para
la continuacién de la Companiia como negocio en marcha que depende de la
capacidad de sus subsidiarias de generar los suficientes ingresos v flujos de caja
de sus actividades de operacién en el sector agricolz de ls palma africana, que le
permitan cubrir su estructura de costos actuales, generar utilidades v distribuir
dividendos, asi como del apoyo de sus accionistas para continuar como negocio en
marcha.

La Administracién de |a Compaiia ha adoptado las siguientes medidas que
considera le permitirdn afrontar la situacidn antes indicada y continuar su
operacian:

- Continuar con su plan de resiembra de plantaciones de palma africana en
Alespalma 5.A. con material hibrido tolerable a la pudrician del cogollo (PCY v
con altos estandares de preductividad. Este plan incluye una serie de medidas
encaminadas a mejeorar el nivel operativo y posicion financiera de dicha
subsidiaria, entre las que se destacan: a) ocbtencién de financiamiento a través
de la Corporacion Financiera Nacional, b) estricto control v racionalizacion de
costos de produccién agricola, c) venta de los activos improductivos v d)
regstructuracion organizacional administrativa.

- En el negocio de extractoras se ha contemplado implementar estrategias y
alianzas comerciales, asi como la expansion de sus operaciones a otros
sectores con un prominente desarrollo palmera, como el sector de Mocachsg,
Valencia y Vinces en la provincia de Los Rios v el sector de Colimes de Balzar
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3.4

3.5

en la provincia del Guayas, que permitan 2 |la Compania tener una operacién
rentable y viable a corto y mediano plazo.

. Adicionalmente, la compaiia tiene previsto la venta de las acciones o bienes de
Olepsa S.A. y la busqueda de financiamiento de largo plazo a tasas
preferenciales tendientes & mejorar |a situacién financiera del Grupo.

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo
histarico, tal como se explica en las politicas contables incluidas més abajo. El
costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de |os bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o €l valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observabiz o
estimado utilizando otra técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo gue los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion vy
o de revelacion en los estados financieros separados, se determina sobre una base
de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendariento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que
tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen & continuadcion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que |a entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para el activo o pasivo.

Les Importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en
U.S. délares, excepto cuando se especifigue lo contrario.

A continuacién, se describen |as principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros separados:

Bancos - Corresponde a depositos en cuentas bancarias en bancos locales.

Inversiones en subsidiarias - Las inversiones en acciones en subsidiarias se
vallan por el método de participacion. Bajo este método, las inversiones se
reconocen inicialmente a su costo de adquisicién, posteriormente dichas
inversiones se valuan bajo el método de participacion, el cual consiste en ajustar el
valor de la inversion por la parte proporcional de |as utilidades o pérdidas vy la
distribucion de utilidades y por reembolso de capital posteriores a la fecha de
adquisicidn.
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3.6

v

La participacion en los resultados de |as entidades subsidiarias, se reconocen en g|
astado de resultados integrales, excepto si la inversién es clasificada como
mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza confarme a la NIIF 5 "Activos
no carrientes mantenidos para la venta v aperaciones discontinuas”.

Deterioro del valor de fos activos tangibles - Al final de cada periodo sobre gl
cual se informa, la Compafia evalla los importes en libros de sus activos tangibles
a fin de determinar si existe un indicativo de que estos actives han sufrido alguna
pérdida por deterioro de valar. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un active individual, la Compafiia calcula 2l imparte recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece dichao activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucidn, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequeno de unidades generadoras de efectivo para los
cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menps el costo de
ventas vy el valor en uso. Al estimar el valor en uso; los fluios de efectivo Muturos
estimados son descontados a valor presente utilizando Una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor gue su importe en librog, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efective) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una perdidas por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera gue el importe en libras
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho active (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Impuesto corriente - La Compafia no determina impuasto a la renta ni el
anticipo minimo debido a que, seaan la normativa tributaria vigente, ios
dividendos vy utilidades obtenidos después del pago de impuesto a la ranta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras g favor de otras sociedades se
encuentran exentos, siempre v cuande dichas sociedades beneficiarias no =se
encuentren domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.
Las operaciones de la Compafiia se limitan a la recepcion de dividendos de sus
subsidiarias, los cuales liquidaron previamente el impuesto a |la renta
correspondiente.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente
{va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, 25 probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econgémicos, para cancelar |a obligacion, y puade hacerse una estimacion fable del
importe de |a obligacidn.
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3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

El importe reconocido cemo provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar |a obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicas
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente segurao que se recibird el desemboiso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Distribucion de dividendos - La distribucion de dividendos, se deducen del
patrimonio y sé reconocen como pasivos corrientes en los estades financieros en el
periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de Iz Compaiiia.

Gastos - Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que
son incurridos, Independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago,
v se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoce los ingresos v
gastos, salvo aquellos casos en los gue la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |z esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuaimente ¢ por una
norma legal, contemplzan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

Irnstrumentos financieros - Los activos y pasivos financleros se reconocen
cuando una entidad pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financlercs se miden inicialmente al valor razonable. Los
costns de transaccién que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisidn
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiente inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados zl valor
razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de |a transaccion. Las compras o
ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Tedos |los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente

valorados, en su totalidad, al costo amortizado o 2l valor razonable, dependiendo
de la clasificacién de |os actives financieros.
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(i) El costo amortizado y méetodo de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumente de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

El costo amortizado de un active financiero es el importe a2l que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor brute en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad,

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de intarés efectivo para
instrumentos de deuda valarados a su costo amortizado v al FVORT,

Deteriorn de aclives financieros

La Compania reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amartizado y cuentas
por cobrar comerciales, El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacion para reflejar cambios en el riesge de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando la experiencia de pérdidas histéricas de la Compafiia, y en
funcién de su politica corporativa.

Politica de castiqos

La Compafiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacién, por ejemplo, cuande el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de guiebra. Los activos financieros dados
de baja ain pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los
procedimientos de recuperacion de la Compania, teniendo en cuenta el
asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cuzlquier recuperacion realizada se
reconoce en resultados.

Medicidn y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

Para los activos financieros, |a pérdida de credito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a |a
Compafiia conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compafiia
espera recibir, descontadaos al tipo de interés efective original.

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio

de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provisién para cuenta incobrables,
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2.14

Baja en cuenta de fos activos financieros - La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre |os flujos de efectivo del activo financiern, o cuande transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
olra entidad, 5ila Compafia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo 2l control del
activo transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo vy cualquier
obligacion asociada por los importes que podria tener que pagar. Sila Compafiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compaiiia continuard reconeciendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, |2 diferencia
entre el valor en libros del active v la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del afo.

Fasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por ia
Comipaiiia

Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y
patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad
luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonic emitidos por
la Compania se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compafia se
reconoce y deduce directamente en el patrimonio. Mo se reconoce ninguna
ganancia o pérdida en los resultados, provenientes de la compra, venta, emision o
cancelacion de los instrumentos de patrimenio propios de la Compafiia.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros gue surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
participacion continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
que se detallan a continuacian.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, {ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVYR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efective. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa gue descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos gue forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo

_19.



financiero, o (cuande sea apropiado) un periodo mas corto, &l costo amortizado de
un pasivo finandero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuanda, y solo cuando, las cbligaciones de la Compariia se descargan,
cancelan o han expirado. Lea diferencia entre 2l valor en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuando la Companiia intercambia con el prestamista existente un instrumento de
deuda en otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se
contabiliza como una extincién del pasivo financiero original ¥ el reconocimiento de
un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la Compaiiia considera la
modificacién sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él como
una extincion del pasivo financiero original v el reconocimiento de un nuevo
pasivo. Se asume gue los términos son sustancialmente diferentes si el valor
presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos t&rminos, incluyende
cualquier tarifa pagada, neta de cualguier tarifa recibide y descontada utilizando la
tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor prasente de los flujos
de efective remanentes del pasive financiero original. Si la modificacién no es
sustancial, la diferencia entre: (1) el impoerte en libros del pasivo antes de |a
modificacién; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la
medificacién, debe reconocerse en resultados del afio.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios {(que no sean los que inveolucran
estimaciones) gue tengan un impacto significativo &n los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo a ese periodeo, o en el periodo de la revisién y los
periodos futures si la revision afecta a los periodos actuales y futuros,

4.1 Juicios clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos an libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discute a continuacion:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodao, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
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5.

generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incramentando el valor de| activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros gue el active hubiera tenide de no haberse reconocido la pérdida

por deterioro.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Proporcion de

participacién accionaria y

poder de voto

Saldo contable

M&ﬁ(%]&lﬂ,mz 31/12/18 31/12/227

Alesnalma S.A. 59,99 99.959 33,715,612 12,192,501
Oleagro Salgana Glepsa S.A. 99,95 99,99 2,800,356 5,363,633
Agricola San Lorenzo

Agrisanlo Cia. Ltda. 99,95 99,99 1,717,921 1,479,080
QOleaginosas del Castillo

Oleocastilla 5.A. 75.94 75.94 2,136,782 2,220,252
Sociedad de Palmicultores de

la Independencia Sopalin

S.A. £3.66 63.66 910,317 937.465
Total 41,280,988 22,193,331

Los movimientos de inversiones en subsidiarias fuercn como sigue:

Saldos al fin del afio

Ajuste por adopcién de NIIF S de las subsidiarias

{MNota 2.1)

Saldos al comienzo del afio, restablecido
Capitalizacion de Alespalma S.A. (Nota 11)
Participacién en los resultados de subsidiarias
Participacion en otro resultado integral

de las subsidiarias
Dividendos recibidos

Saldos al fin del ano

Ano terminado

31/12/18

22,193,331

(355,486)

21,837,845
21,674,567

(2,965,830)

848,320

—(113,914)

41,280,988

31/12/17
19,254,191
19,254,191
(3,380,166)

6,645,250
_ (325.944)

22,193,331

Afespaima S.A. - Fue constituida mediante escritura pablica el 19 de octubre de 19928.
Su objeto social es principalmente el cultivo, procesamiento y comercializacion de palma
africana. Las ventas de fruta de palma son efectuadas principalmente a Palmar de los
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Esteros Palesema S.A., dichas ventas representan el 94.88% dal total en el afic 2018
{80.12% en el afic 2017).

La Compafiia como parte de los planes de |a gerencia para cantrarrestar |a plaga de la
pudricion del cogollo (PC), decidié erradicar todas las plantaciones contagiadas por la
plaga v reemplazarlas con siembra de palma africana hibrida, Al 31 de diciembre del
2018, el programa de resiembra de 1,617 hectdress ha concluido. La Compafila espera
generar ingresos suficientes a partir del ano 2021, fecha en |z cual las plantaciones de
palma empiezan a ser comercialmente explotables y por tanto generar ingresos de
operacion. Mientras tanto los ingresos generados por |a venta de fruto de palma son
marginales y no alcanzan a cubrir la estructura de costos actuales de la Compania.

Agricofa San Lorenzo Agrisanfo Cia. Ltda. - Fue constituida en la ciudad de San
Lorenzo, mediante escritura publica el 28 de julio de 1998, con el objeto de dedicarse al

desarrollo v explotacién agricola y ganadera, desarrollo agroindustrial en todas sus
fazes, interna v externa. La principal actividad de |z Companiia actualmente es arrendar
sus propiedades de inversién (terrenos) a su compafiia relacionada Alespalma S.A.,

Oleagro Salgana Clepsa S.A. - Fue constituida en la ciudad de Santo Domingo en el
ano de 1984, su objeto social es el cultivo de palma africana. Las ventas son efectuadas
principalmente 2 su compafiia relacionada Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. ¥
representan un 99% del total en el afio 2018 (99.05% en el afio 2017). La Compsafiiia
posee el 74.08% de acciones en Industrias Biotecnoldgicas Integrales [nbicales S.A.,

Durante el afio 2018, |a Compafiia registrd la baja de 334 hectdreas de palma africana
en los sectores de Marianelas y Golondrinas por un valor de US$2.2 millenes, como
resultado de |a afectacién de |a plaga de la pudricion del cogollo, cuya propagacién en
dichas zonas es irreversible.

Dieaginosas del Castillo Oleocastilio S.A. - Es una compania anonima constituida en
el Ecuador gl 22 de junic del 2001 e inscrita en el registro mercanti| el 25 de julio de
2001. 5u actividad principal es el procesamiento, extraccion y comercializacion de aceite
de palma africana. Actualmente, su actividad esta relacionada con el procesamiento de
aceite rojo de palma. Las ventas son efectuadas principalmente a su compania
relacionada Industrias Ales C.A., y representan un 97.91% del total en el afio 2018
{99.05% en el afio 2017), Las compras de fruta se efectian principalmente a su
relacionada Olepsa S.A..

Saciedad de Palmicultores de Is Independencia Sopalin S.4A. - Fus canstituida en
la ciudad de Santo Domingo, en el afio 1985 e inscrita en el registro mercantil el 2 de
octubre de 1985, con el objeto principal de dedicarse a la produccian y refinacion de
aceite crudo de palma, obtenido por trituracion o extraccion por solvente v, a lg
clarificacion, refinacion e hidrogenacion o enduramiento de aceites y grasas. Las ventas
son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. Dichas ventas por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2018 representan un 96.81% (98.68% en el afic 2017)
del total de las ventas del afio.

Los estades financieros de Holdingpalmaca C.A. por el ano terminade el 31 de diciembre
del 2018, también se presentan consclidados con sus companias subsidiarias en |as
cuales posee control {(generalmente una participacidn accionaria de mas del 50%); sin
embargo, por requerimiento de |la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros
del Ecuador, Holdingpalmaca C.A. presenta estados financieros separados. Los estados
financieros consolidados estan en proceso de preparacion.
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IMPUESTOS

6.2 Achivos i pasivos del afic corriente

6.2

31/12/18 31/12/17

Activas por impuestos corrientes:
Credito tributario de IVA vy total - __980
Pasiva por impuestos corrfentes:
Fetenciones en |a fuente de impuesto a la renta

par pagar 20,120 17,425
Retenciones del Impuesto al Valor Agregado - IVA 16
Total pasivos 20,120 17,441

Para |los afos 2018 y 2017, la Compafiz no determind ni pagd Impuesto a la Renta
debido & que, segdn la normativa tributaria vigente, no se encuentra en |a
abligacion de determinacion o page de dicho impueste, por cuanto su actividad
econemica consiste exclusivamente en la tenencia de acciones, participaciones o
derachos en sociedades. Adicionalmente, durante estos afios, la Compania no
generd Ingresos distintos a los provenientes de dividendos recibidos.

Reformas tributarias

El 22 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica parz la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion v modernizacion de la gestian
financiera, & continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la
menciohada Ley:

Reglamento a [z Ley Orgénica para la reactivacién de ia economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacién de fa gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v
de pensiones jubilares patronales que cbligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en €l caso de provisiones
realizadas an afios anteriores gue hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de
impuesta a la renta en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podra ser utilizado en el momento en gue el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar |a obligacidn hasta por el
monto efectivamente pagado
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversicnes,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgdnica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibric Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de |a mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para Iz atraccién de inversiones privadas
tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizadps que se inicien a partir de agoste del 2018 por 12 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa
y Unicamente a |la nueva inversién, y que se encuentren fuera de las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de |as mismas por 8 anos.
Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para
los sectores priorizados industrial. agroindustrial v agro asociativo, dentro de
los cantones de frontera, gozaran de ests exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados
al exterior por importacién de bienes vy dividendos relacionadas con nuevas
inversiones productivas que suscriban contratos de inversion.

« Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nueves activos productivos en el pais desde al
menos el 50% de las utilidades.

. Exoneracion del impuesto a la renta vy anticipo para inversiones que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como
industrias bésicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el gue se
generen ingresos atribuibles directa y dnicamente a la nueva inversion y se
ampliaran por 5 afios més, en el caso de que dichas inversiones se realicen en
cantones fronterizes del pais. Estz exoneracién aplicara solo en sociedades
que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales:

Impue ala
Ingresos;

« Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
soctedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que
distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de |os dividendos a2 una
persona natural residente en el Ecuador.

- Seeliming el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establacia lo siguiente:
“En la determinacién y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue otras leyes,
generales 0 especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de
cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de
Prestacion de Servicios”.
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Gastos Deducibles - Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta ¥y
la exencidn del ISD relacionados con los pagos originados por financiamisnto
externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre ¥
cuandeo se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Regimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia.

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28%
cuando en |la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos
derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menar imposicién o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Litilidad en la enajenacién de acciones - Se establece un impuesto a la renta Unico
g las ulilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de |a enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
nroducida enajenacidn directa ni indirecta alguna.

Anticipe de Impuesto a la Renfs - Se elimina el anticipo de impuesto a la renta
para sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucidn, en el casa
en que este supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto a la Safida de Divisas:

« Las compensaciones realizadas con o sin |la intermediacidn de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Seincluye come exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de
sus creditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
par intermediarios financieros que cperen en mercados internacionales v gue
cumplan con ciertas condiciones como limite de |a tasa referencial, plazo
minimo 360 dias, destinado & microcrédito o inversiones productivas.

- 5e establece la devolucion 15D a exportadores de servicios, por |a importacidn
de materias primas, insumaos y bienes de capital, con la finalidad de que sean
necesarios para la prestacion del servicio gue se exporte,

Incentivo zanas afectadas por el ferremoto del 16 de abrif def 2016 - Las nuevas
inversiones productivas gue se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a
partir de la vigencia de la Ley de Sclidaridad, en las provincias de Manabi v
Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto 2 la Renta hasta por 15
afios, contados desde el primer afic en el que se generen ingresos atribuibles
unicamente a la nueva inversién. Para el caso del sector turistico, esta
exgoneracian sera de hasta 5 afios adicionales.
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7.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

7.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios vy
actividades de financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgas,
determinar su magnitud y adoptar medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y centrolar su efectividad,

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta la
Compaiia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacion actuzlmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

7.1.1

7.1.2

7.1.3

7.1.4

Riesgo en las tasas de jnterés - El principal acreedor de la Compaifia
constituye su compainia relacionada Industrias Ales S.A.. La Compaiiiz ha
definide una tasa de interés y un plazo de vencimiento de su obligacion
en funcidn de |a capacidad de generar flujos de fondos de sus
subsidiarias. Al ser el principal acreedor una compafila relacionada, el
riesgo de incumplimiento es manejado mediante la restructuracién de
creditos a largo plazo con pericdos de gracia de capital e interés,

Riesgo de crédito - E| riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Companiza. El riesgo de crédito se
concentra en las cuentas por cobrar a sus compaiiias relacionadas
{(subsidiarias) por préstamos entregados para financiar sus operaciones.
La recuperacidn de estas cuentas por cobrar depende de |2 capacidad de
generar flujos de efectivo o de convertir sus activos en efectivo.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafiia es manejada por la
administracion bajo el control del Directorio. lLos requerimientos de
financiarniento a corto, mediano y largo plazo son cubiertos por sus
compafiias relacionadas.

Riesgo de capitai - La Compania gestiona su capital para asequrar que
estaran en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras

que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de ia
optimizacion de |os saldos de deuda y patrimonio.

ESPACIO EN SLANCO
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7.2 Cstegorias de los instrumentos financieros -

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Bancos 2,023 2,546
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas
(Nota 11) 9,859,899 __ 727,080
Total -92,961,922 729,626
Pasivas financieros medidos 8l costo amortizado.
Cusntas por pagar a campafiias relacionadas
{MNota 11) 49,599,237 17,792,468
Otras cuentas por pagar 41.920 28,313
Tatal 49,641,157 217,820,781

7.2 Valor razonable de jos instrumentos financieros - La Administracion
considera que los importes en libros de |os activos y pasivos financieros
reconocidos al coste amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO

8.1 Capital social - E| capital secial autorizado consiste de 9,000,000 de acciones de
US$1.00 valor nominzl unitario, las cuzles otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

8.2 Superavit por revaiuacidn - Corresponde al efecto de la revaluacién de los
terrenos a efectos de ser medidos a valor razonable. De acuerdo con disposiciones
vigentes emitidas por |2 Superintendencia de Compafiias, Valores y Seduros este
saldo no puede ser utilizado para aumentar el capital. De acuerdo con los
lineamientos descritos en la NIC 16, este saldo debe ser transferido a resultados
acumulados en la medida que se deprecie el activo correspondiente o se disponga
del mismo.

8.3 Déficit agumulado - De acuerdo con el Registro Oficial Suplemento 353 de fecha

23 de octubre del 2018, se modifica el porcentaje para causal de disolucion y se
establece que cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 60% o mas del capital
suscrito y el total de las reservas, |z o el Superintendente, o su delegado, podra,
de oficio, declarar disuelta una Compafiia sujeta a su control y vigilancia. Al 31 de
diciembre del 2018, el deéficit acumulado de la Compaiiia supera el 60% del capital
mas réservas.
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10.

i1.

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Honorarios y servicios
Otros

Tatal

GASTOS FINANCIEROS

Afio terminado

31/12/18

10,974
16,787

272,261

31/12/17

50,657
_58,328

108,986

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, los costos financieras principalmente correspanden
a los intereses relacionados con la cuenta por pagar por la compra de acciones a crédito
de las compafiias agricolas a Industrias Ales C.A. y por el acuerdo de subrogacién de
deuda y novacion de obligaciones firmado entre Industrias Ales C.A., Alespalma 5.A.,
Holdingpalmaca C.A. y Oleagro Salgana Olepsa 5.A. (Nota 11).

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

11.1 Transacciones con partes relacionadas:

Relacién
Compafiia
Industrias Ales C.A. relacionada intereses
Oleaginosas del Castillo
Oleocastillo S.A. Subsidlaria
Sociedad de Palmicultores
de |la Independencia
Sopalin S.A. Subsidiaria
Total

11.2 Saldos con compaiias relacionadas:

Relacidon
Cuentas por cobrar:
Corrientes:
Alespalma S:A. y total Subsidiaria
No corrientes:
Oleagro Salgana
COlepsa S.A. y total (1) Subsidiaria
Cuentas por pagar:
Corrientes:
Industrias Biotecnolbgicas
Integrales Inbioales S.A.
y total Subsidiaria
o corrfentes.:
Industrias Ales C.A. (2) Compafiia
relacionada

Transaccién
Gasto por

Dividendos
recibidos

Dividendos
recibidos

Transaccion

Préstamo

Fréstamo

Préstamao

Préstamo

Afo terminado

31/12/18

1,003,288

113,814

113.8914

Aviz/ie

..811,094

48805

—20,000

31/12/17

868,193

211,348

114,596
325,944

31/12/17

—...20,000

17,742,468
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{1) La recuperacion de esta cuenta por cobrar estd sujeta a la venta de las
acciones o bienes de Olepsa S.A., para lo cual se ha previsto un plazo de
gracia en los plazos de capital e intereses de 2 afios, que corresponde al
periodo maximo en que se estima vender la subsidiaria.

{2) Al 31 de diciembre del 2018, el saldo por pagar a Industrias Ales C.A.
surge como resultado del acuerdo de subrogacion de deuda y novacién de
obligaciones firmado entre Industrias Ales C.A., Alespzaima S.A.,
Holdingpalmaca C.A. y Oleagro Salgana Olepsa S.A. el 5 de diciembre del
2018. Los saldos adeudados por Holdingpalmaca C.A. y sus subsidiarias a
Industrias ales C.A,, a |a fecha del acuerdo fueron como sigue:

Capital Interés Tatal
Alespalma 19,973,808 1,700,759 21,674,567
Holdingpalmaca 15,178,412 3,360,058 18,538,470
Olepsa _8,367.607 781,188 95,148,805
Total 43,519,827  3.842,015 49,361,842

Sobre el valor total de |a deuda se acordd que US$40,213,037; que
corresponden a las deudas consolidadas de Holdingpalmaca C.A. y Alespalma
S.A.; se cancelaran bajo las siguientes condiciones:

Plazo: 23 afios a partir del 1 de enero del 2019
Tasa: 5.72%

Periodo de gracia de interés: 5 afios

Periodo de gracia de capital: 9 anos

Capital: US$35,152,220

Interés: US$5,060,817

El acuerdo también prevé que Holdingpalmaca C.A en el plazo de hasta 5
zfios contados a partir de |a suscripcion del contrato de subrogacién de deuda
y novacion, tramite una linea de crédito local o del exterior que se ajuste a
las condicicnes de operacién y negocio del sector agricola en el que
desarrollan las actividades sus subsidiarias, con el propdsito de sustituir total
o parcialmente la presente cuenta por cobrar y asi liberar estos recursos en
favor de Industrias Ales C.A. antes del plazo pactado.

Sobre la deuda subrogada entre Holdingpalmaca C.A. y Olepsa S.A. cuyo
saldo asciende a US%$9,148,404, Ia recuperacion de esta cuenta por cobrar
estd sujeta a la venta de las acciones o bienes de Olepsa 5.A., para lo cual se
ha previsto un plazo de 2 afios. Hasta perfeccionar la compra venta, existe
un periodo de gracia que Industrias Ales C.A. le otorga a Holdingpalmaca
C.A. para el pago de capital e interés.

Esta cuenta por pagar estd garantizada con las acciones de Alespalma S5.A.,

Oleaginosas del Castillo Oleccastillo S.A., y Sociedad de Palmicultores de la
Independencia Sopalin S.A..

- 29 -



12.

13.

HECHOS OCURRIDOCS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 v |a fecha de emisién de los estados financieros
separados (abril 26 del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
szparados adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el ano terminado el 31 de diciembre del 2018 han
sido aprobados sin medificaciones por la Administracion de la Companfiia en abril 26 del
2019 y seran presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion., En opinion de la
Administracion de la Compafiia, los estados financieros separados serén aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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