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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE 

Alos señores Acciomstas. 

Holdmepalmaca CA 

Quito, 26 de abril del 2018 

Opuraón 

Hamos auditado los estados financieros Separados que se acompañan de Aoldmgpalmmaca Ca, (a 
“Compaña”), que comprenden el estado de situacion fmancrera al g1 de dierembre del 2017 y los 
correspondientes estados de resultados mtegrales, de cambios en el patrunomo y de fuyos de efectavo por 
el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financieros separados que 
mcluyen un resumen de las políueas contables sigmiicativas 

En nuestra opamon, los estados finanexeros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situacion financiera de Holómgpalmmaca C.A al 31 de diciembre del 2017 y el 
desempeño de sus operaciones y sus flyyos de efectrvo por el año termunado en esa fecha, de conformidad 
con Normas Internacionales de Información Fmanciera (MITE) 

Fundamentos de la opraon 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs) Nuestras 
vesponsabibidades de acuerdo von dichas normas se describen más adelante en la sección 
“Responsabahdades del auditor en relactón con la auditoría. de los estados financieros separados” 

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenxdo proporiona una base suficiente y 
aproptada para expresar nuestra opinión de audxtona 

Independencia 

Somos independientes de Holdmgpalmaca C.A. de conformidad con el Código de Énca para Profestonales 
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internactonales de Énea para Contadores y hemos cumplido 
con niestras responsabalidades eticas de acuerdo Con estos tequisItos 

Otro asunto 

Como se mdxca en la Nota 2 1, la Compañia prepara de acuerdo a Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF), estados fmancieros consolidados al 31 de diciembre del 2017, los cuales deben ser 
leídos en forma conjunta con estos estados financieros separados



  

Holdingpalmaca C.á 
Quito, 26 de abril del 2018 

Otra wnformación 

La Admumstracion es responsable por la preparacion de otra formación Otra nformación comprende el 
Informe Anual de Gerenexa, que no uncluye los estados fnancieros separados nu el uforme de auditoria 
sobre Jos mismos Se espera que el Informe Anual de Gerencia este disponible después de la fecha de 
Evestro mívrme de auditoria 

Nuestra opinión sobre os estados financreros separados de la Compañaa, no ¡ncluye dicha miormación y 
"mn expresamos ninguna forma de aseguramaento o conclusión scbre la misma 

En conexon con nuestra audatona delos estados finanejeros separados, sruestra responsabihdad es leer el 
Informe Anual de Gerencra cuando esté dispomble y, el hacelo, considerar sa esta nformación contiene 
xnconsistencias materales en relación con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento 
obtenado durante la audrtonia, o 51 por el contrario se encuentra distorsionada de forma material, 

Sa, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyeramos que exusten inconsistencias matenales de esta 
Información, nosotros debemos reportar este hecho a la Admumstración de la Compañía 

Responsabilidad de la Admwustracion de la Compañía por los estados financieros separados 

La Adumistración de Holdimgpalmaca (.á es responsable de la preparación y presentación razonable de 
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas internacionales de Información 
Financiera (NITF) y del control interno necesario para permutar la preparacion de estados financieros que 
esten libres de distorsones srgraficativas, detdo a fraude o error 

En la preparación de los estados finaneleros separados, la Adrmsustración es responsable de evalvar la 
capacidad de la Compañía de contenuar como negoczo en marcha, revelando, segun corresponda, los 
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el princpro contable de empresa en marcha, 4. 
menos que la Admunstracion tenga la tención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bren 
no exosta otra alternativa más reabsta para evntar el cserre de sus Operaciones 

Los encargados de la Aámumstración de la entidad son los responsables de la supervisión del proceso de 
elaboracion de la mmformación financiera de la Compañza 

Responsabiidados del autor en relación con la audutoria de los estados financieros separados 

Los otyetvos de nuestra auditor son obtener una segurrdad razomable de s1 os estados financieros 
separados en su conyuato están libres de errores matenzles, ya sea por fraude o error y ema un forme 
de auditoría que meluya nuestra opumión Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no 
garantza que una audrtoría realazada de contormudad con Normas Internacionales de Auditoría siempre 
detecte un error matenal cuando existe Los errores matenales pueden gurga de frande o error y de 
consaderan maternales sr, mdmidualmente o en su conpunto podrian razonablemente aíhoar en las 
decistones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separados



  

Holdmgpalmaca CA 
Quito, 26 de abril del 2018 

Como parte de una andxtorza de conformidad con las Normas Internacionales de Andrtoría, aplteamos 
nuestro Ju1cio profesional y manteñemos una achtud de escepticismo profesional durante toda la 
auditona Tambien como parte de nuestra auditoría 

Tdentificamos y evaluamos los nesgos de error maternal en los estados financieros separados, debido a 
fraude o error, dxeñamos y aplicamos procedimientos de audrtoría para responder a dxchos mesgos y 
obtenemos evideneza de auditoria suficiente y adecuada para proporezonar una base para muestra 
opmon El nesgo de no detectar un error materal debido a un fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede :mplicar colusión, falsificación, 
omisiones delberadas, mamfestaciones ntencionadamente erróneas o la vulneración del control 
interno 

Obtenemos conocimiento del contro! interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedinmentos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad 
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad 

Evaluazos s11as políticas contables aplicadas son apropradas y que las estimaciones contables sean 
razonables, as1 como las respectrvas divulgaciones efectuadas porla Administración 

Concluxmos sobre lo adecuado de la whlzzacion, por parte de la Administracion, del principio contable 
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de avdstona obtemda, conclurmos sobre 5 
exaste o no una acertidumbre matenal relacionada con herhos o condiejones que pueden generar 
dudas siguficativas sobre la capacidad de la Compañsa para continuar como empresa en marcha S1 
coneluamos que exste una incertidumbre materaal, se requiere que llamemos la atención en muestro 
forme de auditona sobre la correspondiente mformación revelada en los estados financieros 
separados o 81 diehas revelaciones no son adecnadas, que expresemos una opmion modificada 
Nuestras conclusiones se basan en la endencia de auditona obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de audxtoría Sn embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no 
continue como una empresa en funcionammento 

Evaluamos]a correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
finaneieros separados, meturda la mformacion revelada y 6 los estados financieros separados 
Tepresentan las transacrones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion 
razonable



  

Holdmegelmaca CA. 
Quito, 26 de abral del 2018 

Comunicamos a los responsables de la Admunstracion de la entidad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realuzacion de la auditona plamficada y los hallazgos siguuficatrvos 
dela auditoría, as1 como cualquier deficiencia sigmficativa del control mterno que xdentríscamos en el 
transcurso de la audrioria 

Erronea 
No de Regastro ena Superintendencia 
de Compafias, Valores y Seguros 011 

e 
Esteban Valencia    

No-delacéncia Profesional 4837



  

HOLDINGPALMACA C.A. 

ESTADO SEPARADO DESITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar a compañías ralacionadas 
Tn puestos por teca parar 
Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Inversiones en subsidiarias 
Total activos no corrientes 
Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasxvos corrientes 
Cuentas por pagar a compañias relacionadas 
Otras cuentas por pagar 
Impuestos por pagar 
Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Cuentas por pagar a compafiras relacionadas 
Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capital eocral 
Resultados acumulados 
Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

Las notas explicativas anexas son parte ¡ntegrante de los estados finaners 
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Luis Dominguez Ténin Bustillos 
Presidente Contralor 
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17,060 792 
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19 859 005 

eros SEparados y 

o orres 
Contador General



  

HOLDINGPALMACA C,A. 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Nota 

Resultados por 11 v ererones en subsidiarias 6 
Gastos administrativos nm 
Pérdida operacional 

Gastos financieros neto 12 
Pérdida neta del año 

Otros resultados integrales 6 
Resultado 1tegral del $0 

201 

(3,380 166) 
(108,986) 

(868 596) 

(4,357,748) 

5,695,250 
2 287.502 

2016 

(602,240) 
(110 639) 
(792 880) 
(868 223) 

(1,651,102) 

36 648 
1594 454) 

Las notas explicalavas anexas son parte integrante delos estados Goputicros separadis, 
É 
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Presidente Contralor Cóntador General



  

HOLDINGPARMACA C.A, 

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

Capital 
aprral 

Saldos al 1 de enero de 2016 9,000,000 

Pérdida neta del año 
Otras resultados mtegrates 

Saldos 2131 de diciembre de 2016 9 000,000 

Utilidad neta del año 
Otros resultados integrales 
Saldos al 31 de diciembre de 2017 gu000 000 

Resultados 
acumulados 

(4,607,333) 

(1,651,102) 
56,643 

(6,301,787) 

(4 357,748) 
6645 250 

(3 914 285) 

Total 

4,392 667 

0,651 102) 
56 648 

2,798 213 

(4357 748) 
$ 645,250 
5085715 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en rules de dólares estadoumdenses) 

Dota 

Eno de efectivo delas accmdades de operación 
Pesdida antes del Impuesto la sena 
Mas cargos aremltados que no representan 
Dorento de de 
asaltado e wuartonos ensubeiscias 6 
Provisión msterase por puítarnos co compañas elaronadas s 

Camibos en activos y pasvos 
uentasporcobra a oompañsselaronsdas 
puertos porrecaperar 

tas centas por pagar 
Coentaapor pagare compaños relancuadas 
Impuestos por page 
Eeenvo neto (utdizado ee) pensto por las actadades de operación 

Fluyo de efectvo de las actrvadades de inversión. 
Dreiendoerenibrdos 
Efectvonetoprowsto porlaractimades desvern 

Aumento neto de alcoy quisas de fro 
lec y equivalentes e fecvo al eLo del a, 
cctv y oquralentas e eto final del año 

  

ao 
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HOLDINGPALMACA C.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Holdigpalmaes C.A (en adelante la “Compañía”) es una compañía anónzma constituida en el Ecuador Su 
domeaho prmerpal es Ay Galo Plaza Lasso N51-23 y Rafael Bustamante, en la cnudad de Quito 

Fue constatuda mediante esentura publica inscnta en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del 2014 y 
su objeto prmespal esla compra de acciones o partiespaciones de otras compañzas, con la finalidad de 
vinenlarlas y ejercer su control a través de vínculos de propiedad acexonana, gestión, admmistración, 
responsabilidad crediticia o resultados y conformar as un grupo empresarial 

En la actuahidad la Compañía no tiene empleados yla participación accronaria que mantiene en sus 
subsidianas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue 

Subudianas Objeto Participación 

Alespalma S.A. Palmacultora 99 99% 
Oleaginosas del Castillo Oleocasllo S.A Extractora 75 94% 
Sociedad de Palmcnitores de la Independencia Sopalm S.A Extractora 63 66% 
Oleagro Salgana Olepsa S.A Palmicultora 99 00% 
Agrícola San Lorenzo Agnisamlo Cia Ltda Palmicultora 99 00% 

Situación finanesera del pars: 

Durante el 2017 la situación económica del pas ha presentado leves mdxcios de recuperación, sun embargo 
los prectos de exportacion del petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, 
10 han recuperado muveles de años anterrores, lo cual continúa afectando la hquidez de exertos sectores de 
la econorma del país 

Las autoridades continúan enfrentando esta situacion y han mplementado varzas medidas economicas, 
entre las cuales tenemos priorización de las inversiones, meremento de la inversion extranjera a traves 
de alianzas público-pnivadas con beneficios tributanos, finanerarmento del deficit fiscal mediante la 
emusion de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a traves de organismos mternacionales y 
gobiernos extranjeros (Chana), mcremento en ciertos tributos, entre Ottas medidas S1 bien el esquema 
de salvaguardxas, que se implementó para restiingrr las amportaciones y mejorar la balanza comercal, se 
desmonto en junto del 2017, a part de noviembre de este afto se 1mplemento un esquema de tasas 
arancelarzas para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos importados 

La Administracion de la Compañía considera que las sítuaciones antes 1eicadas no han onginado efectos 
en las operaciones de la Compañia, sin embargo reporta pérdidas acumuladas por US$3,914,285 (2016 
US$6,201,787) generadas prnerpalmente por los resultados de su compañia subsidrana Alespalima S.A., 
a consecuencia de una merma en su producción derada del deteroro de sus plantaciones de palma, 
debido a una plaga conocida como enfermedad del cogollo o PC, que ha venado afectando a la 
mencionada subsidiaria desde el año 2010 Con relación a esta situación la Administracion de la
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

Diseño de un plan progresivo de restembra de plantacion en Alespalma S.A que aeluya un material 
vegetal tolerable a la enfermedad de pudnición del cogollo o PC Este plan demandó una sene de medidas 
encaminadas a mejorar el tvel operativo y posicion financiera de dicha subsidiana, y son las guientes 
4) obtención de finanexarmento a traves de la Corporación Financiera Nacional por un valor de US$8 1 
mullones, b) estricto contro] y ractonalizacion de costos de produccion agrícola, c) venta de los actvos de 
la Extractora San Patricio de su subsidrama Alespalma S.A. d) busqueda de nuevas leas de 
fnanciamuento para ampliar el proyecto de renovacion con maternal hibndo a 3,500 hectareas y, 6) 
reestructuración orgamzacional admimstrabva 

Implementar estrategias y alanzas comerciales que permitan a la Compañía tener una operacion 
rentable y viable a corto y medrano plazo 

Con base en estas medhdas y expectativas, la Adrmumistración ha elaborado los estados financieros 
separados de la Compañía con hase en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha 
Por lo tanto, dichos estados no mcluyen los efectos de los apustes y reclasificaciones, sa los hubiere, que 
podrían ser necesarios en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a 
matenalizarse y la Compañía se viera obligada a reaJizar en sus activos y cancelar sus pasivos en una 
forma distinta a la del curso normal de las negocios y por montos que difleran de los expuestos en los 
estados financieros separados 

Aprobación de los estados financieros separados 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2017 han sido emrtdos con la autorzacion del 
Presidente Ejecutivo, de fecha 25 de abril del 2018, y posteriormente serán puestos a conauleración de la 
Junta General de Acciomstas para su aprobación definitiva 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación se describen las prinerpales políticas contables adoptadas enla preparacion de estos estados 
financieros separados Estas políticas han sado disesiadas en función a las NIF wgentes al 31 de diciembre 
del 2017 y aplicadas de manera umforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros 
separados 

Bases de preparación de los estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información finanarera (NILE), los estados fmancreros de 
una entidad que posee subardrarias se preparan en una base consohdada Sm embargo, es permitido que, 
sea porque la legislación del país de la entidad así lo requiere o sí de forma voluntaria la entidad lo 
considera, se preparen estados financieros mdivduales de la empresa controlamte Holdmpalmaca C.A.”, 
los que se denormnan estados finanereros separados 

Los presentes estados financieros separados de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Tnternacionales de Información Finanerera (NIF) envtidas por el LASB (International Accounting 
Standard Board) que han sado adoptadas en Ecuador y representan la adopcion mtegral, explícita y sim 
reservas de las refendas normas mternacionales y aplicadas de manera umiorme a los ejercicios que se 
presentan
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BOLDINGPALMACA € A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresado en dólares estadonmdenses) 

Los presentes estados fintnereros separados se hau preparado bgjo el erteno del costo Instorico. En 
enmplimuento de las NITF, la Compañía tambien prepara estados inancteros consoldados con sus 
subsidianas, con las que la Compañsa mantiene inversxones y ostenta el poder de gobernar sus políticas 
operalvas y financieras Las estados financieros 1ndividuales de sus subsidiamas son requendos por las 
aniandades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados finanexeros separados de la Compaña 
reflejan su actividad mdivdual, sin 1chnr los efectos de la consolidación de estos con los de dichas entidades 

La preparación de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contables 
Tambien enge ala Admumstración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las pohticas 
contables de la Compañíta En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de Juicio o 
complendad o las areas donde los supuestos y estimaciones son sgntficativos para la elaboración de los 
estados financieros separados Debrdo a la subjetividad wmherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Admmstración 

Nuevas pronunciamientos contables 

ALg1 de diciembre del 2017, se han publicado enmuendas, mejoras e interpretaciones a las normas 
exastentes que no han entrado en vigencia y que la Compañia no ha adoptado con anticipación 

Estas son de aplicación obhgatora en la preparacion de los estados finanereros de la Compañla a partur de 
las fechas indicadas a continuación 

Atención atento gar 
  

Mama Teo emos sendos aparte 
cas Majors sehcaads s08 h meso de ua a5pcids 9 na empresa coman valor rosal Lie pero 2018 
Nes Enmuondaotofaronas a serena degropmador de asma yquo a mimos debuo elias 

cuando hayua cambio demostle 21 0lusa deraccno ln cner 20% 
ae Enmendas secinadas 4 le oieación dels =sencb ts 4 coro plo paa ls Adopta yor tec 208 

prmera rezo Jeepec 0 7 NE de bem 
nuez hoy tas alo 0 ono ado (pos depor So tasas sóc cnuc 208 
mes Exruados 41 MUA "Contstos de aegaros veltors 1 psc de a NIP Orstrumentea se . 

frances lane 20 
muro Carmspande al sovexúo Joss la NIP que seamploza les pubicadas ontenormesie ya MC 39 y 

ua galos despicación to eno 204 
meo Pubicacióndo l soma Recpocinanto delas mposos procedentes de bs cootatoseanes 

lentes esto nom semglazs aa IC 3 decoro 208 
Acluncin sobre 4tOccmms en motedi expe o pases de ponsscchoes bx que este un Lacer 20 

cura PoNtpIsIarJn decorada y (sad on Una mazesda sere e 
mola Aclaración topo clsguten alo pla de 407 mpepesónque O estr apando sTvglocpstrmonal ooo 

propor ma 
MEN Pubicnsin de gemma "Artndmientes "010 pora reemplazó la E conse 108 

pr Eamendo ll MIES olacontda con e compr acne negatar de cp condi nes de pogor a 
eteados Ide oo 200 

Intrpremosío que Llefic leecosocimienio yrediibn de las anosttombrts sobr cos iercno 
cours traemiento de puesto ema deere 209 
meo Nom que recmplat ala 4 "Contrato de Segura 1decngr 2021 

La Compaññza estma que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas 
Interpretaciones antes descntas, no tendran vn impacto sigpuficztvo en los estados finanereros separados 

a de e abran amaral!
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HOLDINGPALMACA CA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR.EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2017 
(Expresado en dólares estadoutidenses) 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Los partidas en los estados financieros separados de la Compañía, se expresan en la moneda del ambreme 
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Las estados finanezeros separados se 
expresan en dólares estadonnudenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion dela 
Compaña 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía clasifica sus act:vos financieros en las siguientes categorias "activos financieros a valor 
rozomable a traves de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantemáos hasta su venexmjento” y “actos finanueros dispontbles para la venta” Los pasivos 
“Tinancieros se clasafican en las siguientes categorías “pasivos financreros a valor razonable a traves de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificacion depende del propósito para el cual se 
adquineron los actrvos o contrataron los pasivos La Adtm3mstracion determina la clasificación de sus 
ACUvos y pasos financieros a la fecha de su reconocimento 1mcral 

131 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar” y pastvos financieras er. la categona de “Gtros pastos Áinaneros” cuyas 
caracteristicas se explican a continuacion 

(a) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion Snanciera separado por las cuentas por cobrar a compañías 
relacionadas Son activos financieros no denivados que dan derecho a pagos fijos o determanables y 
queno cotizan en un mercado activo Se incluyen en el activo no coriente, excepto por los de 
vencemento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de ertuacion financiera 

(0) — Otros paswos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por otras cuentas por pagar y cuentas por pagar 
a compañías relacionadas Se meluyen en el pasivo cormente, excepto por los de venenmento mayor 
2 12 meses contados a partur de la fecha del estado de situación financiera 

Reconocimiento y medición inicral y posterior 

Reconocimiento 

La Compañia reconoes un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha dela 
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición micral - 

Los activos y pasivos finamoseros son medidos amctalmente a su valor razonable mas cualquier costo 
A A A  
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pérdidas Con posterioridad al reconocimiento mictal la Compañía valoriza los mismos como se describe a 
continuación 

Medición posterior 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Postenor a su reconocimiento mcral se miden al costo amortizado aplicando el método de mteres 
efectivo La Compañía presenta cuentas por cobrar a compañzas relacionadas dentro de esta 

categoría Estas corresponden pramepalmente a los montos adeudados por dividendos Se 
reconocen a su valor nomnal, que no drhere srgnficatrvamente de su costo amortizado, pues no 
generan mtereses y son exgibles en el corto plazo 

(6) — Otros pasos financzeros 

Posterior a su reconoenmuento 2mexal se muden al costo amortizado aplicando el metodo de mterés 
efecuvo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria 

6) Otrascusntas porpagar Son obhgamones de pago por bienes o servicios adquindos de 
proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nommal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en hasta 90 d1a5 

(1) Cuentas or pagara compañas relacionadas Corresponden prinespalmente a los raontos 
adeudados por préstamos recibidos “e reconocen a su valor nomunal, que no difiere 
s1gurficativamente de su costo amornzado, pues no generan mtereses y son exugibles en el 
corto plazo En caso de que los plazos de pago sean mayores a 12 meses, se presentan Como. 
pazos no cornentes que corresponden pracipalmente alos prestamos reeibados de su 
compañía relacionada Industrias Ales C.A, porla compra del paquete accionario de las 
empresas agrícolas y extractoras 

2.3 3 Baja de activos y pasivos financieros 

24 

Un activo finanexero se elimina cuando expiran los derechos 4 reexbar los flujos de efectivo del activo o s1 la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sim retener sustanesalmente los riesgos y beneficios del activo 
Un pasxvo es eluumnado cuando las obligaciones de la Compañía espeericadas en el contrato se han 
hquidado 

Inversiones en subsidiarias 

Las ¡versiones en acorones en subsidiarras se valaas porel metodo de participación Bajo este metodo, las 
nverstones se reconocen mcralmente a su costo de adquisiawn, posteriormente dichas mversones se 
valuan bajo el tnetodo de participacion, el cual consiste en ajustar el valor de la mversion por la parte 
proporcional de las uldades o perdidas y la distribucion de utilidades y por reembolso de eapatal 
postenores a la fecha de adquisicion 
To anrirmnamán on Ine renltadoe de das entidades ahediaras sa rerrmpren an al estado de recnltadas
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Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por wepuesto ala renta del año comprende el ampuesto a la renta cornente y al gasto o 1mgreso por 
impuesto difendo El ¡impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata 
de partidas que se reconocen directamente en el patrimomo En este caso el impuesto tambén se reconoce 
en otros resultados mtegrales o directamente en el patramonig 

Impuesto a la renta corriente 

El cargo por Jrapuesto a la renta cornente se calevla medrante la tasa de ¡mpuesto aplicable a las wtlidades 
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el ampuesto por pagar extgible 

Las normas tributarzas vigentes establecen una tasa de impuesto muxo, de acuerdo a la composicion 
societara de cada Compañia y su dormeilto tnibutano especificamente, para los regamenes fiscales 
preferentes se considera el 25% y para regmenes domeihados en Ecuador se aplicara el 22%, y en el caso 
de que la participacion societana sea 12ual o mayor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualimente 
delas utilidades gravables, la eual se reduce al 12% o 15% respetrvamento 1 son remvertidas por el 
contribuyente 

Se encuentra vgente la norma que exage el pago de un “anticipo mínsmmo de Impuesto 3 la renta”, cuyo 
valor es calculado en fanción de las exfias reportadas el año antenor sobre el o 2% del patrimono, 0 2% de 
los costos y gastos deducibles, o 4% de los mgresos gravables y o 4% de los activos 

La refenda norma establece que en caso de que el Impuesto aa renta causado sea menor que el monto del 
anticipo mann, este últtmo se convertrá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente 
solicite al Servico de Rentas Internas su devolucjon, lo cual poda ser aplicable, de acuerdo con la norma 
que ngela devolución de este anticipo 

Para los años 2017 y 2016 la Compañía no determino m pagó Impuesto a la renta debido a que, según la 

normativa inibutana vigente, no se encuentra en la obligacion de determunacion o pago de dicho Impuesto 
debrdo a que se trata de una compañrs cuya actividad economuca consiste exclusivamente a la tenencia de 
acciones, participaciones o derechos en sociedades, adicionalmente durante estos años la Compañía no 
generó mgresos distintos a los provemientes de dividendos recibidos 

2.5.2 impuesto a la renta diferido 

El ampuesto a la renta diferido se provistona en su totalidad, por el método del pastvo, sobre las diferencias 
iemporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y 9us respectivos valores mostrados 
en los estados finaneleros 

EJ impuesto a la renta diferido se detérmuna usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha 
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables euando el ampuesto a la renta drfendo 
activo se realice o el ampuesto a la renta pastvo se pague
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pasivo se relacionen con la misma autoridad tnbutarta 

El impuesto dufersdo acuvo que se generen delos derechos por amortzacion de las pérdidas tributarias es 
reconocido umecamente cuando exaste evidencra razonable de que estos se recuperaron en el tiempo 

Al 33 de diciembre del 2017 y 2016 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarias y 
financieras por lo que no fue aplicable la determinacion y registro del impuesto drferrdo 

Distribución de dividendos 

La distribucion de dividendos, se deducen del patrimonio y se reconocen como pasivos cornentes en los 
estados financieros en el penodo enel que los dividendos se aprueban por los acexomstas de la 
Compara 

Gastos 

Los gastos se reconocen a medida que son mcurndos, independientemente de la fecha en que se 
haya realizado el pago, y setegstran en el periodo en el que se conocen 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financteros separados requiere quela Admanistracion reahos estimacrones y 
utilice supuestos que afectan los motos meluidos en estos estados hnancueros y sus notas relacionadas 
Las estimaciones jealizadas y supuestos ublizados por la Compañza se encuentran basados en la 
experiencia Instorica, cambios en la 1dustna e míormación sunumstrada por fuentes externas caluicadas 
Sin embargo, los resultados finales podrian dfenar de las estimaciones bajo etertas condierones 

Las estimaciones y polticas contables s1gmficativas son defimidas como aquellas que son umportantes para. 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado deuucxo por parte de la Administración 

4131 de drexembre del 2017 y 2016, le Compañía no mantene estimaciones 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actrvidades de financiamiento, la Compañía está expuesta a 
dustntos siesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos sigmficativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de intormacion, administrados por la
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A continuacion se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañia, una caractenzación 
y una desenpcion de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, 81 €s el 
caso 

4 11 Riesgo en las tasas de mterés La Compañaa analuza su exposicion al riesgo de tasa de mterés 
de manera dinamica Se samulan varas situaciones Inpotéticas tomando en cuenta las posIciones 
respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones exstentes, financiamiento alternativo 
y cobertura. Sobrela base de estos escenarios, la Compañía calcula el pacto sobre la utilidad o 
pérdida de un movimento defimdo en las tasas de mterés Detado al bajo mvel de endendanmento 
con msttuciones financieras y terceros, y, a que las tasas de mereado no han temdo fluctuaciones 
«igmficalvas no se considera necesanto preparar el análiss de sensibilidad 

4.1.2 Riesgo de liquidez - La Liquidez de la Compañía es manejada por la admuustración bajo el 
control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de 
Liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requermentos de 
fnanejamento a corto, mediano y largo plazo 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no denvados de la Compañía y pasivos 
finanateros de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del penodo remanente a la 
fecha del balance general hasta la fecha de su vencamento Los montos revelados en el cuadro son 
los flwos de efectivo no descontados 

Menosde año Mas der año 

2017 
Otras cuentas por pagar 28 313 - 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 50 000 32,386,812 

2016 
Otras cuentas por pagar 151 428 
Cuentas por pagar a compañsas relacionadas 32,397,340 

41.3 Riesgo de capital - La organszacion gestiona su capital para asegurar que la Compañía estarán 
en capacidad de continuar como empresa en marcha, mentras que 201004290 el rendimiento a 
5us acniomutas a traves de la optimizacion de los saldos de denda y patrimonio 

Los sustemas de formacion gesencial generan suficiente información para los dxferentes organos 
de dixeomon, a traves del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compañía 
Como parte de esta revisión se analiza el costo del caprtal y los nesgos asociados con cada clase de 
capital 

La Compañía momtorea su capital sobre la base del rato de apalancamento Los ratos de 
apalancammento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguientes
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  2017. 2016 

Total otras cuentas por pagar 28,313 151 426 
Cuentas por pagar a compañias realacionadas 17,792 468 16,891 564 

17,820,781 17 042,990 

Menos Bísctivoy equivalente de efectivo (2 546) (065) 
Denda neta 17 818 235 17,041 925 

Tota] patrimonio neto 4.890 274 2798213 
Capital total 22 708,509 19 840138 
Rat1o de apalancamiento 78 47% 85 90% 

Para los años 2027 y 2016, la Compañía presenta un alto mvel de apalancamiento financiero, generado 
principalmente por el endeudamiento que mantrene con su compañia relacionada Industrias Áles C.A por 
la compra del paquete accronarao de las compañías agrícolas y extractotas Ver Nota 8 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de mstrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos finanoteros al cxerre de 
cada ejercicio 

207 2016 
Terrenos Tera Eorpentas Teariates 

Activos Hinancieros medidos al costo 
Elctrvoy equivalente de efestrvo 2506 1.065 

Activos fimancreros medidos al corto amortizado 
Cuentas por cobrar a compañaas relacionados. 121 580 596285 

Tota] actreos financieros 729 626 

  

Pasivos Einancieras medidos al costo amortizado 

  

Otrascuentes por pagar 28313 . 151 496 
Cuentas poe pagar a compañuas relacionados 50.00 2468 - 16 Bara5ós 
Total pasivos financieras EA 17.742.408 151426 0 89) 594,   

El valor en libros de su efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y 
¿tras cuentas por pagar, se aproxuma al valor razonable debado ala naturaleza de estos mstrumentos En 
relación a las cuentas por pagar a compaíñas relacionadas, el valor razomable es equivalente al valor en 
libros, debido a que se encuentran contratados considerando una tasa de mercado
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(5) 

Alespalma S.A. fue constuturda medhante escritura publica el 19 de octubre de 1998 Su obyeto soeral 
es principalmente el cultivo de palma africana Las ventas reshizadas en el 2017 son efectuadas 
praexpalmente a Palmar de los Esteros Palesema $.4. representando un 80,12% del total de las 
ventas (2016 64 71% a su relacionada Industrias Ales C.A.) 

Oleaganosas del Castillo Oleocastillo $-4 es una compaña anomma constituida en el Ecuador el 22 
dejunto del 2001 e inscrita en el registro mercantil el 25 de julio de 2001 Su actividad principal es 
el procesamuento. extracción y comercializacion de acexte de palma afneana Actualmente, su, 
actividad esta relacionada con el procesarmento de acexte rojo de palma Las ventas son efectuadas 
prinespalmente a su compañía relacionada Industrias Ales C-A , y representan un 99 05% del total 
enelaño 2017 (2016 77 24%) 

Soctedad de Palmrcultores de la Independenera Sopalin S.4 fue constituida en la crudad de Santo 
Domungo, en el año 1985 e msenta en el registro mercantil el 2 de octubre de 1985, con el obyeto 
primaapal de dedicarse a la produccion y refinación de acerte crudo de palma, obterado por 
trrturacion o extraccion por solvente y, a la clanficacion, refnacion e hndrogenación o endurammento 
de acentos y grasas Las ventas son efectuadas prinespalmente a Industrias Ales € A Dichas ventas 
por el año ternunado el 31 de diciembre del 2017 representan un 98,68% (2016 729) del total de las 
ventas del año 

Oleagro Salgana Oleagro 5.4, fue constituida enla cradad de Santo Dommgo en el año de 1904, su 
abeto social es el eultavo de Palma Afncana Las ventas son efectuadas principalmente a su 
compañía relacionada Oleagmosas del Catillo Oleocastilo S.A. y representan un 99 05% del total en 
elaño 2017 (2016 99 26%) 

Agrícola San Lorenzo Agrisanlo Cía Ltda fue constituida en la erudad de San Lorenzo, mediante 
escritura publica el 28 de juho de 1998 Su obyeto social es el desarrollo y explotación agricola y 
ganadera, desarrollo agromdustnal en todas sus fases, Interna y externa 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

Composición 

20m 2016 

Bancos (1) 2,5590 1065 

2,546 1065 

1a) — Corresponde deposrtos ala vista prnnoipalmente en bancos locales
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue 

  

291 2018 

Proveedores locales 7:74 118,705 
Otros 21199 32721 

28918 151 426 

IMPUESTOS 

Situación fiscal - 

La Compañía no ha sido fiscahzada hasta el año 2017, por lo cual los años 2014 al 2017 están abiertos para 
Teviston por parte de las autoridades tributarias 

Activos y pasivos del año corriente — 

Un resumen de activos y pasivos por 1mmpuestos corrientes es como sigue 

201 2016   

Astivos por sm puestos corrientes 
Credito tributarto de IVA 980 

Total 959 

  

Pasivo por 1mpuestos corrientes 
Retenciones en la fuente de 1m puesto a la renta 

por pagar 17,425 17.770 
Retenciones de puesto al Valor Agregado IVA 16 32 

Total 17 17,802 

Durante los años 2017 y 2016 la Compañía no determnó anticipo munsmo del Impuesto ala renta debido a 
que segun la normativa tributana vigente, no se encuentran enla obligación de determinación y pago de 
anticipo de Impuesto ala renta aquellas sociedades cuya acuvidad económea consista exclusivamente en 
la tenencia de acoxones, participaciones o derechos en Sociedades, as como aquellas en que la totalidad de 
sus Ingresos sean exentos
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Otros asuntos - 

El 29 de diciembre del 2017 se pubhco la “Ley Organica para la Reactvacion de la Economza, 
Fortalecanmento de la Dolanzacion y Modermzación de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación dela 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150 

Las prinerpales reformas que entraran en vigencia en el 2018, están relacionadas con los siguientes 
aspectos 

Ehminación de la obligación de contar con estudio actuanal para sustentar la deduerbilidad de la 
Jubilación patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos por estos conceptos siempre que 
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios antenores 

Aumento de la tanfa general de Impuesto a la Renta del 22% al 25% Para los casos de sociedades 

con aceromistas en paraxsos fiscales, regrmenes fiscales preferentes o jurrsdicciones de menor 
imposicion, la tonta pasaría del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha partierpacion 

Cambios en los anterios para la reducción de tanta de IR porla remversion de utilidades, La. 
seduccion de la tarifa de mpuesto a la renta del 10% sobre el monto de nulidades remvertdas, 
aplicaría únicamente a 1) aomtedades exportadoras habrtuales, 1) a las que se dediquen a la 
produccion de bienes, mcludas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de 
componente pacional, y, 1a) aquellas sociedades de turismo receptivo 

Reducción de tanfa de ampuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habrtuales del 3 en la tania de mpuesto a la renta Para exportadores habituales, esta tarifa se 
aplicará siempre que en el correspondiente ejercic1o fiscal se mantenga o meremente el empleo. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el antiexpo 
de Impuesto a la renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha 
mantemdo o merementado el empleo neto sx también para el caloulo del antiexpo del Impuesto a 
la Renta se exclunma los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13? y 14? remuneracion, as 
como aportes patronales al seguro socral obligatono Rubros sí formaban parte del cálenlo del 
anticipo 

Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema Finanerero 
de US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obbgatoriedad de utilizar a cualquier 
amsttución del sistema financiero para realizar el pago, a través de gros, transferencias de fondos, 
tantas de credrto y debuto, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico 

Se establece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma 
crédito tnbutario 

La Admnmstracion considera que la mencionada normativa no generara umpactos en las operaciones de la 
Compañaa
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Legislación sobre Precios de transferencia 

Las normas tributanas vigentes 1eorporan el prinespio de plena competencia para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas sobexta se prepare y remuta por parte de la 
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas sempre y cuando se hayan efectuado operaciones 
con sus compañías relacionadas dormcihadas en el extenor o locales en el mismo período fiscal y cayo monto 
acumulado sea supenor a US$3,000,000, y un iforme de precios de transferencia, s1 tal monto es superior a 
US$15,000,000 Se incluye como partes relacionadas a las empresas domucihadas en paraísos fiscales El 
imdicado estudio debe ser remutido hasta el mes de jumo del 2017 conforme el noveno dpto del RUC. 
Adsionalmente, age que en su declaracion de mpuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, 
PASIVOS, INgresoS y egresos 

La Admamstración de la Compañza basada en el diagnóstico prelummar realizado con el apayo de sus 
asesores tnbutanos para las transacciones del 2017, considera que no habra ampacto sobre la provisión de 
Impuesto a la renta del año 2017 El estudio final estará disponible en las fechas requeridas por las 
autondades tributarias 

PATRIMONIO - CAPITAL SOCIAL 

El capital social pagado consiste de 9,000,000 de acerones ordmaras y nomnativas de US$1 cada una. 

GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue 

201, 2016 

Honorarios y servicios 50,657 92948 
Otros 58329 19 690 
Total 108,986 110,639 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los costos fimnanezeros corresponden a intereses ¡mcurndos por la 
compra de acciones de las compañías agricolas a Industrias Ales C.4. (ver Nota 9) 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El axguiente es un resumen delos saldos y prinexpales transacciones realizadas durante los años 2017 y 
2016 con sus subsidiarias y eompaíras relacionadas 
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BOLDINGPALMACA C.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

    

  

  

Sectas Felación Tenusaza, 

Dirdendos 
Oleaginosas del Castillo DleccsstlloS 4 Subrdsera Dividendo 
Soruedsd de Palmicoltores delo Iodepcadonera Soyahio SA Sobniaria Dervieado 

Co ón de Jas principales saldos ton compajsr y partes relsciapo das 

Soja Felación Tramsscnóo. 

Guentas por cobrar. 
Oleagiposas del Casto Diccsrtulos A. Sobran Servicios 
Alespalma 5.4 Sobadiaria Servicior 

Cuentaspos pages torentes 
Iodustrias Botero clégico Integrales Inbroales SA Sobráana Préstamo 

Cueotsenor pasar to enrrentes 
IndngtriasAlesC A (0) Compañir relacionada Prómtemo 
IndnsimasalesC A (1) Comprita celacionada —— Interenes 

(1) — Corresponden a los montos adeudados a su compafíra relacionada Industrias Ales € 4 

ans 

211348 
194596 

Ta 

27000 
E 

59000 

16 874,278 
568.193 

17948 958 

208 

213 548 
121 329 
ET 

450,895 
127 929 
SEE 

16 009 382 
den 182 

45 231564 

prinexpalmente por la compra del paquete acezonanio de las empresas agricolas y extractoras por. 
Us$15,060,000, deuda que segun el acuerdo de mutuo se pagará en un plazo de 20 años con 7 años 
de gracia de capital, con una tasa de nterés anual del 5 72% y un tempo de gracia de intereses de 3 
años de mteres 

Compensación del personal clave de la gerencia. La compensación de los ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente 

201 

Honorarios 32 943 

2016   

79.389 

La compensación de los ejecutivos y otros membros clave es determunada con base en el rendirmento de 
los mdrviduos y las tendencias del mercado 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de dxembre del 2017 y la fecha de emuston de estos estados financieros separados 10 58 
produjeron eventos que, en la opinion de la Aduamstración de la Compañía, pudieran tener un efecto 
significativo sobre. dichos estados financieros o que requieran revelacion adicional 
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