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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos señores Accionistas 

Holdmgpalmaca C.A 

I Quito, 15 de septiembre de 2016 

| 1 — Hemosaudrtado los estados financieros separados que se acompañan de Holdingpalmaca C.4., en adelante 
i la Compañía, que comprenden el estado separado de situación financiera al 31 de diarembre de 2015 y los 
: correspondientes estados separados de resultados mtegrales, de cambros en el patrimonto y de Bujos de 

efectivo por el año termunado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables s1gmicativas y 
tras notas explicavas 

Responsobihdad de la Adrramistración de la Compañra por los estados financieros separados 

2 — La Admumstración de Holdimgpalmaca C.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de 
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 

l (NIE), y del control interno necesarzo para permuttr la preparación de estados financieros que estén libres 
Í de distorstones significativas, debido a fraude o error 

| Responsabihdad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar 1na opumion sobre estos estados financieros separados basados en 
! nuestra audutoria Nuestra audrtoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría 
' Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éhcos y plamíquemos y realicemos la auditoria 
, para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no están afectados por 

úxstorsiones sxgmaficaivas Una auditoría comprende la aplscación de procedimientos destinados a la 
obtención de la evidencra de auditorta sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 
financieros Los procedimientos seleceronados dependen del juicio del anditor e meluyen la evaluación del 
riesgo de distorsiones sigruficativas en los estados financieros por fraude o error Al efectuar esta 
evaluación de mesgo, el auditor toma en consideración los controles mternos de la Compañía, relevantes 
ara la preparación y presentación razonable de sus estados financieros separados, a fin de diseñar 
procedumentos de atcutoría adecuados a las cxreunstancias, pero no con el proposito de expresar 2na 
opustón sobre la efectividad del control mterno dela entidad Una auditona tambren comprende la 
evaluación de que lay políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables 
echas porla Admimstración son razonables, así coro una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros, Consideramos que la evidenera de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para expresar muestra opinión de audutorta 

          
ricewaterhouseCoopers del Ecuador Ci. Leda, Av Drego de Almagro N32-48y Whemper Edjico IBM Planta Boya. 
Quito-Ecuador. 
T: (593.2) 3829330, E (593-2) 2567 010, www pue compe
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Holdmgpalmaca CA. 
Quito, 15 de septembre de 2016 

Oprrión 

En nuestra opumón, los estados financieros separados antes mencionados presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de Holdugpalmaca CA. al 32 de diciembre del 2015 
y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo pox el año termunado en esa fecha, de 
conformdad con Norrzas Internacionales de Información Financiera (NTF) 

Asunto que requiere énfasis 

Sin clicar nuestra opisuón, informamos lo siguiente 

Conforme se menciona en la Nota 1.3 alos estados financieros separados adjuntos, al 31 de drewenbre del 
2015, la Compañia presenta en el rubro patranon:al Resultados Acumulados (pérdidas) por US$4,696,164, 
unsmas que superan en más del 50% el capital social de la Compañia, situación que representa causal de 
disolución según la legislación vigente, a menos que los aceromstas propongan alternativas de solución a 

satisfaccion ante la Superintendencia de Compañías En la Nota 1, la Administración indica ciertas 
medidas destimadas a alcanzar un mvel aproptado de rentabilidad en largo plazo Con base en estos planes 
y expeciatvas y el spoyo de sus acctomstas, la Admumistración ha elaborado los estados financieros 
separados de la Compañía con base en pranerpios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha Por 
lo tanto, dachos estados no ancluyen los efectos de los ajustes y reclasrficaciones, s1 los hubrere, que 
podrían ser necesanos en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a 
matenaliarse y la Compañía estuviese obligada a realizar sus activos y cancelar sus pagavos en una forma 
óastmta a la del curso normal de los negocios y por montos que difierán de los expuestos en los estados 
tinanceros separados 

Otros asuntos 

Los estados financieros separados admntos por el año termuado el 31 de drciembre del 2014 no fueron 
auditados por nosotros m por otra audhtora Independiente, por consecuencia, no emitimos una oprmuón. 
sobre los mismos 

Como se indica enla Nota 2 1 , la Compañía prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015, los cuales se 
presenten en forma separada de estos estados financieros 

Cercar rpdelo 2d 
No de Registro enla Superantendencia de 
Compañías, Valores y Seguros" 011 

Celso Lanz Malimpensa > 
“Apoderado General 
No deLacanesa Profesional 17:4649 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

ACTIVO 

Activo corriente 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Total activos corrientes 

Activas no corrientes 
Iwversiones eu subsidiamas 

Total activos no corrientes 

Total activos 
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2015 

345842 

345.842 

29,419,633 

20,119,694 

20,465,473 

  

  

2014 
(Reestyrcturados) 

23.390,853 

29,396,859 

23,296,853



HOLDINGPALMACA C.A.. 

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadowndenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO Nata 

PASIVOS 
Pasivos corrientes 
Otras cuentas par pagar 7 
Tntal pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Otros pasivos financieros , 
Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

PATRIMONIO 
Capatal social 10 
Perdidas acumuladas 10 
Total patrimonio 
Total pasivos y patrimonio 

       

      

ez 
Vicepresidente 
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierps Féparados 

2045 zara 
“Reestructurados) 

121,170 240 
121,170 240 

15,040,467, 15,060,207 

16.161 637 15,960,447 

9,000,000, 9,909,000 
(4,896,164) (663,594) 

—SugoniB9ó _  Bgaógos 
20:465,473, 22Ls95,853 

 



HOLDINGPALMACA C.A. 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

Nota 2018 2014 
fReestrueturados) 

Resultados por inversiones en subudiarias 6 (2,985,499) (663,354) 
Gastos admanistrabiv os 12 (238,623) (240) 

Pérdida operacional (3,224,122) (663,594) 

Gastos financieros, neto 15 (862,566) - 
Perdida neta del año (4,086,688) (663,594) 

Otros resultados mtegrales 
Ganancia derivada de efectos actuarsales de las 
inversiones en subsidiarias 6 54,118 - 

Pérdida neta y resultado integral del año 14,032,570), (663,594) 

Las notas explicativas anexas son parte tegrante de los estados financieros separados 

      

  uri — 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
£Expresado en dolares estadounidenses) 

  

  

Capital Resultados. 

Saldval1 de enerodel 2014 
Aparte de aceromistas 9,000,000 

Perdida neta del año (663.594) 
¿tros remultados integrales - 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 (Reestructurados) 9,000,000 (663,594) 

Pérdida neta del año - (4,086,688) 
tros resultados ¡ntegrales 59218 

Saldoal 31 de diciembre del 2015 9,000,099, (4. 608,164) 

     
  Contralor 
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Total 

9,000,000 
(663,594) 

8,286.406 
(4,086,688) 

54.118 

4,303,836



HOLDINGPALMACA C.A. 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 

POR EL AÑO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado em mules de dólares estadonmdenses) 

  

E   
Geestiuctondo: 

Blojo de etectiva de las actvidades de opuración 
ártiós nota delago 19050, 58s) a) 
as (menox)sayg0s (oridios)a esutsdos que no representas movaniento de 

  

rleoeno 
Reyotado de Inverapones ss subeldioaas s sano 635 

Pravia pereza préstamos soncomprñíes eitcjonadas p »s02so 
Divetendo porsobrar 2 pasa 
Provisión para pero de otros cunas porpugar 7 poso mo 
Encino ato pro sto (uizaco Y polar oetrrdsdos de a pasción 
Dbmiuscin de sfoctaro yoguivatonces de efectivo 

Esuctivo yequevalentes de afectivo apo dela ño 
Blectuvo yeqonalentes de electo aLaalaelaño TÍ 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros s . 

        
  alos Pod) Toe 

“Contralor ata: 
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HOLDINGPALMACA C. 

  

¡NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

Holdingpalmaca C.A. (en adelante la “Compaña”) es una compañía anónima constituida en el Ecuador Su 
domrelto prinerpal es Av Galo Plaza Lasso Ns1-23 y Rafael Bustamante, en la ciudad de Quito 

Fue consttwda mediante escritura publica isonta en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del 2014 y 
su objeto prinerpal es la compra de acciones o partespaciones de otras compañtas, con la finalidad de 
vancularlas y ejercer su control a traves de vinculos de propiedad acexonana, gestión, admunistración, 
responsatalidad credaticaa o resultados y conformar asa un grupo empresarial 

En la actualidad la Compatza no tene empleados y la participación acxonara que mantiene en sus 
subsidianas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue 

Subsidiarias Objeto Participación 

Alespalma S.A. Palmienltora. 99 99% 
Oleaginosas del Castillo Oleocastallo S.A. Extractora 75 94% 
Sociedad de Palmicultores dela Independencia Sopalin S.A. Extractora 63 66% 
Oleagro Salgana Olepsa S.A. Palmcultora 99 00% 
Agricola San Lorenzo Agrsanlo Cia Ltda Palmcultora 29 00% 

Estructura societaria 

La Adrunustracion de Industras Ales CA actualmente compañía relacionada de la Compañía 
durante el año 2014 micio un proceso de reestructuración societaria, para lo cual llevo a cabo las 
siguentes acciones 

. El 31 de marzo de 2014, por decisión de la Junta General de Aeciomstas, se decidió efectuar un 

proceso de escisión para conformar HolámgPalmaca C.A, ala cual se le cedería los derechos sobre 
Jas parocipaciones que Industrias Ales C.A. mantema sobre Alespalmo S.4., Oleaginosas del Castallo 
Oleocastillo 5.4, Sociedad de Palimenltores de la Independenasa - Sopahn S.A, Oleagro Salgana - 

Olepsa y Agricola San Lorenzo Agnisanlo Cia Ltda (en adelante negocios agricolas) El proceso fue 
llevado a cabo en dos ctapas, la primera mediante escrsión por US$9,000,000 y la segunda 
mediante venta del paquete accionano de los negocios agnieclas por US$15,060,000 

3 referido proceso fue aprobado por la Superintendencia de Compañías el 17 de diciembre de 2014 e 
inserto en el Registro Mercantl el 29 de diciembre del 2014 

Situación financiera de la Compañía; 

La Compañza presenta en sus estados financieros separados al cxerre del 2015 en el rubro patrumonral 
Resultados Acumulados (perdxdas) por US$4,696,164, mismas que superan en más del 50% el caprtal socral 
dela Compañía, situación que representa cansal de disoJución ante la legislacion mgente, a menos que los 
acciomstas propongan alternatwas de solucion a satisfacción de la Superintendencia de Compañías Dichas 
perdidas fueron generadas principalmente por su compañía subsidiana Alespalma S.A. a consecuencia de 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL-AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 

una merma en su producción denvada del deterioro de sus plantaciones de palma, debido a una plaga 
conoada como enfermedad del cogollo y PC, que ha vemdo afectando a la mencionada subsidiania desde el 
año 2010 Con relacion a esta sruación la Admumstración de la Compañía ha adoptado, entre otras, las 

siguientes medidas que considera le permitirán afrontar la situacion antes indicada y contumuar operando 

+ Reslizaruna capitalzacion de US$2,000,000, monto que fue previamente aprobados en la Junta 
General de Aceiomistas de Industrias les C.A. del 31 de marzo del 2014 

+ Solretar a Industnas Ales C.A. la capatalizacion de préstamos recibidos por wn valor de 
US$3,000,000 para llegar a registrar un total de US$5,000,000 que representarían el 35 71% de 
participación accionaria 

+ Realizar venta de activos, con el fin de fortalecer el fluyo de efectivo dea Compañia 

+ Buscar nuevos 1nversiomistas para continuar con el proyecto de renovacion de plantaciones en 
Alespalma S.A 

Con base en estas medidas y expertatvas, la Admumstración ha elaborado los estados financieros separados 
dela Compañía con base en prinarpios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha Por lo tanto, 
áxehos estados finanejeros no 1eluyen los efectos de los ayustes y reclasrficaciones, s los hubiere, que 
podran ser necesanos en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a 
matenalizarse y la Compañía estaría obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma 
«istanta a la del curso normal de los negocios y por montos que dificran de los expuestos en los estados 
Snanceros 

Situación financiera mundial 

A partar del 2014 la dsmnución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economa del país, 
cuyos umpactos, entre otros, han sido los sigurentes disminución de depósitos en el sector finanorero, 
meremento en los índxces de desempleo, mremento en los dices de morosidad en la cartera de credito 
delas antdados Énencicras an. como la restnonón en el acceso umncas de credo elos bancos a nv 
nacio 

El petróleo constituye la prinespal fuente de mgresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del musmo para 
el año 2016 Adimonalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos 
de Amentca, moneda de uso legal en el Ecuador, ha temido un Impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del paus 

En la actualidad las autoridades economicas estan diseñando diferentes alternativas para hacer frente a 
estas situaciones, tales como pronzacion de las inversiones, merementar la versión extranjera a traves 
de alianzas públeo-privadas con beneficios tributanios, disbmurucion del gasto comente, financiamiento 
del déficat fiscal mediante la ems5101 de bonos del Estado, obtencion de financianmento a través de 
organismos mternacionales y gobiernos extranjeros (Ch15a), entre otras medidas Así tambien, ha 
mantenido el esquema de restriccion de amportaciones a través salvaguardas y derechos arancelanos con 
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe 1 desmontando en el 2016 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

La Admnmstración considera que la situación antes mdicada ha omgrnado efectos en las operaciones de gus 
compañías subsidianas generando dsmunución en sus márgenes de rentabilidad respecto de años 
anteriores y en algunos casos meluso pérdidas, la Admumstración ha amplementado una sere de 
estrategias y alzanzas comererales gue permitan a las compañías subsidiarias tener operaciones rentables y 
viables a corto y mediano plazo 

Aprobación de los estados financieros separados 

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2015 han sido emuidos con la autorización del 
Presidente Ejecunvo, de fecha 8 de septembre del 2016, y posterormente seran puestos a consideración 
de la Junta General de Acesonistas para su aprobacion defimbva 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuacion se describen las pranipales políticas contables adoptadas enla preparación de estos 
estados financieros separados Estas políticas han sado diseñadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de 
diciembre del 2015 y aplicadas de manera unforme a todos los años que se presentan en estos estados 
financieros separados 

Bases de preparación de los estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información finanetera (NIE), los estados financieros de 
una entidad que posee subsadiaas se preparan en una base consolidada Sin embargo, es permutido que, 
sea porque la legislación del país de la entidad así lo requiere o 1 de forma voluntama la entidad lo 
considera, se preparen estados financieros ¡ndwiduales de la empresa controlante “Holdingpalmaca C.A.”, 
los que se denommnan estados financreros separados 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financsera (NIF) emutdas por el 1453 (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion mtegral, explicita y sim 
reservas de las refendas normas internacionales y aplicadas de manera umforme a los ejercicros que se 
presentan 

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el enterso del costo histérico En 
cumplinuento de las NIIF, la Compañía tambien prepara estados financieros consolidados con sus 
subsidianas, con las que la Compaiíía mantene inversiones y ostenta el poder de gobernar sus políticas 
operativas y financieras. Los estados financieros márvidnales de sus subsidiarras son requendos por las 
autondades ecuatorianas respectrvas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados de la 
Comparsa reflejan su actvadad mdevidual, su melunr los efectos de la consolidacion de estos con los de 
dichas entidades 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables 
También exige a la Admmstración que ejerza su Juiexo en el proceso de aplicacion de las políticas 
contables de la Compañia En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juxcxo o 
complendad o las áreas donde los supuestos y estrmaciones son significativos para la elaboración de los 
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HOLDINGPALMACA CA. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

estados finaneseros separados Debido a Ja subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden duferar de los montos estimados por la Adnumstración 

Ala fecha de ernusión de estos estados Éimancieros, ss han pubheado normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas exstentes gue no han entrado en VIgencxa y que la Compaíra 10 ha 
adoptado con anticipación 

22 Ajuste de saldos iniciales 

Durante el año 2015 la Admmstración de la Compañía decide adoptar anticipadamente la ennuenda 
establecida em la NIC 27 mediante la cual se restaura el metodo de la partiesparión como una opcion para 
contabibzar las versiones en subaidianas, negonos conuntos y asociadas en los estaños finangeros. 
separados de una entidad, por tanto la Compañia procedió por efectos de comparabilidad a ajustar los 
estados financieros al 31 de dxciembre del 2014 en los rubros que se detallan a continuación 

  

Inversiones en Resultados 
Subsidiarias acumulados 

Montos registrados previamente al momento de la adquisición - 
costo 24 069,207 240 

Ajuste a Valor Patrimontal Proporcional (663.354) 663 354 
Saldos ajustados al 31 de dxciembre del 2014 23,396,853 663.594 

En adwron a lo anterior, la Compañía procedió a ajustar por efectos de comparabilidad los resultados del año 
2014 dela siguiente manesa 

Perérda neta y resultado 1mtegral del año reportada previamente (240) 
Resultados por inversiones en subsidiarias (663,354) 

Utuhdad del año ajustada (663,594) 

2.3. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros separados de la Compañía se expresan en la moneda del ambrente 
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados financieros separados se 
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasrfica sus activos financieros en las siguentes categorías “activos financieros a valor 
razonable a traves de ganancias y perdidas”, “prestamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenados hasta su vencpmiento” y “actos financieros dspombles para la venta” Los pasivos 
“Hinancreros se clasrfican en las siguientes categortas “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y perdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación depende del propósito para el cual se 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

adquineron los activos o contrataron los pasivos La Admumstración determuna la clasificacion de sus 
activos y pastvos financieros a la fecha de su reconccmsento meral 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en las categorias de 

“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas 
caracteristicas se explican a continuacion 

(8) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera separado por las cuentas por cobrar a compañas 
relacionadas Son activos financieros no derywvados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
que no cotizan en un mercado actvo Se meluyen en el activo 1o cornente, excepto por los de 
venermento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera 

(0) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y 
documentos y cuentas por pagar a compañias relacionadas Se 1mcluyen en el pasivo comente, 
excepto por Jos de venomtento mayor a 12 meses contados a partar de la fecha del estado de 
situación financiera 

  
2 Reconocimiento y medición micial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un activo o pásivo financiero en el estado de situación financiera ala fecha dela 
negociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo 

Medición inicial - 

Los actvos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuble ala transaccion, que de ser sigmficativo, es reconocido como parte del activo o pasrvo, siempre 
que el activo o pasivo financiero no sea desugnado como de valor razonable a traves de ganancias y 
pérdidas Con posteniondad al reconocimiento amcral la Compañía valonza los mismos corno se deseribe a 
continuacion 

Medición posterior - 

(0) Préstamos y cuentas por cobrar 

Postenor a su reconocimiento 1uc1al se maden al costo amortizado aplicando el método de mteres 
efectivo La Compañra presenta las siguientes cuentas dentro de ésta categoría 

(Cue or cobrar compañias relacr 's - Corresponden principalmente a los montos 
adeudados por dividendos Se reconocen a su valor nornal, que no difiere sigmificativamente 
de su costo amortzado. pues no generan ¡btereses y son extgables en el corto plazo Incluido 
en el rubro otros actvos financieros del estados de srtuación financiera separado 
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(0) Otros pastos financieros 

Postenor a su reconocumento mcial se miden al costo amortzado aplteando el método de mteres 
efectivo La Compañta presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría 

(0. Proveedores y otras cuentas por pagar Son ohhgaciones de pago por bienes o servicios 
adquindos de proveedores locales o del extenor en el curso normal de los negocios Se 
reconocen a su valor nomnal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en 
hasta 90 dias 

(a) Otros pasivos financieros Corresponden a los montos adeudados a su compañía relacionada 
Industuas Ales C.A. por la compra del paquete accionanzo de las empresas agricolas y 
extractoras Se reconocen a su costo amortizado 

2-4-3 Baja de actuvos y pasivos financieros 

25 

26 

Un activo financiero se elumna cuando expiran los derechos a recibar los Biyos de efectivo del activo o sra 
Compañía transfiere el activo a un tercero sun retener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo 
Un pasivo es elummado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
Lquidado 

Inversiones en subsidiarias 

Las inversiones en acerones en subsidiantas se valuan por el metodo de participacion Bayo este metodo, las 
Inversiones se reconocen cialmente a su costo de adquisición, postenormente dichas Inversiones se 
valáam bajo el metodo de participacion, el cual consiste en ajustar el valor de la inversion por la parte 
proporcional delas utidades o pérdidas y la distribucion de utilidades por reembolso de capital 
postenores a la fecha de adquisición. 

La participacion en los resultados de las entidades subsidnartas se reconocen en el estado de resultados y 
en los otros resultados antegrales segun corresponda 

Impuesto a la Renta corriente y diferido 

Impuesto a la Renta, 

Para los años 2015 y 2014 la Compañía no determunó m pago un Impuesto ala Renta debido a que segun 
la normanya tributan vigente, no se encuentra en le obligación de determunación o pago de dicho 
mpuesto debido a que se trata de una compañía cuya actividad economica consiste exclusivamente a la 
tenencia de acciones, participaciones o derechos en socredades, adicionalmente durante estos años la 
Compaíia no generó ingresos distintos a los provensentes de dividendos recibidos 
Impuesto a la Renta dfendo 

El fmpuesto a la renta daferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tnbutanas de activos y pasivos y sus respecuvos valores 
mostrados en los estados financieros bayo NIIF El Impuesto a la renta difendo se determina usando tasas 
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tributanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de srtuacion financiera y que se espera seran 
aplicables cuando el ampuesto a la renta diferido activo se realice o el umpuesto a la renta pastvo se pague 

Los impuestos a la renta daferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tnbutanios futuros contra las que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasavos se compensan cuando exasta el derecho legal 
exgable a compensar Impuestos activos corrientes con 1mpuestos pasrvos comentes 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributarsas y 
Tinanareras por lo que no fue aplicable la determinacion y registro del nmpuesto diferido 

2.7 Distribución de Dividendos 

La distribución de dividendos alos acciomstas de la Compaña se deducen del patr.mumo y se reconocen 

como pasivos cornentes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban 
porlos acciomstas de la Comparñta 

28 Gastos 

Se registran al costo Iustónico Los gastos se reconocen a medida que son »eurnados, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período en el 

que se conocen 

2.9 Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
“mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los mgresos y gastos con orgen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación yla Compsña tiene la intención de hquadar por su importe 
eto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, 5e presentan netos en 
resultados 

2.10 Cambros en las políticas contables 

a) — Normas adoptadas con anticipacion 

La Compañia ha adoptado la siguiente modificación a la norma anticipadamente 

Enmienda a la NIC 27, “Estados Financieros consolidados y separados” mediante la cual se restaura 
«l metodo de la participación como una opción para contabilizar las inversiones en subsidiaras, 
negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros mdriduales de una entidad La referida 
entmenda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o despues del 1 de enero de 206, con 
lo que se permute su adopción anticipada (Ver nota 2 2) 
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*) Ala fecha de emsion de estos estados financieros separados, se han publicado normas, enrmendas, 
mejoras e mterpretaciones a las normas exastentes que no han entrado en vigencia y que la, 
Compañía no ha adoptado con anticipación Estas son de aplicacion obligatona a partr de Jas fechas 
indicadas a continuación 

Apiescon ago 
pers mendos 

  

oa so dean, ande 

omiendas cobos ovolacionesveecionadas cOnmueTRidSd de pregón JaUbtOTaa ota y gc cnero 2006 
mor Otros sotatadas megoies 
ns Bambndas ato Normas lem nadas con Ps mulados de deprscacia yimoreacia ás encro 2016 
nessa Emerdos a estes Noemas mnempadas con Ma plnts posado ras de (ptos (LSLAO POSE) ás nero 20 

” JAS Mcl ida camo pare delabr "Eo podados pla Jaque 1 
ae Mebrss que elnan clado de dreniarl tra de descuemo pora a obigscm os par 

enetima pos rompro ás enero 2016 
Menpas que clones» reheprado e90 norma vola en ele por terna yde de enero 2018 

  

   
   

  

Pm A ea dci 
su» e rentas 

ms los cáceres” costa Norma reemplazaró y la NI My E 2 

La Admumstración de la Compaíña basada en la naturaleza de las operaciones de la Entidad, estima que la 
adopción delas enmiendas e terpretaciones y nuevas normas antes deseritas no tendrá un ampacto 
significativo en los estados financieros en el ejereteio de su aplicacion micral 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Admumstracion realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos mcldos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e nformación summstrada por fuentes externas calificadas Sm 
embargo, los resultados finales podrían dafenir de las astunaciones bajo exertas condiciones 

Las estimaciones y polítcas contables s1guificatvas son defíradas como aquellas que son amportantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado dejucwo por parte de la Adrmmstración 
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AL 31 de diciembre del 2015 y 204 la Compañía no mantiene estimaciones 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Gestión de riesgos financieros 

En el curso nos de sus negoozos y actondades de fipanciarmento, la Compañaa está expuesta a 
«istimtos nesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos sigmuicativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Compaíñza dispone de una organización y de sstemas de formacion, admumustrados por la 
Contraloria General, que permten 1dentficar dichos riesgos, determnar su magnitud, proponer ala 
Gerencia General medidas de mutgación, ejecutar diehas medidas y controlar su efectrvidad 

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización 
y una desempción de las medidas de mihigacion actualmente en uso por parte de la Compañía, s1 es el 
caso 

4.14 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de 
mterés debido a que mantiene prestamos a tasas de mterés fijas El endendamiento a tasas fijas 
expone la Compañía al riesgo de tasa de anterés sobre el valor razonable de sus instrumentos 
finanejeros 

La Admustracion analiza la exposición al riesgo de tasa de mtexés de manera dinamica Se 
simulan vanas situaciones hxpoteticas tomando en cuenta las posicxones respecto de 
refhanciomientos, renovacion de las posiciones exstentes, financiamiento alternativo y cobertura 
Sobre la base de estos escenanos, se calenla el umpacto sobre la wthdad o perdida de un 
movimiento defímdo en las tasas de mterés El nesgo es manejado por la Compaña mediante la 
restractaracion de cxréérios a largo plazo con períodos de gracia con tasa varrable y mesrante una 
titularzacion de flujos a tasa fija 

4.1.2 Riesgo de hquidez - La hxqurdez de la Compañza es manejada pora admmstracion bajo el 
control del Dxrectono, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestión de 
Iquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemática, en base a los requertmuentos de 

Ananciamento a corto, mediano y largo plazo 

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derrvados de la Compañía y Pasivos 
financieros de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del pertodo remanente a la 
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro son 

los flujos de efectivo no descontados 

La informacion comparatva se ha reestructurado de acuerdo alo que permite la modificación a la 
NIF 7 para las revelaciones del mesgo de liquidez 
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Al g1 de diciembre de 2015 Menos de 1 Entrez y 5 años 
Cuentas por pagar comerciales y ptras cuentas por 
pagar 121 170 
Otros pasivos finan exeros 16 040 467 

Al 31 de diembre de 204 
Cuentas por pagar comarcrales y otras cuentas por 240 
Otros pasivos financieros 15 060 207 

4.1.3 Riesgo de eaprtal - La organtzación gestiona su capital para asegurar que la Compañía estarán 
en capacidad de continuar como empresa en marcha, mentras que moxumnzan el rendimento a 
sus acciomstas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimomo 

Los sistemas de información gerenezal generan suficiente formación para los diferentes organos 
de direccion, a traves del cual se revisa en forma constante la estructura de caprtal de la Compañía 
Como parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de 
capital 

La Compañía momtorea su capatal sobre la base del ratio de apalancamiento Los ratios de 
apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 y 2014 fueron los guientes 

201 201 
Total cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar 121,170 240 

Otros pasrvos financieros 16,040,467 15,060,207 
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo - 
Deuda neta 16,161,637 15.060 447 
Total patrimonio 4,203,836 8,336,406 
Capital total 20,465,473 23,396,853 

Ratro de apalancamiento 78 97% 64.37% 

Para los años 2015 y 2014 la Compañia presenta un alto mvel de apalancamiento financiero, generado 
principalmente por el endeudamiento que mantiene con su eompañaa relacionada Industnras Ales C.A. por 
la compra del paquete accionario de las compañaas agricolas y extractoras Ver Nota 8 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

“A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de instrumentos financieros al cxerre de 
cada ejerercro 

2018 2014 
Corn Mocormeste Tormento _Mpcomente 

Activos financieros medidos al costo 
Cuentas por cobrar a com pagas relacionadas 345842 - 

Pasiwos financieros medidos al costo amortizado 
Otras cuentas por pagar 1170 240 
Otras pagvos fin ametecor 15 040,467 15 060,207 
Total pasivos financieros ECIATIIMECA IAE 2407 5 060,20 

El valor en hibros de los mstrumentos financieros corresponde o se aproxima a sn valor razonable 
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(4) — Alespalma S.A. fue constituxda mediante esonitura publica el 19 de octubre de 1998 Sa objeto social 
es prinezpalmente el cultivo, procesammento y comercializacion de palma africana y sus acentes Las 
ventas de acerte de palma son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. (compañía 
relacionada), dichas ventas representan un 85% del total en el 2015 (68% en el año 2014) 

(2) — Oleaginosas del Castillo Oleocastilo S.A. es una compaña arónima constituida en el Ecuador el 22 
de unio del 2001 e senta en el registro mercamtal el 25 de julio de 2001 Su actividad princxpal es 
el procesamuento, extracción y comercralzación de acexte de palma africana Actualmente, su 
actvidad está relacionada con el procesamiento de aceste rojo de palma Las ventas son efectuadas 
pnnexpalmente a su compaísa relacionada Industras Ales C.A,, y representan un 90 72% del total 
en el año 2015 (92 97% en el año 2014) 

(3) — Sociedad de Palmucultores de la Independenesa Sopalin S.A. fue constitwada en la crudad de Santo 
Domungo, en el año 1985 e mscna en el registro mercantil el » de octubre de 1985, con el objeto 
principal de dedicarse a la producción y refinación de acente crudo de palma, obtenido por 
“rituración o extracion por solvente y, aa clarticación, refinación e Endrogenacion o endurarnento 
de aceites y grasas Las ventas son efectuadas princ:pslmente a Industnas Ales C.A. Dichas ventas 
por el año termnado el 31 de dicrembre del 2015 representan un 72 (88% en el 2014) del total de 
las ventas del año 

(4) - Oleagro Salgana Oleagro S.4., fue constutuida en la ciudad de Santo Domungo en el año de 1984, su 
Objeto social es el cultivo de Palma Afnicana Las ventas son efectuadas principalmente a gu 
compañía relacionada Oleaganosas del Catillo Oleocastllo S.A. y representan un 97 62% del total en 
el año 2015 (95% en el año 2014) 

(5) — Agrícola San Lorenzo Agrisanlo Cia Ltda fue consttunda en la cuudad de San Lorenzo, mediante 
escritura publica el 28 dejuho de 1998 Su objeto social es el desarrollo y explotación agricola y 
ganadera, desarrollo agromdustrial en todas sus fases, mterna y externa 

(6) — Ver Notas22 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comercrales y otras cuentas por pagar es como sigue 

2os 201 
Proveedores locales (1) 95 449 
Otros 25721 240 
Total 121,170 a 

6) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, incluyen únrcatmente cuentas por pagar por honorarios 
profestonales 
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OTROS PASIVOS FINANCIEROS 

Corresponden a los montos adeudados a su compañía relacionada Industrias Ales C.A principalmente por 
la compra del paquete accionano de las empresas agricolas y extractora por US$15,060,000, deuda que 
según el acuerdo de mutuo se pagará en un plazo de 20 años con 7 años de gracxa de caprtal, una tasa de 
amteres anual del 5 722% y un tiempo de gracia de 3 años de mteres 

Nose ha entregado garantias 

IMPUESTOS 

Situación fiscal - 

La Compañía no ha sado fiscalizada porlos años 2015 y 2014, por lo eual están abrertos para revisión por 
parte delas autondades tributarias 

Otros asuntos - 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a Ja Produccion y Prevencion del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico 
Tributano, a la Ley Orgámca de Regunen Tributano Interno y su Reglamento, al Codigo Organico de la 
Producción, Comerero e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Équadad Tributaria, que rigen a partar 
de enero del 2015 

Las pranerpales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos 

(8) - Reconocimiento de impuesto dxfendo para fines tnbutanios 
(6) — No deducibandad de la depreciación correspondiente a la revaluación de activos fos, 
de) — Establecimento de límtes para la deducibilidad de los gastas neurndos por 1) regalías, servicios 

téemcos, admimstrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del extenor, 1) 
promoción y publicidad, 1) remuneraciones pagadas a los ejecutivos 

(2) - Extensión a 10 años del perodo de exoneración del pago de Impuesto aa Renta, en el caso de 
nverslones nuevas y productivas en los sectores econormcos determnados como mdustrras básicas 
Este plazo se extiende por 2 años mas en raso de que dichas ¡versiones se realicen en cantones 
fronterizos del país 

(e) — Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por detertoro de los activos 
financieros correspondientes a erédxtos wmcobrables generados en el ejereiczo fiscal y ongiados en 
operaciones del guo ordimano del negoeto, 

(O — Seestablece la tanta y la forma de determnar el unpuesto aa renta sobre la vtlidad en la 
ensjenación de acciones y otros derechos representativos de capital 

(2) — Se establece ama tasa compuesta de mpuesto a la renta entre el 22% y el 28% dependiendo del 
dormcilto del accxomsta de la empresa 

(0 - Seña en el 35% la tasa dezstencion en la fuente en remesas a paraísos fiscales 

La mencionada normativa no ha generado impactos en las operaciones de la Compañía 
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Legislación sobre Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes meorporan el principio de plena competencia para las operaciones realzadas 
con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solista se prepare y renta por parte de la 
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones 
con sus compañías relacionadas domciiadas en el extenor o locales en el mismo petodo fiscal y cuyo monto 
acumulado sea supenor a US$3,000,000, y un mforme de preczos de transferencia, sr tal monto es sapenor a 
US$15,000,000 Se mduye como partes relacionadas a las ammpresas domicihadas en paraísos fiscales El 
1udicado estudio debe ser remitido hasta el mes de jumo del 2016 conforme el noveno dígito del RUC 
“Adicionalmente, exge que en su declaración de ampuesto a la renta anmal declare las operaciones de activos, 
Pasivos, 1Igresos y egresos 

La Admnistración de la Compañía basada en el diagnóstico prelumnar realzado con el apoyo de sus 
asesores iríbutanos para las transacerones del 2015, coneadera que no habrá mpacto en la declaracion 
informara de Empuesto a la Renta que debe envar la Compañía El estudio fnal estará dospomable en las 
echas que requaeren las autondades tributarias 

PATRIMONIO 

Capital Social El capital soeral pagado consiste de 9,000,000 de acciones ordinarias y 
nominativas de US$1 cada una 

Acciones ordinarias 

Numero de 
ace.ones Capital 

Saldo al 31 de dxciembre del 2015 Y 2014 9,000,009 9,900,000 

Resultados acumulados 

Incluye pnnexpalmente los valores resultantes de la valoracion de las mversiones en acciones Adopción 
antespada de moduficacion a la norma contable, ver Notas 2 2 y 210 

INGRESOS 

Los ingresos de la Compaña corresponden a dividendos recibidos de sus subsidiamas Al 31 de diciembre 
del 2015 linicamente corresponde a dividendos por cobrar a su subsidiaria Oleaginosas del Castalo 
Oleocastíllo S.A 
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GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue 

201 202 

Honorartos y servicios 213.143 
Otros 25,480 240 
Total 238,623 240 

  

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

Al 31 de diciembre del 2015 los costos financieros corresponden a 1mtereses generados porla compra de 
acciones de las compañías agrícolas a Industrias Ales C.A. (ver Nota 8) 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Drvidendos por cobrar Durante el año termnado el 31 de diciembre del 2015, la Compañía 
registró únicamente US$345,842 por concepto de donidendos por cobrar a Olesgmosas del Castillo 
Oleocasullo S.A. 

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensación de los ejecutivos y otros 
¡membros clave de la gerencia durante el año fue la siguiente 

2015 2014 

Honorarios 95,449 - 

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de 
los 1dividuos y las tendencias del mercado 

Otras transacciones con partes relacionadas Un detalle de otras transacciones con partes 
relacionadas es como sigue 

Compra de ¡versiones en nociones 

201 201 

Industrias Ales C.A - 15,060,207 

Corresponde a la compra de imversiones en acerones de las compañras Alespalma S.A., Oleagro Salgana 
Olepsa S.A, Oleaginosas del Castallo Oleocastillo S.A , Socredad de Palrmcultores de la Independencia 
Sopaln S.4. y Agrícola San Lorenzo Agrisanlo Cia Ltda, realizada a la compañia Industrzas Ales C.A. por 
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HOLDINGPALMACA C.A.. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
CExpresado en dólares estadounidenses) 

la disposición del paquete aceronano por USD$15,060,000, la cual según el acuerdo contractual se 
recuperara en las condiciones detalladas en la Nota 8 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emusion de estos estados financieros no se produjeron 
eventos que, en la opmmón de la Admumistración de la Compañía, pudieran tener un efecto sigmficativo 
sobre dichos estados financieros o que requieran revelación adicional 

Pagina 24 de 24


