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INFORME DE LOS AUDTTORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas
Holdingpalmaca C.A.
Cmite, 15 de septiembre de 2016

Hemos anditada los estados financieros separados que se acompafian de Holdinghalmaca C.A., en adelante
la Compaifiia, que comprenden el estado separado de situacibn financiera al 21 de djciembre de 2015 ¥ los
correspondientes estados separados de resultados mtegrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo por el afic terminade en esa fecha, asi come un resumen de las politicas contables significativas ¥
otras notas explicativas,

Responsabilidad de lg Admintstracidn de la Compatiia por los estados financieros separados

La Administracién des Holdingpalmaca C.A- es responsable de 1a preparacidn ¥ presentacidn razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), y del ¢omtrol interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones eignificativas, debido a frande o exxor.

Responsabilidad del auditor

Wuesira responsabilidad es expresar nna opinidn sobre estos estados finaneiercs separados basados en
nnestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren gue cumplamos con requisitos &icos ¥ planifiquemos ¥ realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no estan afectados por
distorgiones significativas. Una anditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados ala
phtenridn de la evidencia de auditorfa sabre las cantdades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del anditor e ineluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en Jos estados financieros por fraude o errar. Al efectuar esta
evaluacion de viesgo, el anditor toma en consideracién los controles internos de la Compaiiia, relevantes
para la preparacién ¥ presentacidn razonable de sus estados financieros separados, a fin de disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las civcunstancias, pero no con €l propdsito de expresar una
opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacidn de que lag politicas contables utilizadas son apropiadas v de que las estimaciones contables
hechaz por la Adminigtracifin son razonables, asi como una evalnacién de la presentacidn peneral de los
eatados financieres, Consideramos que 1a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente ¥
apropiada para proporcionar una base para expresar nunestra opinién de anditorfa,

PricewaterhouseCoopers del Fouador Gia. Lida, Av. Biego de Almogre M32-48 v Whimper. Edificie IBM. Plenta Bajo.
Guten - Ecuadaor.
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Heoldingpalmaca C.A.
Quita, 15 de septiembre de 2016

Opinidn

3 4.  Ennuestra opinifn, los estados financieros separados antes mencionados presentan tazonablemente, en

: todos los aspectos importantes, 1a situacién financiera de Holdingpalmaca C.A. gl 31 de diciembre de} 2015
y el desempefio de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normag Internacionales de Informacion Finapciera (NITF).

Asurnie que requiere snfasis
Sin calificar nuestra opinitn, infermames lo siguiente:

5 Conforme 22 menciona en la Nota 1.3 a los estados financieros separados adjuntos, al 31 de diciembre del
2015, la Compafiia presenta en e] xubro patrimonial Resultados Acomuladoes (pérdidas) por US$4,606,104,
mismas que superan en mas del 50% €l capital social de la Compaiiia, sithacidn que representa causal de
disclucifn segtin la legislacién vigente, a menos que los accionistas propongan alternativaz de solugidn
satisfaccidn ante la Superintendencia de Cotnpafiias. En la Nota 1, 1a Administracidn indica ciertas
medidas destinadas a alcanzar un nivel apropiade de rentabilidad an largo plazo. Con base en estos planes
¥ expeciativas v el apoyo de sus aecionistas, la Administracién ba elaborado los estados financieros
separados de la Compadifa con base en principios de contabilidad aplicables a ina empresa en marcha, For
1o tanto, dichos estados no incluven los efectos de los gjustes y reclasificaciones, s los hubiere, que
podrian ser necesarios en el evento de que loa planes ¥ expectativas antes mencionados, no llegaran a
materializarse y 1a Compafiia estuviese obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos e una forma

distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados
financieros separados.

Otros asuntos

G. Los estados Onancieros separados adinntos pot el afio tevminads el 31 de dicienhre del 2014 oo faeron

auditades por nosotres ni por otra auditora independiente, por consecnencia, no emitimos una opinién
sobre loa mismos.

7. Como se indica en la Nota 2.1., la Compania prepara, de acuerde a Normas Internacionales de

Informacion Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015, Tos cuales se
presentan en forma separada de estos estados financiercs.
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HOLDINGPAIMACA C.A.

AL DEDICIEMBREE DIFYL, 2015
(Expresade en délares estadounidenses)

ESTADO SEPARADO DE STTUACION FINANCIERA

ACTIVO

=
[

2015 2014
{Beestructnra dos)

£ Activo corriente

: Cuentaapor cobrar a gompafiag relacionadss 14 345,842 -

: Total activos corrientes 345,842 >

: Activos Do corrientes

b Inversicnes eq subsidiarias & 29,415,631 23,390,253
Total activos no corrientes 25,119,651 249,396,059
Total actives- 20,455,473 23,296,853

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros sep 5
brees! .
or~eneral
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HOLDINGPALMACA CA.

ESTADO SEFARADQO DE SITUACIGN FINANCIERA
AT 21 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

PASTVOS ¥V PATRITMONIO MNata 2015 2014
Reestructurades)

PASTVOS
Pagivos corrientes
Otras cuentas por pagar 7 121,170 240
Total pasivos corerientes _ 121,170 x40

Fasivos 010 cOrrientes

Otros pasivas financieras _ &8 15,040,467 1g,ob60,207
Total pasives N0 corrient es 16,040,467 15,060,207
Total pasivos _ 16,161,657 15,060,447
PATEINMONLIO
Capital speial 13 9,000,000 g4.Q000,000
Férdidas acumuladasg 10 (4,806,164 {653,594)
Total patrimonio 4,302.836 H,338,406
Total pasivos ¥ patrimonio 20,465,473 E§,396,853

Las notas explicativas anexas son parte integrante de log estadoa financie eparados,
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HOLDINGPAIMACA C.A.

ESTADO SEPARADD DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Wota 2015 2014
{Reestructunrados)
Resultados por inversiones en subsidiarias 6 (2,985,400) (663.354)
Gastos administrativos 12 (238,62353) {240}
Pérdida gperacional {3,224,122) (663,594)
Gastos financieros, neto 13 {862,5605) -
Pérdida neta del afio (4,084,685) (662.594)
Otros resultados inteprales
Fanancia derivada de efectos actnariales da las
inversiones en subsidiarias 5} 4,118 -
Pérdida neta ¥ resultade integral del afio {4,032,570} (663,504)

Las notas explicativas anexag gon parte integrante de los estadas financieros separadas.

Vicepresidenss
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HOLDINGPALMACA C.A,

ESTADO SJEPARADD DE CAMEBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMBERE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Capatal Fesnltados

social Acnmunlados Teotal
Saldoal1 deenerodel 2014 - - _
Aporte de acciomisias 9,000,000 - G,000,00G
Pérdida neta del aido - {663,594) {663.594)
CHros resuitades integrales - - -
Zaldnal 31 de diciembre del 2014 [Reestructuradeos) 9,000,000 (663,594) 8,336,400
Dérdids nets del s R - {4,086,688) f9,086,688)
Otros resultados integrales - 54,118 54,118
Saldoal 31 de diciembre del 2015 9,00 B.00g (4,608,164) 4,303,836

Congralor
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HOLDINGPALNMACA C.A.

ESTADG SEPARADC DE FLUJOS DE EFECTIVD
POR EL ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en miles de délares estadounidenses)

Fluojo de efeceiva do Jas actividades de o patacis o
P érdida nele delefo
Nas [mepny)carga 6 (Cddibes)a seaulade s que A0 TEpresantan meYUDiEALs de

’

efmcdiyo:

Resuliado da veroieoss 2o subeldingins
Pmviednintereses prfstamos cogsompadins miacinodos
Drividendo porocb@D

Provikda parg popo de ot ¢lUanLas pOCPRERT

Efectivo n0tp provisto (urilizadobparlee agtividades da opamcldn

Do mancith de efective yaguiveanmas dz 2fectivo
Efectivo ¥equivalentas de afeetivo alinkic dalafo
biectivo yequivalentas de efective alfnaldelnio

14,056 6EE}

3331340
Pa0 250
{245,842,

20,220

20K
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1.1

1.2

1.3

HOLDINGPATMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constilueidm y operaciones

Haldingpalmaca C.A. (en adelante la “Compaifiia™) es una compafifa andnima constituida en el Ecuader. Su
damicilic prineipal es Av. Galo Plaza Lasso N51-23 v Rafacl Bustamante, en la cindad de Quito.

Fue constitnida mediante escritura pablica inscrita en el Registro Mercantil el 2g de diclembre del 2014 ¥
su objeto principal esla compra de acclones o participaciones de otras compaiias, con la finalidad de
vincularlas ¥ gjercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestidn, administracién,
responsabilidad crediticia o resultados ¥ conformar asi un grupe empresarial.

En la actualidad la Compafia no tiene empleados v la participacién aceionaria que mantiene en sus
subsidiarias al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 &3 como sigue:

Subsidiarias Objeto Participacidn
Alespalma 3.4, Falmicultora 00.90%
Oleaginosas del Castillo Olencastillo 5.4 Extractora 75.045%
Sociedad de Palmicenltores dela Independencia Sopalin S.A. Extractora 63.66%
Oleagro Salgana Olepsa S.A Falmicultora 90.00%
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Ltda. Falmiculiora Q6.00%
Estructura societaria

La Administracion de Industrias Alegs C A, actualmente compafia relacionada de la Compafiia

durante ¢l afio 2014 inicid un proceso de reestrneturacién societaria, para lo ¢nal llevd a cabo las
siguientes acciones:

. El 21 de marza de 2014, por decisitn de la Junta General de Accionistas, se decidis efectuar un
proceso de escisién para conformar HoldingPalmaea CA., ala cual 32 le cederia los derechos sobre
las participaciones que Industrias Ales C.A. mantenia sobre Alazpalma $.A., Oleaginasas del Castillo
- Oleocasiillo 5.4, Sociedad de Palmicultores de la Independencia - Sopalin 8.A., Oleagro Salgana -
Clepsa v Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cla. Ltda. {en adelante negocios agricolas). El proceso fue
llevada a cabo en dos etapas, la primera mediante eseisién por US$9,000,000 ¥ la segunda
medisnte venta del paguete accionaric de los negocios agricolas por US$i5,060,000.

E] referida proceso fue aprobado por la Superintendancia de Compafiias el 17 de diciembre de 2014 e
inserito en el Registro Mercantl el 29 de diciembre del 20u4.

Situacion fmaneiera de [a Compafifa;

La Compafifs presenta en sus estados inancieros separados al cierte del 2015 en el mbro pattmonial
Resultados Arumulades (perdidas) por US$4,606,164, mismas que superan en mas del 50% el capital social
de la Compaiia, situacion que representa cansal de disolucidn ante la legislacidn vigente, a menos que Jos
accionistas propongan alternativas de solucion a satisfaccién de la Superintendencia de Compafifas. Dichas
pérdidas foeron generadas principalmente por su compafiia subsidiacia Alespalma S.A. a consecuencia de
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1.4

HOLDINGPATMACA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL. ANQO TERMINADO EL 21 DE DICTEMEBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

una mepma en su produceion derivada del deterioro de sns plantaciones de palma, debido a vna plaga
comocida como enfermedad del eogollo @ PC, que ha venide afectande a la menciopnada subsidiaria desde €]
afio 2010. Con relacitn a esta sitnacion la Administracidn de la Compafiia ha adoptade, entre otras, las
signientes medidas que considera le permitivin afrontar la sitvacitn antes indicada ¥ ¢ontinuar operando:

. Realizay una capitalizacién de U15%2,000,000, monto que fug previaments aprobados ¢n la Junta
(3eneral de Aceionistas de Industrias Ales C A, del 31 de marzn del zo14.

. Solicitar a Industrias Ales C.A. la capitalizacién de préstamos recibidos por un valor de
U5$3,000,000 para llegar a registrar un total de US$5,000,000 que representarian el 35.71% de
participacién accionaria.

. Realizar venta de activos, con &l fin de fortalecer €] flujo de efectivo de 1a Compafiia.

. Buscar nuevos ipversionistas para eontinuar con el proyecto de renovacion de plantaciones en
Alespalma S.A.

Coxn base en estas medidas y expectativas, la Administracidn ha elaborada los estados financiergs separados
dela Compafifa con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanta,
dichos estados financierss no incluyen loe efectos de los ajustes ¥ reclasificaciones, si los hubiere, que
podrian ser necesarios en el evento de que los planes v expectativas antes mencionados, no legaran a
materializarse y la Compafiia egtaria obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma
distinta a la del curso normal de 108 negocios v por montos que difieran de los expuestos en los estados
financirros.

Sitnaecitn financiera mundial

A partir del 2014 1a disminucitn sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del paiz,
¢iyos impactos, entre gtras, han sido log sipeientes: disminueiém de depdsitos en el sector financiers,
increments en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de créditn en los bancos a nivel

naciopal.

El peirfileo constituye 1a principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado o gque ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en e] aflo 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respeeto al Délar de los Estados Unidoes
de América, moneda de uso legal en &l Eenador, ha tenido un impacta negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
egtas situaciones, tales como: priorizacidn de las inversiones, Incrementar la inversion extranjera a traves
de alianzas piblico-privadas con bensficios tributarios, disminucion del gastn corriente, financiamiento
del Aéficit fizcal mediante la emision de bonos del Estade, obtencidn de financiamisnto a través de
organisines internacionales v gobiernos exiranjeros (China), entre otras medidas. Asitambién, ha
mantenido ¢l esquema de restriccion de importaciones a través sabvagnardas y derechos arancelarios eon
el tin de mejorar la balanza comercial, aspecta gue debe ir desmontands en el 2016.
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL =015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

La Administracion considera que la situacion antes indieada ha originado efectos en las operaciones de sus
compafifas subsidiarias generando disminucidn en sus mirgenes de rentabilidad respecto de afios
anteriores ¥ en algunos casos incluso pérdidas; la Administracién ha implementado una serie de
estrategiaz ¥ allanzas comerciales que permitan a las compatiias subsidiarias fener operaciones rentablesy
viables a corto ¥y mediano plazo.

Aprohacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacitn del
Presidents Ejecutivo, de facha 8 de septiembre de] 2016, ¥ pasteriormente seran puestos a consideracién
de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estas estados
financieros separados. :

Eases de preparacion de los estados financieros separados

De acnerdo con lag Normas Internacionales de Informacién financiera (NITIF), los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias se preparan en una base consolidada. Sin embargo, e permitido gue,
zea porque la legislacidn del pais de la entidad asi lo requiere o 81 de forma woluntaria la entidad 1o
considera, se preparen estados financieros individuales de 1a empresa contralante “Holdingpalmaca C.ALY,
s gue se denominan estades financieres separados.

Los presentes estados financieros de la Compania se han preparade de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N1IF) emitidas por el IASB {International Accounting
Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecnador y representan la adopeién integral, explicita v #in

reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que ze
presentan.

Los presentes estados financieros separados se han preparado bajo el criterio del costo histérico. En
cumplimiento de lag NIIF, la Compariia también prepara estados finanecieros consclidados con sus
subsidiarias, con las que la Compafifa mantiens inversiones y ostenta el poder de gobernar sns politicas
operativas v financieras. Los estados financieros individuales de sus subsidiarias son requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados dela

Compaiiia reflejan su actividad individual, sin incluir log efectos de la consolidacion de estos eon los de
dichas entidades.

* La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el usn de estimaciones contables.

Tambpien exige a la Administracién que ejerza su jnicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicic o
complejidad ¢ Jag dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracién de los
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2.3

HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

estados financieros separados. Debido a Ja subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos esimados por 1a Admimstracidn.

Alafecha de emision de estos estados financiercs, se han publicadso nortnas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigeneia ¥ que la Compaiia oo ha
adoptado eon anticipacion.

Ajuste de saldos iniciales

Durante el afio 2015 la Administracidn de la Compafifa decide adoptar anticipadamente la enmienda
establecida en la NIC 27 mediante ]a cual se restaura el método de la pariicipacién como una opcidén para
comiabilizar las inseyaiones en subsidiatias, negorios conjuntes ¥ ssuciadas en bos eotedos fmanderos
separados de vna entidad, por tanto la Compafiia procedid por efectos de comparabilidad a ajustar 1ns
estados financieros al 31 de diciembre del 2014 en 1oz rubros que 5= detallan s continuacidn:

Inversiones en Razultados
SBubsidiarias acumulados
Mpontos Tegistrados previamente al momento de la adquisicidn -
cosio 23,080,207 244
Ajuste a2 Valor Patrimopial Proporcional (A3 ,254) 662,354
Saldos ajustados al 31 de diciembre del zo14 23,396,853 652,594

En adicidn a lo anterior, la Compafiia procedid a ajustar por efectos de comparabilidad los resultados del afio
2014 dela simriente manera:

Pérdida neta w remltadointegral del afioreportada previamente (2400
Fesultadcs por inversiones en subsidiariag 663,354
Thilidad del afio- ajustada (6835,504)

Moneda funcional ¥ moneda de presentacién

Las partidas en los estados financiercs separados de la Compaiiia s expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros separados s€
expregan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ 1a moneda de presentacién de la
Comparfiia.

2.4 Actives ¥ pasivos Onancieros

2.4.1 Clasificaciom

La Compadia clasifica sus achvos financieros en las siguientes categorias: "activos financiercs a valor
razonable a través de ganancias ¥ perdidas”, “préstamos ¥ cuentas por cobrar”, “activos financierss
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Log pasivos
financieras se clasifican en las sizuientes categorias: “pasivos financieras a valor razonable a través de

ganancias v pérdidas” ¥ “otros pasivos financierss”. La clasificacitn depende del propésito para el coal =e
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS QPHMTWM ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEREMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Bxpresade en délares estadoumdenses)

adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
achivis ¥ pastvas financieros ala fecha de sn reconocimients inieial,

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™ cuyas
caracteristicas se explican a continnacifn:

{a)  Préstmmos y cuentas par cobrar:

Representados en ] estado de sitnacién financiera separado por las cuentas por cobrar s compafiias
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizab en un mercado activo. Se incluyen en el activo 1o comiente, excepto por los de
vencimiento mavor a 12 meses centados desde 1a fecha del estado de situacidn financiera.

(b}  Otros pastuas financieros:

Fepresentados en el estado de situacidn financiera por proveedores v olras cuentas por pagar y
documentos ¥ cuentag por pagar a compafiias relacionadas. Se incluyen en el pasive corriente,
excepto por Jos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de

slimacidn financiera.
z.4.% Reconocimjento ¥ medicidn inicial ¥ posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacitn financiers a la fecha de la
negociacidn, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidén inicial -

Los activos ¥ pasivos financieros son medidas inicialmente 2 sn valor razonable mas cualquier costo
atribuible ala transaccion, que de ser significativo, es reconoecida como parte del active o pasivo; siempre
gue & activo o pasivo financiers no sea designado eomo de valor razonable a través de ganancias v
perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos eomo se describe a
enotinuacién:

Medicidn posterior -
{x}  Préctamos v cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento indcial se miden al costo smortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compafiia prezenta las signientes cnentas dentro de esta categoria;

(iy  Cuoeniag por cobrar compafias relaciopadas .- Corresponden principalimente a los montos
adeudades por dividendaos. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere significativamente
de su eogto amortizady, pues no generan intereses y son exigihles en el corto plaze. Incluide
en &l tukro ofros actives financieros de] estados de sitwacidn financiera separado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR. EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEIL 2015
{Expresado en dblares estadoumidenses)

{B)  Otros pasivas financieras:

Posterior a su reconocimjenta inicial se miden al cogto amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Proveedores v otras cuentas por pagar: Son cblizgaciones de pago por hienes o servicioa
adquiridos de provesdoras locales o del exterior en el curso normal de los negoeios. e
reconaeen a su valor nominal gue es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en
hasta oo dias.

(i) iros pasivos financieros: Corresponden a los montos adeudados a su compafnia relacionada
Industrias Ales CA. por la compra del paquete accionatio de las empresas agricolas v
exiractoras. Se reconocen a su eosto amortizado,

2.4.3 Baja de activos ¥ pasivos financieros

2.5

Un active financiers se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del active o sila
Compafifa transfiere el actvo a un tercero sin retener sustancialmentes los resgos v beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en 2] contrate se han
liquidado.

Inversiones en subsidiarias .

Lag invergiones em acciones en subgidiarias e valdan por el método de participacion. Bajo este método, las
tnversiones se reconccen inicialmente a sn costo de adquisicitn, posteriormente dichag inversiones se
valian bajo el métods de participacion, el cual consiste en ajustar el valor de la inversidn por 1a parie
proporcicnal de las ntilidades o pérdidas v 1a distribacidn de utilidades por reembolso de capital
posteriores a la fecha de adquisicion.

La participacion en los resultades de las entidades subsidiarias se reconocen en el estada de resultados y
en los otros resultados integrales segin corresponda.

Impuesto a la Renta corriente y diferido

Impuesto a la Eenta:

Para los afios 2015 ¥ 2014 1la Compafifa no determind ni pagd uwn Impuesto ala Fenta debide a que segin
la normativa irjbutaria vigente, no se encuentrs en la ﬂhﬂgaciﬁn de determinacion o pago de dicho
impuesto debido a que se trata de una compafiia cuya actividad econdmica consiste exclusivaments a la
tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades; adicionalmente durante estos afios la
Compania no generd ingresos distintos a los provenientes de dividendos recibidos.

Impuesto a Ia Renia diferida:

El I'mpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las
diferencias temmpordles que surgen entre las bases tributarias de acivos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros bajo NITF. El Impuests a Ia renta diferido s2 determina weando tasas
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMEINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion finaneiera v que se espera serin
aplicables cuando el impuesto a [a renta diferido activo g2 realice ¢ el impuesto a la renta pasiva se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida gque sea probable que se
produzean heneficios tributarios futuros contra los que ge paedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasives se compensan cuande exista &l derecha legal
exigibla a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se genaeraran Jdiferencias temporales entre 1as bases tributarias ¥
financieras por 1o que no fue aplicable 1a determinacion ¥ registro del impuesto diferido.

Distribucidn de Dividendos

La distribuciin de dividendos 3 los accionistas de la Conpalia se deducen del pairimomioy se reconocen
como pagivos corrientes en log estados financieros en el pericdo en el que 1oz dividendos se apruehan
por 1og accionistas de la Compadia,

2.8 Gastos

2.9

2.10

Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la facha en gue se haya realizade el pago, ¥ se registran en el periodo en el
que s COnoceIl.

Compensaecion de saldos v transacciones

Come norma general en los estados financiercs no se pompensan los activog ¥ pasivos, tampoco 1os
ingresos y gastos, salvo aquelles c4303 en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma ¥ esta presentacifn $ea el reflajo de la ezencia de la transareién.

Los ingresos ¥ 2agtos con origen en transacciones que, eontractualmente o pot una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacitn vla Compatila tene la intencidn de liguidar por suimpotte
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Cambins en las politicas contables

a)  Normas adoptadag com apteipacion.
La Compaiia ha adoptado Ja siguiente modificacién ala norma anticipadamente:
Enmienda a la NIC 27, “Estados Financiercs consolidados ¥ separados™ ntediante la cual se restaurs
el métadn de la participacidn como upa opcidn para contabilizar las inversiones en subsidiaras,
negacios conjuntos ¥ agociadas en los egtados financieros individoales de una entidad. La referida

enmienda es efectiva para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2016, con
lo que se permite en adopeiton agticipada. (Ver nota =.2).
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B Alafecha de emisién de astos estados financieros separados, se han publicado normagz, enmiendas,
mejoras & interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaifiia no ha adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de Jas fechas
indicadas a continuaeion:

ApECacidn a hliEs e o
pam ejercjctos inicinde s

Miyomg, T b gmigin o pangds;
Enmiendos sobm tevoiciones rebcjanadaa con malcrmbdad, di gregacitn yaubiofalea, anlas » 1de anerg W16
FIC L 2trad myuladoa mtegrales.
MXC Y6y 35 Bam knddy a eatas Momas relocionadas eon oz mdladaos de depraciochip yamorizacs n. lds 2nete 2006
Enmjendps & ¢rtas Mommas relacianadas ¢on B4 plantas podadoras de fmatod elvo bolbga)
10
HE ¥y vsameluekinedmo pase delubro "F mopledadea, plants yequiga ®. ldz enesa 101
N Melre que claribcan elmodo de 45 @hnmar 2 sz da descuema pora Lo shbligaciones par lde gnere 1006

nene i e pas Fampkn.

MMejproe qua elarifican o mhleipnoda eqan B e macin myalkda =n elnpnnﬁ nicrma y Lea Lde enare 1016

HMYZ 34 faraneie inehoWze ot elmETD.

HIE 5 Mejarars F_uncl,ﬂl.'ift!-ﬂl'-itﬂl:latamasdochsi}'}:-ﬂCiﬁﬂEﬂUﬂlEUﬂn& monfeoidd s para lu venla g Ide enere 006
para 2 u distribuciin.

HIE Mejo me que modifican b relelpnoda 2 las ravelacianes de g conrmeo s de prs cid nde {de gnare 4012
Ecrricios wlas revelneia nes sequcdas pora ks =rmday fipanclkerse inlcdoo s -

MIF % Publicoeipn de o 0 fma “hstomentes [NGncKEMEE", verndncample. 1de ensr 3005

M 10 ¢ HI 28 Enmiendas relecionodes con b vonla o o aparaciéndehiens g ontre un nvarsar ysu opssiodn o L gnsro 108

negocio conunin.

Enmiendos o esie g de Momas, que clopfie an &in s s nspectos sohre b preporoeiéa y

HIF . MIF 2 »MNDZ 28 elvbemeidy de wetades Fnznciemoy consnlidod e rodcrea de b apritin de] méwde del valoc Lae enace 2006
poLr O o@iproporcionalan entida de s que ne Fon entidade: de inversfdn.

NIF L Erl.rnl,:nds,fe.m:h-a.nla adquis icTn de won pnnitlpaslﬁn BN URd 2 parcn oo njUntd “Acuerds s Lde g nero 10K
coninnoa,

HIF 4 Fublicacinde B Nomo “Cyanias de diferimignies de actividodse mguladas ™ Ide gnaro 200K

HIE 5 Publicaciinde b Moma "REecanocimigars de los ingrosos pmooedentes d@ RE Sonl@alos con

1
o clefag ™, pala Momma memphrars g ln MG Hy B, Loe enarm 1012

La Administracién de la Compafiia basada en la natnralaza de las operaciones de la Entidad, estima que 1a
adopcion delas enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendrd un impacto
signifieativo en los estados financieros en el ejercieio de su aplicacidn inicial

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidon de estados financieros requiere que la Administracién realice esimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos astados financierss ¥ sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones.

Las extimaciones ¥ paliticas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes pars

reflejar correctamente la sitnacién financiera y los resultados de la Compafiia /0 las que requieren un alto
zrado de juicio por parte de la Administracidn,
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NOTAS E%PLIC&TTVES ALODS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMEBEE DEIL 2015
{(¥xpresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del zo15 ¥ 2014 1a Compafiia no mantiene estimacignes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gestion de riesgos financieros

Bo sl cnrse nosmel de sus negocios ¥ actividades de financiamiento, s Compania estd axpuesta s,
distintes riasgng de naturalera finaneiera que pueden afectar de manera wés o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos ¥ activos ¥, en consecnencia, sus resultadas.

La Compafia dispone de una orgapizacitn y de sistemas de informacion, administrados porla
Contraloria General, e permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer ala
Gerencia General medidas de mitigacidn, gecutar dichas medidas y controlar su efectividad,

A continuacion 3¢ presenta una defimicion de los riesgos que enfrenta 13 Compafiia, una caracterizacidn
yuna deseripeidn de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafiia, 3i es ¢l
Cagd.

4.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. E] endendamiento a tasas fijas
expone la Compafiia al rieggo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus instrumentos
finanejeros.

La Administracion analiza la exposicion al tiesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias sitnaciones hipoteticas tomande ¢n cienta las posiciones respecta de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo ¥ coberfura.
Sobre la base de estos escenarios, se calenla ef impacto sobre Ja ntilidad o pérdida de un
movimiente definido en las tasas de interés. El riesgo ez manejado por la Compania mediantela
restycioracion de créditos alargoe plaxs con periodos de gracia con tasa variable y mediante una
titularizacién de flujos a tasa fija.

4-1.2 Riesgo de liquidez - La liguidez de [a Compafiia es manejada por la administracién bajo el
comirol del Directorio, quien ha establecide el mareo de trabajo apropiada para que la gestion de
liguidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemética, en base a los requerimientos de
financiamiento a corte, mediano v largo plazo.

Bl cuadre a continuacién analiza los pasivos financieras no dertvados de la Compafifa y pasivos
financieros de lignidacidn sobre bases nietas agrupados sobre la base del periodo remanents ala
fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en ¢ cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de actierdo a lo gue permite la modificacidn ala
NIIF 7 para las revélaciones del riesgo de liguidez.
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Alzidediciembre de 2015 Menpzde 1 sfio

Entre 2 v 5 afios

Cuentias por pAZAr comerciales ¥ ntrascuentas por
pagar 123,170
Otros pasivos financieros -

Al 31 de diciembre de =014

Cunentas por pagar com ereiales ¥ otras cuentas por 40
Ctrog pasiveos financieros -

16,040,467

15,060,207

4.L.3 Riesgo de capital - La organizaciton gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estaran
en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a
gus accionistas a través de la optimizacién de log saldos de deuda v patrimonio.

Lios sistemas de informacién gerencial generan sificiente informacién para los diferentes érganos
de direccion, a través del cual se revise en forma eonstante la estructura de capital de la Compaiia.
Como parte de esta revisidn se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de

capital.

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de

apalancamiento al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 fueron los siguientes:

240
15,060,207

201

Total cuentas por pagar comerciales ¥ otras

cuentas por DAEAY 121,170
Otras pasivos financiercs : 16,040,467
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivao -
Dendz neta 16,161,637
Total patrim onio 4,302,835
Capital total 20,455,473
Ratiode apalancamienta 7B.o7%

15,060,447
3,336,906
23,306.855

64.37%

Para los afios 2015 ¥ 2014 la Compafiia presenta un alto nivel de apalancamiento financiero, generado
principalmente por ¢l endevdamiento que mantiene con su compaiiia relacionada Industrias Ales CA. por
la compra del paquete accionario de 1as compafias agricolas y extractoras. Ver Nota 8.
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POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DEL =015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categerias de instrumentos financieros

A continuarisn se pregentan los valores de libros de cada categoria de instrumentos financieres al cierre de
cada ejercicic:

2015 2014

Cotriente Hocorriente Corrtiente Hpecgrriente
Avtivosfinancieros medidos al costo
Cuentas por cobrara compafias relacionadas ) 945,042 - - -
Pasivoefinancieros medidosal costoamortizado
Otragcoentas por pagar 121,174 - 240 -
Qtros parvos finaocieron - 16,040,447 - 15,060,207
Total pasivos financieros 121,170 16,040,467 240 15,060,207

El valor en libros de los instrumentos financiercs corresponde o se aproxima a su valor razonable.
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANOQ TERMINADO FL 31 DE IMCIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{1}  Alespalma S.A. fue constituida mediante escritura piblica &] 10 de octubre de 1998 Su objetn social
es principalmente el cultiva, procesamiento y comercializacion de palma africana ¥ sus aceites. Las
ventas de aceite de palma son efectnadag principalmente a Industrias Ales C.A. (compafiia
relacicnada), dichas ventas representan un 35% del total en el 2035 (65% en el afio 20n4).

{2z) Oleaginosas del Castillo Oleocastillo 5 A es una compafija andnima conshtuida en el Ecuador el 22
de junio del 2001 e ingerita en e registro mercantil el 25 de julio de 2001. Su actividad principal es
el procesamiento, extraccidn y comercializacién de aceite de palma africana. Actualmente, su
actividad estd relacionada con el procesamiento de aceite rojo de palma. Las ventas son efectuadas
prineipalmente a su compaiiia relacionada Indnstrias Ales C.A., ¥ repreésentan un 90.72% del total
en el afio 2015 (92.97% en ¢l aho 2014).

{3) Sociedad de Palmicultorss de la Independencia Sopalin S.A. fue constituida en la ciudad de Santo
Domingo, en el afin 1985 € inscrita en el registro mercantil el 2 de octubre de 1085, can ¢l ohjeto
principal de dedicarse ala produccién ¥ refinacidn de aceite crudo de palma, obtenido por
trituracidn o extraccion por sobvente v, a la clarificacién, refinacidn e hidrogenacion o enduramiento
de aceites v zrasas. Las ventas son efectuadas principalmente a Industrias Ales C.A. Dichas ventas

por el afio terminado el 21 de diciembre del 2015 representan un 72% (88% en al 2014) del total de
lag ventas del afio.

{4} Oleagro Salgana Cleagro 8.A., Tue constituida en la cindad de Santo Domingo en el afio de 1984, su
objeto social ez el cultive de Palma Africana. Las ventas son efectuadas principalmente a su
eompafifa relacionada Oleaginosas del Catillo Olescastille S.A. y representan un 97.62% del total en

el aflo 2015 {95% en el afio 2014).

(5 Agricola San Lorenzo Agrizanla Cia. Lida. fue constituida en la cindad de San Lorenzo, mediante
escritura piblica el 28 de julio de 1953, Su objeto social es €l desarrollo y explotacién agricola v
ganadera, desarrollo agroindustrial en todas sus fases, interna v externa.

{6) Ver Notas 2.2.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otrag onentas por pagar es como sigue:

201 201
Froveedores locales (12 95,440 -
Otros 25,781 240
Total 121,170 240

{13 Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, incluyen finieaments cuentas por pagar por honorarios
profesionales.
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS A E.DS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

OTROS PASTVOS FINANCIEROS

Correspenden a los montos adendados 4 su compafifa relacionada Industrias Ales C.A. principalmente por
la compra del paguete accionario de las empresas agricolas y extractoras por US$15,060,000; deuda que
segiin el acnerde de mutao se pagard en un plaze de 20 afios con 7 afios de gracia de capital, uha tasza de
interés anual del 5.72% ¥ un tiempa de gracia de 3 afios de interés.

Mo se ha entregado garantias.

IMPUESTOS
Sitaacion fiscal -

La Compafiia no ha sido fiscalizada por los afics 2015 ¥ 2014, por lo cual estin abiertos para revisidn por
parte de las autoridades tributarias.

Hros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a T Produccidn y Prevencicn del
Frande Fiscal y su respectivo Reglamento, en log enales se establecen reformas al Codige Orgdnico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cadigo Orgdnico dela
Produceidn, Comereio & Invergiones ¥ a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015,

Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

(a) Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

{B)  No deducibilidad de 1a depradiacién correspendiente a la revaluacién de activos fijos;

{¢]  Estublecimiento delimites para la deducibilidad de los gastos incurridas por- i) regalias, servicios
téenicos, administrativos y de consultoria prestadas por partes relacionadas del exterior; if)
promocién ¥ publicidad; iii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos,

(1) Extensién a 10 afios del periodo de exoneraciém del pago de Impuesto a la Renta, en el caso de
inversiones puevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas.

Ezte plazo se extiende por 2 afios més en easo de que dichas inversiones se realicen en cantongs
fronterizos del pafs.

(#)  Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deteriorn de los activos
financieros correspondientes a eréditos incabrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negorio,

{ft  Seestablece la tarifa ¥ la forina de determinar el impuesto a la renta sobre la vtilidad en la
enajenacidn de acciones ¥ otrog derechos representativos de capital.

{g)  Seestablece 0na tasa compuesta de impuesto & 1a renta entre el 22% v el 25% dependiendo de]
domicilio de] accionista de Ia empresa.

(h) Sefijaen el 35% la tasa de retencidn en la fuente en remesaz a paraisos fiscales,

La mencignada normativa no ha generado impactos en Jas operaciones de la Compafifa.
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HOLDINGPALMACA C.A,

NOTAS AT__,.DS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADDS
FOR EL ANO TERMINATHO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Legislacion sobre Precios de transferencia

Lag nornas tributarias vigentes ineorporan el principio de plena competencia para las operacicnes realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remita por parte dela
empresa ull Anexo de operaciongs con partes relacionadas siempre y cuando se hayan efectuads operaciones
COm Sns eginpanias relacionadae demicliadas en €} exterior 0 locales en €] mismo periodo fiscal v cuyo monto
acumulado sea superior a US$3,000,000, ¥ un informe de precios de transferencla, 5i tal monto es superiora
113415,000,000. Se incluye cormo partes relacionadag a las empresas domiciliadag en paraisos fiscales. Eb
indicado estudic debe sar remitido hasta el mes de junic del 2016 conforme el novens digite del RUC.
Adicionalments, exdge que en su declaracidn de impuesto ala renta annal declars las operaciones de activos,
pasivos, iNEresos ¥ egresos.

La Adwministracidn de la Compaiiia basada en el diagnfstico preliminar realizada ¢om ] apoye de sus
asesares tributarios para las transacciones del 2015, considera que no habré impacto enla declaracion

informatira de Tmpuaesto ala Renta que debe enviar 1a Cotnpadia. Bl estodic final estarad dispunible en lag
fechas que reguieren las autoridades tributarias.

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social pagade congsiste de 9,000,000 de acciones ordinarias v
nominativas de 15%1 cads una.

Acciones ordinarias

MNiumerode

Alclones Capital
Baldoal 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 0,000,000 Q2,000,000

Resultados acirmmulades

Incluye principalmente los valores resultantes de la valoracion de las inversiones en accienes. Adopcitn
anticipada de modificaciém a la norma contable, ver Wotaz 2.2 y 2.10.

INGRESOS

Los ingresos de la Compafiia cortesponden a dividendos recibides de sus subsidiarias. Al 31 de diciembre
del 2015 inicarnente corresponde a dividendos por cobrar a su subsidiaria Oleaginesas del Castillo
Oleocastillo S.A.
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HOLDINGPAILMACA C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICTEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS POR STTNATURALEZA

T detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

N} | 201
Honorarios ¥ servicios 213,143 -
Otros 25,480 240
Total 233,623 240

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015 los costos financieros corresponden a intereses generadok por la compra de
acciones de las compafifas agricoelas a Industrias Ales C.AL (ver Nota 8).

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Dividendos por cobrar - Durante &l afio terminado €] 31 de diciembre del 2015, la Compafiia
registrd Anicamente US$345,842 por concepto de dividendos por cobrar a Oleaginosas del Castillo
Oleccastilla 3.4,

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacién de las ejecutivos v otros
mietnbros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2015 2014
Heonorarios 95,440 -

La compensacién de los gjecutivos y otros mismbroa clave es determinada con base en el rendimiento de
loz individnos vlas tendencias del mercade. '

Otras transaceciones con partes relacionadas - Un detalle de otrag transacciones con partes
relacionadas es como sigue:

Compra de inversiones en acciones:
201 201

Industrias Ales C.A. - 15,000,207

Corresponde ala compra de inversiones en acciones de las compafiias Alespalma S.A., Oleagro Salgana
Olepsa 5.4., Oleaginogas del Casgtillo Oleocastiile S.A., Scciedad de Palmicultores de 1a Independencia
Sopalin S.A. v Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Lida., realizada a la compafiia Industrias Ales C.A por
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HOLDINGPALMACA C.A,

NOTAS A L.DS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATWOS
POERE EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

1a dizposicidn del paquete accionaria por USD$15,060,000, la cual segin el acuerdo contractual se
recuperara en las condiciones detalladas en la Wota 8.

EVENTOS SUBSECUENTES

Exntre el 31 de diciembre del 2015 v 1a fecha de emision de estos estados financieros no se predujeron
eventos gue, en la opinin de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo
gobre diches estados financiercs o que requieran revelacidn adicional.
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