
HOLDINGPALMACA C.A, 

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Bxpresado en dolares estadoumdenses) 

HOLDINGPALMACA C.A. 

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCEIRA. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACFIVO Nota 2014 
(Reestructurados) 

Aenvo corriente 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 

Total activos corrientes 
  

Activos no corrientes 
Toverssones en subsidianas 6 23.306.853 

Total activos no corrientes 23-396.853 

Total activos 23.396.853 

     
  

   18S Alacoz 
Vicepresidente 
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HOLDINGPALMACA €... 

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
¿Expresado en dolares estadoumdenses) 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoundenses) 

PASIVO Y PATRIMONIO Nota 

pasivos corrientes 
otras cuentas por pagar 7 

Total pasivos corrientes 

Pasrvos no cornentes 
Otros pasivos financieros 8 

Toral pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 
Caprtal Social 10 

Perdidas acumuladas 30 
Total patrimonio 

Total pasivos y patrimonio 

| 
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Contralor 

2014 
(Reestructurados) 

240 

——— 290 

15.060.207 

15.060.207 

15:960.497 

9 000 000 

(sé; 
8:336-406 

23.396-853 

      
 



HOLDINGPALMACA C.A. 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadouoidensas) 

BOLDINGPALMACA C.b 

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en délares estadounadenses) 

PASIVO Y PATRIMONIO Nota 2014 
(Reestructurados) 

Resultados por inversiones en subsidiarias 6 (663 354) 

Gastos admumstrativos n (240) 

Pérdida operacional (663.594) 

Gastos financieros, neto - 
  

Pérdida neta del año (663.594) 

Otros resultados integrales 
Ganancia derivada de afectos actuanales de las 
Inversiones en subsidiarias - 

Pérdida neta y resultado integral del año (663,394) 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros separados 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014, 
(Expresado en dólares estadonmdenses) 

HOLDINGPALMACA C.A. 

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en délares estadounidenses) 

Capital Resultados 
social — Acumulados — Total 

Saldo al 1 de enero del 2014 

Aporte de accionistas 9-000.000 9.000.000 

Pérdida neta del año (663.594) — (663.594) 
Otros resultados mtegrales - - - 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 
(Reestrarturados) 9.000 000 (663.594) — 8.336.406 

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estados financieros separados 
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HOLDENGPALMACA C.A, 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADOS EL.31 DE. DICIEMBRE DEL. 2014 
¿Espresado en mies de dolares estadoumdenses) 

HOLDINGPALMACA C.á. 

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en rules de dólares estadounidenses) 

Nota 2014 
(Reestructurados 

Flujo de efectivo de las actividades de operación 
Pérdida neta del año (663 594) 
Más (meros) cargos (créditos) a resultados que no re representan movrmrentos de 

efectivo - 
Resultado de mverstones en subbsdianes 6 063 354 
Provision Mtereses préstamos con compagías relacionadas - 
Dendendos por cobrar 
Promsion Para pago de otras cuentas por pagar 7 240 
Eleciuyo neto provisto (utizzado) por las actividades de operación 
Dismmucon de efectrvo y equivalente de efectivo, 
Efectivo y equivalentes de efectivo al 1mcro del año 
Efectvo y equivalentes de efectivo al final del año 

Las notas explicativas anexas son parte ¡mtegrante de loy estados fipanciejos     
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HOLDINGPALMACA C.A, 

¡NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y operaciones 

Rolamgpalmaca C-A. (en adelante la “Compaña”) es una compañía anonima constituida en el Ecuador Su 
domiciho prneipal es Av Galo Plaza Lasso N51-23 y Rafael Bustamante, en la crudad de Quito 

Tue constituida mediante escritura púbica inscnta en el Registro Mercantil el 20 de dicrembre del 2014 y 
su objeto prnorpal es la compre de acesones o parueipaciones de otras compañías, con la finalidad de 
vincularlas y ejercer su control a traves de vinculas de propiedad aecionana, gestión, adramstración, 
responsabilidad credit o resultados y conformar así un grupo empresamal. 

Enla actualidad la Compañia no tiens empleados y la participación acronana que mantiene en sus 
subsidiarias al 31 de diciembre del 2014 es como Sigue 

Subsidiarias Olgeto Participación, 

Alespalma S.A. Palmenltora 99 99% 
Oleagmosas del Castillo Oleocastillo S.A, Extractora 7594% 
Socsedad de Palimicultores de la Independencia Sopalin S.A. Extractora 63.56% 
Oleagro Salgana Olepsa S.A, Paloncultora 99 00% 
Agncola San Lorenzo Agnsanlo Ca. Leda Valmcoliora 99.00% 

Estructura societaria 

La Admimstración de Industnas Ales C.A. actualmente compañía relacionada dela Compañía 
durante el año 2014 Iuctá un proceso de reestructuracion soctetana, para lo cual llevó a capo las 
siguentes acciones 

+ El ga de marzo de 2014, por decisión de la Junta General de Aeciomstas, se decidio efectuar un 
proceso de escasrón para conformar HoldingPalmaca C.A,, a la cval se le cedezía los desechos sobre 
las partsapacsones que Índustnas Ales C.A. mantenía sobre Alespalma S.A, Oleaganosas del Castillo 
- Oleocastllo 5.A, Socredad de Palimcultores de la Independencia  Sopaliz S.A, Oleagro Salgana- 
lepsa y Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia Ltda (en adelante negocios agricolas) El proceso fue 
llevado a cabo en dos etapas le primera mediante escisión por US$9.000 000 y la segunda 
medtante venta del paquete accionario de los negocios agricolas por US$15 060 000 

El refendo proceso fue aprobado pora Supermtendeniaa de Compas el 17 de drerembre de 2014 e 
aserto en el Registro Mercantil el 29 de diciembre del 2014 

Situación financiera de la Compañía: 

La Compañra presenta en sus estados financieros separados al cierre del 2014 en el rubro patramontal 
Resultados Acumulados (perdidas) por US$ 663.594 
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HOLDINGPALMACA C.5. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

-A continuación se describen las prinexpales polítzcas contables adoptadas en la preparactón de estos 
estados financieros separados Estas politicas han sudo daseñadas en función a 185 NITF vigentes al 31 de 
drciembre del 2014 y aplicadas de manera unuforme a todos los años que se presentan en estos estados 
financieros separados 

Bases de preparacion delos estados financieros separados 

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información financiera (NIIP), los estados financieros de 
vna entidad que posee subeidianas se preparan en una base consolidada, Sra embargo, es permitido que, 
sea porque la legislacion del paas de la entidad así lo requiere o sde forma voluntaria la entedad lo 
considera, se preparen estados financieros mdtviduales de la empresa controlapte “Holdmgpalmaca C.A" 
10 que se denomñan estados financieros separados 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITE) emitidas por el LASB (International Accounnng 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción Integral, explica y Sin 
reservas de las refendas normes istergacionales y aplicadas de manera umforrae a los ejercicios que se 
Presentan 

Los presentes estados finaneteros separados se han preparado bajo el eterto del costo bstortoo Ei 
cumplimento de Jas NITE, la Compañía tambien prepara estados financieros consolidados con.sus 
subsidiarias, con las que la Compaffa mantrene Inversiones y ostenta el poder de gobernar sus políticas 
operativas y nancieras Los estados financieros wdividuales de sus subitdianas son requeridos por las 
antoridades eenatonanas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados dela 
Compañía reflejan su actividad mdsvdual, sin ancluzr los efectos de la consolidación de estos con los de 
úrchas entidades 

La preparación do los estados Einancreros conforsne a las NIIF requere el uso de estimaciones contables 
Tambien enge a ls Admmstrarion que ejerza su Juuezo en el proceso de aplicación de las políticas 
contables de la Compañya En la Nota 3 se revelan las areas que 1mphcan un mayor grado de juexo o 
complendad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son sigmificativos para la elaboración de los 
estados financieros separados Debido a la subjenvadad umberente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden dxfent de las montos estimados por la Administracion. 

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e 
mterpretaczones a las normas exstentes que no han entrado en mgenera y que la Compañia no ha 
adoptado con anticipación. 

Ajuste de saldos in1erales 

Durante el año 2014 la Admimstracion de la Compañía decide adoptar anticipadamente la enmienda 
establecida en la NIC 27 medrante la cal se restaura el método de la partrcrpación como una opción para. 
contabilzar las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros 
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HOLDINGPALMACA C.A- 

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

separados de una entidad, por tanto la Compañía procedió por efectos de comparabalidad a ayustar los 
estados financieros al 31 de dicsembre del 2014 en los rubros que se detallan a contmuacion 

Inversionesen — Pasultados 
Subsidianas acumulados 

Montos regietrados previamente al momento de la adquisición 
costo 24,060,207. 240 

astea Valor Patrimonsal Proporcional (663,354) 53354 
Saldos ajustados al 31 de diciembre del 20%4 22396853 $63.594 

En adición a lo antenor, la Compañía procecho a «gustar por efectos de comparabilidad los resultados del año 
2014 dela siguiente manera 

Pérdida neta y resultado mtegral del año reportada previamente ta40) 
Resultados por inversiones en subadiarias 663,354) 
Utilidad del año ajustada ($63,594) 

2.3. Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros sepevados de la Compañía se expresan en la moneda del ambrente 
ecomomco prmarzo donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados Ainancieros separados se 
expresan en dólares estadoumdenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la 
Compañía 

2.4 Activos y pasivos financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las sxguentes categorías “achvos financieros a valor 
razonable a través de ganancas y pérdidas", “préstamos y cuentas por cobrar, "actos finanereros 
mantenados hasta gu venclrmento” y “actvos financieros disponibles para la venta” Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías “pasivos financieros a valor zazonahis a través de 
ganancias y pérdidas” y "otros pastvos financieros” La clamificacion depende del propósito para el enal se 
adquineron los activos o contrataron los pasivos La Adunmustración determina la dlastficación de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimnento mal 

Al 31 de diciembre del 2014, la Compañia mantuvo activos financrsros en las categorías de “prestamos y 
cuentas por cobrar” y pasivos finanateros en la categona de “otros pasivos financieros” cuyas 
características se explican a contimuacion 

(a) Otros pastos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores y otras cuentas por pagar y 
Sotumentos y cuentas por pagar a compañuas relacionadas Se incluyen en el pasivo corriente, 
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HOLDINGPALMACA €. A. 

NOTAS EXPLICATIVAS AOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadotnudenses) 

excepto por los de vengirmento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de 
stuscron financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un acto o pasivo financiero en el estado de sstuación financiera a la fecha de la 
negoctación, cuándo se compromete a comprar o vender el actvo o pagar el pastvo 

Medicion micíal - 

Los activos y pastvos financieros son medidos meialmente a su valor razonable más cualquer costo 
atribuible aa transacción, que de ser sygnaficauvo, es reconocido como parte del activo o pastoo, siempre 
que el activo o pastvo financiero no sea desguado como de valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas Con posterondad sl reconocumento xmexal la Compaíña valonza los mismos como se descnbe a 
continuación 

“Medicion posterior - 

(a) Otros paswos finaneseros 

Postenor a su reconocimiento anucial se miden al costo amortizado aplicando el método de anterés 
efectivo La Compañía presenta las sigurentes cuentas dentro de esta categoría 

(D Proveedores y ostas cuentas porpasar Son Obligaciones de pago por bienes o servicios 
adquindos de proveedores locales o del exteor en el curso normal de los negocras Se 
reconocen a su valor nomnal que es samlar a su costo amortizado pues son pagaderas e 
hasta 90 ea 

(u) — Otros pasivos fipancieros Corresponden a los montos adeudados a su compañia relacionada 
Indusinias Ales C.4 por la compra del paquete accionarzo de las empresas aguicolas y 
extractoras Se reconocen a su costo arortizado 

2.4.8 Baja de activos y pasivos financieros 

25 

Un activo finanetero se elmuna cuando exprran los derechos a recabar los flujos de efectivo del activo o ss la 
Corapadisa transfiere el activo a un tercero sm retener sustancialmente las riesgos y beneficros del activo 

Un pasivo es elranado cuando las obligaciones de la Compañía espeificadas en el contrato se han 
hgudado 

Inversiones en subsidiarias 

Las inverstones en acerones en subsidianas se valdam por el método de participación Bayo este metodo, las 
Inversiones se reconocen imicialmente a su costo de adquisición, postenormente djehas Inversiones se, 
valían bajo el metodo de participacion, el eual consiste en ajustar el valor de la imverston por la parte 
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2.6 

HOLDINGPALMACA C.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2014. 
(Expresado en dólares estadowndenses) 

proporcaonal de las utilidades o pérdidas y la distribución de utilidades por reembolso de capital 
posterores ala fecha de adgursición. 
La parterpacion en los resultados de las entidades subsidiarias so reconoce en el estado de resultados y en 
los otros resultados integrales según corresponda. 

Impuesto ala Renta corriente y diferido 

Impuesto a la Renta. 
Para los años 201418 Compañía no determinó m pagó un Empuesto a lá Renta debido a que según la 
normativa tributana vigente, no se encuentra en la obligación de determinacion o pago de dicho mmpuesto 
debido a que se testa de una compañía cuya actendad esonomea consiste exclusivamente a 18 tenencra de 
accrones, participaciones o derechos en sociedades, adicionalmente durante estos años la Compañía no 
genero mgresos distantos a los provementes de dividendos recibidos 
En alaRe de, 

Bl Impuesto ala renta diferido se provisora en su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las 
Auferencaas temporales que surgen entre las bases tributanas de actavos y pasavos y sus respectivos valores 
mostrados en los estados financieros bajo NIIF El Impuesto a la renta diferido se determina usando 13585 
tributarsas que han sido promulgadas a la fecha del estado de situncyon financiera y que se espera serán 
aplicables cuando el puesto a la renta difendo activo se realice o el Impnesto ala renta pasivo se pague. 

Los ¡mpuestos a la renta dufenidos activos solo se reconocen en la medida que ses probable que se 
produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pastvos se compensan cuendo exasta el derecho legal 
exigible a compensar Impuestos activos corrientes con Ímpuestos pasivos cormentes 

Al 31 de diciembre del 2014 no se generaron diferencias temporales entre las bases tributanas y 
financieras por lo que no fue aplicable la derermnación y registro del mmpuesto diferido 

2.7 Gastos 

28 

Se registran al costa historico Los gastos se reconocen a medada que son reunidos, 
mdependientemente de la ferha en que se haya realizado el pago, y Se registran en el período en el 
que se conocen, 

  

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma genera] en los estados financieros no se compensan los actavos y pasivos, tampoco los 
angresos y gastos, salvo aquellos casos en las que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el refleyo de la esenera de la transacción 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

NOTAS EXPUICAFIVAS ALOS ESTADOS PINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Los grosos y gastos con ongen en trensaccrones que, contractualmente o por una noma legal, 
esttesmplan da posibihdad de compensacion yla Compañía tiene la ¡ntención de hxquidar por su 2mporte. 
neto o de realizar el activo y proceder al pago del paso de foriga simultánea, se presentan netos en. 
resultados 

Cambios en las políncas contables 

3) — Normasuevas y revisadas emstidas pero aún no efectivas 

La Compañia no ha aplicado las erguuentes Normas Internacionales de Información Fnapaiera 
(NIF) Y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido ermtidas 
Pero aún DO son efectivas, que permiten aplicación amueipada. 

  

  

mes oscmestos financieros. Esso 1 200% 
a nm pesca decos 09 ot ses 30m 
rage VE oc dels Mido regias dada yan 0001908 
ratcacietse NE gus Pao prieto men 1006 

ae 000 30 
A ua zonas comerla entes 

La Admamstración de la Compañía basada en la naturaleza de las operaciones de la Eintdas, estima que la. 
adopcion de las ennuendas e terpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendrá un impacto 
significativo en los estados financxeros en el jercicro de su aplicacion mitral 

ESTIMACIONES Y JUXCIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Adrmnistracron realce estimaciones y utilice 
sepuestos que afectan los montos 1eludos en estos estados financreros y sus notas relacionadas Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la expenencra 
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HOLDINGPALMACA C.A 

NOTAS EXPUICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE. DICIEMBRE DEL 2014 
CExpresado en dolares estadounidenses) 

ustonia, cambros en la mánstria e informacion sumutustrada por fuentes externas calificadas Sin 
embargo, 1os resultados finales posan dufertr de las estimaciones bayo ciertas coniliciones 

Las estimaciones y polrticas contables significativas son defiridas como aquellas que son importantes para 
reflezar correctamente la srruacion financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto 
grado de muero por parte de la Admmistracion 

-A1 31 de dicrembre del 2014 la Compañía no mantzene estunaciones 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actrudades de inanciarmento, la Compañia está expuesta a 
istntos mesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos sigmilcativa al 
valor econóuuco de sus fityos y achavos y, en consecuensa, sus resultados 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de formacion, administrados por la 
Contraloría General, que permiten 1dentficar dichos riesgos, determanar su magoxtua, proponer a la 
Gerencra General medidas de mubgación, qecutar dichas medidas y controlar su efectividad. 

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compañía, una caractenzación 
y una deserpezon de las medidas de mutigación actualmente en uso por parte de la Compañía 51 es el 
caso 

4.11 Riesgo en las tasas de interés La Compaína se encuentra expuesta a nesgos en la tasa de 
interes debido a que mantiene prestamos a tasas de mteres fijas El endeudamiento a tasas fijas 
expone la Compañía al nesgo de tasa de mteres sobre el valor rezonable de sus mstrumenitos 
finanaeres 

La Adrmupistración analiza la exposac1on el nesgo de tasa de mterés demanera dinámica de 
smulan vanas srtuaciones hipoténcas tomando en cuenta las postc1ones respecto de 
refinanciamientos, renovacion de las posiciones estentes, financiamnento alternativo y cobertura 
Sobre la base de estos escenanos, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un 
1movmuento defimido en las tasas de 1nterés El nesgo es manejado por la Compañía mediante la 
restructuración de creditos a largo plaza con persodos de grava con tasa vanable y medhanite ama 
tarulanzacton de flujos a tasa fia 

Riesgo de liquidez. La liquidez de la Comparta es manejada por la admnistracion bajo el 
control del Directono, quien ha establecado el marco de trabajo apropiado para que la gestión de 
Iqurdez sea desarrollada ea forma ordenada y sistemañies, va base alos requermentos de. 
£nanciamiento a corto, mediano y largo plazo 

El cuadro. contunuación analwa los pastvos financieros no dentados de la Compañía y pasrvos 
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del pertodo remanente a la 
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HOLDINGPALMACA C.8 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

fecha del balanos general hasta la fecha de su venenmiento Las montos revelados en el cugdro gon 
los fluyos de efectivo no descontados 

La información comparativa se ha reestrucmrado de acuerdo a lo que permute la modificación a la 
'NIIR y para las revelaciones del nesgo de liquidez 

Alza de dlesombre de 2028 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 240 
Otros pasivos timanciaros 25060207 

4.1 3 Riesgo de capital La organyzacion gesttona su capital para asegurar que la Compañía estaran 
an capacidad de continuar como empresa en marcha, Imentras que maxamzan el rendimiento a 
sus acaonistas a traves de la optrnzación de los saldos de deuda y patrimomto 

Los sistemas de nformación gerencial generan suficiente información para los dxferentes organos 
de direccion, atraves del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compañía 
Como parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de 
capital 

La Compaña monttorea su capatal gobre la base del rato de apalancanuento Los ratos de 
apalancamento al 31 de diexembre del 2014 fueron los siguentes 

  

2034 
"Tutal rentas por pagar comerciales y otras 

Cuentas por pagar 240 
“Otras pasivos inancioros 15,060:207 
Menos Efectivo y equivalentes de eféctrvo 
Denda meta 15,000,447 
"Tatal patramono 8,33%306: 
Capital total 22,396,853. 

Ratío deapalancamiento 64.37% 

Para las años 2014 la Composa presenta un alto mvel de apalancamiento Einanetero, generado 
pnncipalmente por el endeudarsento que manbene con su compañís relacionada Industrias Ales C.A- por 
Ja compra del paquete acesonano de las compañías agncolas y extractoras Ver Nota $ 
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HOLDINGPALMACA C.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dolares estadonnadenses) 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorias de instrumentos financieros 
A continuación se presentan los valores de libros de cada categoría de mstrumentos financieros al erre de 
cada ejercicio 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 
Otras cuentas por pagar 240 
Otros pasivos finanereros 15:060 207 
Total pasivos finansieros 240. 25.060.207 

El valor en ibros delos instrumentos financieros corresponde o se apraxmma a su valor razonable. 
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HOLDINGPALMACA C.A. 

¡NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
¿Bxpresado en dólares estadounidenses) 

m 

153] 

6 

(a) 

(5) 

(5 

Alespálna S.A. fue consttuuda mediante esentura pública el 19 de octubre de 1998 Su objeto social 
es princapalmente el cultivo, procesamiento y comercialización de palma africana y sus acertes Las 
ventes de acerte de palma son efectuadas principalmente a Jndustras Ales C.A. (compañía 
relacionada), dichas ventas representan un 85% del total en el 2015 ($8% en el año 2014) 

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo 5.4. es una compañía anónuna constrrmda en el Benador el 22 
de jumo del 2001 e msertta en el registro mercantil el 25 de juho de 2001 Su actividad principal es 
el procesamiento, extraccion y comercial zación de acerte de pala africana, Actualmente, su. 
actividad está relacionada con el procesamiento de acerte royo de palma Las ventas son efectuadas 
prancipalmente a su compañía relacionada Industrias Ales C.A,, y representan un 90 72% del total 
en el año 2015 (92.97% en el año 2014) 

Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin S.A. fue constturda en la crudad de Santo 
Domingo, en el año 1985 e insenta en el regwstro mercantil el 2 de octubre de 1985, con el objeto 
prinaxpal de dedicarse a la produccion y refinación de acerte crudo de palma, obtemido por 
trituración o extracción por solvente y, ala clarficación refinación e budrogenación o endurarmiento 
de acertes y grasas Las ventas son efectuadas prncrpalmente a Industas Ales C.A. Dichas ventas 
por el año termunado el 31 de drciembre del 2015 representan un 72% (889 en el 2014) del total de 
las ventas del año 

úOleagro Salgana Oleagro $ 4., fue constitmda en la crudad de Santo Domingo en el año de 1984, su 
objeto socral es el cultivo de Palma Africana Las ventas son efectuadas prinapalmente a su 
compañía relacionada Oleaginosas del Catllo Olegcasallo S.A. y representan vn 97 62% del total en 
el año 2015 (95% em el año 2014) 

Agrícola San Lorenzo Agnsanlo Cin. Ltda, fue constrturda en la cuudad de San Lorenzo, mediante 
escntura publica el 28 de julto de 1998 Su objeto somal es el desaszollo y explotación agricola y 
ganadera, desarrollo agromgustnal en todas sus fases, 1mterna y externa. 

Ver Notas 2.2 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR. 

Un resumen de cuentas par pagar comerciales y ctya9 cuentas por pagar es buno sgne 

a 

zos 
Proveedores lorales(1) - 
Otros _— 700 
Tal 

Al 31 de diciembre del 2014 meluyen unicamente cuentas pot pagar por honorarios profesionales 

OTROS PASIVOS FINANCIEROS 
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HOLDINGPALMACA C.A- 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DB DICIEMBRE DEL 2014 
CEspresado en dolares estadoumdenses) 
  

Corresponden a los montos adendados a su compañía relacionada Industrias Ales CA. principalmente por 
la compra del paquete acetonano de les empresas agrícolas y extractoras por US$15,060,000 deuda que 
segun el acuerdo de mutuo se pagará en uu plazo de 20 años con 7 años de gracia de caprtal, una tasa de 
uterés anual del 5 72% y un hempo de gracza de 3 años de mteres 

Nose ha entregado garantias 

IMPUESTOS 

Situación fiscal 

La Compaía no ha sido fiscalizada por los años 2015 y 2014, por lo cual están abrertos para revisión por 
parte de las autoridades tnbutarsas 

Otros asuntos - 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Producrxon y Prevencion del 
Fraude Fiscal y su respecnyo Reglamento, en los enales se establecen reformas al Código Organico 
Tnibutano, a la Ley Organica de Régumen Tributano Interno y su Reglamento, al Codugo Orgémeo de la 
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatona para la Equidad Tributarsa, que ngen a part 
de enero del 2014, 

Las prnespales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos 
(a) — Reconocamuento de ampuesto dxfendo para fines tributarios 
(9) No deducibilidad dela depreciación correspondiente a la revalnación de activos fos, 
(9 - Establcammento de lumtes para la deducibilidad delos gastos mucurnidos por 1) regalías, servicios 

ecmeos, adramstratvos y de consultona prestados por partes relacionadas del exteor, 1) 
promocion y publicidad, nf) remuneraciones pagadas a los ejecutivos 

(d) — Extensión a 10 años del peodo de exoneración del pago de Impuesto a la Renta, en el caso de 
inversiohes mueras y productivas en los sectores econormcos determumados corno mdustnas hasicas 
Este plazo se extende por 2 años más en caso de que dichas versiones se realicen en cartones 
Tronterizos del pars 

(e) — Condretonantes para la deducibilidad de los valores registrados por detemoro de los activos 
Énancieros correspondientes a creditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y orrginados en. 
operaciones del giro ordmaro del negocio, 

(0 Se establece la tana y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utibdad en la 
enajenación de aoriotes y otros derechos representatvos de caprtdl. 

(8) - Seestablece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 
dormcilio del accrorasta de la empresa. 

(b) — Sefiza en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a pararsos fiscales 

La mencionada normativa no ha generado Impactos en las operaciones de la Compañía. 

Legislación sobre Precios de transferencia 
Págima 18 de 20
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HOLDINGPALMACA CA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL ¿1 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las normas tributanas vigentes mcorporan el prnespro de plena competencia para las operaciones realizadas. 
con partes relacionadas Por su parte el Sermcro de Rentas Internas solcrta se prepare y remita por parte de la 
empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas sempre y cuando se hayan efectuado operaciones 
can sus compas relacionadas domicibadas en el exterior o locales en el musmo perfodo fiscal y cuyo monto 
acumulado sea supenor a US$3,000,000, y un mforme de prerzos de transferencia, srtal monto es eupertor a 
US$15,000,000 Se meluye como partes relactonadas alas empresas dormeladas en paraísos fiscales, Bl 
adicado estudio debe ser renmtido hasta el mes de ¡uno del 2016 conforme el noveno digo del RUC. 
Adicionalmente, exage que en su declaración de mpuesto a la renta anual declare las operaciones de activos 
PASIVOS, IIgTESOS y egresos 

La Adrunistración de la Conrpafa basada en el diagnostico prelunmar realizado con el apoyo de sus 
asesores tributanos para las transaccones del 2014, considera que no habrá impacto eu la declaración 
informativa de Impuesto a la Renta que debe envaar la Compañía El estudio Bnal estará dispomble en las 
fechas que requeren las autoridades inbutanas. 

PATRIMONIO 

Caprtal Social - El capital social pagado consiste de 9,000,000 de acciones ordimarias y 
nominativas de US$1 cada una. 

Acciones ordinarias 

Saldo al 31 de dicaembre del 2014 

Resultados acumulados 

  

Incluye pnnespalmente los valores resultantes dela valoración de las versiones en acmones Adopción 
anticipada de modificación a la norma contable, ver Notas 2 2 y 2 10 
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HOLDINGPALMACA CA. 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

GASTOS POR SU NATURALEZA. 

Un detalle de gastos por su natuvaleza es como sigue 

2024 

Hesorariosy serviesos - 
Otros. 240 
Toral 240 

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Otras transacciones con partes relacionadas - Un detalle de otras transacciones con partes 
relacionadas es como sigue 

Compra de inversiones en acetones 

aora 

Tndusteras ales C.A. 15,060,207 
Corresponde a la compra de versiones en acciones de las compañías Alespalma 5.4, Oleagro Salgana 
Olepsa 5.5., Oleaginosas del Castillo Oleocastllo S.A., Sociedad de Palimcultores de la Independencia 
Sopalin S.A. y Agricola San Lorenzo Agnsanlo Cia. Ltda,, realizada a la compañía Industmas Ales C.A, por 
la disposición del paquete aceionamto por USD$15 060,000, la cual segun el acuerdo contractual se 
recuperara en les condiciones detalladas en la Nota 8 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emusión de estos estados financieros no se produjeron. 
eventos que, en la opinion de la Adrumstración de la Compaiza, pudieran tener un efecto sigmaficativo 
sobre dichos estados financieros o que requieran revelación adicional. 
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