HOLDINGPAT MACA CA,

ESTADO SEPARADD DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE IVEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

HOLDINGPALMACA C.A.

ESTADO SEPARATMW} DE STTUACION FINANCEIRA.
AL 31 DE DICIEMBRE D'EL 2004
(Expresade en ddlares estadounidenses)

ACTIVO Nota 2014
(Reestructurados)

Activo eorriente
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas -

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Inversiones en subsidiatias i 23.556.853
Total activos o corrientes 23.396.853
Total actvos Q.EE&.S 52

do Ahvares
Vicapresidente
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HOLDINGPALMACA C.A.

ESTADO SEPARADND DESTTTTACION FINAMCITR A
AL 31 DE DICIEMERE DEL z014
{Bxpresado en ddlares estadounjdenses)

AL 31 DE DICTEMEBRE DEL =014
fExpresado en délares estadounidenses)

PASTV() Y PATRIMONIO Nota 2011
(Reestruciurados)

pasivos corrientes

olras cuentas por pagar 7 240
Total pasivos corrientey 20
Pagivos no corrientes

Crros pasivos financieros 8 L5.060.207
Total pasivos no corrientes 15.060.207
Total pasivos 15.060.447

PATRIMONIO

Capital Social 10 $.000.000
Pérdidas acurnuladas 1o {663.594)
Total patrimtonio 8.226.406

Total pasivoes ¥ patrimonio 23.306-853

;
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HOLDINGPALMACA C.A.

BSTADO SEPARADD DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 D'E DICIEMERE DEL 2414
(Expresado en ddlares estadounidenses)

HOLDIMCPAT MACA C. 4,

ESTADC SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TEEMINAD( AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2444
(Fxpresads en dalares estadovunidenses)

PASTV( Y PATRIMONIO Nota 2014
{Reestructurados)
Resultados por inversiones en subsidiarias ] (663-354)
(Gastos administrativos 11 (240
Pérdida operacional (663.504)

Fastos financieros, neto

Pérdida neta del afio {663.594)
Otros resultados integrales

(Ganancia derivada de efectns actnariales de laz

inversiones en subsidiarias -
Perdida neta vy resuliado integral de afio (663.504)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de kos estados firandieros separados.

/" Lenin Bustillos
Contralor
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HOLDINGPALMACA C.A,

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

HOLDINGPALMACA C.A,
ESTADO SEFPARADO DE CAMRBIOS EN EL PATRIMONIC

POR EL ANQ TERMINADOQ AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Capital Resultados
Social Acumulados Taotal

Saldo al 1 de enero del 2014

Aporte de accionistas 9.000,000 4.000.000
Pérdida neta del afio (663.594) (663.594)
Otros resultados integrales - - -

Saldo al 31 de diciembre del 2014
{(Recsrractorad os) 9.000.000 {662.504) 2.336.400

Las notas xplicativas aneyas son parte integrante de los estados financieros separados.

Vicepresideptt
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HOLDINGPAILMALA T.A,

ESTADO SEPARADD DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ANO TERMINATYOS EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014
{Expresado an miles de délares extadounidenses)

HOLDINGPALMACA C.A.

ESTAD) SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en miles de ddlares estadounidenzes)

MNota =g

{Reestructurados
Flujo de efectivo de las actividades de operaddn
Pérdida peta del afio {663.594)
Mas (menos) cargoes (créditos) 4 resultados que no re répresentan movmientos de -
efective: -

Resultado de inversiones en subsidiarios 3] 663,354
Provision intereses préstamos con compafias relacionadas -

Dividendos por cobrar -

Provision para pagoe de afras cnentas por pagar 7 240

Efactive neto provisto (adlizads) pot las actividades de operacién -

Disminucidn de efectivo ¥ equivalente de efective -

Efectivg v equivatenies de efectivo al inicio del afio -

Efective v equivalentes de efectivo al final del afio

Lag notas explicativas Anexas gon parte integrante de los estados fipancie 2.
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HOLDINGPATMACA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAD EL 31 DE DICTEMBEE DEL 2014
(Expresado en délares estadonnidenses)

INFORMACION GENERAT
Comstitacitn y operaciones

Holdingpalmaca C.A (en adelante la "Compafiia®) es upa compafiia andnima constituida en el Ecuador, 5u
domiciiio principal es Av. Galo Plaza Lasso N51-25 v Rafael Bustamante, en la cfadad de Quito.

Fue cimsituida mediante escritara piblics inserita en ¢l Registro Mercantil el 20 de dictembre del 2014 ¥
s obfete principal es la compra de aceiones o participaciones de ptrag compaiifas, con la finalidad de
vincularlas y gjercet su control 4 través de vinculos de propiedad accionaria, sestitn, administracidn,
responaabilidad creditica o resultadas y conformar asi Uh grupo empresarial

En 1z actualidad 1a Compafiia no tiene empleades y la participacifn acclonaria que mantiene en sus
subsidiarias al 31 de diclembre del 2014 s como sigue:

Subsidiazias Objeto Participacign
Alespalma 8.4, Palmicultora g9.00%
Oleaginozas del Castillo Olegeastiile 5.4, Exfractors 75.94%
Sociedad de Palmicuttoras de la Independencia Sopalin S.4. Exfractora 6. 65%
Oleagro Salgana (lepsa S.A. Palmicultora 90.00%
Agricola San Lorenzo Agrisanle Cla. Lida, Palmivaliory on, L%
Eatructura societaria

Laadministracién de Industrias ales C.A. actvalments compafiis relacionada de la Compariia
durante el afio 2014 inicid no procean de reestrachiracidn societaria, para e woal Nevd s cabolas
siguientes acciones:

. El 21 de marzo de 2014, por decisidn da la Junts General de Accionistas, se decidio efectuar ng
proceso de escision para conformar HoldingPalmaca CA., 2 1a coal s le cederfa los derechos sobre
es particpaciones goe mdvuamay Aes C.A mantenia sobre Alespalma 8.A., Oleaginosas del Castillo
- Qlencastille 5.4, Sociedad de Palmicultores de la Independencia - Sopalin 5.4, Oleagroe Salgana -
Olepsa y sgriesla San Lorenzo Agrisanle Cia. Lida. (en adelante negocios agticolas), Bl proceso fue
llevado a cabo en dos etapas, 1z pamera mediante escision por US$9.000.000 ¥ 1a segunda
mediante venta del paquete acaonario de log negocios agricolas por 75$15.060.000

El referido proceso fue aprobads por la Superimendencia de Compafiias el 17 de diclembre de 2014 ¢
nscrite en & Begistro Mercantil el 29 de diciembre del 2014.

Simacion financiera de la Compania:

La Compaiiia presenta en sus estados finanseros separades al cierve del 2014 en el rubre patrireonial
Resultados Acvmulados (pérdidas) por US$ 663.504
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HOLDMNGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en dlares estadounidenses)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién e describen las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
astados financiergs separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a 1as NIIF vigentes al 31 de
dictembre del 2014 ¥ aplicadas de manera nniforme a todos los afios que se presentan en estos estados
financieros separados.

Bases de preparaciin de los estados financieros separados

De amerdo con las Normas Internacionales de Informacién financiera (MIIF), los estados financieros de
una entidad que posee subsidiarias s proparan en una hase consolidads. Sin embarge, es permitida que,
sed porque la legislacion del pais de la entidad asi 1o requiers o i de forma voluntaria la entidad 1o
considers, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlapte “Holdingpalmaca CA 7,
o= que s& denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieres de Ia Compafiia s2 han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Finandiera (INIIF) emitidag por el [ASE (International Accounting
Standard Board) que han side adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas ioterpacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que 32
presentarn.

Lis presentes estados inancieros separados se han preparado baje el criterio del sosto histdrieo. Bn
camplimiente de las NITF, la Compatiia también prepara estados financieros consolidades con sus
subsidiarias, con las que la Compafifa mantiens inversiones ¥ ostenta el poder de gobernar sus politicas
operativas y financieras. Los estados financieros individuales de sus subsidiarias son requerides por las
anteridades ecnatorianas respectivas, por lo tanto, los presentes estados financieros separados dela
Compafifa reflejap su actividad indiwidual, sin incluir los efectos de la conselidacidn de estoz con les de
dichaz entidades,

Lapreparacitp de los estados Ainancieros conforme a las NIIF requiers &l usg de estimacionas contables.
Tambien exige a la Administracién qua sjerza su juicio en ¢l proceso de aplicacton de las polfticas
ceniables de la Compadiia. En la Neta 3 se revelan las reas que impliean un mayor grado de juicio ¢
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimacionss son significatives para la elaboracion de los
estados financieros separados. Debida a la subjatividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Ala fecha de emisidm de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas exdstentes que no han entrado en vigencia ¥ que 1a Compafiia no ha
adoptado con anticipacidn,

Ajuste de saldos iniciales

Drrante el aho 2014 13 Administracién de la Cornpafiia decide adoptar apticipadamente 12 enmienda
establecida ep Ja WIC 27 mediante la ciral se restaura el métndo de la participacién como una opeidn para
contabilizar las inversiones en subsidiarias, pegoelos conjuntos ¥ asocladas en los estados financieros
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo14
(Expresade en délares estadounidenses)

separados de una entidad, por tanto la Compafia procedid por efectos de eomparalilidad a ajustar los
estades financieros al 31 de diclembre de] 2014 en los rubros que s detallan a continnaciin:

TnvArignes omn Eegultade
Subsigiarins Jand
Montos regidrados previamente al momnrenbo de la adqedsleitn -
casta A O8N, D0 A0
Ajoste a ¥alor Patrimonial Proporcional {568,254} o et
Eazldes ajustados al 51 de diciembire Aef go1ag ﬂgﬁﬁigc’ﬂ %3;59&

En adicién a lo anterior, la Compafiia procedid a ajustar per efectos de eomparabilidad los resultados del afio

2014 dela siguiente mansara:

Pardida peta ¥ resultade integral del afc repertada previamente (a0
Fesultados por inversiones en subsidiarias (563,354

Utilidad del aifio - ajustada {863,504)

2.3 Moneda funcional y moneds de presentacion

Las partidas et los estades financierss seperados de Ya Chmpadiia 20 epresan en e eonsda &6l ambiante
econdmice primario donde opera la entidad (moneda fupcional). Los estados financieros separados se
expresan en délares estadounidenses, que es Ia moneda funcional ¥ la meneda de presentacion de la
Companja.

2.4 AcHwvag ¥ pasives finandieros
2,.4.1 Clasificaciin

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las signientes categorias: “activos financiercs a valor
razonable a través de ganancias y pé:rdldas” “préstames ¥ euentas por cobrar”, "actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento® y “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos
financiaros se clagifican en las signientss categorias: “pasivos financieros a valor razonahle a través de
ganancias y perdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésite para el cual se
adquirjeron log activos o contrataron los pasives, La Administracion determina la elasificacion de sus
activos v pasivos finanderos 4 la fecha de su reconocimisnto inicial,

Al 31 de diciemhre del 2014 , Ja Compafija mantive activos finencieros en las categorias de “préstamos ¥
cuentas por cobrar” y pasives fimancieros en la categoria de “otros pasivos inancieros™ cuyas
caracierisicas se explhcan a continuacian:

(e} (iros pasivos finaneieros:
Representados en el estado de situacién financiera por provesdores ¥ ottas cuentas por pagary

ApPUMeTios P nentas PO Bagar a oM paiias relacionadas. 8e induyen en el pasivo corriente,
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HOLDINGFALMACA C. A,

NOTAS EXPTICATIVAS A YOS5 ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
(Expresado en Adlares estadounidenses)

excepto por 108 de vencimiento mayoT a 12 meses cohtados a partir de 1a fecha del estado de
simacion nandeta.

2.4.2 Reconocimiento ¥ medicion inicial v posterior

Reconocimiento -

La Compafiia reconoce un activo ¢ pasive financiero en 2l estado de sitnacion financiera a la fecha de la
negociaciin, cuando se compromete a comprar o vender el active o pagar el pasivo.

" Medicign indeial -

Los activos y pakivos financieros son medides inicialmente a su valor tazonable mas cualquier costo
atribuible 2 la transaceidm, que de ser significativeo, e reconocide como parte del activo o pasive; siempre
que el activo o pasive financiers no sea designado come de valor razonalle a través de ganancias ¥

pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valotiza los mismos rome se describe a
continuacibn:

Medicién posterior -
fal  Oiros posives finaneieros,

Posterior a su reconocimiento inicial se miden a] costo amortizado aplicando €l métods de interés
efectjvy, La Compaiiia presenta las sigiientes cuentas dentro de esta categoria:

()  Provesdores y oirag centas pol pagar: Son obligacionea de pago por bienes ¢ servicios
adeuiridos de provesdores locales o del exterior en el curse nonnal de los nagacias. Se
reconocsen a su valor nomingl que es similar a su costo amortizado paes son pagaderas en

hasta oo dias,
(i) Oipos pasivos fpencieres: Corresponden a los montes adeudades a su compafiia relacionada

Industrias Ales O-4. por la compra del paquete accivnario de las empresas agricolas ¥
extractoras. e reconoeen a su costo amortizade.

2.4.3 Baja de activos ¥ pasives financieros

2.5

T activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de afectivo del activo o sila
Cornpadila transhere 2l activo 2 un feresro 50 retener sustancialmente 1os rieszoe ¥ beneficios del activa,

1Ta paaﬁid'tf es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidade.

Inversiones en subsidiarias

Las inversiones el acciones eh subsidiarias se valdan por el método de participacién. Bajo este método, las
lnversiones se reconocel iniclalmente a su coste de adquisiciin, posteriormente dichas inversiones se
valdan bajo el meétado de participacién, el cual coneiste en ajustar &) valor de la inversion por la parte
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HOLDINGPALMACA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBERE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

proporcional de las utilidades o pérdidas v la distribucian de utilidades por reembolzo de sapital -
posteriores 4 la fecha de adguisicife.

La participacién en los resultados de las entidades subsidiarias se reconoce en el estado de resultados y en
los otroe resultados inteprales seglin corresponda

Impuesto ala Renta corriente ¥ diferido

Impuesta 3 Ja Repta:

Para los afios 2014 1a Compafifa no defermind ni pagd un Impuesto a la Benta debido a gue segin la
normativa tributaria vigente, o 8¢ encueniTa eh 11; ghligaciﬁm de determinaciém o pago de dicho impuesto
debide 2 que se trata de una ermpafiia ooy activided exondmics eonsisie exchusivarnente 4 1a tenencia de
acriones, participaciones o derechos en sodedades: adicionalmente durante estos afios la Compafiia no
generd ingresos distintos a los provenentss de dividendos recibidos.

Im ala Re jferidn:

B Impuesto ala renta diferide se provisiona en su totalidad, por &l método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de actives v pasivos ¥ sus respectivos valores
mostrados en los 2stados Anancieros bajo NIIF. E! Impuesta a la rewta diferido se determina nsando tasas
tributarias que han sido promulgadas a [a fecha del esiado de situacion financiera ¥ que se egpera serdn
aplicables cuando el impueste a la renta diferido active se realice o el impusestn a la tenta pasive e pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarics foturos contra les que se puedan usar las diferencias temporales.

Loz saldos de impuestos a la renta diferides activos ¥ pasivos sz comprnsean clands exista ol devecho gl
exigible a cornpensar Impuestos actives corrientes con impuestos pasivos corrientes.

Al 21 de diciembre del 2014 no s¢ generaron diferencias temporales entre las bases tibutarias ¥
financierae por lo que no fue aplicable la determinacién ¥ registro del impuesto diferidg.

2,7 (Gastos

Se reglstran al codtn histdrion, Los pastos ee reconocen & medida gue sen inoorridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran en el perfodo en el
qua 28 SOTOCe,

Compensacién de saldos v transaceiones
Como norma general en los estados financieros ne se compensan los actives y pasivos, tampoco los

ingresos ¥ gastos, falvo aquelles casos en los que la compensacidp sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacifn sex el reflejo de la egenwia de la transaceifn.
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HOLDINGPATMACA C.A.

NOTAB EXRPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICTEMERE DEL 2414
(Expresado en délares estadgunidenses)

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualments o por upa Dotna legal,
croternplan Ja posleilidad de compensacién vla Compaiiia tiene la intencién de iguidar por su importe

neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasive de forma simultnes, se presentan netos en
resultados,

Cambios en las politicas contables
a) Normas nuevas v revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compadia no ha gplicado 1as signientes Normas Internacionales de Informacién Fineneiera
(NIIF) Y Normas Internacionales de Contabilidad (WIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas
TEID ¥AT 1o eon efectivas, gue parriiten aplicacidn anficipada:

Epero 1, 2016
HNIF 2 s &ntiz fmanciero s
HIEF 15 Lo @F proacdentes de COLLRMDS <60 ¢Eenlss Enero L 2017
Modibcacienes o B WIS o L . .
W W 38 Clirifieecdn da loy motedey wanptahlee de defosingidn 1 amomiBthn Ener ] TUM
Modifcacloged o b MIC i
L6 VLA NI 41 Agekqltura:Plnlog produriams Hicra 1 2018
b d ey rianes @ b NG i

. fuliz 1 20H

» Fhner de besefioiar dofin i04: Apo racioney 9t kd smplkades
Modificaciancs a by NIF Mejoms anunles 2 by BIF Cialo 2010 - 2012 gwiﬁnhtn::::n“ .

La Administracidn de la Cornpafifa basadas en 1a naturgleza de las opeTeciones de la Entidad, estima qoela
adal?:ién de las enmiendas e interpretaciones y uuevas hormas antes descritas no tendrd un impacto
significativn en los estados financierss en el efercico de su aplicacisn indcial

ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracitn realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los mentos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Lag
estimaciones realizadas y supuestes utjlizados por Ia Compafiia se encuentran basados en la experiencia
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HOLDINGPATMACA C.A,

NOTAS FXPLICATIVAS A TOS ESTADOS FINANTCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
(Expregade en ddlares estadounidences)

histdrics, cambios en la industria e infoomadin suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
emnbarge, os rerdtados finales podrian diferir de las estimaciones bafo certas copdiciones.

Las estimaciones ¥ politicas contables sipnificativas son defiridas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera ¥ los regultados de la Compaflia ¥/0 182 que requieren un alio
grado de fnicie per parte de 12 Administracién.

4121 de dicfembre del 2014 [a Compafifa ne mantiene estimaciones.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gestion de riesgos financieras

En &l curge normal de sus negocios v actividades de financlsmiento, la Compafia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera due pueden afectar de manera mas o menass significativa al
valor econdmicn de sus fujos v acteos v, et conseroendsia, sus Tesuiiados,

La Compafifa dispone de una organizacidn ¥ de sistemas de informacion, administrados por la
Contraleria General, que permiten identificar dichos viesges, determinar su magnitud, proponet 2 la
Gerencia General medidas de mitigacidn, gjecutar dichas medidas y controlar su efeetvidad,

A pontintacion s@ presenta una defipicién de les riesgos que enfrenta la Compadiia, una caracterizacidn
vuna deseripeion de las medidas de mitigacifn achualments en uso por parte de |a Compafifa, 5 es el
CRSO.

.11 Rizsgo en las tasas de interés - La Compafia 56 S00USNITa SXPUSSTA a TIEFE0S el 1a tada de
interés debido a que mantene préstatmos a tasas de interés fijas. El endeudamieats a tasas fijas
expone la Compafiia al riesge de tasa de interés sobre el valor razonable de sus Instrumentos
financieros.

La Administraciin apgliza la exposicion el vesgo de tasa de inieTés de manera dinfrmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamicntos, regovacion de las posiciones existentes, financjamiento alternative ¥ coberiura.
Sobre 1a base de estos escenarios, se caloula el imparets sobre la vdlidad o pérdida deun
mavimiento definido en las tasas de interés. Fl riesgo es mansjado por la Compafifa mediante la
restructuracién de crédites 2 latgo plazo con periodas de gracia 00m tasa vaTiable v medianie ona
titularfeacion de fluine = tasa fifa

4.1.2 Riesgo de iquidez - La liquidez de la Compafifa es manejada por ja admibistracién baje el
control del Directorio, quien ha establecide el marce de trabajo apropiado para que la gegtifn de
ligquider zea desarrollada en forma ordenada y sistemdtica, o base a log cequerimiontos de
financiamiento a eorte, mediano y largo plaz,

El cuadre 2 continuacién agaliza los pasivoes financieros 0o derivados de la Compafiia y pasives
finaneieros de lquidacidn sobre bases netas agrupados subre labase del periodo remanente a la
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALDOS ESTADNOS FINANCIEROS
FPOR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICTEMERE DEL 2014
(Bxpresado en ddlares estadounidenses)

facha del balance general hasta la facha de su vencinmiento. Los mantos revelados en el ogpdre gon
los fhujos de efectivo no descontados.

La informacidn comparativa se ha reestructurade de ammerdo a lo que penmite [a modificaciin ala
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquides.

Algx dedicdembre de 2019

LCieninc DT Bhgar comarsinles: y ¢trag susn tas por 2o -
O ros pasiv oo Hnaneiveos - 15,080,007

4-1.3 Riesgo de capital - La organizacion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estavin
en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan =l rendimiento a
sUF acclonistas a través de la optimizaciin de log saldos de denda ¥ pattimnonio.

Los sgistemas de informacién gerencial generan suficients informacion para los diferentes drganos

de direccidn, a través del cual se revisa en forma constante 1a estructura de capital de la Compafiia.
Como parte de esta revisitn sa analiza el costo del capital y los riesgns asgdados con cada clase de

capital.

La Compafiia monitorsa su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de
apalancamiente al 31 de diciembre del 2014 fuerom los sigufentes:

2014
Teiz) ruentas por pagar comercialess ¥ otras
cuenfas poT pagar 240
Ditoes pesivos financioros 15,060,207
Wenog: Efective ¥ eguivalentes ds efectivo -
Denda et 15,0004 47
Capifal tetal =3, 206,352
Ratie de apalancandento 64.37%

Para lis afios 2004 1a Oompatia presents wi oo nivel de apalancamients fnanciero, generado
principalmente por el endeudamiente que matiene con su rompafiis relacionada Industrias Ales CA por
la compra del paguete aceionario de lag eompaniias agricelas v extractoras. Ver Nota 8.
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HOLDINGPALMACA C.A,

MOTAS ERPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADOG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A contimacitn se presentan los valores de libros de cada categeria de instrumentos financieros al cierre de
cada ajercicio:

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

CHras cuehtis por pagar 240 -
Otros pasivos financisros - 15.080.207
Total pasives financieros 240 15.060.207

Elwalor en libros delos instrimentos financieros corvesponde ¢ se apraxima a su valor razonable.

Pigina 14 de 20
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HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EI. 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en dbolares estadoumidenses)

(1}

iz

(3)

(4]

(s)

)

Alespalina 3.4, fue consttuida medisnte escritura piblica £l 19 de octubre de 1go8. Su shjete social
es principalmeante el cultivo, procesamiento ¥ comercializacién de palma africana y sus aceites. Lasg
ventas de aceite de palma son efectuadas principalmente a Industrias Ales G4, {eompatiia
relacionada}, dichas ventas representan un 85% del total en el 2015 (68% en el afio 2014

Dlesginosas del Castillo Clascastillo 8.4 es una compaiila andnima constitiida en ] Eenador &l 22
de junic del 2004 ¢ inserita en ] registro mercanti] el 25 de julie de 2001, Su actividad principal €5
el procesamisnto, extracciin ¥ comercializacién de acefte de palmz africana, Actualmente, su
actividad esté relacicnada con el procesamiento de aceite rojo de palma. Las ventas son efectuadas
principalmente a su compafifa relacionada Industrias Ales CA | v representan an 90.72% del total
en el afio 2015 (Y2.97% en el afio 2oL4).

Sociledad de Palmimiltores de la Independencia Sopalin S.A. fue constituida en la cindad de Santo
Domingn, en el afio 1985 & inscrita en el registro metrcant] ] 2 de octubre de 1g85, conh el ohjeto
principal de dedicarse a la produccidn ¥ refinacién de acelte crudo de palma, obtenido por
trituracién o extraceidn por solvente ¥, a la clarifieacién, refinacién e hidrogenacién o enduramijento
de aceites ¥ grasas. Las ventas son efectuadas prineipalmants a Industrias Ales C.A. Dichas ventas
pot el afie terminado el 31 de diciembre del 2015 representan un 72% (B8% en el 2014 del total de
lags wentas del afio.

(leagro Salzana Oleagro 3.4, fue constituida en la ciudad de Santo Domings an 2l afio de 1984, su
objeto social es el cultivo de Palma Africana. Las ventas son efectuadas principalmente a su
compafifa relacionada Oleaginesas del Catillo Qlegeastills S.A. y vepresentan un 97 52% del total en
€] afio 2015 (95% ex el afio 2014).

Agricela San Lorenzo Agrisanle Cia. Ltda. fue constiituida en la cindad de San Lorenzo, mediante
escritura piblica el 28 de julio de 1068, Su ohjeto social es el desarrollo ¥ explotasicn agricola v
ganadera, desarrolle agroindustrial eh todas sus fases, igterna v externa.

Ver Motas 2.2,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

1In resimmen de mrentas pot pagar comerciales v olyas TUATASS DOT PAgAT &5 DOTHD SIE0E

(1

2014
Proveedorecloral ex (1) -
Ores - 240
Tdal

Al 31 de diciemnbre del 2014, inchiyen Gpicamente cuentas por pagar por hoporarios profesionales,

OTROS FASTVOS FINANCIEROS
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b)

)

HOLDINGPALMACA CA.

NOTAS A ]':.03 ESTADOS FINANCIER.(OS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICTEMEBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Correzponden alos montos adendados a su comparfiia relacionada Industrias Ales Coa. principalmente por
la compra del paquete actionario de las empresas agricolas ¥ extractoras por US%15,060,000; deuda que
segin el acuerdo de motuo se pagara en un plazo de 20 afios con 7 afios de gracia de eapital, una tasa de
interés anmal del 5.72% v un tiempo de gracia de g afios de interés.

Mo se ha entregado garantias.

IMPUESTOS
Sitnacion fiscal -

LaCompafiia no ha sido fiscalizada por los afios 2015 ¥ 2014, por lo cual estin abiertos para revisidn por
parie de las autoridades tributarias.

iros asuntos -

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Ineentives a la Produccién y Prevencion del
Frande Fiscal y s respactivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Chdige Organico
Tributatio, a ka Ley Organica de Régimen Tributatic Interno ¥ #u Reglamento, al Codigo Orgdnico dela
Produccién, Comercio & Inversiones v a la Lay Reformatoria para la Equidad Tributaris, que rigen a parkir
de enero del 2014,

La= principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

fa) Reconocmients de impuesto diferide para fines tyibutarios.

(b} No dedocibilidad de 1a depreciacifn correspondients & Ia revaluacidn de activos Gjos:

Wy Eswblecimiento de Yimites parala deducibilidad delos gastos incurrides per: 1) regalise, servicios
técnicos, administeativos ¥ de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; if)
promocian ¥ publicidad; iif) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

(d}  Extensitn 2 10 afios del periodq de exoneracidm del pago de Impuesto a la Rents, en el cazo de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econdmicos determinades eome industtias hisicas,
Ezte plazo se extenda por 2 afios mds en ea=g de que dichas inversiones se realjcen en cantones
fronterizos del pais.

(e}  Condicionantes para la dedncibilidad de los valores registrados por deteripro de los aciivas
financieros cormespondientes a créditos incebrables generados en ] ejercieio fiscal ¥ originados en
operaciones del giro ordinario del nerocia;

(f)  Se establees Ia tarifa + la forma de determinar ] impueste a la renta sobre 1a utilidad en la
enajenacidn de soclonss v otzoe dexechos Tepresentiaiivos de capital

{g) S establece una tasa compuesta de iImpuesto a la Tenta entre el 22% v el 25% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

fhy  Sefijuen el 35% 14 tasa de retencidn en la fuente b remesas a parafsos fiscales.

La mencignada normativa no ha generado impactos en 1as operaciones de la Compafifa.

Legislacion sobre Precios de transferencia
Pagina 18 &= 20



10.

10,1

10,2

10.3

HOLDINGPALMACA C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATDOS
POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DNCTEMEERE DEL =014
(Fxpresads en ddlares estadonnidengeg)

Las novmas tributarias vigentes inearporan el principio de plens eompetencia para las operaciones realizadag
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥ remita por parte de la
empresa Un Anexo de operationes ¢on partes relacionadss sieinpre y cuande se hayan efecinade operaciones
con Bus compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en &l misme petiodo fiscal ¥ cuyo monto
acumulado sea superior a U8$3,000,000, v un informe de precios de transferencia, £1 tal monto es superior a
1T58415,000,000. Se induye comoe partes telacionadas alas empresas domiciliadas en parsisos fiscales, Bl
indicado estudio debe ser vemitido hasta &l mes de jumio del 2016 conforme el noveno dgito del RUIC,
Adicionalmente, exige que en su declamadn de impuesto 2 ka renta anual declare las eperaciones de activos,
Tasvos, ingresos v egresoe.

La Administraciin de ka Compaiiia basada en ¢l diagnéstico preliminar realizado con &l apoyo de sus
asesores iributarios para las transaccjones del 2014, considera que no habrd impacto en la declaracién

informativa de Impuesto a la Renta que debe enviar la Compafiia. ] estudio final estard disponible en las
fechas que requrieran las autoridades tributanias

PATRIMONIO

Capital Social - El capital social pagado consiste de g,000,000 de acciones ordinarias y
nominativas de U531 cada una.

Arciones prdinarias

Mimero de
. Cagita]
Salde al 31 de diviembre del 2014 4.000.000 S.G0G.000

Resultados acnmulados

Incluye principalmente los valores resultantes de la valoracidn de Ias inversiones en aceiones. Adopeibn
anticipada de modificacidn a la norma contable, ver Notas 2.2 v 2.10.
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HOLDINGPALMACA C.A,

NOTAS 4. 105 ESTADOS FINANCIEROS SEFARATHOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

GASTOS POR SUNATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturalesa ee comeo sigue:

LI
Haoporarice v serv ichoe -
Obr-0: o409
Toral g

TRANSACCIONES ¥ SALDDS CON PARTES RELACIONADAS

Ofras transacciones con partes relacionadas - Un detalls de otras transacciones con partes
relacionadas es como sigue:

Compra de inversiones en acciones:

2034
Industrias Alss &AL 15, 0bo, 2057

Corresponde a la compra de inversiones en acdones de las compafilas Aleapalma S.A., Oleagro Salgana
Olepsa 8.4, Oleaginosas del Castille Oleseastille 8.4, Soeiedad de Palmicultores de la Tndependencia
Sopalin 8.4 ¥ Agrieola San Lorenzo Agrisanla Cla. Ltda., realizada a la eompafiia Industrias Alea CA por
la disposicion del paguete accionatio por USD§15.060,000, la cual segin =l acuerdo contractual se
recuperari en las condiciones detalladas en la Mata B.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ] 31 de dici=mbre del 2014 v la fecha de emisidn de estos estades financierss no se produjeron

eventos qile, en 1a opinidn de la Administracién de la Compafifa, pudiersn tener wn efecto significativo
sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion adicional.

% % # BE
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