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I INFORME DEL COMISARIO
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A los sencres miembros del Directorio
y Accionistas de GVCHOLDING S, A,

Opinion

En cumplimnto a lo dispuesto en el Articulo 279 do la Ley de Compaias v Ia Resolucidn
No.52.1.43.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compaddas, referente a las
obfigaciones de los comisancs, he realizado la revision del estado de siluacidn financiera de
GVCHOLDING S. A, por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 v ks correspondientes
estados de resullados integrales y de flujos de por et afio terminado en esa lecha; asi como las notas
explicativas a ks estades financieros que incluyen un resumen de las principales politicas contables
aplicadas por la Comgafiia,

En mi opinidn, ks estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos los
aspectes imponantes la situacdn financiera de GVCHOLDING S. A. al 31 de diciembre de 2018 y
ks resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminade en esa fecha. de
confarmvdad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Adicenalmente, he verificado que fos administradores de GYCHOLDING S. A. han cumplido con
las desposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y dal Directoro y ks libros
sociales de la Compania estan manejados adecuadamente

Base para la Opinion

Mi revision Jue efeclueda siguiendo fos lineamientos de las Normas Inlemacionales de Auditoria
(NIA'S) Incluyendo en consecuenca, prusbas selectivas de los registros contables, evdenca que
soporta los importes y revelaciones incluidos en las estados financieros; adecuada aplicacion de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), evaluacion del control mtemo de la
compafiia y oifos procedimientos de revision considerados necesarios de acuerdo con las
creunslancias.

Considero que la evidencia de la revisién que he oblenido es suficiente y apropiada para provesr una
base para mi opindn.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno
Corporativo sobre sobre los estados financieros.

La Administracian de la Compaiia es responsabla por la preparacidn y presentacién de los estados
linancieros de conformidad con Normas Internacionaes de Informacion Financiera, asi como par el
disefio, implementacion, y mantenimsanto de controles infernos refevantes que permitan presentar
eslados financieros razonables y Bbres de errores materiales debido a fraude o error.

Enhprwambndabsmlinmimahmmimmmpomabbdomrhm
da la Compafiia para contauar como un negocio en marcha, revelando, segun comesponda, 10s asuntos
relacionados con negocio en mascha y utilizando ka base contable de negocio en marcha, a menos que,
hmmnddntemhhmwndeﬁqumrhwmmomarhsoperaciuns.ob&annotenga
olra allemativa redlista para poder hacero,

Adcionaimente, es responsable def cumplimiento de los acuerdos y disposiciones de las Juntas
Generales de Accionistas, recomendaciones y autorizaciones del Directorio y de cumplir con las
lormalidades prescrilas por la Ley para |a existencia de la Compadia,

Los Encargados del Gobiemo Comporativo de la entidad son ke responsables de la supanvisidn del
proceso de informacion financiera de la Compaiia.



Responsabilidad del comisario

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros de la compania, basado en
la revision electuada y, sobre el cumplimiento por pante de la adminisiracién, de las normas legales,
estatularias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de Junta General de Accionistas y de fas
recomelndaciones y autonzactones det Directorio,

Esla ravision fue efectuada siguiendo ks lineamientos de las nonmas intemacionales de audioria,
Incluyande en consecuencia, pruebas selectivas de los registros contables, evidencia que soporta los
Imnortes y revelaciones inciuidos en los estados financieros; adecuada aplicacion de las Normas
Infernacionalas de Informacion Financiera, evaluacion del control interno de la compaiia y otros
procedimientos de ravision considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias,

Para esle piupdsito, he obtenido de los administradores, Informacidn de las operaciones, registros
contables v documentaciin de respaldo que sustenta las transacciones revisadas sobre bases
selectivas. Adicienalmente, he revisade el estado de stuacion financiera al 31 de diciembre de 2018
¥ fas correspondientes estados de resultados, de cambios en &l patrimonio y de flujos de efectivo por
el afo que termino en esa fecha; asi como los libros sociales de la compafia y. entre eflos, las aclas
te Junias de Accionistas y Directorio.

Comisario Principal
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Il. INFORMACION SUPLEMENTARIA

A

OPINION RESPECTO DE AQUELLOS ASPECTOS REQUFRIDOS POR LA
RESCLUCION No. 92-1-4-3-0014 DE LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimento & lo establecido por la Resolucion No, 92-1-4-3-0014 de la
Superintandancia de Compafias expedida el 18 de septiembre de 1992 y publicada en el
Registro Oficial No. 44 del 13 de octubre de 1992, a continuacién, presentd mi opinion
respecto de aquellos aspectos requeridos por la mencionada Resolucion

En mi opinién los administradores de GVCHOLDING S. A, han cumplido razonablemente
las nuimas legales, estatutarias y reglamentarias vigenles: de acuerdo a las transacciones
regisliadas y actos administrativos realizados, asi como todas aquellas resoluciones
dictadas por la Junta General de Accionistas, por el Directorio y por los maxirnos organismos
de la Compafiia,

£n mi opinion Jos procedimientos de control intema implantados por la Administracién de la
Compania son adecuados y ayudan a dicha administracién a tener un grada razonable (no
absoluto) de segundad de que los actives estan salvaguardados contra pérdidas por uso o
disposicién no autorizadas, y que las transacciones han sido efectuadas adecuadamente
para permitic la preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas
internacionales de informacion financicra. En vista de las limitaciones inherentes a cualquier
sistema de controd interno contable es posible que se presenten errores e irregularidades
no detectables, por cuanto ia proyeccion de cualquier evaluacion del sistema de control
Intemo hacia perfodos futuros estd sueta al riesgo de que los procedimientos se tomen
inadecuados por cambios en fas condiciones o que el grado de cumplimiento de la misma
delernore,

En mi opinién las cifras que se presentan on los estados financieros guardan
correspandencia con las cantidades constantes en los registros da contabilidad, las mismas
que han sido registradas en base a las normas intemacionales de informacion financiera
parda una mejor medicidn, reconocimiento y presentacién de la informacicn de
CVCHOLDING S. A,

Para el desempenic de mis funciones como Comisarlo de GVCHOLDING S, A. y por las
atribuciones y obligaciones que tengo de fiscalizar a todas sus partes, he dado cumplimiento
alodo ko dispuesto en el Art. 279 de la Ley de Companias, para que se cumpla los requisitos
y normnas de una buena administracion,

Comisario Principal
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