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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de

GVCHOLDING S. A.
Informe re la auditori lo fi ieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de GVCHolding S. A., que comprenden el estado de situacioén
financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de GVCHolding S. A, al 31 de diciembre de 2019, asi
como sus resultados y flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compaiifa de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Codigo de Etica
del IESBA), y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados financieros

La Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracién
consideré necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccién
material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de valorar la
capacidad de la Compaiifa para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda,
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracion de la Compaiiia son responsables de la supervision del proceso
de informacidn financiera de la Compaiiia.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y son consideradas
materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
= mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria; nosotros también:

) * Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea
) por fraude o error; diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a esos
L = riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
P para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es
mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude involucra colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, distorsion, o elusion del control interno.

=3

=3 =  (Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseiar

9 los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compainia.

= [Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracion.

== =  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
== Administracién, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden
causar que la Compaiifa no pueda continuar como un negocio en marcha.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de la Compaiiia, en relacioén con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante la auditoria, si las hubiere.
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Nuestros informes de GVCHolding S. A. sobre: deficiencias en el control interno, y cuamplimiento de

las obligaciones tributarias, por el ejercicio econémico que terminé el 31 de diciembre de 2019, son
emitidos por separado.

Bestpoint Cia. Lt

SC-RNAE - 737

Marlene Gualipa Uchupailla, Mgs
Supervisora

Registro CPA. No. 35.657

Cuenca, 2 de marzo de 2020
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GVCHOLDING S. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DEDICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTAS 2019 2018
ACTIVOS {US délares)
Activos corrientes
Activos financieros corrientes:
» Efectivo 4 7411 63.994
* Cuentasy documentos por cobrar 5 1.466.237 99.054
Pagos anticipados 3.090 0]
Total activos corrientes 1.476.738 163.048
Inversiones en asociadas 6 5.615.630 5.703.947
Propiedades de inversion 7 506.396 506.396
Vehiculo 8 196.657 0
TOTAL ACTIVOS 2795421 £.373.39]
PASIVOS
Pasivos corrientes
Pasivos financieros 9 65.000 0]
Proveedores y cuentas por pagar 3.029 0
Impuestos por pagar 7.940 69
Total pasivos corrientes 75.96% 69
Cuentas por pagar relacionados 14 5.651.604 5.115.903
TOTAL PASIVOS 5.727.573 5115972
PATRIMONIO 10
Capital social 1.000 1.000
Reservasg 1.256.419 696.691
Resultados acumulados . 810.429 559.728
TOTAL PATRIMONIO 2.067.848 1.257.419
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2795421 6373391
—
i, ﬂé’f’f/
G—,—l-/ g-Labli azqflez Rosales CPA. ]ohéﬁla Molina Saquicela
e r[‘lte General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GVCHOLDING S. A,

ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

NOTAS 2019 2018
{US délares)

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Dividendos recibidos 11 1.005.556 583.766
Gastos de administracidn 12 { 184.642) { 14.706)
Gastos financieros 13 (104855 (_._9.332)
Utilidad antes de deducciones 810.429 559.728
Impuesto a la renta 0 R ¢
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO B810.429 559.728
Utilidad por accién 810 559

/
=7 3 A ;jj/é
-—hl@;)ﬁ(ézquez Rosales CPA. Johanna Klolina Saquicela
Gerénte General _ Coxtadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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GVCHOLDING S. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBREDE 2019 Y 2018

FLUJO D’E EFECTIVQ POR _ACTIVIDADES DE
OPERACION
Efectivo recibido
Efectivo pagado
Efectivo neto provisto en actividades de operacién

" FLUJO_ pFL EFECTIVO POR _ACTIVIDADES DE
INVERSION
Inversiones en asociadas
Anticipo para compra de acciones
Compra de vehiculo
Devolucidn de reservas
Devolucion de capital de asociadas
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de
inversion
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones financieras recibidas - pagados
Obligaciones con relacionados recibidos - pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Variacién neta del efectivo
Efective al inicio del afio
Efectivo al final del afio

4 7
W Rosales
Gerente General

NOTAS 2019 2018
(US ddlares)

915.556 583.766
(__51.992) {_77.320)
863.564 506,446
6 [ 82.300) { 530)
5 { 459.683) ( 49.054)

8 { 199.990) 0

0 75.000

6 3.500 3.500

(_738.473) 28916
65.000 { 50.000)
14 ((246.674) (L427.047)
(_181.674) (L477.047)

[ 56.583) 58.315

63.994 5.679

4 e l411 —63.994

A

CPA. lohignzfi\/lolina Saquicela
tadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GVCHOLDING S. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACIGN DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

2019 2018
{US délares)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 810.429 559.728
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Provisién pérdida en inversion permanente 12 131.992
Depreciacién de vehiculo 8 3.333 0]
Subtotal 945.754 559.728
Cambios en activos y pasivos operativos
Aumento en cuentas por cobrar no relacionados Q { 50.000)
Aumento en dividendos por cobrar 5 ( 90.000) 0
Aumento en pagos anticipados (  3.090) 0
Aumento proveedores y cuentas poy pagar 3.029 0
Aumento (Disminucién) en impuestos por pagar 7.871 (__3.282)
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION _863.564 506.446

| e
L Y

/@\Wosales CPA. }ohanlﬁaflﬁiolina Saquicela
renfe General C{)g{adora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

GVCHolding S. A. (la Compafiia), fue constituida el 18 de junio de 2015, en la ciudad de Cuenca -
Ecuador. Su actividad principal es la compra de acciones o participaciones de otras compaiiias, con
la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria, gestidn,
administracion responsabilidad crediticia o resultados y conformar asf un grupe empresarial.

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, Avenida Pumapungo 5-50 y
Huayanay.

La Compaiifa mantiene inversiones en asociadas; sin embargo, no ejerce influencia significativa,
por 1o que ne actila como una entidad controladera. Sus acciones no cotizan en el Mercado de
Valores.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIER

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucion No. 06.Q.IC1.004, emitida por la Superintendencia de Compafiias el 21 de agosto de
2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en la Resolucion
No. SC. G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419 del
4 de abril de 2011.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisidn por la Administracién de
la Compaiiia, y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas de la misma.

Bases de preparacion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico; el costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

cional resentacion
Los estados financieros adjuntos estin presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD), que es la moneda funcional de la Compaiifa. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa moneda
(USD).

¢ de estimacion juici

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la Administracion
de la Compaiifa efectie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido obtenido o estdn presentes
nuevas circunstancias.

En relacién a juicios realizados en 1a aplicacién de politicas contables, la Administracién informa
que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

] ié S COYTi n rriente

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferiora 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiiia, y como no corrientes,
los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos anuales
que comienzan después del 1 de enero de 2019:

Norma Titulo Fecha efectivq

NIF 9 {modificacin) Caracterast{c’as de. cancelacidn  anticipada  con 1 de enero de 2019
compensacion negativa

NIIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 deenerode 2019
Impuesto sobre la renta de los dividendos sobre los

NIC 12 (aclaracién) ) . 1 de enero de 2019
instrumentos financieros

NIC 19 {modificacidn) Modificacién, reduccién o liquidacién del plan 1 deenerode 2019

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a1 de enero de 2019
fus ganancias

Modificaciones a la NIC Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios 1 deenercde 2019

28 Conjuntos

Las siguientes normas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2020; la Administracién ha concluido que la aplicacién anticipada de tales normas no tendrian
ningin efecto significativo en la preparacion de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulg Fecha efectiva
Nic . . J NIC 8 Sobre definicién de material 1 de gnero de 2020
{modificacién)
Marco Conceptual de las
NIIF (modificacion) Marco conceptual 1 de enero de 2020
NHF 17 (nueva) Contratos de seguro 1deenerode 2021
NIC '28 ¥ NIIF 10 C-lanﬁcac:dn en relc_zc:on al res.ultado de estas operaciones Sin fecha definida
{modificaciin) si se trata de negocios o de activos.

3. RESUM E PRINCIPALES POLITICA NTABLE

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion fueron definidas en funcién de las NIIF
vigentes y aplicadas consistentemente a todos los periodos presentados en los estados
financieros individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos y pasivos financieros

Activos financieras: Son reconocidos por la Compaiiia aquellos activos corrientes tales como,
cuentas por cobrar y anticipos para compra de inversiones.

Las cuentas por cobrar que son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compafiia emite la factura por la venta de servicios, posterior al reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se valoran al costo amortizado usando el método de interés
efectivo, menos las pérdidas por deterioro.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

La Compafiia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Mercado 2) Crédito y 3) Liquidez,
cuya gestion esta expuesta en la nota 16 “gestién de riesgo”.

Deterioro del valor de activos financieros: Los activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada afio para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del
activo y que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede
estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esti deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en
términos que la Compafia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario,
condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento ¢ la desaparicién de un mercado
activo para un instrumento.

Pasivos financieros: La Compaiiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos en
la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en
la fecha de la transaccién en la que la Compaiiia asume las disposiciones contractuales del
instrumento. La Compaiifa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar y otras cuentas y gastos
acumulados por pagar.

Determinacion del valor razonable: Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros para propoésitos de valoracién y

revelacidn en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo
Representan los dep6sitos a la vista mantenidos en entidades financieras nacionales.

Inversiones en asociadas

Representan acciones sobre el capital de otras Compaiiias que estan registradas por el método del
costo.

Vehiculo

Se reconoce, cuando es probable que se obtenga beneficios econémicos futuros en el cumplimiento
del objeto social de la Compafiia, y su costo puede ser medido de una manera fiable.

Se mide inicialmente al costo; el costo comprende su precio de adquisicion més los gastos que son
directamente atribuibles al activo hasta su puesta en condiciones de funcionamiento. Los pagos
por reparacién y mantenimiento se cargan a gastos, mientras que los que mejoran la vida util de
los mismos se cargan al costo del activo.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019Y 2018

Posterior al reconocimiento inicial, es registrado por el método del costo, menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor.

Las ganancias y pérdidas por la venta se determina comparando el precio de venta con su valor
neto en libros, y son reconocidas en resultados del periodo en el que se reconoce la venta.

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo, u
otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacidn se reconoce en resultados y se calcula
por el método de linea recta con base a la vida util estimada para cada componente.

La vida atil estimada del vehiculo es de 5 afos.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas o
penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando: a)
existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econémicos para resolver la obligacién, y c) el monto
puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacién financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente. Las
obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no de
uno o mas eventos futuros, también son reveladas como pasivos contingentes.

Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdémicos sea remota, no se reconocen
activos ni pasivos contingentes.

apital social
Las acciones ordinarias (Gnica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son clasificadas como
patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emisiéon de acciones

ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, netos de cualquier
efecto tributario.

R imien ingr rdinari

Los ingresos ordinarios constituyen los dividendos procedentes de las inversiones en las
asociadas.

Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos al costo histérico en el estado de resultados aplicando el método del
devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada
de ellos.

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por préstamos que
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no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccién o la produccion de un activo que
califica, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la renta

Considerando lo que establece el literal g), del numeral 2 del Art. 41 “Pago del impuesto” de la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno, siendo ia tenencia de acciones la tnica actividad
de la Compaiiia, esta exenta del pago de impuesto a la renta.

ambios en el poder uisitiv mon
El poder adquisitivo de 1a moneda USD délar segin lo mide el Indice de Precios al Consumidor

del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
Ios Gltimos cinco afios:

Afios Inflacid

2015 3,38%

2016 1,12%

2017 -0,20%

2018 0,27%

2019 ’ -0,07%
4. TIV!

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo representa fondos mantenidos en cuentas corrientes
en el Banco Pichincha C. A, y en el Banco de Guayaquil S. A.

5. TASYD NTOS POR RAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estan compuestas como sigue:

2019 2018
{US délares)
Cuentas por cobrar - Relacicnados (nota 14) 1.321.851 49.054
Cuentas por cohrar - No relacionados 54.386 50.000
Dividendos por cobrar (nota 14) 90.000 __ 0
Total 1466237 -99.054

6. INVE N A A

Al 31 de diciembre y durante el afio 2019, las inversiones en acciones tuvieron los siguientes
saldos y movimientos:

% Saldos al Devolucidn Castigo Saldo al
{US délares)
Vazpro 5. A 12,50 3.283.671 3.283.671
Ecuanecopa S. A 12,50 1.116.048 (817.500) 298.548
Importadora Tomebamba S. A 1,71 692.601 220.550 913.151
Estacidn de Servicio Vazgas S. A. 18,75 0 353972 353972

Vazseguros S. A 2,87 220,980 220.980
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8.

10.

% Saldos al Devolucién Castigo Saldo al
Part.  3l-dic18 Compras  decapital Reclasif, 31-dic:19
{US délares)

Impritsa 5. A, 1.85 140.874 61.224 202.098
Agnimetales S, A. 10 131.992 (131,992} 0
Plastiazuay S. A, 1,65 421 92.521 92.942
Hktradein S. A. 25 0 82.300 82.300
Aparcamiento Parkcuenca S, A. 3,50 64.020 ( 3.500} 60.520
Corporacién Nexumcorp §. A 0,38 448 39.416 ( 30) 39.834
Empresa Hotelera Cuenca C. A 1,14 38779 38.779
Joyer{a Guillermo Vazquez S. A, 0,50 7.997 9.444 17.441
Yangtsé Motors S. A 0,24 5.547 5.547
RNT Renting S. A. 042 39 3553 3.592
Blackbird Studios S. A. 47,50 380 380
Inspecciones Técnicas del Austro 18,75 150 150
Toyocosta 0,27 0 1.695 Q 30 1.725
Total 5.703.947 B64.675 {L3,500) (949,492} 5615630

(a)

(a)} Incluye USD 782.375 por la compra a crédito de acciones a los accionistas mantienen de la
Compaiifa (nota 14).

-

Pl DE INVERSION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, estidn compuestas como sigue:

2019 2018
(US dolares)

Terreno 1, parroquia San Blas . 450.000 450.000
Terreno 2, sector Challuabamba 56.396 56.396
Total 506,396 206,396
VEHICULOQ
Durante el afio 2019 el movimiento, fue el siguiente:

% Saidos al Saldos al

Deprec. 31-dic-18 Adiciones 31-dic-19
(US délares)

Vehiculo 20% 0 199,990 199.990
{(-) Depreciacién acumulada 0 (__3.333) (_3.333)
Total Q 196.657 196,657

PASIVQ FINANCIERO

Al 31 de diciembre de 2019 corresponde al saldo del crédito recibido del Banco de Guayaquil,
vence en julio de 2020 y causa el 8,95% de interés anual.

PAT NI

Capital social: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social suscrito y pagado de la Compafiia
es de USD 1.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.
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Reserva legal: La Ley de Compafiias establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta
anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social
suscrito y pagado; esla reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa: Constituida con las utilidades de afios anteriores, éstas pueden ser devueltas a
los accionistas cuando la Junta General de Accionistas asf lo disponga. i

11. DIVIDEND IBID

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a los dividendos recibidos de las asociadas donde
mantiene participacién accionaria.

-

12. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion durante los aiios 2019 y 2018, fueron causados como sigue:

2019 2018
(US délares)
Reconocimiento de la pérdida de inversién 131.991 0
Servicio Camposanto Santa Ana 21.160 0
Impuestos ycontribuciones 9.987 9.445
Tramites legales 7.504 60
Honorarios profesionales 5.525 2.327
Depreciaciones 3.333 0
Gastos de viaje 2.123 2.740
Matricula vehiculo 1.238 0
Otros gastos . 1.081 134
Total 184.6472 14.706

13. TOS FINANCIER

Los gastos financieros durante los afios 2019 y 2018, fueron causados como sigue:

2019 2018
{US délares)
Intereses 9.474 8.619
Impuestos Solca 892 563
Comisiones bancarias 119 150
Total 10485 9332

14, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los afios 2019 y 2018, la Administracion de la Compafiia declara que los principales saldos
y transacciones con partes relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales,
en condiciones similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

relacién 2019 2018
{US délares)
Cuentas por cobrar
Hktradein S. A Compaiiia relacionada 135.875 0

Corporacion Nexumcorp Compaiifa relacionada 273.808 0
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15.

16.

17.

{US délares)

Vazpro S, A, Compaiifa relacionada (a) 907.500 0
Blackbird Studios S. A. Compafifa relacionada 75.000 25.000
Inspecciones Técnicas del Austro Compaiifa relacionada 19.668 19.668
Getinterntional Compaiiia relacionada 0 4.386
Total (nota 5) 1411851 49054
Cuentas por pagar

Guillermo Vézquez Castro Socio 4,058.951 3.863.784
Vazpro S, A. Compafifa relacionada 0 360.000
Pablo Vazquez Rosales Gerente 318.619 178.511
Mariely Vazquez Accionista 318.509 178.402
Maria del Pilar Vazquez Accionista 318509 178.402
Maria de Lourdes Vizquez Accionista 318.508 178.402
Diego Vazquez Accionista 318508 178402
Total 2,651.6( 2115903

(a) Incluye USD 817.500 por devolucién de reservas que seran cancelados por Negocios y
Comercio Panama Ecuanecopa S. A, mediante la cesién de cuentas por cobrar a Vazpro S. A,
de conformidad con el acuerdo de pago suscrito el 16 de diciembre de 2019.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafiia considera que no existen contratos de importancia con terceros
que comprometan activos de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2019.

Asi mismo Ja Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas ni laborales que
pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de diciembre de 2019.

GESTION DE RIESGO

La Compaiiia estd expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si bien no
actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados son bajos por estar
debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad.

HE RI ESPUE L PERIOD RE E INFORMA

La Administracién de la Compaiiia considera que entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de
emision de los estados financieros individuales (12 de febrero de 2020} no se produjeron eventos
que pudieran alterar significativamente la presentacién de los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019, o que requieran ajustes o revelacion.

Ing. Pablo Vazquez Rosales CPA, ]oh?’ﬁa Molina Saquicela
Gerente General ontadora
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Bestpoint
O\AUDITORES EXTERNOS

A la Junta General de Accionistas de
GVCHOLDING S. A.

En el proceso de planeacion y ejecucién de nuestra auditoria a los estados financieros de GVCHolding
S. A, por el afio que termind el 31 de diciembre de 2019, hemos revisado la estructura del control
interno, con el propésito de determinar los procedimientos de auditoria necesarios para expresar
una opinion sobre los estados financieros.

La Administracion de la Compaiiia es responsable de establecer y mantener una estructura de control
interno contable, operacional y financiero. Para cumplir con esta responsabilidad se requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y juicios para evaluar los beneficios anticipados y costos
relacionados con los procedimientos de control. Los objetivos de una estructura de control interno
conllevan a que la Administracién obtenga una seguridad razonable, pero no absoluta, respecto a la
salvaguarda de los activos contra pérdidas resultantes de uso o disposicién no autorizada, que las
transacciones se efectien de acuerdo con la autorizacién de la Administracién y que éstas se
registren adecuadamente para permitir la preparacién de los estados financieros.

J8d4448dd8ddddddddddddi

.- Nuestro estudio y evaluacién de la estructura del control interno efectuado con el propésito limitado
—= establecido en el primer parrafo de este informe, no necesariamente revelaria todas las condiciones

i que se consideran como debilidades materiales de control interno; consecuentemente no
—— expresamos una opinion sobre la estructura del control interno de la Compaiiia, tomado como un
= todo. Sin embargo, este estudio y evaluacién mostré los hallazgos resumidos en el indice de este
—_ informe, los mismos que, aunque no se consideran debilidades materiales, creemos que ciertas
Lk mejoras pueden ser efectuadas para fortalecer la estructura del control interno o la eficiencia
S operacional.
== Este informe esta dirigido para informacién y uso de la Administracion de GVCHolding S. A., y para

su presentacion ante la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, y no debe ser utilizado

- con otro proposito.

—~  Bestpoint Cia. Lteh.

SC-RNAE -737

Marlene Guallpa Uchupailla, Mgs
Supervisora
Registro CPA. No. 35.657
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Cuenca, 12 de febrero de 2020
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Pasivos fi i lasificacidn i

Los estados financieros al 31 de julio de 2019, reportan dos obligaciones financieras mantenidas en
el Banco de Guayaquil S. A., por USD 100.000 y USD 65.000, recibidos el 9 de abril y 12 de julio de
2019 respectivamente, con una vigencia de 360 dias, las cuales fueron contabilizados como un pasivo
a largo plazo.

Al respecto, la NIC 1 en el parrafo 66, letra ¢) establece:

"...Una entidad clasificard un pasivo como corriente cuando: -c} el pasivo debe liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa...”. ‘

Por lo expuesto recomendamos verificar y mantener una adecuada clasificacidon de los pasivos de la
Compafiia de manera que se revelen sus obligaciones corrientes y no corrientes en apego a la
normativa contable vigente.

ntari la Administracién
Se realizé los asientos de reclasificacién de saldos.

imjento auditoria final

Cumplido.




rvacion al e Jun ner Accioni

La segunda Resolucién adoptada por la Junta General de Accionistas reunida el 15 de abril de 2019,
presenta la siguiente inconsistencia, pues en el aiio 2017 no reporté pérdida:

“Destinar los resultados del ejercicio econémico 2018 a la cuenta “Reserva Facultativa” y
previamente realizar las deducciones de ley, asi como la amortizacién correspondiente a la
pérdida del ejercicio 2017".

Fuimos informados por la Contadora de la Compaiiia que esta situacién obedece a un error de
digitacién, por lo que recomendamos redactar en forma adecuada las actas de las sesiones para evitar
que estas situaciones se repitan, y en la proxima acta realizar ia correspondiente fe de erratas.

-2

ari la Administracion
Se acoge la recomendacion para futuras Juntas.

mi ria final

Contintia, en las préximas Juntas se tomara en cuenta la recomendacion.




Dividen r r ci no registra

Durante el afio 2019 la Holding, recibié de su asociada Vazpro S. A, pagos de dividendos por un total
USD 720.000.

De la revisién al acta de Junta General de Accionistas de la relacionada, celebrada el 24 de abril de
2019, el punto dos del orden del dia dispone:

“..Que se reparta entre los accionistas a prorrata de su participacion el valor total de las utilidades
del ejercicio 2018, esto es US $5.933.765. 2. Que se disponga del valor de US $546.235 de la cuenta
Reserva Facultativa, lo que serd repartido entre los accionistas a prorrata de si participacion. 3.
Disponer a la Administracién y al departamento de contabilidad que se proceda con los registros
respectivos, y que en funcién de los flujos con los que cuenta la compaiiia se cumpla con lo resuelto
porla Junta.”

En base a lo antes citado, Ja Compafifa debid recibir de Vazpro S. A. dividendos por USD 810.000 y
reconocer este valor como un dividendo recibido; la diferencia entre el valor a recibir y el valor
efectivamente recibido de USD 90.000 asi mismo debid ser reconocido como una cuenta por cobrar
a la asociada.

Esta situacion fue comunicada a la Contadora, para que realice la consulta al departamento contable
de Vazpro S. A, quién confirmé el valor pendiente de pago; posteriormente realizé el ajuste contable
respectivo.

Con la finalidad de que los estados financieros presenten saldos razonables y oportunos,
recomendamos realizar conciliaciones y confirmaciones del valor de los dividendos que recibira la
Holding de sus asociadas.

tari ] ministracion




De la revisién a la pdliza de seguro No. 57056, con vigencia de 251 dias, (8 meses aproximadamente)
determinamos que la Compaiiia registr6 la amortizacion considerando un plazo de 360 dias (12
meses), originando sobrevaloracién del activo y subvaluacion del gasto en USD 147.

La observacion fue comunicada a la Contadora, quien procedid con el ajuste contable respectivo;
estamos conscientes que el valor no es representativo, sin embargo, es importante que los hechos
= econOmicos se registren correctamente y reflejen la realidad econémica de las transacciones.

Por lo expuesto recomendamos, calcular la amortizacion de los seguros, de acuerdo a la vigencia del
" contrato.
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EGUIMIENTO AR MENDACIONES ANTERIORE

De acuerdo con informacion de la Administracién, a la fecha de emisién de nuestro informe no existen
observaciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, ni de ningin otro
organismo de control, sobre las que necesitemos realizar seguimiento.




