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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
GVCHOLDING S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de GVCHOLDING S. A., que comprenden los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y los correspondientes estados de
resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos que
terminaron en esas fechas, ast como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacién financiera de GVCHOLDING S. A., al 31 de diclembre de
2018 y 2017, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacitn con la auditorfa de los estados financieros” de
nuestro informe, Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Etica para Contadores (Codigo
de Etica del 1ESBA), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

L.a Administracion de la Compaiiia es responsable por la preparacion y presentacidn fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracion considerd necesario para emitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de valorar la
capacidad de la Compaitia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha
a menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiifa o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Los encargados de la administracién de la Compania son responsables de la supervisidn del
proceso de informacién financiera de la Compaiifa.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o errory
son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios tomen basiandose
en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditorfa; nosotros también:

» |dentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
ya sea por fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error, ya que el fraude
involucra colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, distorsion, o elusién del control
interno.

*  Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Compania.

»  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracién.

*  Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de la
Administracion, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la evidencia
obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania
para continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden causar que la Compafifa no pueda continuar como un negocio
en marcha.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable,
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Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de GVCHOLDING S. A., en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditorfa y los
hallazgos significativos de auditorfa, incluidas posibles deficiencias significativas en el control
interno que identificamos durante la auditoria, si las hublere.

Nuestros informes sobre: deficiencias en el control interno, y cumplimiento de las obligaciones
tributarias, por el efercicio econdmico que terminé el 31 de diciembre de 2018, son emitidos
por separado.

Eestpoint Cra, Ltéh,
SC-RNAE - 737 e

Marlene Gua chupailla, Mgs
Supervisora

Registro CPA. No. 35.657

Cuenca, 15 de febrero de 2019
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GVCHOLDING S. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTAS 2018 2017
ACTIVOS (US délares)
Activos corrientes
Activos financieros corrientes;
* [fectivo B 63.994 5679
* (uentas por cobrar ) 99.054 —212.239
Total actives corrientes 163.048 218.218
Inversiones en asociadas 6 5.703.947 5569378
Inversiones en bienes inmuebles 7 —506.396 206396
TOTAL ACTIVOS 6373391 £293992
PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 0 50.000
Cuentas por pagar 11 5.115.903 5.542.950
Impuestos e intereses por pagar ——r — 3351
TOTAL PASIVOS 2115972 5.596.301
PATRIMONIO
Capital social 8 1.000 1.000
Reservas 8 696.691 500
Resuitados acumulados 0 ( 279)
Resultado del ejercicio __559.728 _ 696470
TOTAL PATRIMONIO 1.257.419 _697.691
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO £373.391 6293992
,;'.-\‘ l
/ /7 / / /)
/‘ . /.’ -!‘/

W& Rosales CPA. Johanna Molina Saquicela
nte General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GVCHOLDING S. A,

ESTADOS INDIVIDUALES DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

NOTAS 2018 2017
(US délares)
ACTIVIDADES ORDINARIAS
Dividendos recibidos 9 583.766 648.200
Devolucion de reservas 0 75.000
Gastos de administracion 10 (_24.038) (_26.230)
Utilidad antes de deducciones 559.728 696.970
Impuesto ala renta 0 0
Utilidad neta por actividades ordinarias 559.728 696,970
Otro resultado integral 0 0
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 559.728 £96970
Utilidad por accion 55973 69697
N |
/ L /
ingPableVazquez Rosales CPA. Johanna Molina Saquicela
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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GVCHOLDINGS. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ELUIO_DE _EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION

Efectivo recibido

Efectivo pagado

Efectivo neto provisto en actividades de operacion
FLUJO _DE_EFECTIVO POR_ACTIVIDADES DE
INVERSION

Inversiones en asociadas

Anticipo para compra de acciones

Compra de inmuebles

Venta de inversiones

Devolucion de reservas

Devolucion de capital

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de
inversi6n

FLUJO DE EFECTIVO POR _ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones financieras recibidas - pagados
Pago a relacionados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Vanacion neta del efectivo

Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del afo

f Vazquez Rosales
Gerente General

W

NOTAS 2018 2017
(US délares)

583.766 648.200
(_77.320) (_22.879)
506446 625321
6 ( 530) ( 37137)
11 ( 49.054)  ( 27.539)
0 (506.396)

0 4

75.000 0

6 3.500 0
_28916 (571.068)

( 50.000) 50.000
(427.047) (100303 )
(477.047) (_50.303)

58315 3.950

5679 _ 1729

4 —63.994 2,679

CPA. Johanna Molina Saquicela

Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GVCHOLDINGS. A.

ESTADOS INDIVIDUALES DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

2018 2017
(US dolares)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL 559.728 696.970
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Cuenta por cobrar por devolucion de reservas _ 0 (L75.000)
Subtotal 559.728 621970
Cambios en activos y pasivos operativos
Aumento en cuentas por cobrar no relacionados ( 50.000) 0
(Disminucion) aumento en impuestos e intereses por pagar (3282) — 2383
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE .
AN
|
3 |
Tl O ;.- /
[ A~ /e
bto Vazquez Rosales CPA. lohannaﬂ?'olina Saquicela
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros




GVCHOLDING S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

1. ENTIDAD QUE REPORTA

GVCHolding S. A~ (la Compaiiia) fue constituida el 18 de junio de 2015 en la ciudad de Cuenca -
Ecuador bajo la figura de una sociedad anénima. Su actividad principal es la compra de acciones o
participaciones de otras compaiiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de
vinculos de propiedad accionaria, gestion, administracién responsabilidad crediticia o resultados
y conformar asf un grupo empresarial. El domicilio legal de Ia Compaiia se encuentra en la ciudad
de Cuenca, Avenida Pumapungo 5-50 y Huayanay.

La Compaiiia mantiene inversiones en asociadas, en donde no ejerce influencia significativa, por
lo que no actia como una entidad controladora. Sus acciones no cotizan en ¢l Mercado de
Valores.

2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucion No. 06.Q.1C1.004, emitida por la Superintendencia de Companias el 21 de agosto de
2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006; y en la Resolucion
No. SC. GICLCPAIFRS. 11.03 del 15 de marzo de 2011 publicada en el Registro Oficial No. 419
del 4 de abril de 2011,

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision por la Administracion de
la Compaiila, y segiin las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacion de 1a Junta
General de Accionistas de la misma.

Bases de preparacion

Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histdrico; el costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cabio de hienes y servicios.

Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD}, que es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresados en esa
moneda (USD),

Uso de estimaciones y juicios
La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la

Administracion de la Compania efectiie estimaciones y juicios contables que afectan la aplicacion
de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.

Las estimaciones estan basadas en la experiencia y otros supuestos gue son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el
correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.



10
GVCHOLDING . A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, la Administracién informa
que ninguna de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o inferior a
12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacién de la Compaiia, y como no
corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

Nuevas normas

Las siguientes normas revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos
anuales que comienzan después del 1 de enero de 2018:

Norma Titule Eecha efectiva
NIIF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a o NIC 39 1 de enero de 2018
NIIF 15 (nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes 1 de enero de 2018

Aclara sobre los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basados en acciones a liguidar en efectivo, la
NIIF 2 (modificacion) clasificacion de pugos basados en acciones cuando tiene 1 de enero de 2018
clausulas de liquidacién por ef neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

Las siguientes normas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir del 1 de enero de
2019; la Administracién ha concluido que la aplicacion anticipada de tales normas no tendrian
ningtin efecto significativo en la preparacion de los estados financieros del periodo actual:

Norma Titulo Fecha efectiva
NIF 16 (nueva) Arrendamientos 1 de enerode 2019
NNF 17 (nueva) Cantratos de seguro 1 de enero de 2021
NIC 28 y NIF 10 Clarificacién en relacidn al resultado de estas operaciones .,
(madificacidn) i se trata de negocios o de activos. Sin fecha definida

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion fueron aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en los estados financieros individuales, a menos que otro
criterio sea indicado.

Activos y pasives financieros

Activos financieros: Son reconocidos por la Compania aquellos activos corrientes tales como
anticipos para compra de inversiones,

Las cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor razonable
cuando la Compaiiia emite la factura por la venta de bienes y servicios, posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La Compaiia estd expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Mercado 2) Crédito y 3)
Liquidez, cuya gestién estd expuesta en la nota 13 “gestién de riego”.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Deterioro de valor de actives financieros: Los activos financieros son evaluados al 31 de
diciembre de cada ano para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mis eventos de pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial
del activo, que han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado en
términos que la Compania no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o
emisores, condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de
un mercado activo para un instrumento.

La Compania registra anualmente provision por deterioro o incobrabilidad con cargo a
resultados,

Pasivos financieros: La Compaiia reconoce inicialmente los instrumentos de deuda emitidos
en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccién en la gue la Compaiia se hace parte de las dispaosiciones
contractuales del instrumento. La Compaiifa da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de cuentas por pagar comerciales, cuentas por
pagar a relacionadas e impuestos por pagar.

Determinacion del valor razonable: Las politicas contables de la Compaiia requieren que se
determine el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos
de valoracion y revelacidn en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las técnicas
de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado para
obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo

Representa depdsitos a la vista mantenidos en entidades financieras nacionales,

Inversiones en asociadas

Representan acciones sobre el capital de otras Compaiifas que estan registradas por el método
del costo.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios, multas
o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando:
a) existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, b) es probable que sea
necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacion, y ) el monto
puede ser estimado de manera fiable.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar a una
tasa antes de impuesto que refleja la valoracion actual del mercado sobre el valor del dinero en el
tiempo y los riesgos especificos de la obligacion, El saneamiento del descuento se reconoce como
un costo financiero,

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado
de situacion financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, Ia obligacion es revelada como un pasivo contingente.
Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no de
uno 0 mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes. Cuando la
probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota, no 5 reconocen activos
ni pasivos contingentes.

Capital social

Las acciones ordinarias ((nica clase de acciones emitidas por la Compania) son clasificadas
como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos come una deduccion del patrimonio, netos de
cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios constituyen los dividendos procedentes de las inversiones en las
asociadas.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidas al costo historico en el estado de resultados aplicando el
método del devengado, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria derivada de ellos.

Costos financieros: Ef gasto por interés es reconocido usando ¢l método del devengado, los costos
por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccidn o la
produccitn de un active que califica, se reconocen en resultados usando el método de interes
efectivo.

Impuesto a la renta

Considerando lo que establece el literal g) del Art. 41 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, siendo la tenencia de acciones la anica actividad de la Compaiiia, esta exenta del pago
de impuesto a la renta.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segiin lo mide el Indice de Precios al Consumidor
del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue en
los ultimos cinco afos:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

Afios Inflacion

2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%
2017 - 0,20%
2018 0,27%

4.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el efectivo representa fondos mantenidos en cuentas
corrientes en el Banco Pichincha C. A, v en el Banco de Guayaquil S. A.

5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar estin compuestas como sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Relacionados (nota11) 49.054 212539
No relacionados 20000 .
Total 99.054 212539

6.  INVERSIONES EN ASOCIADAS

Al 31 de diciembre y durante el afio 2018, las inversiones en acciones tuvieron los siguientes
saldos y movimientos:

5%  Saldosal Devolug, Saldo al
Part  31-dic-17 Compras Capitalizacion decapital  3ledic-18
(US ddlares)

Vazseguros S. A 287 220980 220980
Empresa Hotelera Cuenca C A 0,80 38.779 38779
Importadora Tomebamba S, A 134 692,601 692601
Joyeria Guillermo VizquezS.A. - 0,18 7.997 7.997
Plastiazuay §. A. 0,01 421 421
Aparcamiento Parkcuenca S, A 350 67.520 { 3.500) 64.020
Ecuanecopa S A, 1250 L116.048 1.116.048
ImpritsaS. A 145 140874 140.874
Corporacion Nexumcorp S A, 0,01 448 444
RNT Renting 5. A. 0,01 39 39
Vazpro S, A 1250 3.283.671 3283671
Agnimetales S. A 10,00 0 131.992 131.992
Yangtsé Motors S A, 0,24 0 5.547 5.547
Inspecciones Técnicas del Austro 1875 0 150 150
Blackbird Studios S. A 4750 0 _380 . 380

Total 5569378 530 137339 (35300) 5703947
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7.

10.

11

INVERSIONES EN BIENES INMUEBLES
Clave Catastral 2018 2017
(US délares)
Terreno 1, parroquia San Blas 03-03-056-009-000 450.000 450,000
Terreno 2, sector Challuabamba 1701025165000 _06.396 _06.396
Total 06396 506,396

Mediante escrituras publicas No. 20140101009P01126 del 25 de abril de 2017 y No.
20170101009P03514 del 4 de diciembre de 2018, celebrados ante el notario noveno del Canton
Cuenca, fue legalizada la compra de los terrenos,

CAPITAL SOCIALY RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social suscrito y no pagado de la Compaiia es de
USD 1.000, conformado por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compaififas establece que un valor no menor al 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribulda a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital

DIVIDENDOS RECIBIDOS

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde a los dividendos recibidos de las subsidiarias donde
mantiene participacién accionaria.

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2018 y 2017, fueron causados como sigue:

2018 2017
(US ddlares)
Impuestos y contribuciones 9.445 7.059
(:astos financieros 9332 8732
Honorarios profesionales 2327 2948
Gastas de viaje 2740 0
Tramites legales 60 7337
Otros gastos menores 134 154
Total 24.038 26.230

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Durante los aios 2018 y 2017, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones similares a las
realizadas con terceros, y se detallan a continuacion:
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Tipo de relacién 2018 2017
(US délares)

Cuentas por cobrar

Blackbird Studios S. A, Compaiiia relacionada 25.000 0
Inspecciones Técnicas del Austro  Compaiia relacionada 19.668 0
Getinterntional Compaiia relacionada 4.386 0
Agnimetales S. A, Compaiia relacionada 0 131,992
Ecuanecopa S. A, Subsidiaria 0 75.000
Yangsemotor Compania relacionada 0 5547
Total (nota5) _49.054 212539
Cuentas por pagar

Guillermo Véazquez Castro Socio 3863.784 4665011
Vazpro§. A, Compania relacionada 360.000 360.000
Pable Vazquez Rosales Gerente 178,511 103.627
Mariely Vazquez Accionista 178.402 103.578
Maria del Pilar Vizquez Accionista 178.402 103.578
Maria de Lourdes Vizquez Accionista 178.402 103578
Diego Vazquez Accionista 178402 _ 103578
Total 5115903 5542950

12. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracion de la Compania considera que no existen contratos de importancia suscritos
con terceros que comprometan activos de la Compania al 31 de diciembre de 2018,

Asf mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas, ni tributarias
que pudieran originar el registro de eventuales pasivos significativos al 31 de diciembre de 2018,

13. GESTION DE RIESGO

La Compaiia esta expuesta a varios riesgos en relacion a los instrumentos financieros; si bien no
actiia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compaiia revela que los rigsgos anteriormente citados son bajos por
estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad.

14. EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Entre ¢l 31 de diciembre de 2018 (fecha de clerre de los estados financieros) y el 15 de febrero
de 2019 (fecha de culminacién de la auditoria), la Administracion considera que no existen
hechos posteriores que alteren significativamente la presentacion de los estados financieros al
31 de diciembre de 2018 o que requieran ajustes o revelacion.
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Ala Junta General de Accionistas de
GVCHOLDING S. A.

En el proceso de planeacion y ejecucion de nuestra auditoria a los estados financieros de
GVCHOLDING S. A, por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018, hemos revisado la
estructura del control interno, con el propésito de determinar los procedimientos de auditoria
necesarios para expresar una opinion sobre los estados financieros.

La Administracion de la Compaiia es responsable de establecer y mantener una estructura de
control interno contable, operacional y financiero. Para cumplir con esta responsabilidad se
requiere que la Administracion realice clertas estimaciones ¥ julcios para evaluar los beneficios
anticipados y costos relacionades con los procedimientos de control. Los objetivos de una
estructura de control interno conllevan a que la Administracion obtenga una seguridad razonable,
pero no absoluta, respecto a la salvaguarda de los activos contra pérdidas resultantes de uso o
disposicién no autorizada, que las transacciones se efectiien de acuerdo con la autorizacion de la
Administracion y que éstas se registren adecuadamente para permitir la preparacion de los estados
financieros.

Nuestro estudio y evaluacion de la estructura del control interno efectuado con el proposito
limitado establecido en el primer parrafo de este informe, no necesariamente revelaria todas las
condiciones que se consideran como debilidades materiales de control Interno; consecuentemente
MO expresamos una opinion sobre la estructura del control interno de GVCHOLDING S. A., tomado
como un todo. Sin embargo, este estudio y evaluacion mostré los hallazgos resumidos en el indice
de este informe, los mismos que, aunque no se consideran debilidades materiales, creemos que
ciertas mejoras pueden ser efectuadas para fortalecer la estructura del control interne o la
eficiencia operacional.

Este informe estd dirigido para informacién y uso de la Administracion de GVCHOLDING SA., y
para su presentacién ante la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros, y no debe ser
utilizado con otro propésito.

Ees{pof'nf Cra, lra/a.

Marlene Guallpa U_chupallla. Mgs
Supervisora
Registro CPA. No, 35.657

Cuenca, 15 de febrero de 2019

CUENCA: Av. Orddfez Lasso. Edificio Palarmo, oficing No. 2 (frente al Hotel Oro Verde) « teléfones: [5937) 410 1116 / 410 1118
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ASPECTO CONTABLE Y SOCIETARIO

Provision de intereses bancarios. subvaluados

Al 30 de septiembre de 2018, la provision de intereses del préstamo No. 988072 con el Banco de
Guayaquil S. A, contratado el 16 de marzo de 2018 y con vencimiento en diciembre de 2018; esta
subvaluado en USD 1,605, pues los dias transcurridos desde su contratacion hasta le fecha de
reporte es 198 dias.

Para que los estados financieros interinos reporten saldos adecuados, recomendamos realizar el
ajuste contable correspondiente,

Seguimiento auditoria final

Cumplido, al 31 de diciembre de 2018 la Compania no reporta préstamos bancarios.




Acta de Junta General de Accionistas, observaciones

De la revision de las actas de la Junta General de Accionistas, determinamos las siguientes
observaciones:

1, Las actas no se encuentran numeradas, sus hojas no estan foliadas en el anverso y reveso; y no
se encuentran rubricadas por el Secretario.

2. No evidenciamos en el expediente la convocatoria y los estados financieros del aflo 2017 que
fueron conocidos en la junta General Extraordinaria Universal de Accionistas realizada el 12 de
abril de 2018,

Los Arts. 34 y 35 (literal f) del “Reglamento sobre juntas generales de socios y accionistas de
las compaiiias de responsabilidad limitada, anénimas, en comandita por acciones y de
economia mixta®, sefialan:

Artfculo 34.- Forma de llevar las octas- Las actas se asentardn en hojos foliadas a mimero seguido,
escritas en el anverso y en ¢f reverso, en las cuoles las actas figurardn una a continuacidn de otra, en
riguruso orden cronoldgico, sin dejor espocios en blanco en su texto v rubricadas una por una por el
Secretario”.

Art. 35.- Contenido del expediente.- De cada junta se formard un expediente que contendrd:

) Los demids documentas que hubieren sida conocidas por la junta.

Situaciones similares ya fueron comunicadas en las auditorias de los ejercicios anteriores, por lo
que reiteramos en recomendar que la redaccion de actas, ademas los expedientes deben contener
los documentos que fueron conocidos en las juntas.

Seguimiento auditoria final

Cumplido, el acta y el expediente cumplen lo requeride por la normativa.




SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES ANTERIORES

Las siguientes observaciones fueron incluidas en el informe de recomendaciones de control interno
del ano 2016, que estan en proceso de implementacién:

Recomendacion Seguimiento

Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia mantiene obligaciones con partes
refacionadas por USD 5.643.203 por la compra de inversiones en acciones,
pasivos que no cuentan con documentacion que respalde la deuda como un
pagaré, letra de cambio o contrato, que especifique las condictones del
préstamo, forma de pago, vencimiento y tasa de interés de ser el caso. El detalle

de los préstamos es el siguiente: Continna
Relacionado Valor USD
St. Guillermo Vézquez Castro 5260912
Vazpro S, A, 362.291
Ecuanecopa S. A, 20,000
Total 5643203

De acuerdo con informacidn de la Administracion, a la fecha de emision de nuestro informe no
existen observaciones emitidas por la Superintendencia de Companifas, Valores y Seguros, ni de
ningdn otro organismo de control, sobre las que necesitemos realizar seguimiente.




