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INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL 2017

Sefores Socios

En cumplimiento de las politicas internas de la Compafia "SALINAS CAMPANA" "SELLPAK" Cia.
Ltda., presento a ustedes el informe de las actividades realizadas y los resultados obtenidos durante
el afio 2017.

SITUACION MACROECONOMICA:
La CEPAL sostiene que en el afio 2017 Ecuador tuvo un crecimiento econémico del 1.0%, tras una
caida del 1,5% en 2016.

El Balance Preliminar de las Economias de América Latina y el Caribe preparado por la Comisién
Economica para América Latina y el Caribe,CEPAL, analiza por paises el desempefio econémico de
la regién durante el afo, el contexto internacional, las politicas macroeconémicas que han

implementado. Ademas entrega perspectivas para 2018.

De Ecuador, dice el Informe, tras una caida del 1,5% en 2016, la economia experimentd una
recuperacion a partir del segundo trimestre de 2017 y para el afo en su conjunto, tuvo un crecimiento

econémico del 1,0%.

Esta recuperacion fue liderada por el consumo privado y en menor grado, por el gasto del Gobierno y
las exportaciones. El resultado deficitario del sector publico (estimado en un 4,7% del PIB para el aio
completo) contribuyd a que el acervo de deuda publica consolidada aumentara en octubre a un 31,8%
del PIB y, en términos agregados (considerando las deudas internas con entidades privadas y
publicas), alcanz6 el 45,7% del PIB. Este mayor nivel de deuda y su rapido crecimiento planteron
desafios de corto y mediano plazo para la politica fiscal, dado que, de no recaudarse el monto
indicado en las proyecciones, tendria que ajustarse el gasto publico, lo que restaria fuerza a la

demanda interna.

Segun CEPAL, gracias al alza de los precios del petroleo y a una amplia liquidez en el mercado
internacional, Ecuador colocé bonos soberanos por 5.500 millones de dolares, lo que sostuvo una
moderada expansion del gasto publico, evitdé la caida de las reservas internacionales, mantuvo la
liquidez del sistema financiero y permitié el aumento del crédito interno en todos sus segmentos de
alrededor del 14% a octubre de 2017.

La expansion del crédito fue clave, ya que durante el primer semestre de 2017 el consumo final de

los hogares logré aumentar un 3,8% interanual y contribuy6 al crecimiento del comercio, los servicios
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financieros y otros, a pesar de generar un incremento del 9,4% del volumen de las importaciones.

Ademas, la baja inflacion (-0,1% anual a octubre), que favorecié un ligero aumento real del salario
base unificado (del 2% respecto de 2016), y la disminucién del desempleo (1,1 puntos porcentuales

en doce meses a septiembre) contribuyeron a mantener el consumo.

De otro lado destacamos:

» Entre enero y agosto de 2017, los ingresos totales del sector publico no financiero aumentaron un

13,7% en términos interanuales.

» Los gastos se elevaron un 7,3%, lo que produjo una reduccion en los doce meses del déficit global
de un -5,4% a un -3,2% del PIB y del déficit primario de un -3,7% a un 0,7% del PIB.

» Alfinalizar el afio el déficit global equivalié al 4,7% del PIB (en comparacién con el 7,4% en 2016).

* Los ingresos petroleros se incrementaron un 14,4%, mientras que los no petroleros crecieron un

9% gracias a la incipiente recuperacién de la demanda interna.

* Hubo una contencién de los gastos de inversion, mientras que los corrientes aumentaron.

» Los gastos en bienes y servicios para inversion y en obras publicas descendieron un 43,9%; un
12,2% y un 5,8%, entre los afios 2016 y 2017.

* Los gastos en personal, en bienes y servicios de consumo, en transferencias corrientes y los

financieros registraron aumentos del 4,7%, el 9,7%, el 16,8% vy el 28,4%, respectivamente.

* A octubre, la deuda publica consolidada y la deuda externa equivalié al 31,8% vy el 30,9% del PIB,
respectivamente (en 2016, fue 27,2% y el 26,0%).

+ Sise incluye toda la deuda publica interna, se obtiene una deuda agregada igual al 45,7% del PIB.

* En 2017 hubo tres colocaciones de bonos soberanos: la primera en enero, por 1.000 millones de
dodlares; la segunda en mayo, por valor de 2.000 millones de délares y la tercera en octubre, por valor

de 2.500 millones de dolares.
* Los depésitos crecieron un 7,2%.

* Las tasas de interés reales activas se situaron en promedio en el 7,86%, lo que representa una

disminucién anual de 108 puntos basicos.
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+ Se tradujo un aumento de las importaciones acumuladas entre enero y septiembre de un 23,2% en

términos interanuales.

» Las importaciones de bienes de consumo crecieron un 28%, mientras que las de bienes de capital

en un 14%, cifras que estan en sintonia con el débil desempefio de la formacién de capital fijo.

» Las exportaciones crecieron un 15,5% entre enero y septiembre con respecto al mismo periodo de

2016 (un 29% las petroleras y un 9% las no petroleras).

* El incremento de las importaciones incidié en una disminucién del superavit comercial, lo que,
conjuntamente con el 23% de aumento del déficit de rentas, explica el grueso de la disminucion del
superavit de cuenta corriente (367 millones de dolares acumulados entre enero y junio de 2017, en

comparacion con los 899 millones de délares del mismo periodo de 2016).

Recaudacion tributaria 2017

Ecuador cierra este ano con un mejor crecimiento de lo previsto y una mayor recaudacion tributaria,
signos de una estabilidad econdmica apuntalada por la mejoria en el precio internacional del petréleo,

el principal producto de exportacion del pais.

Tras superar un mal 2016, cuando decrecid 1,7 por ciento con terremoto incluido (en abril de ese
ano), Ecuador aspira cerrar 2017 con un crecimiento del 1,5 por ciento, superior al 1,3 previsto como

promedio para la regién por la Comisidon Econémica para América Latina y el Caribe (Cepal).

El Banco Central de Ecuador, a comienzos de este diciembre, revisé al alza el crecimiento y dijo que

esperaba llegar al 1,5 por ciento, en lugar del 0,71 previsto inicialmente.

Incluso el propio Fondo Monetario Internacional (FMI) dijo estar sorprendido por el desempefo
economico de Ecuador, del cual esperaba, segun un estudio de octubre pasado, un crecimiento de

apenas el 0,2 por ciento.

Y esa decision también ha sido respaldada por condiciones favorables en el mercado internacional
del petréleo, en el que se cifran muchas de las perspectivas de Ecuador, pais que tiene en el crudo a
su principal producto de exportacion y que se constituye en una de sus principales fuentes de

ingresos.

El Gobierno ecuatoriano, en su proyecto o proforma presupuestaria para 2018 (que ascendera

a 34.818 millones de ddlares) estimé un precio promedio del petréleo de 41,92 dblares por barril.

Sin embargo, como ejemplo, el precio del petréleo intermedio de Texas, que sirve de referencia para
el crudo ecuatoriano, alcanzo el pasado viernes los 58,47 dolares el barril, lo que supuso un empuje

semanal del 2,18 por ciento.
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También la recaudacion tributaria ha sido positiva para Ecuador, que aspira a cerrar este ano con un
monto de ingresos por este rubro de 13.000 millones de ddlares, lo que representara un incremento

del 10 por ciento respecto a 2016.

Y es que la recaudacién entre enero y noviembre de este afio ascendié a 12.150 millones de délares,
la mas alta en los Ultimos cinco afos, segun el Servicio de Rentas Internas (SRI), la agencia de

tributacién del Estado.

El horizonte econdmico de Ecuador, lejos de aparecer critico como se temia en un principio, muestra

estabilidad y signos de recuperacion.

Proyecciones 2018

El Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que la economia ecuatoriana crecera 0,2 % en 2017 y

un 0,6 %, en 2018, segun un informe presentado.

Los datos de crecimiento contrastan con los resultados de la economia ecuatoriana el afo pasado, en
los que el producto interno bruto (PBI) registré una reduccion del 1,5 puntos porcentuales, reflejo de la

recesion que afectaba al pais.

La economia de Ecuador se ha visto afectada en los ultimos afos por la reduccion de los precios del
petréleo -su principal fuente de ingresos y motor econdémico-, las devastadoras consecuencias del

terremoto de abril de 2016 y la apreciacion del dolar.

Ademas, la oposicidén reclamaba al Gobierno de Rafael Correa (2007-2017) lo que consideraba una
falta de ahorro en épocas de bonanza, pero el entonces mandatario aseguraba que habia desplegado

inversiones en varios sectores, entre ellos, la infraestructura.

A Ecuador también le afecté una polémica Ley de Plusvalia, originalmente planificada contra la
especulacion de la tierra pero que ha acabado generando un parén del sector, segun voceros del

area.

A diferencia del FMI, el Banco Central de Ecuador ha previsto un crecimiento para este ano del 0,7 %
-muy lejos del casi 8 % de 2011- y aun por debajo del crecimiento promedio previsto para los

préximos cuatro afios: 1,8 %.

La proyeccion de crecimiento de Ecuador estd también por debajo del promedio pronosticado por el
FMI para América Latina y el Caribe: 1,2 % para 2017 y 1,9 % en 2018, segun el informe

"Perspectivas Econdmicas Mundiales", difundido en Washington.

A diferencia de los anteriores gobiernos, que se centraron en la explotacion hidrocarburifera, el de
Moreno pretende alentar la explotacion minera para que represente un 4 % del PIB en 2021 (ahora
apenas supera el 1 %), y potenciar el turismo, entre otras estrategias.
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Detras de la iniciativa esta equilibrar la balanza de divisas y generar empleo de calidad.

Segun el informe del FMI, las tasas de desempleo en el pais se mantendran en 2017 y 2018

ligeramente por encima del 5 %, lo mismo que en 2016.

SITUACION FINANCIERA:

¢ Activo y Pasivo
El activo de la compaiiia a diciembre 2017, fue de USD$ 88.010,35 el rubro mas representativo es el
de Cuentas por Cobrar con un valor de USD$ 36.740, con una provision por deterioro de USD$
367,40.
El pasivo de la compaiiia a diciembre 2017, es de USD$ 83.513,34.

Al respecto podemos citar 2 de los principales indicadores financieros:

indice de Liquidez

A 81.051,79 0,97
PC 83.013,34
Rotacion de Cartera
, . .
Yentas 490.103,41 13,47

Cuentas por Cobrar 36.372,60

¢ Ingresos y Gastos
La Utilidad neta obtenida en el ejercicio econémico 2017 fue de USD$ 430.
A continuacién presentamos 2 indicadores financieros relacionados con el Estado de Pérdidas y

Ganancias:

Gaostos Totales

Gastos 489.673,41
99.91%
Ventas 490.103,41
Gosto Nomino
Gastos Personal 381.613,35
77.86%
Ventas 490.103,41

Como se puede visualizar, los ingresos superan en tan solo el 0,1% a los gastos, razén por la cual no

hemos tenido los resultados esperados para el 2017.

El gasto mas representativo es el relacionado con nébmina pues abarca el 78% del total de los gastos.
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¢ Impuesto a la Renta
En lo referente al tema impositivo, la Compania se acogi6 a los incentivos Generales que se estipulan
en el Coédigo Organico de la Produccion e Inversiones (Art. 24), mismos que detallamos a

continuacion:

Anticipo al Impuesto a La Renta:

Exoneracion por 5 afos, a partir de la generacion de ingresos.

SITUACION JURIDICA DE LA COMPANIA:

La Compania a la fecha de cierre del presente ejercicio econémico (2017), no presenta ninguna
situacion juridica que pudiera tener efecto dentro de los resultados de los estados financieros a esa

fecha.

La Compafia al 31 de Diciembre del 2017, no presenta contingencias de pérdidas desde el punto de

vista fiscal.

Cordial Saludo,

~

a i afna Edith Marcelita
Gerente General )
SALINAS CAMPANA SELLPAK Cia. Ltda.
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