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El Entorno 

América Latina 

El Balance Preliminar de las Economías de América Latina y el Caribe 2019, preparado 

por la Comisión Económica para América Latina (Cepal), muestra que 18 de 20 países 

latinoamericanos presentan una desaceleración en su economía. 

El estudio recogió que estas economías crecieron a una tasa promedio del 0,1% en 2019. 

Para 2020 el número se ubicará en 1,3% en promedio. 

En América Central, el crecimiento se acelerará moderadamente del 3,1 % este año al 

3,3 % en 2020. En el Caribe, se anticipa un crecimiento del 4,1 % en 2020, impulsado 

por el rápido desarrollo de la industria petrolera de altamar en Guyana. En 2020, el 

crecimiento de la República Dominicana, la principal economía del Caribe se mantendrá 

estable en un 5 %, al tiempo que los sectores industriales y de servicios registrarán un 

crecimiento ligeramente moderado. 

En Brasil, se espera que la débil recuperación cíclica cobre impulso y que el crecimiento 

aumente del 1,5 % en 2019 al 2,5 % el año próximo. Se prevé que, en 2020, tras dos 

años de contracción, Argentina volverá a registrar un crecimiento positivo, a medida que 

disminuyan los efectos de las presiones del mercado financiero. En 2020, el crecimiento 

de México se acelerará moderadamente hasta alcanzar un 2 %, al tiempo que se disipa 

la incertidumbre en materia de políticas. 

Los principales desafíos América Latina y el Caribe incluyen un escenario de crecimiento 

mixto acompañado de un complejo entorno macro y externo en varios países, así como 

flujos sin precedentes de migraciones intrarregionales. Estamos viendo grandes 

corrientes migratorias tanto de Venezuela como de América Central. Con la 
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desaceleración en el crecimiento, muchos de los que dejaron la pobreza atrás corren el 

riesgo de recaer en ella. 

A pesar de un débil entorno comercial a nivel global, el crecimiento de las exportaciones 

regionales tomó velocidad, impulsado por la desviación del comercio que tuvo lugar 

como respuesta a los aranceles bilaterales entre los Estados Unidos y China y por el 

sólido crecimiento de los Estados Unidos. A medida que estos efectos se diluyen y el 

comercio internacional se reduce aún más, las exportaciones regionales podrían sufrir 

una desaceleración. 

Los riesgos en torno a las perspectivas de crecimiento siguen siendo negativos. Una 

desaceleración más aguda de lo previsto en los Estados Unidos y China podría tener 

efectos negativos sobre el crecimiento regional a través de los canales comerciales, 

financieros y de las materias primas. Una respuesta negativa de los mercados a las 

débiles posiciones fiscales y alteraciones causadas por desastres naturales son otros de 

los riesgos significativos. 

El crecimiento por sí solo no es suficiente para mantener las recientes conquistas sociales 

y para reducir la persistente desigualdad que aqueja a la región. Para lograrlo, los países 

deben invertir en su gente, en particular en los pobres. ALC sigue teniendo un mal 

desempeño en educación: alrededor de uno de cada tres jóvenes no termina la escuela 

secundaria. Invertir en una educación de calidad jugará un papel importante a la hora 

de permitirles a los pobres beneficiarse y contribuir al crecimiento económico futuro. 

Para Ecuador, Los dos problemas económicos centrales a resolver por parte del 

Gobierno Central son reducir el déficit fiscal y lograr la dinamización de la economía del 

país, puesto que las expectativas de crecimiento económico para este año se aproximan 

al 0,2% según la CEPAL. 

Para ello el presidente de la República anunció el 1 de octubre de 2019 una serie de 

medidas económicas y propuestas de reformas de ley, que generaron convulsión social, 

movilizaciones y un paro nacional a partir del 3 de octubre. Estas medidas económicas 

formaron parte de un plan concertado con el FMI, con el fin de garantizar el pago del 

préstamo que el Ecuador pidió a este organismo por un valor de 4.000 millones de 

dólares, como mecanismo de inyección económica 

de cara a afrontar los retos fiscales que el país mantiene. 

De todas las medidas planteadas la que causó mayor inconformidad fue la aplicación del 

Decreto 883 que libera los precios del diésel y la gasolina, en otras palabras, elimina los 
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subsidios a los combustibles, por lo cual, el precio del galón del diésel conllevaba un 

aumento del 118% y la gasolina extra y ecopaís un impacto en su costo del 24%. 

Este Decreto fue abolido once días después luego de la revuelta popular realizada en el 

país liderada por la Confederación de Nacionalidades Indígenas del Ecuador (CONAIE). 

Su aplicación traía consigo el emitente incremento de las tarifas del trasporte público, 

ensanchamiento del costo de la canasta básica y una posible escalada inflacionaria. 

Luego de estos hechos, el gobierno nacional ha buscado nuevas alternativas, entre ellas 

la “Ley de Crecimiento Económico” que propuso a la Asamblea Nacional con carácter 

económico urgente. Esta ley busca entre otras cosas algunas reformas tributarias que 

incentiven crecimiento de pequeñas y medianas empresas y simplificación de régimen 

tributario, además de créditos para viviendas con menores tasas de interés. 

Por otro lado, quienes tengan ingresos anuales mayores a 100 mil dólares no tendrán 

derecho a las deducciones de impuesto a la renta en gastos personales. Las empresas 

que superen el millón de dólares estarían obligados a dar una contribución adicional que 

permitiría al gobierno recaudar 532 millones de dólares. 

También incluye algunos ajustes a los consumos especiales, así como algunas 

penalidades. Según el Ministerio de Finanzas con la vigencia y aplicación de esta ley se 

esperaría recaudar 731 millones de dólares en 2020 y 887 millones de dólares en 2021. 

La Economía Ecuatoriana según el FMI decreció el -0,5% en el 2019: 

En octubre, el FMI publicó sus previsiones, esclareciendo que en 2019 la producción 

ecuatoriana decrecerá 0,5%, mientras que para 2020 aumentará en un 0,5%. Esto 

quiere decir que el Producto Interno Bruto (PIB) del 2020 será igual al de 2018, a pesar 

de que la demografía incrementará y que se tendrán que satisfacer un mayor número 

de necesidades porque habrá más bocas que alimentar. El FMI es uno de los 

principales aliados para trazar una nueva hoja de ruta y financiar el déficit fiscal que 

se mantiene; El Directorio Ejecutivo del Fondo Monetario Internacional (FMI) aprobó un 

desembolso extra de aproximadamente USD 498,4 millones tras la revisión del 

desempeño de Ecuador en el marco de su programa económico respaldado por Servicio 

Ampliado del FMI (SAP). 

En comunicado sobre Ecuador del 19 de diciembre de 2019 el Subdirector Gerente y 
Presidente Interino del Directorio del FMI, Mitsuhiro Furusawa, hizo las siguientes 

consideraciones: 
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Las autoridades ecuatorianas han continuado avanzando en el fortalecimiento de la 
posición fiscal y externa del país. 

Las autoridades ecuatorianas han demostrado su compromiso con la prudencia fiscal, 
que continúa siendo fundamental para la sostenibilidad fiscal. Resalto la reforma 

tributaria aprobada recientemente como medio que aumentará los ingresos. 

Proteger a los pobres y aumentar la red de seguridad social son prioridades centrales en 
el programa del gobierno. 

La reforma revisada del Código Orgánico de Planificación y Finanzas Públicas será clave 
para fortalecer los controles de gastos. 

La reforma del banco central destinada a fortalecer la autonomía, su rendición de 
cuentas y su gobernanza. 

El sistema financiero continúa estable y se plantean reformas sostenidas al sistema 

financiero y crediticio. 

Aumentar la eficiencia del sector público y crear condiciones en el mercado laboral para 
facilitar la contratación y la participación femenina será vital importancia. 

ACTIVIDAD ECONÓMICA 
El Índice de la Actividad Económica Coyuntural (IDEAC), en su serie bruta, para agosto 

de 2019 fue de 164,8, valor menor con respecto de agosto del 2018 que estuvo en 

165,5. El IDEAC corregido por el ciclo tendencia que permite evidenciar el crecimiento a 

mediano plazo, muestra una variación positiva promedio de 2 puntos, para el período 

enero-agosto 2019 (163,1) respecto a su período similar del 2018. 

La tendencia evidencia una leve recuperación de la producción durante el 2019, aunque, 

se debe considerar un decrecimiento en el último trimestre del presente año producto 

de las perturbaciones económicas que implicó el paro nacional ocurrido en octubre. La 

tasa de crecimiento predicha por el Banco Central para 2019 (1,4%) no se cumplió; la 

economía ecuatoriana aún sigue estancada. 

SECTOR EXTERIOR 

La balanza comercial indica que hubo un superávit es el resultado de que las 

exportaciones tuvieron un desempeño positivo, su crecimiento fue de un 3,1% frente a 

un alza del 2,9% de las importaciones. También hay que destacar que las mejores ventas 

al exterior fueron las no petroleras, fueron exportaciones del sector camaronero. 

El petróleo, este año se constituye nuevamente como el comodity más importante del 

país generando un superávit de 336,9 millones de dólares a septiembre del presente 
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Por otro lado, se espera que la inversión de capital extranjero en la industria 

farmacéutica dada en el 2019 con la entrada de grupo Inkafarma del Perú y FEMSA con 

la compra de La cadena más grande de Farmacias del país (Fybeca y Sana Sana) hará 

que se reactive el crecimiento del sector y sea cada vez más competitivo favoreciendo 

al consumidor final con precios bajos y servicio. 

La separación comercial de Laboratorios Alcón y Novartis continúa siendo una 
oportunidad para este año seguir creciendo y fortaleciéndonos como el Laboratorio líder 

en ventas de productos oftálmicos en el país, si tenemos en cuenta que presentaron 

evoluciones negativas en el 2019. 

La compra de Roemmers por grupo Megalabs y la estrategia de codistribución de este 

último con Zeiss en el Ecuador se convierte en una amenaza en los convenios de 

comodato que puedan hacerse con los médicos. Sin embargo, La mayor fortaleza que 

tiene Laboratorios Sophia para contrarrestar es la estructura robusta de visitadores 

médicos que cubren la mayor parte del país, portafolio diverso y completo y la afinidad 

con las diferentes sociedades de oftalmología del país, lo que le permitirá cumplir con 

las expectativas del año. 

  

HECTOR JOSE ROBLES CASTRO 

Gerente General 
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