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El Entorno

América Latina

La tendencia se acelera para América Latina. Los pafses de la regién = alsiap
més ¢ |a recesion v duplicarén e ritmo de aedmiento al 2% en 2018, frent= al
0.9% en 2017. Uno de los factores que apoya el crecimienio en las economias
emergentes y en desarrollo es que poco a poco se disipa el efecto lastre del
mercado de las materias primas. La previsidn es que el precio de 1a energia y de
los metales Indusiriales se estabilice a los niveles actuales, tras las ganancias
registradas desde o pasado verano. También pasard algo similar con los
producios agricolas. B Banco prevé gue k2 expansidn econdmica de Brasil repunte
y s& sitGe en 2 % en 2018, B afio pasado, el estimado fue de 1 %, y de -3,5%

en 2015 y 2016. México, por su parte, crecera 2,1 % este afo, mientras qgue el

afo pasado registrd 1,9 %.

En general, la perspeciiva para la regiin es positiva. Resaltan los casos de
Colombia, que pasara de 1.8 % en 2017 2 2,9 % en 2018; Surinam, de 0,0 % a
2,2 %; Haiti, de 1,1 % & 2,2 %; Trinidad y Tobago, de -3,2 % a 1,9 % v
Venezuela, de -11,9 % a 4,2 %.

Estados Unidos

EE.UU. contin(a acelerando su ritmo de expansién, que se verd reforzado
por &l estimule que supone |a reforma fiscal para el consume y la
inversion. Por eflo, revissmos al alza las estimaciones de crecimiento desde
+2,1% hasta +2,3% para 2017, desde +2,3% heasta +2,5% en 2018. 5e
pronostica que los miveles de empleo seguirdn siendo elevados lo que
favorecerd la contribucidn a la economia de la inversidén y el consumo

sea mayor.
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Para Ecuador, en o frente econdmico ef panorama es bastante alentador y se
estima tendrd credmiento. Este comportamiento se sustentard en la recuperadin
de Ia inversién (Formacin Brute de Capital Fijo — FBKF) que alcanzarfa el 3,6%.
Otro rubro seria las exportaciones de los principales productos no petroleros, que
subirfan un 3,5%.

El Gobierno también espera una inversion privada, que bordearia los USD 2 000
millones, en la construccidn y minerfa. Finalmente, el BCE prevé una variacidn
del 1,7% en el consumo privado o de Jos hogares. La razdn serfa una
recuperacidn de la economia y del empleo a escala naclonal, Expertos estiman
gue &l crecimiento de la economia ecuatoriana se sustentard en el
endeudamiento pdblico. En 2017, e Régimen movid la economia de esa forma.

Sin embargo hay preocupadidn porgue & credmiento no esta impulsado por una
recuperacion de las ventas de [as empresas, mayor productividad v
competitividad, sind més blen se insiste en & gasto piblico. *No es sostenibie en
e mediano v largo plazo”.

Ofro aspecto que marcara también el escenario econdmico es e resultado de la
consulta popular. Segln Spurrler, sl se aprueba la no reeleccion indefinida, Correa
no podré ser candidato el 2021, lo que impiicaria que el sucesor de Moreno seria
alguien de su linea o de |a oposicidn, "Causara alivio en el sactor privado. Pero si
gana el no en la consulta, |a posibilidad del regreso de Correa llevaria a los
agentes econdmicos a dedr que hay un riesgo en su retorno y un revanchisma...
y desestimularfa la Inversidn privada y deterioraria el entomo para el 2018 en
adelanta”.

Lz Economia Ecuatoriana segin &l FMI se prevé crecerd 0,6% en &l
2018:

En ausenda de una moneda local y ahorros fiscales, o goblerno se ha visto en la
necesidad de reducir la aln alta inversidn pdblica y contener el aumento del gasto
comiente. Las autoridades también han movilizado diferentes fuentes de
financiamiento externo y se han realizado algunas reducciones del gasto. Asl
mismio, s& han aplicado medidas temporales para aumentar los ingresos plblicos
no petroleros y restringir las importaciones. Estas politicas han permitido moderar
temporalmente los efectos de los bajos precios el petroleo y financiar la
r?iﬁrﬁhu:ddn posterior al terremoto, pero también han aumentado los pasivas
plublicos.
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En este periodo complejo, Bcuador enfrenta el desafio de alcanzar los consensos
politicos necesarios para adecuar su economia al nuevo contexdo internacional,
retomar una senda del crecimiento sostenible con mayor partidpacion del sector
privado y proteger los avances sociales logrados durante |a bonanza. Serd critico
mejcrar la efectividad y progresividad de la politica fiscal con el fin de lograr una
consolldacién que garantice le estabifidad macroecondmica a tempo que se
protege a la poblacién més vulnerable y preserva la confianza del sector privade.
En un contexto en que I inversién pablica no podrd continuar siendo motor del
crecimientn, es (ndispensable una mejora sistemdtica en el dima de inversiones
gue promueva una mayor participacion privada y agilice la movilidad del capital
y del rabajo a actividades emergentes. Un sactor privado miés robusto y flexible
podria ayudar a diversificar la economia ecuatoriana, aumentar su productividad
y generar empleos de calidad con &l fin de promover e desarrolio y continuar con
la reduccidn de la pobreza.

#Algunas previsiones Macroecondmicas del Ecuador serdn:

1. Las exportaciones de los principales productos no petroleros
mantendrian una tendenca crediente durante el periodo.

Z  Las importaciones especialmente de materias primas y bienes de
capital se Incrementarian de acuerdo con el nivel de actividad previsto.

3.  En lo referente al consumo del goblerno, cabe destacar gue en
términos reales este serfa negativo desde el aflo 2018 hasta el 2020
(en el afio 2018 es negativo hasta en términos nominales), dado que
se prévé en un ajuste en el gasto corriente del goblerno (Consumo de
las Administraciones Piblicas — APU), luego del crecimiento gue se
registraria en este afio 2017 {7.6%).

4.  consumao privado o consumo de los hogares se estima que en bérmines
reales éste sea positivo a partir del 2018, pues se esperaria que hays
un importante nivel de recuperacion de la economia y del emplec

8. el sector privado podria convertirse en un mobor de la inversion, por ia
suscripcidn del Acuerdo Comerdlal con Europa y porgue |l nueva
estrategia del Goblerno seria generar los estimulos necesarios para la
recuperacidn de la inversién privada

6.  El aporte més importante al crecimiento de la economia durante este
periodo es del PIB de las ramas petroleras como resultado de la
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incorporacién de |a nueva produccidn y exportacién de petrdleo crudo
gue sumaria el proyecto ITT al total de la produccion nadional.

Resperto a la inversidn privada, habria que mencionar el Programa de
Vivienda Popular que tiene previsio ejecutar el Goblerno Nadional en &
periodo comprendido entre 2017 y 2020, en ¢ cual se invertirian
alrededor de 4 B00 millones de ddlares

A fines del mes pasado, por ejemplo, el Goblerno definid como politica
de Estado |a promocidn de ias inversiones, para lo cual el presidente
Lenin Moreno cred, via Decreto Ejecutivo 252, el Comité Estratégico de
Promocién y Atraccldn de Inversiones.

Ampliacidn del Sistema General de Preferencias (SGP), que permits el
ingreso sin aranceles de 300 productos de Ecuador al mercado de
Estados Unidos.

B Tratado Bilateral de Inversiones (TBI), que es clave para gue fac
empresas intemacionales puedan colocar capltales en el pais. B

Ministerio de Comerdo Exterior espera presentar este documento a
inicios del 2018

El dinera mdvil pasa a la banca.

Eliminacidn de ley de plusvalia

Fnanzas se propuso en mayoe pasado reperfilar la deuda, es dedr,
conseguir recursos en mejores condicones para salir de deudas caras
adquiridas en el Goblemno anterior.

El Fisco debera pagar al IESS,

Tarifas eléctricas van & revisidn.

Las operaciones en @ Refineria Esmeraidas se suspenderdn
temporalments en marzo dei 2018.
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17. Para el 2018, e Goblerno establecid un salario bésico mensual de USD
385; es dedr, un alza de usD 11

Infiaclén

Ecuador registrd una Inflacion anual de -0,20% en 2017, la més baja de la (itima
década, contra 1,12% de 2016 y 8,83% de 2008, informé el viernes el Institito
‘Macional de Estadistica y Censos (INEC).

Bcuador, cuya economia esta dolarizada desde el afio 2000, habla proyectado
una inflacién anual de 1% para el afio anterior, mientras que para 2018 fijd como
mets 1.4%.

La Operacién

L= compafiia durania &l sjercicio scondmico 20717 inicio sus operacionas
comerciales en ener con toda normalidad. Durante o aflo se presentaron
algunos meses de Agotados en &l producto Trazidex unglento 1o que no afectd
gl cumplimianto de los presupuastos.

L= operacidn comercial tuvo dos lanzamienios de producto, Sophixin Dx
unglento en el mes de junio y Prolub Ofteno en el mes de Octubre, con ests
jiimo ingresamos como Laborsioric Farmacéutico en o Mercado de

Optometria.

Hubo afectaciones 8 la baja en s! precic de venta de los producios Sophibdn
Oftenoc, Sophixin Unglento, Sophixin Dx Ofieno, Krytantek fue clasificado como
producto estratégico sin precio techo alin, estos cambios &8 dieron por las
politicas dal Gobierno an Conirol de precios. Sin'embargo esto no afecto &l deme
de vantas del afio de 4,162.737,11 usd.

Al clarre del afio 2017 la Filial Ecuador presento un crecimientc &n ventas
facturadas del 20% ean valores comparado con el afio 2016.

Se alcanzd una particlpackin en el mercado Oftalmologico del 13.88% en &l 2017
versus el 12,72 % del aflo 2018 Segin Ims, sosteniéndoss de eata manara an &l
segundo lugar en ventas an &l Ranking del mercado Oftalmoldgico del pals.
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La cartera presenta un saldo de 971.276,63 USD, Al clerre del afio 2017 |2
Compafila cuenta con una cartera sana, y no contemnpla provision alguna de dific
cobro.

En cuanto a aspecios tecnoldgicos de informadidn, Se resalta el manejo y control
monltoreade por el soporte téenico local direccionado por la Gerenda de TT en
Casa Matriz. Asl mismo cuenta con un drea de asuntos regulatorios, el cual se
encarga de mantener al dia todos los registros exigidos por el ARCSA. En el drea
de Visita Médica fue contratado 1 visitador aumentando asi a 3 visitadores
médicos para |2 dudad de Quito.

Perspectivas para el 2018

Para Ecuador Ias cifras de crecimiento este afic son de 0,6% %, v el mercado
farmacéutico ofislmoldgico presento crecimiantos del 5%, lo gue se estima el
mantenimiento da dicha tandancia

El cambic de Presidenie y la no reeleccién da un alivio al sector privado v
favorece &l clima inversor.

Las nuevas polificas de incentivo 2 la inversidn promovidas por & nuevo
presicents Moreno, asi como |a salida de varos productos del programa de
Aranceles, hacen que se promueva el consumo e inversion privada.

Lo anterior se convierte en una oportunidad que favorece el ciima positivo pare
Labsophia Ecuador en el afio 2018, v Si 2 esto le sumamos gue Sophia en
Ecuador tlene uns brecha cercana 8 los 8.500.000 usd con el competidor que
occupa el primer lugar en ventas, Alcon Laboralorios, y que éste obluvo un
decracimienio dael -5%, es una oporiunidad aun Mayor para crecer an k= 2018,
por io que para e 2018 se bene como objefivo la introduccién de productos
nuevos Bn lEs categorias 98 mayor partcipacion como son los jubkcantes vy
Glavcoma, & ingre=ar an &l marcado de los producios fibres de preservanies,
gue son tendencia mundial, con esto se espera aumentar participacion de Sophia
Ecuador en al segmeanto Oftalmalbgico
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Gerente General
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