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El Entorno 

América Latina 
La tendencia se acelera para América Latina. Los países de la región se leían 

más ce la recesión y duplicarán el ritmo de crecimiento al 2% en 2018, frente al 
0,9% en 2017. Uno de los factores que apoya el crecimiento en las economías 
emergentes y en desarrollo es que poco a poco se disipa el efecto lastre del 
mercado de las materias primas. La previsión es que el precio de la energía y de 
los metales Industriales se estable a los niveles actuales, tras las ganancias 
registradas desde el pasado verano. También pasará algo similar con los 
productos agrícolas. El Banco prevé que la expansión económica de Brasil repunte: 

y se stúe en 2 % en 2018. El año pasado, el estimado fue de 1 %, y de 3,5%. 
en 2015 y 2016. México, por su parte, crecerá 2,1 % este año, mientras que el 
año pasado registró 1,9 %. 

En general, la perspectiva para la región es positiva. Resaltan los casos de 
Colombia, que pasará de 1,8 % en 2017 a 2,9 % en 2018; Surinam, de 0,0 % a 

2,2 %; Haiti, de 1,1 % a 2,2 %; Trinidad y Tobago, de 3,2 % a 1,9 % y 
Venezuela, de -11,9 % a -4,2 %. 

Estados Unidos 
EE.UU. continúa acelerando su ritmo de expansión, que se verá reforzado 
por el estímulo que supone la reforma fiscal para el consumo y la 
Inversión. Por ello, revisamos al alza las estimaciones de crecimiento desde 
42,1% hasta +2,3% para 2017, desde +2,3% hasta +2,5% en 2018. Se 
pronostica que los miveles de empleo seguirán siendo elevados lo que 

favorecerá la contribución a la economía de la inversión y el consumo 
sea mayor. 
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Para Ecuador, en el frente económico el panorama es bastante alentador y se 
estima tendrá crecimiento, Este comportamiento se sustentará en la recuperación 
de la inversión (Formación Bruta de Capital Fijo — FBKF) que alcanzaría el 3,6%. 
Otro rubro sería las exportaciones de los principales productos no petroleros, que 

subirian un 3,5%. 

El Gobiemo también espera una Inversión privada, que bordearía los USD 2 000. 
millones, en la construcción y minería. Finalmente, el BCE prevé una variación 

del 1,7% en el consumo privado o de los hogares. La razón sería una 
recuperación de la economía y del empleo a escala nacional. Expertos estiman 
que el crecimiento de la economía ecuatoriana se sustentará en el 
endeudamiento público. En 2017, el Régimen movió la economía de esa forma. 
Sin embargo hay preocupación porque el crecimiento no está Impulsado por una. 
recuperación de las ventas de las empresas, mayor productividad y 
competitividad, sino más bien se Insiste en el gasto público. "No es sostenible en 
el mediano y largo plazo”. 
Otro aspecto que marcará también el escenario económico es el resultado de la 
consulta popular, Según Spunrer, si se aprueba la no reelección indefinida, Correa. 
no podrá ser candidato el 2021, lo que implicaría que el sucesor de Moreno sería 
alguien de su línea o de la oposición, “Causará alivio en el sector privado. Pero s 
gana el no en la consulta, la posibilidad del regreso de Corres llevaría a los 

agentes económicos a dedr que hay un riesgo en su retorno y un revanchismo... 
y desestimularia la Inversión privada y deteroraría el entorno para el 2018 en 
adelante”. 

La Economía Ecuatoriana según el FMI se prevé crecerá 0,6% en el 
2018: 

En ausencia de una moneda local y ahorros fiscales, el gobierno se ha visto en la 
"necesidad de reducirla aún alta inversión pública y contener el aumento del gasto 
corriente, Las autoridades también han movilizado diferentes fuentes de 

financiamiento externo y se han realizado algunas reducciones del gasto. Así 
mismo, se han aplicado medidas temporales para aumentar los ingresos públicos 

o petroleros y restringir las Importaciones. Estas políticas han permitido moderar 
temporalmente los efectos de los bajos precios el petróleo y financiar la 
reconstrucción posterior al terremoto, pero también han aumentado los pasivos 
públicos. 
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En este periodo complejo, Ecuador enfrenta el desaño de alcanzar los consensos 
políticos necesarios para adecuar su economía al nuevo contexto intemacional, 
retomar una senda del crecimiento sostenible con mayor partidpación del sector 
privado y proteger los avances sociales logrados durante la bonanza. Seré critico 
mejorar la efectividad y progresividad de la política fiscal con el fin de lograr una 
consolidación que garantice la estabilidad macroeconómica a tiempo que se 
protege a la población más vulnerable y preserva la confianza del sector privado 
En un contexto en que la inversión pública no podrá continuar siendo motor del 
«credmiento, es indispensable una mejora sistemática en el dima de inversiones 
que promueva una mayor participación privada y aglllce la movilidad del capital 
y del trabajo a actividades emergentes. Un sector privado más robusto y flexible 

podría ayudar a diversificar la economía ecuatoriana, aumentar su productividad 
y generar empleos de calidad con el in de promover el desarrollo y continuar con 

la reducción de la pobreza. 

Algunas previsiones Macrosconómicas del Ecuador serán: 
1 Las exportaciones de los principales productos mo petroleros 

'mantencrían una tendencia creciente durante el periodo. 
2. Las importaciones especialmente de materias primas y bienes de 

«apltal se incrementarian de acuerdo con el nivel de actividad previsto. 
3. — En lo referente al consumo del goblemo, cabe destacar que en 

términos reales este sería negativo desde el año 2018 hasta el 2020 
(en el año 2018 es negativo hasta en términos nominales), dado que 
se prevé en un ajuste en el gasto corriente del gobierno (Consumo de 
las Administraciones Públicas — APU), luego del crecimiento que se 
registraria en este año 2017 (7.6%). 

4. consumo privado o consumo de los hogares se estima que en términos 
reales éste sea positivo a partir del 2018, pues se esperaría que haya 
un importante nivel de recuperación de la economía y del empleo 

8. — elsectorprivado podría convertirse en un motor de la inversión, porla 
suscripción del Acuerdo Comercial con Europa y porque la nueva 
estrategia del Gobierno sería generar los estímulos necesarios para la 
recuperación de la inversión privada 

6. — El aporte más Importante al crecimiento de la economía durante este 
perlodo es del PIB de las ramas petroleras como resultado de la 
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Incorporación de la nueva producción y exportación de petróleo crudo 
que sumaría el proyecto TFT al total de la producción nacional. 

Respecto a la inversión privada, habría que mencionar el Programa de 
Vivienda Popular que tiene previsto ejecutar el Goblerno Nacional en el 
período comprendido entre 2017 y 2020, en el cual se invertirían 
alrededor de 4,800 millones de dólares 

A fines del mes pasado, por ejemplo, el Goblemo definió como politica 
de Estado la promoción de las Inversiones, para lo cual el presidente 
Lenín Moreno creó, vía Decreto Ejecutivo 252, el Comité Estratégico de 
Promoción y Atracción de Inversiones, 

Ampliación del Sistema General de Preferencias (SGP), que permite el 
Ingreso sin aranceles de 300 productos de Ecuador al mercado de 
Estados Unidos. 

ES Tratado Bllateral de Inversiones (TBI), que es clave para que las 
empresas intemacionales puedan colocar capales en el país. El 
Ministerio de Comercio Exterior espera presentar este documento a 
inicos del 2018 

El dinero móvil pasa a la banca. 

Eliminación de ley de plusvalía 

Finanzas se propuso en mayo pasado reperflar la deuda, es decir, 
conseguir recursos en mejores condiciones para salir de deudas caras 
adquiridas en el Gobiemo anterior. 

El Fisco deberá pagar al 1ESS. 

Terias eléctricas van a revisión. 

Las operaciones en la Refinería Esmeraldas se suspenderán 
temporalmente en marzo del 2018. 

  

LABORATORIOS SOPHIA DE ECUADOR 
Av. 12 de Octubre N26-562 y Lis Cordero 

Edificio Worká Trade Center Torre .OF.501 e 
PBX (593) 2 2509783 /096S07OSS1"



ie en ap 

47. Parael 2018, el Gobierno estableció un salario básico mensual de USD. 
385; es  dedr, un alza de USD 11 

Inflación 
Ecuador registró una Inflación anuel de -0,20% en 2017, la más baja de la última 
década, contra 1,12% de 2016 y 8,83% de 2008, informó el vienes el Instituto 

Nacional de Estadística y Censos (NEC). 

Ecuador, cuya economía está dolarizada desde el año 2000, habla proyectado 
una inflación anual de 1% para el año antenor, mientras que para 2018 Ajó como. 
meta 14%. 

La Operación 

La compañía durante el ejercicio económico 2017 inicio sus operaciones 
comerciales en enero con toda normalidad. Durante el año se presentaron 
algunos meses de Agotados en el producto Trazidex ungúento lo que no afectó 
el cumplimiento de los presupuestos. 
La operación comercial tuvo dos lanzamientos de producto, Sophixin Dx 

uungúento en el mes de Junio y Prolub Otteno en el mes de Octubre, con este 
úlimo ingresamos como Laboratorio Farmacéutico en el Mercado de 
Optometría. 

Hubo afectaciones a la baja en el precio de venta de los productos Sophixin 
'Oñieno, Sophixn Ungúento, Sophixin Dx Ofteno, Krytantek fue clasificado como 
producto estratégico sin precio techo aún, estos cambios se dieron por las 
políticas del Gobiemo en Control de precios. Sin embargo esto no afecto el ciere 
de ventas del año de 4,192.737,11 usd. 

Al cierre del año 2017 la Filial Ecuador presento un crecimiento en ventas 
fecturacas del 20% en valores comparado con el año 2016 
Se alcanzó una participación en el mercado Otalmológico del 13.88% en el 2017 

versus el 12,72 % del año 2018 Según Ims, sosteniéndose de esta manera an el 
segundo lugar en ventas en el Ranking del mercado Oftalmológico del país. 
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Ascencio en fics 
La cartera presenta un saldo de 971.276,63 USD, Al cierre del año 2017 la 
Compañía cuenta con una cartera sana, y no contempla provisión alguna de dificil 
Cobro. 

En cuanto a aspectos tecnológicos de información, Se resalta el manejo y control 
monltoreado por el soporte técnico local direccionado por la Gerencia de TI en 
Casa Matriz. Así mismo cuenta con un área de asuntos regulatorios, el cual se 
encarga de mantener al día todos los registros exigidos por el ARCSA. En el área 
de Visita Médica fue contratado 1 visitador aumentando así a 3 visitadores 
médicos para la cludad de Quito. 

Perspectivas para el 2018 
Para Ecuador las cias de crecimiento este año son de 0,6% %, y el mercado 
farmacéutico oftalmológico presento crscimientos del 5%, lo que se estima el 
mantenimiento de cicha tendencia. 

El cambio de Presidente y la no reelección da un alivio al sector privado y 
favorece el clima inversor. 

Las nuevas políicas de incentivo a la inversión promovidas por el nuevo 
presidente Moreno, así como la salida de varios productos del programa de 
Aranceles, hacen que se promueva el consumo e inversión privada 

Lo anterior se convierte en una oportunidad que favorece el clima poslivo para 
Lebsophia Ecuador en el año 2018, y Si a esto le sumamos que Sophia en 

Ecuador tene una brecha cercana a los 6.500.000 usd con el competidor quo 
ocupa el primer lugar en ventas, Alcon Laboratorios, y que éste obtuvo un 

decrecimiento del -5%, es una oportunidad aun mayor para crecer en le 2018, 
por lo que para el 2018 se tiene como objetivo la introducción de productos 
nuevos en las categorías de mayor partcipación como son los lubricantes y 
Glaucoma, e ingresar en el mercado de los productos libres de preservantes, 

que son tendencsa mundial, con esto se espera aumentar participación de Sophia 
Ecuador en el segmento Oftalmológico, 
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