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El Entorno

América Latina

Se espera que la regidn Latinoamericana se recupere y crezca 1,7% en el préximo
ano, luego de la desaceleracion evidenciada este afio. Esta recuperacién se debe
en gran parte al impulso econdmico que se espera de Argentina y Brasil. Ademas,
el déficit de la cuenta corriente de la mayoria de los paises de la regién deberia
estar por debajo del 3% del producto interno bruto (PIB) para el 2017. No
obstante, se espera que “los ingresos por exportaciones mejoraran levemente,
pero a causa principalmente de la demanda externa mas que por una mejora
competitiva”.

Estados Unidos

Se pronostica un crecimiento este afo del 1,7% y para el proximo afio del 2,2%.
Ademas, se espera que luego de las elecciones, el consumo de los hogares y la
inversion privada deberan aumentar tras una larga pausa. Segin el experto, la
FED deberia subir la tasa en 0,25 puntos porcentuales el proximo mes de
diciembre. Por otro lado, las utilidades corporativas tienden a la baja con una
“rotacién con crecimiento plano y margenes decrecientes”.

Mercados emergentes

El crecimiento de los mercados emergentes se fortalecera levemente durante el
2017 (1,7%). Lo anterior, a consecuencia de la recuperacién de Brasil y Rusia,
los cuales “saldran de la recesion en el 2017, tras 3 afios de crisis”,

Para Ecuador, en el frente econdmico el panorama es bastante retador.
Aaunque para el pais las cifras de crecimiento este afio son de -2,5 % expertos
ven posibilidades de que mejoren en los préximos meses, teniendo en cuenta
gue en el ultimo trimestre se observa una recuperacion en la nacién y también
en los precios del petroleo. Entre los factores que permiten esas proyecciones
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citd la llegada de financiamiento y algunos proyectos de infraestructura que
llegan a su conclusién como los hidroeléctricos, lo cual sera muy importante para
sustituir algunas importaciones de combustible. Los sectores petrolero, laboral,
bancario, fiscal y de medicina prepagada, asi como el comercio exterior
enfrentaran nuevas reglas de juego en el 2017, que estara marcado por la
agenda electoral.

Economia Ecuatoriana se prevé crecera 0,7% en el 2017 frente a un
decrecimiento -1.7% del 2016:

El pais recibe el 2017 obligado a reducir su produccién petrolera debido al
acuerdo alcanzado en noviembre pasado en la Organizacién de Paises
Exportadores de Petréleo (OPEP), con el objetivo de estabilizar el precio del
barril de crudo. En materia de comercio exterior, desde el domingo 1 de enero
del 2017 rige el acuerdo comercial con la Unién Europea (UE) que se ratificd en
diciembre del 2016 y que implica la eliminacién de aranceles para la importacion
de productos como licores, materias primas, bienes de capital, etc., asi como
para la exportacion de flores, brécoli, banano, entre otros. Esto también tiene
otros efectos, como la eliminacion del cupo a las importaciones de autos o el
desmontaje de las salvaguardias en junio de este afo. Por otro lado, para febrero
del 2017se tiene previsto que las 465.619 onzas de oro que conforman parte de
la reserva nacional que el Banco Central del Ecuador invirti6 en Goldam Sachs
regresen al pais, segun el contrato de la transaccion. La banca debera repatriar
capitales y los emisores de tarjetas de crédito adaptarse a nueva normativa sobre
cobro de intereses. En el caso de impuestos, segin se estableci6 en la Ley de
Solidaridad, el IVA debera regresar al 12% en junio.

La contraccion econdmica registrada en el 2016 obedece principalmente a los
efectos de la caida del precio del crudo en la economia dolarizada, segin el BCE,
lo que obligd al Gobierno a buscar liquidez en un mayor endeudamiento publico.
A eso se suma la apreciacion del ddlar y el pago que realizo el pais a petroleras
por fallos adversos en arbitrajes internacionales.

Ecuador ademas enfrentd un terremoto en abril del afio pasado, que dejé mas
de 660 muertos y miles de personas albergadas, asi como pérdidas materiales
por unos US$3.300 millones.

En el 2017 habra cambios que afectaran la economia del pais, entre ellos:
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1. Acuerdo con la UE, desde enero.

2. Actualizacién de catastro.

3. USD 375, el nuevo salario basico.

4. Nuevas reglas en banca y tarjetas; Desde el 1 de enero, 14 servicios
bancarios bajaron de costo. Por ejemplo, ya no tienen costo la emision de
estados de cuenta a domicilio y el procesamiento del protesto de cheque.
Antes pagaba USD 1,66 y 8,93, respectivamente.

5. Alza de 2 puntos al IVA, hasta junio Los dos puntos adicionales al
impuesto al valor agregado (IVA) regira hasta junio del 2017.

6. Ajuste para las aseguradoras La Ley de Medicina Prepagada, en vigencia
desde el 17 de octubre pasado, introdujo cambios para los clientes y las
empresas de este segmento.

7. Reservas de oro retornan al pais En junio del 2014, el Banco Central del
Ecuador (BCE) invirtié6 parte de sus reservas de oro (465 619 onzas) en
el mercado internacional a través del banco estadounidense Goldman
Sachs. La fecha de vencimiento de la operacion, es decir, de devolucion
del metal, es el 20 de febrero del 2017.

8. La produccion de petréleo debe reducirse, El 1 de enero entré en vigencia
el acuerdo de la Organizacién de Paises Exportadores de Petroleo
(OPEP) para reducir la produccion diaria de crudo y asi estabilizar el
precio

9. Salvaguardias rigen hasta junio.

10.Bancos deben traer capitales El 24 de noviembre del 2016 la Junta
Monetaria y Financiera emitié una resolucién con la cual modificé el
calculo del Coeficiente de Liquidez Doméstica (CLD).

Inflacion

Ecuador registré una inflacién anual de 1,12% en el 2016 frente al 3,38% del
2015, segun el Ultimo reporte del indice de Precios al Consumidor (IPC),
publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC).

La Canasta Basica se ubicé en 700,96 ddlares, mientras el ingreso familiar
mensual con 1,6 perceptores es de 683,20 ddlares sin incluir fondos de reserva,
es decir, con una cobertura del 97,47%. El ingreso familiar mensual incluido los
fondos de reserva es de 731,98 doblares, lo que cubriria en diciembre el 104,4%
de la canasta basica.

La Operacion
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La compafiia durante el ejercicio econdmico 2016 inicio sus operaciones
comerciales desde el mes abril donde inicio con el proceso de comercializacion
de un portafolio de productos ya instalados en el mercado por el distribuidor que
mantenia la representacion en el Ecuador.

El inicio de operaciones tardio, casi en el segundo trimestre de 2016, inicio con
faltantes de productos importantes como lagricel ofteno y Trazidex Unguena, y
esto aunado a una politica de control de precios en el pais, no permitieron llegar
al resultado esperado para un ano, estimado en 3.498.495,13 usd.

Al cierre del afo 2016 la oficina de Ecuador presento un decrecimiento
comparado con el afio 2015, segun cifras de Ims por las razones anteriormente
mencionadas, sin embargo pese a esto Sophia Ecuador cerré el afio con un
12,85% de participacion sosteniéndose en el segundo lugar en ventas del
mercado de oftalmologia del pais.

La cartera presenta un saldo de 933.443,43, Al cierre del afio 2016 la Compafiia
cuenta con una cartera sana, y no contempla provision alguna de dificil cobro.

En cuanto a aspectos tecnoldgicos de informacion, Se resalta el manejo y control
monitoreado por el soporte técnico local direccionado por la Gerencia de TI en
Casa Matriz. Asi mismo cuenta con un drea de asuntos regulatorios, el cual se
encarga de mantener al dia todos los registros exigidos por el ARCSA.

Perspectivas para el 2017

Para Ecuador las cifras de crecimiento este afio son de -2,5 %, la verdad es que
vemos posibilidades de que mejoren en los proximos meses, dice la Cepal. Al
respecto estimé que el avance se prevé teniendo en cuenta que en el ultimo
trimestre se observa una recuperacion en la nacién y también en los precios del
petroleo. Cepal estima que el crudo pueda recobrar a nivel mundial alrededor del
20 por ciento de su precio, lo cual tendra un impacto positivo en la economia
nacional y de todos los paises productores.

Entre los factores que permiten esas proyecciones citd la llegada de
financiamiento y algunos proyectos de infraestructura que llegan a su conclusion
como los hidroeléctricos, lo cual sera muy importante para sustituir algunas
importaciones de combustible.
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En el componente social se ve con muy buenos 0jos en que en la ultima década
se ha logrado reducir practicamente a la mitad tanto la pobreza como la pobreza
extrema. Al mismo tiempo que las cifras de desempleo en la regidon son mas
complejas, pues en Ecuador es de 5,2 % cuando en la zona, en su conjunto, es
del 8%.

Pese a que la economia Ecuatoriana presentd un decrecimiento, el mercado
oftalmoldgico registro crecimientos en ventas del 2,99%, lo que para Labsophia
Ecuador presenta un clima positivo para el afio 2017.

Si a esto le sumamos que Sophia en Ecuador esta a 20 puntos en participacion
por debajo del laboratorio lider que ocupa el primer lugar en ventas, esto en
délares son 226.333 usd mes, es una oportunidad mayor, por lo que para el 2017
se tiene como objetivo la introduccion de productos nuevos en las categorias de
mayor participacion como son los lubricantes, con esto se espera aumentar
participacion y por ende aumentar las ventas.

Quito D.M., 31 de marzo de 2017
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