AMBIOVET QALTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
lexpresado an ddiares estadounidensas)

1. INFORMACION GENERAL

11 Constitucin y operaciones

AMBIOVET CIALTDA. se constituyd en Ambato el 15 de Septiembre del 2015. 5u objeto social entre
otrss actividades es |z Importacidn y comerdalizacidn de productos veterinarios y otras actividades
relzcionadas.

La compafila tiene como demicilio la ciudad de Ambato, Av, Jullo Jaramillo y Pasaje Jorge Araujo,
Barrio Solis. La compafiia es una saciedad de responsabilidad limitada que no cotiza en bolsa.

2 BASES DE PREPARACION ¥ PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANGEROS
21 Bases de preparacitn.-
Los estados financieros han side preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF} y sus Interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{LASS siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Los estados financiercs de la CompaRia han sido preparados sobre la base del costo histdrico, También exige a
la Adminlstracidn que ejerza su julcio en proceso de aplicacion de las politicas contables de la compafifa.

24 Moneda funcional y moneda de presentacién-

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidense, que es la moneda funcional y de presentacldn
de la compafiia.

15 Aprobacidn de los estados Rnanderos
Los estados financieros por ¢ afio terminado el 31 de diciembre del 2019 de la compaiila, estén preparados
bajo NMormas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF} de la compafiia, han sido emitidos bajo

disposicidn de I3 Gerencia General con fecha 12 de Marzo del 2020,

i RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POUITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de los estados
financleros. Tal como lo reguiere la NIF 1 - "Adopcidn por primera vez", estas politices han sido disefiadas en
funcién a las NIIF vigentes al 31 de Diciembre del 2019 y aplicedas de manera uniforme en todos los afios que
s¢ preésentan en estos estados financieros, a menos que se indique lo contrario.

31 Efectivo y squivalentes de efective-

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes,

32 Activos financieras
CLASIFICATION, RECONOCIMIENTO ¥ MEDICION
Las caracteristicas de los instrumentes finanderos gue mantiene la empresa se explican a continuacidn:

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES: Representados en el estado de situacidn financlera
por los documentos y cuentas por cobrar comerciales a clientes, compafias relacionadas v otras cuentas por
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cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos y determinables y que no cotizan
en un mercado active. Se incluyen en el activo corriente.

Se registran & su valor nominal, menos ajustes al derre de cada periodo si sxiste evidencia objetiva de
deterloro.

DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

La compaitia evalia al final de cada perods la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un
activo financiere o grupo de activos financieros. E! monto de estas provisiones se reconoce en el
estado de resultados integrales.

BAJA ¥ ACTIVOS FINANCIERCS
Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos de recibir los flujos de efectivo del activa.
3.3 Inventarios

Los inventarios de registran af ¢osto o @ su valor neto de realizacidn, el que resulte menor. El costo de los
inventarios que se importan incluye costos relacichados con la adquisicidn, transporte, seguro, aranceles,
bodegaje y otros costos incurridos para dejarbos listos para su venta. Los Inventarios se determinan
utitizando el método promedic ponderado.

Cuando Jas condicicnes de! mercade generen gue el costo supere a su valor neto de realizacidn se
registrard una pravisidn de deterioro por la diferencia de valor. Los montaos relaclonados a obsolescencla
por caducidad siguen el trémite que determina las leyes para retirarlos del mercado. Las pérdidas
relacionadas con inventarlos se cargan 2 los resultados integrales en el periodo en que se causan,

3.4 Propiedades y equipos

34.1 Madiciin 2n & momento de reconocimiento

Las propiedades y equipss son registrados inicialmente al costo, FEl costo de propiedades v equipo
comprende su preclo de adguisicion més todos fos costos directamente relacionades con la ublcacién del
activa, su puesta &n condiciones de funcionamiento.

3.4.2. Medicién posterior al reconocimients: modelo def costo

Después del reconocimiento iniclal, las propledades y equipo son registradas al costo menos
depreciaciones scumuladas y pérdidas por deteriorc en caso de producirse. Los desembolsos posteriores
a ia compra o0 adquisiclon 5610 son cepitalizados cuando es probable gue heneficios econdmicos futuros
asoclados a la inversién fluyan hacia la compaflz ¥ 10s costos pueden ser medidos razonablemente, Los
otros desembaolsos posteriores correspanden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resuftados integrales cuando son Incurrides.

143 Medidén posterior al reconodmiento: modelo de revaluacidn

Después del reconocimiento iniclal, los terrenos son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones. Las revaluaciones se efectian con sufidente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no diflera materialmente de! que se habrfa calculado
wtilizando Jos valores razonables al final de cada periode.

Cualquier aumento ¢n la revaluacidn de los terrenos se reconoce en otra resultado Integral, v se acumula
en &l patrimonio bajo &l encabezamiento de reserva de revalyacidn de propiedades y equipo, excepto si
revierte una disminucion en {a revaluacidn del mismo previamente reconocida en resultados.
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Una disminucén del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos ¥ edificos es registrada en
resultados en ia medida que exceda el saldo.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en &l patrimonio es transferide directamente a
utilidades retenidas, cuande se produce la baja £n cuentas del active

34.4, Depreciacidn Acumulada

iLa vida dtll de un activa se revisa, como minimo, al término de cada periodo anual y, sl las expectativas
difieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un cambio en una estimacidn
contable. De acuerdo con la NIC 8 Pollticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacidn de propledades y equipos exceptuando terrenos es calculada linealmente basada en la
vida Gtil estimada de los bienes considerando su valor residual de ser el caso.

3.4.5, Retiro o venta de propledades y equipo

La utilidad o pérdida resultante de la venta de propledades y equipos, se calculan comparando el precio
de venta con el valor en libros y se Incluyen en e estade de resultados integrales en el rubro “"Ctras
Gastos/ingresos, neta®.

En el caso de venta o retiro subsigulente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacién
es transferido directamente 2 utilidades retenidas.

A5 Inversiones en Asociadoes.

tas inversiones de la compafifa en asociadas seran reconocidas por el método del costo, menos cualguier
deterloro en el valor de las inversiones indiiduales.

1.6 Otros Activos no cosmientes

Corresponde a activos cuye periodo de realizacion estd basado en eventos formalmente definidos v otras
circunstanclas se define an wn plazo mayor a un afio.

Parte de estos activos no corrfentes s¢ someten a pruebas de deteriore cuando se producen eventos o
circunstancias que indican gque podrian no recuperase su valor en (lbros. Las pérdidas por deteroro
corresponden al monta en gt que el valor en llbros excede a su valor recuperable.

3.6 COSTOS POR PRESTAMOS

Los costos por préstamis son reconocidos en resyltados durante ef pericdo en que s¢ incurren,
3.7 CUENTAS Y DOCUMENTDS POR PAGAR

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR: registrados a su valor nominal en el estadn de situacion financiera por
los préstamos ¥ obligaciones financleras (valores en circulacion), documentas y cuentas por pagar a compaitias
relacionadas, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencmientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

BAJA DE PASIVOS FINANCIERDS

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia se han ilguidada,

3.8 Impuesto a la renta cosviente y diferido
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3.8.1. Impuesto a i3 renta comiente

El Impuesto por pagar corriente se determina en base a |a utflidad gravable {tributaria) registrada durante
el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debidao a las partidas de ingresos gravables o no
v gastos deducibles o no,

Si el valor de las utllidades se relnvierten en el pals para la adyulsicion de maguinarias y equipos nuevos
destinados 2 la actlvidad productlva, asi como para la adquilsicion de bienes relacionados con
Investigacion y tecnologia que tengan como fin mejorar la productividad, generar diversificacidn vy
empieo la tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales. El correspondiente aumenta de capital deberd
perfeccionarse con la inscripcidn en al Reglstro Mercantif hasta el 31 de Diciembre del afo siguiente,

De otre lado para el ejercicio 2019, se aplica 1o dispuesto en resolucién N® NAC-dgeccge13-0000003 del 9
de abril del 2019, la tarifa general del Impuesto a la Renta aplicable para socledades respecto al ejercicio
fiscal, corresponders al 25%, salvo en cualqulera de los casos que la norma puntualiza, en los que ia tarifa
serd de 3 puntos porcentuales adicionales.

182 Impuesto & la renta diferido

E! Impuesto sobre la renta diferido se provisions en su totalidad utilizando la metodoiogla de ta NIC 12, sobre
las diferencias tempeorales que surgen entre las bases tributarias de activos ¥ pasivos v sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros,

ig Beneficios a los empleados
3.9.1 Beneficios de corto plaxo
Corresponde bdsicamente a:

{0 La particlpacidn de los trabajadores en las utllidades, calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacidn ecuatoriana
vigente (CODIGO DE TRABAID). Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los
gastos de operacidn,

i Dédimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a |z legislacién vigente
en el Ecuador.

3832 Baneficlos de largo plago
Jubilacldn Patronal y Bonlficacldn por deshaucio

La Compaflia constituye un pasivo para el valor presente de estos beneficios definidos (jubilacidn patronal v
honificacidn por deshaucic] con base en Jas estimaciones gue surgen de un célculo actuarial preparado por un
actuario matemdtico independiente, calificado por la Superintendencla de Compafiias.

310, Reserva Legal

De acuerda <on la Ley de Compafias, el 5% en case de compafifa de responsabilidad limitada de la ganancia
neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el salde de esta reserva sea
eguivalente como minimo al 50% del capital sodal. La resenva iegal obligatoria no es distribuible antes de ia
Bouldacién de fa Compafila, pero puede ser utilizada para sbsorber pérdidas netas anuales.

3.11. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.
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Los ingresos comprenden el valor justo del mento recibide o por cobrar por la venta de bienes o 1a prestacidn
de servicios en el curse erdinario de las acthvidades de la Compafila. El ingrese se expone neto de los
adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Lo ingresos son reconocidos en la medidz en que es probable gque los beneficios econdmicos fluyan hacia la
compafiia, puedan ser medidos con fabllidad y ceando la compafiia hace i3 entrega de sus productos al
compradar y, en consecuencla transfiere los riesgos y beneficios Inherentes a la propledad de es0s blenes y no
mantienen el derecho a disponer de ellas, nf a mantener un control sobre los mismas.

312 Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacidn son reconacidos por la Compafiia sobre base del devengade. 5e componen de: gastos
financieros, gastos operativos, Impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos proplos del girp del
NEZOCIO.

4, Estimachones y Juicios contables

La preparacién de los presentes estades financieros en conformidad con NIF requiere que fa Administracion
realice ciertas astimaciones y establezca algunos supuestcs inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con ef propdsito de determinar la valuacidn y presentacldn de algunas partidas que forman los estados
financieras. En opinidn de ta Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuviercn basados en fa
utilizacién de la Informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir ¢e sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revislones a las estimaciones
contables se reconccen en ef perioda de la revisién y perfodos futuros si la revision afecta tante al pericdo

actual come a perindos subsecuentes.

5. EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Corresponge a:
Descripcitin 2019 2018
Cajz General 212.50 50.00
Bancos Cta.Cte 134.906.70 46,189.84
Total USS 135,119.20 46,439.84

Ai 31 de diciembre del 2019 son actives financierss libres de uso y sin restricciones.

6. CLIENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprende:

Descripclén 2019 2012

Ctas y Docurnentos par Cobrar 512.276.40 461,712.13
Ctas por Cobrar Relacionados 41,010.24 32,158.355
Provisién Incohrables -17,652.36 -12,702.04
Otres  cuentas por cobrar

ialacicriagas £10,000.00 A75,000,00
Otras cuentas par cobrar 550479 40,BB0.60
Tatal UsSS 1,151,139.17 897,044 14
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{a) Corresponde a préstamos con compalifas relacionadas: por 5 230.000,00 con vencimiento 3 Junio del
2020 a una tasa anual del 8.95%, otro por & 280.000,00 con vencimiento a Agosto/2029 con una tasa
anual del 9.50%, finalmente uno por § 100.000,00 con vencimiento Abril/2020 con una tasa anual del
9.50%.

El movimiento de la provision por deteriore de cuentas incobrables es:

Descripeidn 2019 piis b

Salda 12,709.04 813924
Alustes / Reciasificaciones ~145.00 .00
Prowisidn afio - incobrables 5.088.32 4,559,820
Total LSS 17,652.36 12, 709.04

7. INVENTARKOS

Se refiere a:
Descripcitn 2015 2018
INVENTARIOS COMERCIALIZACION 47,887.41 141 811 0
TOTAL US 4T, 887.41 i41,811.50

Corresponde a productos veterinarios, 8@ realizd un estudic de obsolescencia de su inventario determinandn
Qué no existe producto en para dar de baja.

8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Corresponde a:
Descripcidn 2019 2018
Anticipos a Proveedores 6,096.50 6,403.53
Seguros Pag.x Anticipado 0.00 1,898.62
Credito Tributarlo impto Rta {ver nota 156} 4,595.71 0.00
TOTAL U5 10,682.21 8,302.55

9. PROPIECAD, FLANTA Y EQUIPD

Pessriuckia ¥ahboulos
Al 3/ DR/ 2008
Costn Histérico Q.00
Reaunl(or 0.00
Dep Acurnulada 0.00
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Al 31/pic/2018 .00

——
Movimlants 1019
Adichonips 20,833,665
Reavalios 0.0
Ventas! Bajas 000
Depregiacitn -3,4370.50
&l 317D/ 1019 -
17 16
Vida Utll Estimada
Tipo de Bienes Nimero de aflos
Edificios Entre 20 y 40
Muebles de Cficina Entre 4y 10
Equipo de Codmputa Entre 3y 5
Otros Equipos 10 Afios
WVehiculos 5 Afios

En todas los casos se considerarad un valor residual det 10% del Valor en libros.

10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Comresponde a:

Deascripcitin 2019 2018
Proveadores Macionales 9,396.48 21,637.95
Proveedores Nacionales Relacionados 29836 0.00
Proveedores Extranjeros 190,000,030 0.00
Total US 199,694.84 21,637.95

1. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

BANCD |ﬁ_l'_lﬂmm| GARANTIA [Fm[ FVCTD I TASA J TOTAL Jmnmm

lmm:mmn [mligu |%§E“' |mm-u|. lﬂﬂ-ﬂ‘l—ltltm l MI M’Ml
ICOLATERAL «

| BBVA-COLOMBIA | BCE-180488 | socio 2019-08.00 | 2020-08-0% | LOR +3% | 26235000 | 282,560.00 |
ECAATERAL-

BAVA-COLOMMA BCE-111239 | S060 0181030 | 2020.04.37 | +2.6% 100,000.60 |  400,000.00

SUMAN 382.880.00 | 382,850.00 |
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1L OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de Diclembre corresponde a:

Descripcién 1019 2018
Con la administracién tributaria 554 45 741.31
Impto Rta por pagar (Ver nota 16) 0.00 3.773.21
Con el IESS 1,03%.40 484 35
Por heneficios de ey 2 empleados 1,29%.63 1,220 .64
Participacién trabajadores por Pagar 13,085.15 15,105.14
Total US 15,982,563 21,374.73
| —

13, OTRAS CUENTAS POR PAGAR — RELACIONADAS

Corresponde a:
Descripcldn 2019 2018
Prést Saclos Exterior i 300.370.00 300,370.00
Prést Refacionadas Exterior (b} 100,000.00 100,000.00
Frést.Socios Locakes 251455 164311
Dividendos por Pagar i) 91,3512 0.00
Suman 4594, 7057 402,013.11

fa} Los créditos de socios no tiene definido fecha de vencimiento ni costo financiero

{h) Préstamo de relacionada en Colombla con nimern de registro en el BCE 173371 concedido el 10 de
Marzo del 2017 renovado para Marzo del 2020, a una tasa del 5% anual.

{c! Segin acta de junta Universal de Soclos del 20 de Diciembre del 2019

14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Corresponde princlpalmente a

Descripcidn 2019 2018
Intares Acum,Por pagar 11,506.22 745095
Anticipos de Clientes 1,690.77 B9 55
Otros Aceedores 0.00 0.00
Provision CostosBGastos 71363 94,05
Suman 1391062 8,234.55

15. OBLIGACIONES LABORALES NO CORRIENTES

Al 31 de Diclembre dei 2019 corresponde a:
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dic-19

JUBILACION DESHALIQIO TOTAL

PATROMAL
Saldo 2018 479.26 236.27 715.53
Bajas 0.00
Provisidn 2019 B87.73 52987 1760
Saldo &l clerre 1,166.99 766.14 1933.13

—

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Conforme dispone la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su reglamento [Art.46], la empresa para el
cdleulo del impuesto a la renta corriente del 2019 aplicando una tarifa del 25%. En concordancia con la norma
citada anterlormente, la conciliacidn tributaria para el 2fic 2019 corresponde a:

2049 2018

Utilidad contable antes de 87,260.98 100,700.92

15%  Participacion Trabajadores -13,089.15 -15,105.14
Utilidad antes de Impto renta 74,171 83 85,595.78

[+] Gastos no deducibles 2,777.58 3,498 68
{=) Deducclones -3, 28547 o
Base Imponibie 67,659.94 89,094.46
Utilidad a reinvertir .00 0.00

Salde de Ia utilidad Gravable 67,659.94 89,094.45
Impuesto & la renta causado 16,914.99 11,2173.62
Anticlpo de Impto Rta determinado 0.00 14,537.12
impuesto a la renta causado 16,914.99 22,273.62
Retencicnes en la fuente del afio -21,510.70 -18,500.31
Crédito Tributario afos anteriores (1] +}

Impta. Renta por Pagar/Saldo a faver 4,595.71 3,773.31
C——— .

17, IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

El movimiento del impuesto diferido as el sigulente:
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2015 2018
Saldo af inicio del afio, neto 141.85 236,34
Cébito 2 resultados por Imptos Diferidos 0.04 AT196
Crédito a resultados por imptos Diferidos 304.41 TTAT
Saldo al cierre dds.a8 141.88
L —

Corresponde a impuestos diferidos por provisiones por desahucio y jubilacion patronal
18. CAPITAL SOCIAL

Fl capital suscrito ¥ pagada de |a Compafifa al 31 de diciembre de 2018 y 2019 comprende a 84.500
participaciones sociales ordinarias de valor nominal U551 cada una.

19, INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARLAS

Al 31 de Diciembre del 2019 corresponden principaimente a ingresos por comercializacién de productos
veterinarics

20. COSTOS DE OPERACION Y GASTODS

Los tostos de operacidn respongden al costo de ventas de los productos vendidos n el ejercicio econdmico.

Los gastos se resumen en:
019 2018
Sueldos y demss Remuneraciones 55,804.35 40,555.62
Aportes ¥ otros less £026.26 6,525.19
Beneficios Soclales E.386.44 561192
Honorarios a Profesionales H,864,03 10,123.51
Comislanes 22,993.17 4.210.72
Gastos de Viaje 1,755.60 2,229.21
Impuestos Contribuciones y Otros 14,378.29 12,645.87
Pravlsidn Incobrables 5,088.32 4,559.80
Otros Servicios 643669 16,970.63
DOiros Operathvos 2240711 981924
Gastos Operativgs 149.140.36 133.295.51
Gastos Financleras 3567736 34,612.39
Otros Gastos 1,465,531 1,284.25

1. TRANSACCIONES COM PARTES RELACIONADAS

Los saldos al clerre del 2013, fueron como se Indica s continuacidn:

10
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2019 2018
Cuentas x Cobrar Relacionadas 41,010.34 32,158.55
Onras CxC Relacionadas £10,000.00 375,000.00

651,010.34 407,158.55

Cuentas x Pagar Aelaclonadas 298.36 0.0¢
Dividendos x Pagar 51,836.12 0.00
Prist.de Socios Exterior 300,370.00 300,370.00
Prést de Socios Locales 251455 1,643.11
Prést Relacionadas Exterior AMERVET 100,000.00 100,000.00
Interes Relacionadas Exterior AMERVET 4,043,732 3,750.03

455,061.75 a05,763.14
22. PRECIOS DE TRANSFERENDCIA

De acuerdo a la Aesolucién NAC-DGERCGC15-0000455 del 29 de Mayo del 2015, se establece la obligateriedad
de presentar el Anexo de Operaciones con partes Relacionadas aguéllozs contribuyentes gue durante el
ejercicic fiscal hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales o del exterior por un monto
ascumulado superior a los 5 3'000.000. Adiclonalmente la presentacién de lz informacidn de operacicnes con
partes relacionadas se encuentra normadas en el Art. 80 de la Ley de Régimen Tributario interma, En base a las
regulaciones antes descritas la administracién considera que la compafila no estd alcanzada por esta
regutacién.

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financlero: las actlvidades de la Compafiia la exponen a una diversidad de riesgos
financiercs

Los responsables de crédita v finanzas tienen a su cargo la administracién de rlesgos de acuerdo ton las
politicas aprobadas por la Administracién. Su responsabilidad es identificar, evaluar v adminlstrar los riesgos
financieros en coordinacién estrecha con el resto de unidades operativas de la Compafifa.

Riesgos de mercado: La principal exposicidn a la variacién de precios y concentracidn de la compafia estd
relacicnada con |a importacion de productos del exterior, su principal provesdor es SUMITOMO con e} cual se
mantiene un contrato de DISTRIBUCION EXCLUSIVA,

Rissgos de propiedad, planta v equipo: la compafia mantiene pdlizas de seguros sobre la totalidad de jos
attivas.

Rlesgos camblarios: la compafifa no asume riesgos cambiartos con sus proveedores del exterior,

Rlesgos de tasas de Interés: el riesgo de tase de Interés surge de su endeudamiento de largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compafila al riesgo de tasa de Interés sobre sus flujos de efectiva,
La Compafila enfrenta riesges controlados en la fluctuacion de tasas de Interés, ya gue las tasas de Interds
pactadas son controladas por el Gobiermo de |a Repablica del Ecuadar.

Riesgos de orddfto: La actividad comerclat que desarroila la compafiie estd afectada por riegos trediticios
propéos a la misma. La empresa en cliantes nuevos exige las primeras tres ventas el pago de contado, posterior
a ellc durante tres meses las venitas son a 30 dias con respaldo de cheque girado 3 la fecha de vendmiento de
la factura, posterdormente se ctorga un crédito de 60 hasta con respaldo de cheques girados a la fecha de
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vencimiento. Para distribuidores ¢l plazo se extiende hasta 75 dias con respaldo de cheques girados para fa
fecha de vencimiento de la factura.

Riesgo de Liguides: La iquidez de la compafila es manefada por la administracién, la principal fuente de
liquldez son los flujos de efective provenientes de sus actividades operacignales, en base a los requerimientos
de Nnanciamiento a corte, mediano y largo plazo. Los principates Indicadores financleros de la compaiia se
detallan a continuacidn:

Descripcidn 2019 1018
Capital de Trabajo 187,679.23 257 487 .82
Indice de Liquidez 1.07 114
Pasivos Totales/Patrimanio 7.87 126
Pasivo Comrlentefdctivos Totales {89 0.76

24, REFORMAS TRIBUTARLAS

Durante el afio 2019, se emitieron resoluclones y normativa importants, entre las principales se resumen 3
continuacién:

- Mediante Registro Oficial No, 467 del 12 de abril d= 2019, se publicé la Circular del Servicic de Rentas internas
No. NAC-DGECCGC19-0003, en la cual se establecen kas normas relativas a los ingresos, provision para cuentas
Incobrables, anticipo y tarifa del impuesto a la renta, operaciohes con partes relacionadas, entre otros; los
aspectos mas relevantes de esta Circular son:

# Lasc sociedades que estén bajo la condicidn de micro y pequefias empresas, asi come sxportadores
habituales de blenes, aplicardn {a tarifa del 22% de impuesto 3 Iz renta; en & cast de exportadores
habituates aplica esta reduccidn siempre y cuando se mantenga o incremente el empleo.

* Las nuevas microempresas que Inicien actividades a partir de la vigencla de la Ley Orgdnica para la
Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la dolarizacion y Modernizacidn de la Gestidn
Financiera, gozardn de la exoneracién del impuesto a la renta durante 3 afies.

* Detalla y ejemplifica el cilculo de la provisidn para cuentas incobrables, el cual debe ser
indidduatizado por cliente. Adicionalmente especifica que los reversos de las provisiones deben
afectar a las calculadas individualmente. - Mediante Registro Oficial No. 495 del 27 de maya de 2019,
se publicd la Resolecidn del Servicio de Rentas Internas No. CPT-RES-2015-003, en la cual se
gstablecen las condidiones y limites para la devolucidn del Impuesto al Valer Agregado, a faver de los
exportadores de servicios; especificanto que esta devolucién apiicard a exportadores habituales, se
incluye también limites de devolucién, entre ciras.

- Mediante Registro Oficial No. 524 del 5 de julic de 2019, se modificd el Art 77 del Reglamento para la
aplicacion de la Ley de Régimen Tributario interno, en el cual se especifica que el anticipo de Impuesto a la

renta debe ser pagada on 5 cuotas iguales durante los meses de julio, agosto, septiembre, octubre y
noviembre,

- Medlante Registro Oficlal No. 31 del 3 de septiembre de 2019, se publicé [z Resolucitn del Servicio de Rentas
Internas NAC-DGERCGCLI-00000023, en la cual s¢ expiden las normas para el tratamiento de dividendos:
especificando fa forma de célcula de la retencidn por el reparto de dividendos, el correspondiente crédito
tributario, entre otros aspectos.

- Mediante Registro Cficlal No. 39 del 13 de septiembre de 2019, se& publicé la Resviucidn de Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros Mo, SCVS-INCDNCDN-2019-0005, en la cual se expide el Instructivo para la
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aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequefias ¥ medianas entidades;
pspecificando las entidades que deben aplicar NIWF completas y MIIF para PYMES.

- Mediante Registro Oficial No. 71 del 30 de octubre de 2019, |la Superintendencla de Compafias, Valores y
Seguros publict |z Aesolucidn No. SCVS-INC-DNCDN-2019- 0015, en la cual se emite el instructivo sobre
sociedades de interés piblico; que resume la obligatoriedad de someter a auditorfa externa a aquellas
sociedades gue excedan USS 500.000 en su monto de activas a partir de la publicacidn de la Rescluciin,

- Mediante Reglstro Oficial No. B8 del 26 de noviembre de 2019, el Comité de Politica Tributaria, con
Resolucidn CPT-RES-2019-005, establectd el procedimients para la aplicaclén del beneficic de rebaja de 3
puntos en la tarifa de impuesto a la renta para micra ¥ pequefas empresas o exportadoras habituales de
bienes. - Medlante Registro Gficial No, 96 de! 9 de diciembre de 2019, la Superintendencia de Campafifas,
Valares y Seguras, emitio la Resolucidn No. SCVE-INC-DNCDN-2019- 0020, &n |a cual se expiden las normas para
prevencién de lavado de activos, entre jos principales aspectos establece que los sujetos obligados deben
actualizar el manual de prevenclon hasta el 31 de marza de 2020.

- Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 de fecha 31 de diclembre del 2012, se expide la “Ley
Orgdnica de Simplificacién y Progresividad Tributaria®; entre los principales aspectos establece:

= Tratamiento de provislones efectuadas para atender el pago de jubiladén patronal y desahucio.

= Se incorporan cambios en el tratamiento de los dividendos pagados a sujetas residentes y no
residentes.

» Se modifica £ tratamiento para provisiones de desahucio y pensiones jubilares patronales, las cuales
seran deducibles siempre y cuando en el caso de jubilacion cumplan con las condiciones establecidas
& la normativa.

= Se reallzan modificaciones pare la aplicacién de gastos deducibles 8 personas naturaies con ingresos
mayores 3 UsS 100.000,

« 52 incluye una modificacién del impuesto a la renta para actividades agropecuarizs en etapa de
produccidn o comerdalizacidn, que podrin acogerse a un impuesto a la renta dnico de acuerdo a la
tabia establecida en la Ley.

4 5& incorpora e pago anticdpado de impuesto a la renta de manera voluntaria para los sujetos
pashvos, = Se sustituye los sujetos que actuardn como agentes de retencién Onicamente para guienes
sean cailificados por €l Servicio de Rentas Internas.

* Se incluyen algunas reformas relacionadas al VA

* Se incorporz en la Ley un régimen impositiva stmplificado pare microcempresas aplicables para
fmpuesto 3 fa renta, IVA e ICE.

* Se incorpora una contribucidn dnica v temporat para las sociedades que hayan generado Ingresos
gravados superiores a USS 1 millén en el afo 2018, conforme a tabla establecida en la Ley.

* En la disposicitn transitora cuarta, establece por nica vet la reduccidn del 10% al impuesto a la
renta por el gjercicic econdmico 2018, para contribuyentes domicillados en ciertas provincias y cuya
actividad econdmica principal sea la agricolz, ganadera, agrolndustrial y/o turisme, que fueron
afectados por les incidentes derlvados de la paralizacidn del Octubre del 2019,
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