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INEORME DE LOS AUDITORES TNDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
MORDAIV HOLDING S.A. MORDAIVSA.
Guayaquil, 05 de junio del 2020

Opinidn:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de MORDAIV HOLDING S5.A.
MORDAIVSA., que comprenden el estado de situacion financiera al 21 de diciembre del 2019,
y los correspondientes cambios en el patrimonio neto de los accionistas v de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de las principales politicas contables
y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de MORDAIV HOLDING S.A. MORDATIVSA., al
31 de diciembre de 2019, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera para pequenas y medianas entidades (NIIF para las PYMES).

Enfasis:
Sin que modifique nuestra opinion informamos lo siguiente:

Los Estados Financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018, que se presentan con

propositos comparativo, fueron auditados por otros auditores externos, cuyo informe con fecha
02 de abril mayo del 2019 contiene una opinidn sin salvedades

La Compafiia por los ejercicios econdmicos 20139 y 2018 no registra operacionas comerciales
gue generen ingresos gastos referente al giro ordinario del negocio. Los estados financieros
adjuntos fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. La
Compafiia no registra transacciones en los estados de resultados integrales. Los estados
financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacién y clasificacién de los
montos de los activos y pasivos que podria ser necesarios en la eventualidad de que la
Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

Fundamentos de.la opinién:

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccidn
de “Responsabilidad del Auditor en relacion con la Auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compafiia MORDAIV HOLDING S.A.
MORDAIVSA._, de acuerdo con el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA), junto con los reguisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuadeor y hemos cumplide con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y &l Codigo de Etica. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base
suficiente v adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
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A los Accionistas de:
MORDAIV HOLDING S.A. MORDAIVSA.
Guayaquil, 05 de junio del 2020

Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES), y del
eontrol interno que la Administracion considére necesario para parmitir la preparacion de estos
estados financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros; la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como una empresa en marcha, revelando, segln
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocioc en marcha a menos que la Administracion intente liguidar la Compafia o cesar
operaciones, o no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

La Administracién de la Compafiia es responsable de supervisar el proceso de informacidn
financiera de la Compania.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluye nuestra opinidn.

Seguridad razonable 5 un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o en su conjunto; podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman, basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido
a error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracién de control interno.

= Obtenemos congcimiento del control interno rélevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de |la entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compaiiia.
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A los Accionistas de:
MORDAIV HOLDING S.A. MORDAIVSA.
Guayaquil, 05 de junio del 2020

= Concluirmos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe 0 no una incertidurmbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compaifiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos gue existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Muestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Compadiia deje de ser una empresa en marcha.

= Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados finandieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compafiia en relacidn con, entre
otros asuntos, el alcance y momento de realizacidn de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcidn por el ejercicio econdmico terminado el 31 de diciembre del
2019, se emite por separado.

AUDITORES EXTERNOS VARELA & PATINO CIA. LTDA.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en délares estadounidenses)

Notas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
4 Efectivo y equivalentes de efectivo
5 Acdtivos financieros, neto

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
6 Derechos fiduciarios

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
7 Pasivos financieros corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
8 Capital social
9 Reservas
10 Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
DE LOS ACCIONISTAS

e,

Ing. Dassum Aivas Morice
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad
y notas a los estados financieros

1,452,581
1,452,581
—i:489.172

394,345

354,345

g800
26,365

1,452,581
1,452,581

394,345

800
10,576
1,083,451

_ 1,094,827

~—A482.172

CPA. Maria Padilla Quezada
ntador General




|eJBUBE) JOpEIOT

epezand-opertHel VdD

iy
I

SOJIOUBLY SOpRISa 50] B sBj0U A
Peplilgejuod ap seopjjod Jap

|ebaq sjuejuasaiday
330} sealy wnsseq "Bug

——

#

LZE'PEO'T 1SH'E80'T 9/5'0T 008 6102 |2p 3/quapip ap £ |B opjes
0 0 0 0 OUE [5p |eJBajl] opejjnsay
LT8'V60'T 1S+'E80'T 9£5'01 008 8102 (2P 8Jquiaiaip ap' TE |e op(es
0 1] 0 0 oye [ap |edBaju] opejjnsay
LT8'PE0'T ISP'EROD'T 9£5'01 oo8 £10Z 12p 2Uquiad[p ap! 1€ |e oples
e101 SOpE[MunIy  [EJEE] IEERH

sopejnsay ep endasey  [ejrden

{sesuapjunopelss seJejop ua sopesatdxy)
BTOZ A 6T0Z 130 FHEWIIOIA 3AITE IV

SVASINOIJOV SO7 340 013N OINOWIYLYd 73 N3 SOISWVYY 34 S0av.Ls3

VSAIVAUOW 'V'S DNIGTOH AIVaQuOW

T TTTTTTTTTIT11T1949944191 ¢



M N JA. MORDAIVSA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en dolares estadounidenses)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO POR DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes ( 9,425) ( 12,225)
Efectivo pagado a proveedores y empleados 0 12,225
Otras salidas de efectivo 0 0
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacidn { 9.425) 0
F S AC DADE
DE INVERSION:
Otras entradas y salidas e R R
Efectivo neto provisto por las actividades de
inversion (1]
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

e I ENTO:
Efectivo recibido y/o pagado de los accionistas 9,425 o
Otras entradas (salidas) de efectivo Q 0
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 9425 _ 0
Aumento neto del efectivo 0 0
Efectivo en caja v bancos al inicio del afio 200 200
Efectivo en caja y bancos al final del afio 200 800

T

Ing.-Bassum Aivas Morice

Representante Legal

. Mana Padilla Quezada
ntador General

Ver politicas contables
Y notas a los estados financieros
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MORDAIV HOLDING S.A. MORDAIVSA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresados en dblares estadounidenses)

RESULTADO DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR EL RESULTADO DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO)
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
{Aumento) Disminucion en:

Activos financieros, neto

Existencias

Aumento (Disminucidén) en:

Pasivos finanderos

Provisién de beneficios a empleados

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

—

- Dassum Aivas Morice
Representante Legal

Ver politicas contables
y notas a los estados financieros

2019 2018
0 0
( 9,425) (  12,225)
0 0
0 12,225
0 0
( 9.425) 0

CPA, a
Contador General




MORDAIV HOLDING S.A. MORDAIVSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{(Expresados en dblares estadounidenses)

1.

-

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

La Compafila fue constituida seqln escritura plblica el 20 de julio del 2015 e inscrita en
Reégistro Mercantil el 21 de octubre del mismo afio bajo el nombre de MORDAIV HOLDING
S.A. MORDAIVSA en el Canton de Samborondén, Ecuador. Su actividad principal es la compra
de acciones.

Las oficinas administrativas se encuentran ubicadas en el cantdn de Samboronddn, en la
puntilla en la cludadela residencial Sainte Claire k 3.5. La Compafia mantiene asignado por el
SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992948574001.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafila no cuenta con trabajadores, en relacion de
dependencia.

g - . = Los estados finanderos al 31 de diciembre del
2019 han sldn ernrl:ldns mn Ea autanzaunn de la Administracion de MORDAIV HOLDING
S.A. MORDAIVSA., y serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas que
se realizara dentro del plazo de ley, para su modificacion y/o aprobaclén. Los estados
financieros al 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas
en abril 3 del 2019.

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
los hechos v circunstancias relevantes.

P LE

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para pequefias ¥ medianas entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de
diciembre de 2019,

idn. - Los presentes estados financieros de la compafiia han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para pequefias
y medianas entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el IASE (International Accounting
Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral,
explicitas y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera
uniforme a los ejercicios gue se presentan.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico. El costo histdrico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contra prestacion entregada a cambio
de los bienes y servicios.

La preparacién de los estados financieros conforme a NIIF para las PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la administracién que ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la compaiiia. En el parrado “Estimaciones y Criterios
Contables Egmﬁ-::atwus se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracidn.

e : 5. = Varios de los
|rnpurtes indu:dos en Ius estados financieros |mplucan el uso de crttenos y/o estimaciones.
9




MORDAIV HOLDING S.A. MORDAIVSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Estos criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los
hechos relevantes y circunstaneias, teniende en cuenta |a experiencia previa; sin embargo, los
resultados finales podrén diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. El
detalle de estos critérios y estimaciones estan incluidos &n las politicas contables y/o las notas
a los estados financieros,

Los principales supuestos relacionados al futuro v otras principales fuentes de incertidumbre a
la fecha de reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los
valores de activos y pasivos en el afio financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas
a los estados financieros. La Compafiia baso sus supuestos vy estimaciones sobre pardmetros
disponibles cuando los estados financieros son preparadoes. Circunstancias existentes vy
supuesto acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a cambios en el
mercado o dircunstancias que estan mas alla del control de la Compafiia. Tales cambios serdn
reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

Moneda funcignal. - Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estdn expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemnente, la moneda funcional del ambiente econémico primario
donde opera la Compaiiia y la moneda de presentacién de las partidas incluidas en los estados
financieres, es el Délar de los Estades Unidos de América.

Efectivo v equivalentes de efectivo. - En esté grupo contable se Fegistran las partidas de
alta liquidez incluyendo inversiones a corto plazo {menores a 3 meses de vigencia). Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional usando el tipe de cambio vigente a la fecha de la transaccidn;
las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados.

Activos v pasivos financiergs. - Comprende instrumentos financieros y categorias de no

derivados consistentes en cuentas por cobrar, cuentas por pagar, obligaciones con
instituciones financieras. Los activos financieros estan registrados iniciaimente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisién, los cuales son
contabilizados en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un active financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la Companiia sobre los
flujos de efectivo del active financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el activo
financierp a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la obligacion
especifica expira o es cancelada.

s de accionistas. - En este grupo se registran el préstamo con accionista. Se miden
inicialmente al valor razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
v la tasa de Interés pactada con los accionistas (interéds explicito) o su defecto con una tasa de
interés referencial considerando un instrumento financiero de las mismas caracteristicas en
tipo y plazo (interés implicito),

Impuestos. -

Activos por impuestos corrientes. - En este grupo contable se registran los créditos
tributarios de Impuesto al valer agregado e impuesto a la renta, asi come los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes, - En este grupo contable se registran las obligaciones

con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en
la fuente por pagar per impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

10
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MORDAIV HOLDING S.A. MORDAIVSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta. - La Compafiia no realizd operaciones comerciales durante el ejercicio
econémico corriente, razén por la cual no existe una base imponible que determine un
impuesto a la renta causado.

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacion establecen que
las socledades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

No obstante, la tarifa impositiva serd la comrespondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la compafiia,
cuando el porcentaje de participacién de accionistas, beneficiarios o similares, por quienes se
haya incurrido en cualquiera de las causales referidas en esta politica contable sea igual o
superior al 50% del capital soclal o de aquel que corresponda a la naturaleza de la compafia.
Cuando la mencionada participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3) puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento (LORTT).

3333350000050 00000%

En caso de gque la compaiia informe como dltimo nivel de su cadena de propiedad o como
beneficlario efectivo, a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador vy, que por
el régimen juridico de cualguiera de las jurisdicciones involucradas en Ia cadena de propiedad
en cuestidn, pueda ser un titular nominal o formal que,? en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar establecido en el inciso
anterior Unicamente se entendera cumplido si es que la compafiia demuestra que dicha
persona natural es el beneficiario efectivo.

Cuando la compafiia sea considerada microempresa, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccién bésica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta
para personas naturales.

Cuando se otorguen a los accionistas préstamos de dinero, o a alguna de sus partes
relacionadas préstamos no comerciales;, esta operacién se considerarda como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la compafiia efectuara la retencién correspondiente
a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacidn. Tal retencion sera declarada
y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y
constituird crédito tributario para la compafiia en su declaracién del impuesto a la renta.

Cuando la compafiia tenga la condicién de micro o pequefia empresa, tendréd una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. El procedimiento para la
aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comité de Politica Tributaria
En los casos en que la compafia reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de diez {10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de
maquinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y
todo Insumeo vegetal para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura,
gue se utilicen para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia guea mejoren productividad, generen diversificacion
11
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productiva e incremento de empleo; para ello deberdn efectuar el correspondiente aumento
de capital y cumplir con les requisitos que se establezcan en el reglamento a la presente Ley.
El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcion en el respectivo Registro Mercantil
hasta el treinta y uno (31) de diclembre del ejercicio impositive posterior a aguel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversion.

En casos excepcionales y debidamente justificados mediante informe técnico del Consejo de
la Produccion y de la Politica Econdmica, el Presidente de la Replblica del Ecuador mediante
Decreto Ejecutivo podrd establecer otros activos productivos sobre los que se reinvierta las
utilidades y por tanto obtener el descuento de los 10 puntos porcentuales. La definicién de
activos productivos debera constar en el Reglamento de la Ley.

Con la Ley Orgdnica para el fomento productivo, atraccién de inversiones, generacién
de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal promulgada el 31 de diciembre del 2018, y de
acuerdo con el articulo 28 se establece el caso de la reinversidn desde al menos el 50% de las
utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exonerados del pago de:

a) Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior (*)
b) Por concepto de distribucién de dividendos de beneficios efectivos residentes en el
Ecuador (*)

(*) En &l articulo No. 4 d2l Reglamento de la citada Ley se establecén las condiciones para
poder aplicar estas exoneraciones.

Calculo del anticipo del impuesto a la renta vigente en el ejercicio econémico 2019

El pago del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, vy sera equivalente al cincuenta
por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en diche ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira
crédito tributario para el pago de impuesto a la renta.

El impuesto a la renta determinado es cargado en los resultados del afio en que es devengado,
con base al método del impuesto a pagar.

Impuesto Diferido, - El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
meétodo del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de
activo y pasivo y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacidn financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconoce en la medida que sean probable
gue se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferenclas
temporales,

Los saldos de impuesto a la reta diferido activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible 2 compensar impuestos activos corrientes con pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos vy pasivos se relaclonen con la misma
autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia no presenta afectaciones de impuesto diferidos en
los estados financieros.

Provisignes. - En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es
probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periddicamente y se actualizan teniende en consideracidén la mejor informacion
disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye tosto financiero si aplicare).

12
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El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo
y la tasa de interés pactada con el bancos e institucién financiera (interés explicito) o en su
defecto con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caractefisticas en tipo vy plazo {interés explicito o implicito).

Contratos onerpsos. - Surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un
contrato sean menores gue los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o el
costo neto esperado de continuar con el contrato. Antes de establecer una provision, la
Compariia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el contrato.

Patrimonio. -
Capital social. - En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Reservas. - En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados. - Registra los saldos de las cuentas de otros resultados integrales,
asi como la cuenta de superavit (ganandias de afios anteriores).

imi . - La Compafiia reconoce Ingresos por ventas, cuando se
efectia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de los servicios
otorgados vy no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracién adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucidn. Los descuentos
y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en funcidn
al método del devengado.

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro
de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a
la base de acumulacién o devengo y son dasificados de acuerdo a su funcién como: de
administracion, de venta, financieros y otros.

Estado de flujos de efectivo. - Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen
todas aguéllas actividades relacionados con el gird del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos gue no estan definidos como de inversion o financiamiento.

DMINISTRACIO N

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia estd expuesta a una variedad de
riesgos financieros. El programa de administracién de riesgo de la Compaiiia trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia. La Gerencia de la
Compaiiia tiene a su cargo la administracién de riesgos; la cual identifica, evalia y mitiga los
riesgos financieros. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacién:

Riesgo de mercado. - Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos
de un instrumento financiero fluctie debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de interés,
riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio. Los instrumentos financieros afectados por el
riesgo de mercado incluyen |os depésitos en efectivo.

13
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a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia no mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafla no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién de
la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante al riesgo de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambios. La
Compafiia realiza sus operaciones principalmente en délares de los Estados Unidos, moneda
de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipo de
cambio en los estados financieros.

Riesqo de liguidez. - La principal fuente de liquidez son los flujos de caja provenientes de
las actividades de la compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo la compafiia se basa
en los flujos de caja proyectado para un periodo de doce meses.

La Compaiiia conservadora del riesge de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a2 través de un numero adecuado de fuentes de
finandamiento comprometidas. Los vendimientos se manejan de acuerdo con la necesidad, a
corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia no tiene riesgos relevantes de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo
de sus operaciones le han permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones
y sus fiujos proyectados demuestran la misma tendencia,

Riesgo de crédito. - Las Politicas y procedimientos de administracion de riesgo crediticio son

aplicadas principalmente por el drea de créditos y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

14
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4.

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo, fue como sigue:
Diciembre 31
2019 2018
(en U. S. Délares)

Caja 800 800

Total 800 800

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen importes de efectivo y eguivalentes de efectivo
que se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.

ACTIVOS FINANCIEROS, NETO

Un resumen de los activos financieros neto, fue como sigue:

Diciembre 31

2019 2018
(en U. S. Délares)

Clientes, (1) 35,791 25,170
Otros R e | Rt s £
Total —e] 28365

(1) Un detalle de los principales dientes, fue como sigue:

__ Diciembre 31
2019 2018
(en U. S. Délares)

Amagua S.A. 14,514 11,000
Alvear Robles 5328 5.328
Arafisa S.A. 2,688 0
Otros —_13261 8847
Total 35,791 25,170

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018; las cuentas por cobrar dientes no generan intereses y
vencen en 30, 60 y 90 dias.

La Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar
a clientes. A continuacién, se muestra un analisis de antigiedad de los saldos al cierre de cada
afio:

2019 %
Por vencer 0 0%
Vencidas
91 a 360 dias 10,621 3%
Més de 360 dias 25,170 73%
Total 35,791 100%
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| 6.

DERECHOS FIDUCIARIOS

Un resumen de los derechos fiduciarios, fue como sigue:
Diciembre 31
2019 2018
{en U: 5: Dolares)
Derechos Fiduciarios, {1) 1,452 581 1,452,581
Total —1452.581 _ 1452581
(1) Al 31 de dicembre del 2019 y 2018, los derechos fiduciarios por USD$1,452,581
corresponden a la proporcion de los derechos adquiridos por el solar C del Conjunto

Residencial Cerrado "Sainte Claire” cuyo propietario es el fideicomiso mercantil MORDAIV
HOLDING S.A. MORDAIVSA

PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Un resumen de los pasivos financieros corrientes, fue como sigue:
Diciembre 31

2019 2018
(en U. 5. Délares)

Partes relacionadas, (Mota 11) 394,345 384.919
Total SRS .. P . 1 % b b ]
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019, el capital autorizado consiste en 800 acciones de un valor nominal
de US% 1 cada una. Los accionistas gue constituyen la compafiia son: El Sr. Morice Estefano
Dassum Aivas de nacionalidad ecuatoriana propietario del 99% de las acciones y el 5r. Fuad
Alberto Dassum Armendariz de nacionalidad ecuatoriana propietario del 1% de las acciones de
la companiia.

La Resolucién No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de dicienbre 20 del 2012, con dltima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC)
como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la identidad,
RUG; domicilio o residencia fiscal de los Accionistas; Participes; Socios; Miembros de Directorio
y Administradores de la empresa. La Compaiia en cumplimiente al referido requerimiento
legal, remitid el Anexo del ejercicio fiscal 2018, en febrero 21 del 2019; en tanto que el Anexo
del ejercicio fiscal 2019, junio 6 de 2020.

RESERVAS

Corresponde a los saldos deudores y/o acreedores transferidos de las cuentas reserva por
revalorizacion del patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de
dolarizacidn,

El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizado, en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubiere, y de la compensacion contable del salde deudor de la cuenta reserva per valuacion o
devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compafiia. No podrd distribuirse como
utilidades ni utilizarse para pagar &l capital suscrito no pagado.
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10. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos paqgos, como la reliquidacion de
impuestos u otros.

ED N PA 3 Al
Un detalle de los saldos con partes relacionadas, fue como sigue;
Diciembre 31

2019 2018
(en U. S. Dolares)

WE i i . jent

Morice Estefano Dassum Alvas 35,791 26,365
Fuad Dassum Armendariz 358,554 358,554
Total, (Nota 7) —_—d,245 384,910

Los saldos con partes relacionadas no generan, ni devengan intereses y no tienen fechas
especificas de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

pubilr.'al:la Resuludun Nu NAC DGERCGCIB 00011 de’r SRI que reaIFzﬁ reﬁ:nrmas a Ia Resolucién
NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No, 324 del 25 de abril del 2008. La
principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de precios de transferencia
debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales. El importe para presentar el anexo, ha
sido establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$. 3,000,000. En
tanto gue el importe para presentar el informe integral de precios de transferenda, asi como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los USS.
6,000,000. La mencionada reforma entrd en vigencia el 25 de enero de 2013.

0 ( g - - La principal
reforma inmrparada, es que Ius smems pasivos del ‘nrnpuestu ala renta que, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a la Ley Orgénica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US4, 3,000,000, deben presentar
el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USS.
15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Para la presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del afio 2014, el plazo sera hasta
el mes de septiembre de 2015, en los mismos plazos de presentacion contemplados para las
declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito del RUC. Para efectos de
establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo e informe en base al monto
acumulado de operaciones, en ningln caso se sumaran los montos de operaciones con partes
que sean relacionadas Gnicamente por proporcion de transacciones.

Para la presentacion del Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral
de Precios de Transferencias a partir del periodo fiscal del afio 2015, en un plazo no mayor a
dos meses de la fecha de exigibilidad de la declaracién de impuesto a 1a renta. La no entrega
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12,

13.

14.

de dicho informe, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos sera sancionada
con multas de hasta US$15.000,00 doélares, de conformidad con la resolucidn que para tal
efecto se emita.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2019; a criterio de la Administracién de la Compafila no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como
un activo o pasivo contingente.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de diciembre
del 2015, han sido reclasificados para propdsito de presentacién de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros.

EVENT BSECUENTE

Entre &l 31 de diciembre del 2019 v el 5 de junio del 2020, el acontecimiento que &n opinion
de la Administracion de la Compafiia pudiera tener un efecto sobre los estados financieros
adjuntos es el brote del virus COVID-19 ocurrido a finales del afio 2019, el cual tuvo una rapida
expansion en todo el mundo v origino que el 11 de marzo de 2020 la Organizacién Mundial de
la Salud (OMS) declarara a esta enfermedad comeo una -pandemia-. El Ecuador se ha visto
afectado por esta situacidén, motivo por el cual el 16 de marzo de 2020 mediante decreto
presidencial fue declarado el estado de excepcion por calamidad pdblica el todo el territorio
nacional y se han establecido varias medidas de prevencién y control con el propésito de
controlar la situacion de Emergenc:a sanitaria, entre las cuales se incluyeron: a) Restriccion
de la drculacion en el pais de vehiculos y personas, b) Suspension de transporte aéreo y
terrestre de personas a nivel nacional e intemacional, y ¢} Suspension de la jornada presencial
en el sector pdblico v privado excepto clertos sectores estratégicos.

Estas situaciones eventualmente podrian afectar negativamente el negocio de la Compaiiia y
generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 5 de junio del 2020 no ha sido
posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga esta situacién y la
severidad de la reduccion de las ventas u otros efectos adversos que podria eriginar esta
pandemia. Los posibles efectos de |as situaciones mencionadas en el parrafo anterior sobre los
estados financieros adjuntos y sobre su capacidad de la Compafiia de mantenerse como
negocio en marcha no han podido ser establecidos.
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