Quito, D. M. Abril 26 del 2007

Sefior

PRESIDENTE DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
DE NELDON S. A.

Ciudad.-

Seifior Presidente:

En cumplimiento de las disposiciones Legales, Estatutarias y Reglamentarias y en mi
calidad de Comisario de la compafiia NELDON S. A., me permito presentar a
consideracidén de los sefiores accionistas de NELDON S. A., el informe de Comisario,
correspondiente al Ejercicio Enero 1ro., a Diciembre 31 del 2006.

1.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS

Al igual que el afio precedente, la Compafiia ha observado todas y cada una de las
normas Legales y Estaturias y sus administradores han dado cumplimiento a las
resoluciones de la Junta General Ordinaria de Accionistas, especialmente en cuanto al
aumento del capital social de la Compafiia con lo que se dio también cumplimiento a
lo establecido por el 6rgano de control.

Los libros sociales, talonario de acciones, expediente y mas documentos se mantienen
debidamente actualizados y de acuerdo a las disposiciones emanadas por la
Superintendencia de Compaiiias.

2.- ASPECTOS CONTABLES

Los Estados Financieros, sus cuentas, documentos y mas respaldos contables
demuestran plenamente la forma como la Compaiiia, mantiene sus métodos y politicas
contables para salvaguardar sus activos y definir la exactitud y veracidad de su
informacién contable.

En este aflo, se mantuvieron invariables y consistentes politicas contables utilizadas por
la Compafiia y se dieron cumplimiento a las disposiciones legales referentes a la
Retencién en la Fuente e Impuesto al Valor Agregado.

3.- OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

He examinado el Balance General al 31 de Diciembre del 2006 de NELDON S. A., y
los correspondientes Estados de Pérdidas y Ganancias por el afio terminado en esa
fecha, mi examen se efectué de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas y, por consiguiente incluyo pruebas selectivas de los registros contables y
todos los procedimientos de auditoria que consideré necesarios en las circunstancias.

En mi opinién, los Estados Financieros presentan razonablemente la posicién financiera
de la compaiiia NELDON S. A., al 31 de Diciembre del 2006, los resultados de sus



operaciones y los cambios en su posicion financiera por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, y leyes
pertinentes, los cuales han sido aplicados consistentemente con el afio anterior.

4.- ASPECTOS ECONOMICO-FINANCIEROS

41 RESULTADOS DE OPERACION

Los resultados operacionales de la compafiia provenientes de las ventas reflejadas en su
monto muestran el siguiente comportamiento en el periodo del 2006.

Al término del afio 2006, la compaiiia ratifica su comportamiento en ventas, habiendo
logrado mejores resultados que en el afio 2005.

La seleccidn, la negociacion, el control y reajuste de precios permitieron una ajustada
utilidad bruta.

Este afio se mantuvieron las politicas de control de los gastos administrativos y
financieros; por consiguiente una fria utilidad. El rendimiento permitira la asignacion de
las Utilidades y se contribuyo con recursos para el Fisco por concepto de Impuesto a la
Renta.

La utilidad neta a disposicién de los accionistas es de US § 317.49 y representan un
3.97 y un 3.67 % de rentabilidad sobre el Capital Social y Patrimonio respectivamente.

42 DEL ACTIVO, PASIVO Y PATRIMONIO

La informacién presentada define Solvencia, Liquidez y Capital de Trabajo con
respaldo suficiente y recursos recuperables en el corto plazo.

Se mantiene y ha mejorado la solvente la estructura de reservas, por la politica
establecida por la Administraciéon de la compaiiia, como por los resultados
operacionales. De manera especial el significativo robustecimiento patrimonial reflejado
en la elevacion de su Capital Social a US § 8.000,00 con lo que se dio cumplimiento a
lo establecido por la Superintendencia de Compaiiias.

Estas variaciones se reflejan en razones financieras de la siguiente manera:

4.2.1 INDICE DE SOLVENCIA

2005 2006

ACTIVO
........... 1.06 1.11
PASIVO



Expresa que por cada unidad de obligacion la Compaiiia al 31 de
Diciembre del 2006, posee 1.11 unidades, en relacién con lo del afio
anterior que poseia 1.06.

4.2.2 INDICE DE LIQUIDEZ

ACTIVO CORRIENTE
1.06 0.58

PASIVO CORRIENTE

Indica que de las Obligaciones a Corto Plazo (hasta un afio), la Compaiiia
posee 0.58 por cada unidad monetaria de obligacion; con relacion al afio
anterior que poseia 1.06 unidades.

4.2.3 CAPITAL DE TRABAJO

ACTIVO PASIVO
----------- - ——— 4.650.05 - 33.609.35
CORRIENTE  CORRIENTE

Constituye el Capital de Trabajo que sirve para realizar las operaciones
corrientes de la Compaiila y este disminuyo en US § 38.259,40
comparado con el del afio anterior.

4.2.4 ROTACION DEL CAPITAL DE TRABAJO

VENTAS

___________ 2.33 -1.76
CAPITAL DE TRABAJO

Indica las veces que el capital de Trabajo, rot6 durante el afio; -1.76
veces con relacion a 2.33 veces del afio anterior.

4.2.5 RENDIMIENTO DEL CAPITAL TOTAL INVERTIDO

UTILIDAD ANTES DEL 15% TRABAJADORES

E IMPUESTOS

------------------- A48 % .76 %
INVERSIONTAL TOTAL (Total Activo)



Expresa el % de rendimiento de la inversion; mientras en el 2005, fue del
.48 %, en el 2006 es de .76 %.

5.- RECOMENDACION

En consideracién a la verificacion contable realizada y al presente informe, me permito
recomendar a los sefiores accionistas de NELDON S. A., aprobar los Estados
Financieros al 31 de Diciembre del 2006.

Concluyo el presente informe expresando mi agradecimiento a la administracién de la
Compaiiia por la colaboracién prestada para el cumplimiento de mi labor y a los sefiores
accionistas de NELDON S /A1 por la confianza que me han dispensado.
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. Ledo. Antonio F. Casa
GISTRO-Ne. 9.925
COMISARIO




