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A la lynta General de Accianistas v Directorio de
DERMIGON, DERIVADDS DE HORMIGON S.A.:

Informe sobre |a auditaria de los estados financiergs:

Dpinign ¢on salvedades:

Hamos audilads los estados inancieros adpontos de DERMIGON, DERIVADDS DE HORMIGON S.A.,
que comprenden e estado de sluacidn financiera al 31 de diciembre cel 20016 ¢ 2015, v ios estados de
rsultados inkegrales, de cambics en el pattimenio neto de los accionistas v de flujos de efective par las
anoys termirados ¢n esas fechas, asi coma el resumen de las principales paliticas contables v notzs
explicatvas a ios estados financia-os.

Fn naestra cpinidn, debido a la ‘mportancia de los asuntos cescritos en las parra®os 2 v 3, de la scooion
Fungamentos de la opnion con salvedades” de este piforme, por los ejerooes 2010 y 2015, las estadas
tmancieras adjunkos presentan razonablemerte, la situacion financiera de DERMIGON, DERIVADGOS DE
HORMIGON 5.A., al 31 de dicembre del 2016 y 2015, asi coma s resultada v sus fluos de efective
corrospondiente a: ejercicia terminados en esas fechas, de conformidad cop 1as Normas Intemacionales de
Infzrmacor: Financiora.

Fundamentos de la gpinign con salvedades:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no fue prsibls determinar 3 razonabilidad de las coantas de otros
pasivos ne carnentes por U5s. 957,079 (nota 167,

Al 31 ce ciciembre del E_Ell{i y 2015 la Compafia manticne o sas regislros contatiles inve-siones on
asociacas on das comoariias por USs. 1,965 858 v USG5 400, con participacones del 42 53%, v oAl Ocus,
respectvamente [nata 93, las cuakes no estan 2justadas al valor Pat-irnonial Propercional (VPRY.

Maestras audeoras fueron efectuadas de acuerdo con las Nermas Intermacionales ce Aodito-iz, Nuest-as
responsabilidades bajo estas normas son descritas con mas detalle en la seccidgn "Responsabilidaceos e
audior con reacidn a la aud'toria de os eslados financie-os de nuestys informe. Somaes noepondicntes de
la Cormpariia i confarmidac con las dispoaciones del Codigo de Etica emitide por el Canse'o de Normas
Intermacisnaes de bhea para Contadores Pobeees (IESBAY, v bemos cunplids cor noestras
esprnsabilidados cficas de acusrdo cen estos requisites. Consideramas que la evidenc'a ce auditoria que

hemas antonida os suficiente v aprop ade para proporcicnas ura base resonahle para nUostra apmicn can
Salvedtades,

Enfasis:

05 estados finarocros ceparados de DERMIGON, DERIVADOS DE HORMIGOMN S5.A. has =ida
araparades en cumplimicnta de los reguerimientos logales vigentes en el Fouador para lz presentacion de
imfarmacian financiers. Esios estados financietos separados reflajar al Hnparte de 1as Inversicnes en sus
sUbsid arias medidas Bajo ol melodo de participacan patrimonial v no sobre una Dase consclicada, por o
qua e deben leer unto con los estadss finarcicmss consolidadas e DERMIGON, DER
HOQRMIGON 5.A. v Subsidiarias, que se presentan por separade.

A propataoon e ks estacos financiercs de acuerda con NIIF requiere el uso de ciertos {esz’rimadns\

cantadtes chticns; ademrds de que .a Administracén de a Conpafia cjcrza su juicia 20 el proceso de
salicacion e politicas contables, sin deojar de realizar en Aress gue iryolcran un rna~,r|9r q.radu:v (s
cereplendad 105 supuestos v esbmacos oara los estacos Snancieros. Con baso a3 ieeod
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INFORME CE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1o Junta General de Accijanistas ¥ Direciono de
DERMIGON, DERIVADOS DE HORMIGON S.A.
Pagina No. 2

10.

Enfasig: (Continuacidn)

ante-iormente, la Compada adapld 8 partir ool 1 de enero del 2011, las Nermas Internacianales de
Informacirny Fpanciera on complirriento 3 disopsicnnes Jegales establecdas por :a Supenntendencia de
Comparias; &n embarga, ia Compaiiia no ha efectusdo diagndsticos fimancie os que IC permitan evalua-,
wlentificar v cuantificar los efectos en sus estados financizras, Bnocensecuencia, la interpretacion de 1a
infarmacion fnanciera debe ser analizada en relacidn 2 este acontecknients.

Come 52 indica en fa nota 23 adjunta, \a Admimistracion de DERMIGON, DERIVADOS DE HORMIGON
5.A. v sLs as0s0reEs tribulanos, 1o consideran Gue debar elaborar el informe de precio o8 Fransfarenias ¢
arexl: de operacones con pares relaconadas, debido cue en la RBesclucion No. NAC-DOERCGE] S-
GOD00455 do rayo 27 cel 2016 er el afticulo Mo, 3, kteral g, esxsten exencicnes para presentar Informie
de Pecios de Transferencis yfo anexos de ejercicio fiscal 2016,

En los 2006y 2015, las agrosos i vestas de postes v otros productos de hormigon registrados por 13
Compan’d, depanden en un A4, /9% v B8 25%, respoctivaments, de la facturacion emitida a una corrpania

relacionada fnota 18],

Responsabilidades de la Administtacign gon relacicn a 10s estados financieros:

La admerestiacion de la Compania s respansable de 13 prebarac or y presentacidin razonable do los
cetacdos financerss adjuntos de conformadad an las Normas [Plernacionales de informacian Finanoera, v
gl conirol internd que (A AGTTEST ORI Cconadcne neccsand para permitic 12 preparacon de estacos
tfinarcieros ikres de incorreccian material, debido a fraude a eror,

En .a prepdaraciin de os cstados fmanciercs, la Administracon es respansable do evaluar la capacidand ce
Iz Compafia para continuar comda wa negocio o marcha, revetands, sequn correspanda, los asuntas
reraceados con el negocio en marcha y utilizanda el pnncipio contaple de Aegesia en Marcha, excEra s
a Administracian tere la intencidn de liguidar la Compania o da cesar suLs operacones, o ien na exsta
onrd dlternative realsta oue hacerlo, La Aominstracdn de la Compaiiia es también sespansahle e
sLpervisar #l groceso de oresentacidn de los orformes firancierss de la Campariia.

Respensabilidades del Auditgr con la auditoria de los estados financiergs:

Muesiros objetivas son obtener ura sequiidad razonable acerca ce sioios estados Tnaroercs en su
cornunlo estan libres de INEEIrrECCIon Taterial, debido 2 fraude o error, ¥ emitir un informe de auditona
cortermnend> nuestra opmon. Segundad razonable 5 un akto grado de segundad, pere po garantiza ques
una akdiverg realizada de acuerndo con las Mormas Internacorales de Auditoria siempre detecte ung
IFCTTTECCISN TatEnal cuando exrska

Las Incorrecomnes pueder debwe-se 2 frogude o errar v S& consideran materiales s, individualmeonte o on
corjunto, puede prowverse razan2bicmonto que influyen en e gecisones Doond Hicds gue 05 05adrE
tzman tasandose en los estadcs toancicros.

Conne parle de upa aaditoria de canformidad oon las Narmas Interpacionales de Sodkara, apicamss
reacslro eicin profesioral y mantenemos una aditeg de esceplicema profesional durante toda la acditora.
lamtnean:

' Tdentificagmas v waloramos o% nesnqos de incorreccion materdal en s estados inanciores, debids a
raude C er-or, disciamos v aplicamaes precedimientos 4o zuotana para respande” & dichns riesoos v
chlenees pvidongia de auditoria sofic ente v accouaca pars pragarcionar wna base pats reestrd
opinidn. £l ricsgo de no detedtar uaa incarreccian matoria debida = fraude, es mds clovads que en &l
caso e gna ncorrecdor material detwde a errar, ya gue el freuce puede imphcar cowso,
falsficacion, omisotes doiberadas, rmavfesizcicnes intcncoradamonte errdngas o la eluson sl
conieedosrterni.,

. Obtenemos concomento del fantra! rkerno soicvants para la audbotia con o Toooe slsesar
ruiedrmientos oo auctbonia fque <ean adecuados on funcion de las crcunstandcias, v oo ooon 13
fina'wlad e pxpresar una opinion sobre Y9 =heac a del contral inberno de 1a Compaitia .
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INFORME DE LOS AYDITORES INOEPENDIENTES
A la Junta General de Accionistas y Directorio de

DERMIGON, DERIVADOS DE HORMIGON S.A.
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%: {Continuacion}

»  Evaluamos lo aderuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente infermacion revelada par la Administracion.

«  Concluimas sobre lo adecuado de (g utilizacidn, por parte de la Administracion, del prinapic contable
de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenioa, concluimos sobre 5i
existe 0 ng, una inceridumbre material relacionada con hechos o con fondiciones que pueden
generar dudas significativas scbre |a capacidad de la Compaidiia para continuar Como un negodo en
marcha, Si concluimas que existe una Incertidumbre material, se requiere flamemos |a atencidn en
nuestrp informe  de auditoria sobre 18 correspondiente  informacidn revelada en los estados
financiercs o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemas una opinion modificada.
Nuastras conclusiones s& basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditor{a, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa que la Caompafiia deje de ser
un negoc en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, 12 estructura y el contenido de los estados finanaeros, incluida |a
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de un modo razonable,

+  Comunicamos a la Admimstracidn de la Compatia en relacion con, entre olras cuestiones, €l alcance
y el momernto de 1a realizacion de 13 auditoria segun 12 planificacidn, los hallazgas significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia slonificativa del contrgl interng que idenbificamos en e
transcurss de la auditoria.

. También proporcienamos a los responsables de la Administracidn de la Compafia una declaracion
Aue hemos cumplido con los requerimientos de etica aplicables en refacion con la independencia, y
romunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestlones de las que s pusde esperar
razonablemente puedan afectar a nuesira  independencia y, cuando sea  apiicable, las
correspondicntes salvaguandas.

11. El informe sobre el cumplimiento de |as obligaciones ibutarias exigido por ei Art, 102 de la Ly de
Regirmen Tributario Internc y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion, correspandientes a DERMIGON,
DERIVADOS DE HORMIGON S5.A. por el af terminado el 31 de diciembre del 2016, emitido_par
separado. Con relacidn ab infarme sobre actos ilegalas, presuntos fraudes, abusos de confiapza, y alras
irregularidades, requerido por el Art. 18, Seccion I1I, def Reglamento }ubfé_ﬁf]ditnrfa Externa expedido por !

la Superintendencia de Compaiiias, Valores v Seqguros mediante Résolucion Mo, SOVS-INC-DHCDN-2016- I

011, publicada en el Registro Oficial Ng, 879 de noviembre 11 d&l 2016, magdifestamos que en el examen [/

de auditoria realizado a los estados finanaeras de [.‘I'EFI.I""IIIEII:J'f'-IF DERIVA IGON 5.A. por

el ano terminado el 31 de dicembre del 2{016, no encontra i i les hechos que

requicra ser revelada por separado a como parte del present

d
LEAING EDGE AUDIY & CYNSULFING CIA. LTDA. CPA, Cardenas Macias, MAE

-RNAE No. 847 Director de Auditoria
Registro Mo, 7416
Mayo 25 del 2017
Guayvaquil - Ecuado




DERMIGON, DERIVADCS DE HORMIGON 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE PEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dalares}

Motas ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
i Efcctivo on calp v beoos
A vng financigios, 1eko
Eaisie i
Actra por meoieslos s oorentes
SErac %y Thns 2ages anticipadas

g T T

[CITAL AT IVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
o Sropaeclales, ALnanags y Sodipos. ncto
Lrwersinaes @1 acsions
T Otras activos 0 Covicntes
TOTAL ACTINVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
Favpeos Aoancierss

Fuivis LT o el s nrrien] e,
llmas chagas cres Lovrienles

FEEAL PALIVDYS CUREIENTHS

PASTVOS NO CORRIENTES:
[ Pars v Taroisros G larso plaso
T Ieslavd satrora’ v oesa s
Lo s pasaeas w2 o onkes

TOTAL PASTVOS N CAORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETC DE LOS ACCIONISTAS:
17 Captal sieial
A Reserva legal
N SN e Casital

Eosultados aoumil agos

TQTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETC OE LOS
ACCIONISTAS

Ve moas a na eskados finanncenos

2016

12,990
S0a4 6105
L&5 bl
Fak
27,344

S 2 P P

809,453
1966, 258
B SR L

3,060,955

4,580,251

LhaR 57
AT OGS
R

1,173,759
0

313,204
Ghh, i

Lo liis 5H

211,840
224, 0K
U 2 05

L U NS

i

17

Ve BNERY

GACL 00
773305
33 450
1,560,586

2,057,014

R A« LN

3LIE7 551
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AAAG0
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DERMIGON, DERIVADOS DE HORMIGON 5.A.

ESTADOQS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dalares)

Motas

TH VENTAS, NETAS
H (-1 COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA
GASTOS OPERACIONALES:

Lt {1 Gastes de administracion
R -1 GQaskbss do vontas

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS {EGRESOS}:

Ty Gtres ingrasas, netn
f 1 Gastos Trancicons
r-1 Oiros ogrosos

LTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAIADORES E IMPFUESTOD A LA RENTA

A ME . {5: 15%: PARTLCIRPACTOMN 2L
TRABAJADCGRES EN LAS UTILIDADES

2l MLCWES: A2 IMFLESTI) & LA EENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
2 UTILIDAD BASICA POR ACCION

Vi rotas a as estaclos Ninarcieni

2016 2015
5,961, /9] 1,154,530
o 4116252 1 3,178,433
L H4E, 242 A0, 277
[ S7RA61) I 4215001
[ 340 1147 [ 185, 540]
[ G18.575) | biG,B13)
029,56/ 3716, £
34,145 3.7
! A2e5T 4,971
{ g [ iy
28 950 _oandsl
GhE, 47 {14, 5ah
1 A Ban | B, £ 340
Lo 217200 ¢ S0
SO7EIE . _dhe U0
i) 03 0.2%
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9
DE ERIVADOS DE HORMIGON S.A.
ESTADOS D_JE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{ Expresados en Dolares)

2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
BE OPERACION:
Efectiva reclbrdo de companias relacionadas 6,310,117 5 A06, 305
Efectiva pagado a proveedores y otros ([ £,304937} (3,890,317
Otros ngresos, neto 28979 981201
Etective neto provista por las actividades
de operacian 34,159 1,974,239
FLUJODS DE EFECTIVOD POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adouisiciones de propiedades, maguinarias y equipos, neto [ 33210 | 11,299)
Inversiones cn acoones g [__LObG e8]
Efectivo ut lizado por las actividades de inversion { ... 332100 { 1.977,557)
Aumento neto del efectivo en caja y bancos a4t 3318
Efectivo en caja y bances al inicio del arfo 12,041 15,339
Efectivy &n Caja ¥ bancos al final del ano e l2ean 12041

Yer notas a 1as estados fnanceros




DERMIGON, DERIVADOS DE HORMIGON 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANGOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{ Expresadas en Délares)

10

UTILIDAD NETA DEL EJERCICID

AILSTES #ARA COMEILIAR LA LTILTDAD NETA DEL EJERCICIO
COM EC CRFECTING MEED PROVISTD POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERALLGHN

D3 raciaciin ne activos fios
Implaests 2 la renta de o Compafies
Particzacion de trasajadores e a5 utilidades
dabilacion patrondl v desahucio
Crras ooustes por partidas distintas al efective
AL menta) Cismindcidn en:

Aetivos Brancieros

Existencias

Actives por irm Cuestos corrientes

Servicics y 0tros SAgos anticipacdos

oy gobieos ro rormentkas
Aurne (eaminncicr) on

Pasivos financicros
P Pasiv0 LOr LMpuesias cormentas

LTras chiigacicnes corrientes

Jukilacian patronal v desatbucio

Qrros 2ashyes N CCrrenies

Pacivos finarceres d largo plazn

Tt ALIsiEs

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION

Yer notas a Ins estados financicros

_—

117,456
217,299
1473 843
101,673

4,287

345,323
65,5920

£53
17,671}

15,45

949.055)
64,508
£2,251]
22.875)

0

[ 211,883;

a

L

56,6467

N N

-

1

[

Flaan Y

F

p—p— — =

2015

200G, 96U

111,355
Fi. 20
b, 7 34
7,004
41,9527

1,673,025

113,140
K1)
0,821
30 af1

1,197, /09

104,71 5)
71,287
4,270
a5y, 0249
J

1,707,279
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DERMIGON, DERIVADDS DE HORMIGON 5.A.

NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANGS TERMINADOS EL 31 DE GICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARNIA

DERMIGON, DERIVADQOS DE HORMIGON S.A, Fu= constitliza e Guayaguil  Ecaadoe e oo
SO e 1594, S0 achyadzd pring pal o3 fabncacor de 2ostas, by ctros productos de basegon Lo
ZTompaiia estd irscrita oo o Registes Do de Coatribaventes (RUCY a carco del Serizio ca Reslae,
Pabezenzs (SR e 2l B, 0902 202610001 .

Aprobacion de lgs Estados Finangieros.- Los estacdss lrdndicros al 31 ce choe-bez de 2000,
AT S AEFDCITON por e Adninstradon ge a Lompara an 2orl 1 del 2007 F ammia e 1
Admirealras ey s estados firanoerss aduntos oo lendran ~odificaciongs, ™ SMGs e s2nn
sroporoeracos 3l Lireclons oy Junta Genere' de Accionisldy para sg aprobacion onoo sl
agalirenle provisth, Los selados firandieros & 30 o diciemsre dz2l 2905 Faoror aprobados o L
ataba feeneergs Ao ACTioosas eroabril 25 3el G,

FRIMCIPALES POLITICAS CONTABLES

Daclaracion de cumplitaients - oo 2000005 Benaneros a0horins ¢ oway 1rotas CE Al e e
SIZ0 procAranos de acacrce con Momas Ieternacionales de Imfarracicr fingnocea NITF O -k e
san s a5 o ks ek das por el Congego de Notmas Titeracionales de Cortabeidas (IASE jur
sz A glan = 1 sl Tales estedos financierns v sus notas sor responsab idad de la Gerenciz oo g

fnTparg.

Base deo presentacion.- Loz cstatos *odrc emns aciuiios fan sads propasecdss sobre g bass el
ShElG ceslor oo LI ress e e |os 00ndpdales rmas cohta e solcacas o ld Compar 2 paie oA
Sropaacarnry ol Gr 0stEsos finangeros 3d60s, es renoenads 2 Corn aaogn

Maneda funcignal.- Los ssradns inanc ares adinnloyg estan cepresanos on Delares v o Felaros
Jroidos do A4, moneda adeprada oo la Bepablod cer Ecuacor e mgrzoo ce 2000
Coscriantereabe, la moneds arc cnal del amensete coonarico pimer o dords opera W Danafi
yola ey Qe pressracnne de as caniclas incuicas e los estados Heaoeos, on el Do i
Calanct Veidos oo Amstivg.

Efectivo en caja y bancos. 2ard prosositos de elaborac on del aatade o fujoas oe ale
Covrnala consitdera como eguvaleates e ofcciivn an LLentas 0o C31a geasrs! v Banes o

N

Activos y pasivos financieres. Comoarenzo et O T narCioros ¢ oalnsnas e rwe ety
C00E Sheniless 0 CUCtEs on cobear v Suerias por pagar. Lo gotives hoarcaros 230 g Ao
il | slovaloe pazoranle, mds o5 oostrs directamnsnte alriboibes g 13 compne oo acn e
cvocd st corlalr headon e e momebn B sxste @ LOTIEICINS0 TE AN L0 Solive
bosa dde e ac ey Timanes gre e reconocids Sueo o goreolha sontlractyal do la Coinpar o sose v
ropees e elective Jel deteee Tmarcena senre O ILana0 & Vomparia trarshere e acTivs fieae e
SN b oy TERETRT R OOt oo s asiaatiament s o 1 e3ans v Nerotiion deo2ue ackivo Eaoal s s

eonE PEsee TRaadiorns, @ bdga 03 recorocda coarde @ oobiaoon s’ oo easira oo

Cng o
e lebs e ve Al ves y pas vos fire ierss g5 @l soguenio:
+  Cuentas por cobrar. Sor regislradas al vosio g memento oe la negoc 2ai0n ce s preauoes v

ot =y 2lecluacs la fansferenca at clienle de |y totaidar cooos cdcsgos ¢ heeetoos ge s
T T E R LA tull b t o1
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)

-  Cuyentas por pagar. Son recianracdas al costo gl moreeato de la adgusicidn de ey existenciss,
dunenma do los oienes v sery cios racibodos, gue son ot zados en el oroceso procasiv,

izu WD regueren ciertas revelsciones acerca de lcs instrumertas Lognceros gae boncr oolacdr
cucljos lerertes rescos gue afectan 2 1a Comoarda, tales comar Yetcaca, Crécnn oy hiaize? e
dotallc de 'es mancionacds, nesaos es dicaco a continuacion:

»  Mercado. [= ol riesoe e que el vaicr razonable ce 105 Tlujos fataros oo ctective de oo
st et faarsieen oaclaeo 3 camoizs on ias Londiciores del mercads, ales o Bos Duelen
el CEnerddos por vacsacionds en la ldasa de intercs oy por fluctuacionss e los precos. L
Admir stras e oe la Compal'2 Considera que los insi-amentos inancieras afeczacdie por e nesso
o rrorcado, corresponcden 4 106 depds tos on bancos.

» Crédito. Tu e nesogo de ogrs pos cle pardida Tinandera por ircomplimiento de las ouhgdoonss,
i una contraparte. con orelacion @ our mstumente finanoero o contratn de veta. ia
Adminnslracian de la Compania conmidera gue csta expuesta al riesgo de oreditc por s
activiniades oporativas v finaroeras, resdm cor la cual mplemanta polilices v procoginmantos sara
coltrelar 12 gestn de s area comerdial, con el objetive de gisannuin e resgo de crec o

v dgmdez. bBs o2 oriesco O o dspores e Tondos sufioentes para atender s cingron soy o
pago & Corto paze. La Acmuestraceir de iz Compadia soritores el nesgo de quaidas men dnte &l
cs airopiaso de sus flujos de efechivie 4 corto v izmc 2lazc, Ton base 3 sus oporadionea S
mbargo, cuando la operacion recuicre de finawidrmients adiciora, los acowgrstas Far ostads
Sigthpie Jispeestos 3 beoacas su apoyo Tirancier,

Provisidon para cuentas incobrables - La provinicn os cotornminads cuands exste evideroa
chickva que |4 Compadia ro oodra recuseras las cucntas Zor Cobrds e acuerso a 1os termines
gegiralmare esralveciioy. B salds de la provisicn es revosade porisdicamenle y axstads cortasee
2l establocico por la lecis acicn Libutatia vigente, cor al propositc de cukrir parrlicdas polercalcs
de la carors,

Active ¥ pasive por impuestos corrtenktes.- Heprescnian oréadiscs trbatcros uoohigacire:.
Fuooos gL sor compersadat o patadas mensea o angalmente. cn cumplrienls a dispos cones
D et raic 1N tarias.

Servicios ¥y otres pagoes anticipados.- Cortesponde el seqstic de poliqcas de sequrss, Zuo son
amrorlisdias oronea cecta en lLagidn 212 vigendia oe 'ds mismas: ademay, inc ave JMoCns
ANTica s O PUOveasoras qua sor registrados al cnslo a oo fecka del cesemposo, mismos Cas a0
Louidanes Seendie los benes o serv O oy =00 recioidos.

Inversion en accianes.- Las vessoies mencres al A0 deben rcoistrarse ol cosis e
acleomsizion. Aquellas wivarsnngs mayores al 20% oy mencres al B3 deben cogisiracse A Vatos
Fat-i-ara Proporciona (VEPY v aipuellas mversicnes mayosets 20 90% requicren acdermas del asaste i
YREL L consol dacidns de oy eetadSs fnanceros entre o ingersionista v la receptora de la ireeraon

Propiedades, maguinarias y equipos, neto. Esin -egistroZas al oo de adguisioss Lo
SAZ0E SO0 omArierinuento son cargados o jdastos, misncras gue as mejocias ode mpotiangia sor
cazita zadas, tos acivos fijos son deprenigdos aplicando el metodo de Ded recld corsicerardsz 1a
bave 05 Roeceila oy oo senrenianid ) e eyl gooivos,

Las rasan og Jopreac ar anaalce las prop edades, ~acuicg 1ds ¢ equipas, oo las souenies
Activos Tasas

[Irs7alatione:; 1%,
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
Activas Tasas
Maquinaras v herramicatas 1%,
Mach es vy engeras v equipos do oficing 1%
Vehicilos 2P
Equipa de compndacian 33,33

Otros activos no corrientes.- Representa principzimente [ adquisicion del sistema informahico
-eqislrado al costo de aduuisizion mas los demas costos asodiados por conceple de consaltovia, los
rmismcs qué tienen una vida Cul definida, kes cuales son amortizados a th anos,

Otras obligaciones corrientes. Estan consttuides principalmente por beneficios socizees fue son
reconacdas mediaite el metodo del devengada, onginado por obligaciones establecidas o @
Conligo de| Trabajo.

Jubilacién patronal ¥ desahucio.- El Codigo del Trabaye estab cce gue las trabajadores que por
2% afios o mas hub eren prestado sBnaios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a see
jabilades por sus empeadores. Con este antocedanta, fa Comparia registra en lgs resaltacos ann
o sy pdra abilacion patronal con base a un esledio actuarial anua. realizado por acidarios
stofesinnales. Este estdio inclyye ademas caloulo de booificacogn oy desabwdio en ose de
orminacidne o= la relacion |aboral, Que Corsistc cn e pago al trabajador ce: 25% equivalene a la
ullima remuneracion inensaal por cada uno de los afos de sorvicio prestados a la Compafia. Con
este proposite la Compafiia establecd resesva matematlcad anual oasaca en eshadios acioariz'es
raaizados en los afos 36146 v 2015, sor una firma de actuarios protesianales,

La MIT Mo 1% (Beneficios a ¢s Erpleados), como parte ¢e las mejeras anuales a las MiF, Cicle
X112 2014, emitidas en septiemare del 2014, realizae modificaccnes en cuanto se “efiee 4 la tasa a
ser utilizada ara descortar as obl gaciones de bencficios ost empleo (beneficios 3 empleados],
tomands coma tase rendi;uentes de mercado para boros gubernamentales (dita calidad), terencds
presente que 12 moneda y el plazo de los boros, deban scr congruentes para el caculo ¥ pago ds
cotos Lenelioos. Esta ~edificandn se aphcacd pata los perigdos cconamicos Diacales gus micior a
parti- del 1 de enero del 2016, Las mexhficaciones antes sefendas, deber ser aplivatas de forma
retraspectiva dosde @ 1 e ener del 2015 fdicefire 3. cel 20143, estableciéndose gue este efecio
do marera especifica deba ser tratafo contra LtiliZades reemdas (NIC Noo 18 — Posibicas Contakles,
Cambios e las Eslimaciones Contaizles v Errores), nota 15,

Reserva legal. La Ley de Comopan as reqdiere que ¢l 102 de la utlidad 1eta anld 58a apeog dils
como roscerva eqal, hasla que -eoresente poc i menoss o 0% e capidal suschite v Ragaco. Fara
veserya nn puede sar dickriboids s Wos acc onialas, pero potde ser wilizada para aptorner perdidac
fLTuras o pdra auments O ceptal,

Reserva ¢de capital - Fi saldo de esta cuema selo podra Sapitalizarse en la parte que excerss al
vaar de las perdidas acumaladas v las del Olk ma ejercicin concluido, silas nulyeren, ubiizada para
abantier perdidas, o devualtn 2 ks dooonistas @ cass de liguidacion la Compania.

Resultados acumulados NIIF.- Correspoiden a gristes ofectiados en e penodo de fang an e
las MNITF, cuya saldo dewdor podrd ser absarido por los resultades acumclados v los 2el Gt
glerzizio econom o concludn, s los hubere.

Reconocimiente de ingresos.- La Campanie reconoce los ongresos cuando s e*ectiade g
wrensforepgia al chenle de g tomalidad de loe nesgos v eneficioy scbre la gropiedad de oo
productos,

Reconocimienta de gastos.- La Compafiz reconoce gastns en le medwda gue son incarrices,
Sflependizrtemonte Jela fectia en que sean efeciuaddos los pagos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion?

Participacion de trabajadores en las utilidades. Ce acuerdo con coazasicones del Codigs ce
Traliags, gy sofiedades pagarar g sus brabaadores, el 19%: de la uthdad operaciongl. Eske poeref oo
SOCias @s ralnncrio oo CArgD & [0G resueltadiy del BlErc i en e es davennacdi,

Impuesto a la renta.- Lz Loy do Regimen Trioutario Intornc v S0 Reglameante de Apicaoo s
astablecan fue as sooeiades constilg days er el Fouedor, aplicaran 13 barta de 22% deoampeestio a
I7 noata sobre 5o base imponible, We obhstante, |3 rfarifa imaosit wa 5ed de 250% ouando 2 s edal
Fenga accionisias oue eslén eslabileidos o rosdan eno paraisos fscales o regimenss de onenor
IMpes cisn oon particnacon directa o indirecta, odividual o conarta, aal o supenor al b0cs sel
Al scal o e aguei o corresponca @ g naturaleze de o socodac; &l cartiopacdr faora
cer or al 30%;, a tarta de 25% apt cara sobre la prosordion de a base imoonible que corresponga &
1A partieapacin, Tamteen aplicaran 1 1arifa de 25%: a tocda la base imponible, 1las sooiecartss gue
incutslan o deber os nforrea: scbre |3 pamcipacion de =08 acoanistas al Seraoo e Berias
JILCH125,

Lerss sicoiedadoes que reinviertan sus ok «dados on el Ecuacor podran oztener waa redoccion o
[0y parceniuales de s tacifa del Impussto 4 13 Renta socbre @ michto recvertico e actives
crocluctivcy, swermore v ocuards sg deshing sea @ adguscon de magainagnas raevas ooequipas
Mk, Aclivee perg neac, malenal vegelat vo, plantulas v todo snsec vegetal sara produsgicon
agimoa, forestal, ganade s v de Soricolora, cAilizados enose achvidand proclectiva, Ju0 coma pars 3
adauisicion de beores rcacionsdos con investicac én v tecrclog’a que ngjoren prodicoasdan.
senaren divarsificacian productiva e ircrerento de e~cloo Bl aumentc de cagital se pe-foociosand
Zof la nzzripsion en 2l respective Rez:sstorc Mescantil nasta e 31 de dice—izra del ejerocio imponthin
cisbEn or g ague o e 5o qoerneraron s Ltilizades materia de la reirvarsion,

FlLimpagslo A la recla delesmondeo es casdo or os raeultados o2l 3790 en que a5 davengato, oo
s al wdldn ce dmpnesto 2 e

Uso de estimaciones - La preparacion de los preseries @stados Mnanoe-os oe deoerio cor BRI
eylLicte ZJc . Admunistracan do a Compania wiilice cerins eshimados corables oo oo oy
acfatrerca algaros supuastos nherentes a lo actwvicad ccocromica ce "a Compaiia, ron el alyrlo ce
dct 7t la va vac o v arasertacidn de algaras partidss gue for--an oarte de cs estados firansioros y
Sodpacian en s polibeas contables de la Com~caiiia. Las estimacicreas ¢ supuesios ot heacdos eslin
PasAzos &r & mejos corgoimento 3or parte oo 2 Administracen de 'es hecnas actualss; sn
cnba-ge, [os resuitacdos Doalas podnar venas 2o reaodn con cs estirados originales debede o la
SCLPTTTIA A avetos Fnros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 30 de aleaenors dll 2006 oy FOLE roprosCiIa o NCiamEe A dos en Cuenlds Lorrientes e
banzos ccaes por USE 11,390 ¢ LISs. 6,980, rescectizameorte, [os nuismnsg que eside o =ooib e A
b sl y sonrs: 08 CLanes no oxiston restriccones que hrntan so ann. Booadinan, on el a3 MOLG, -

ropsfra cana cenerdl cor J5E0 1 RL0 LS. 55680 on el anc 20150,

ACTIVOS FINANCIERDS, NETD

Al 20 de diziembee el PGIG ¢ 2000, un delalle e e 5 guienke:

2016 2015
_ LDolaras)
compE ey sortes relacionadss:
prool S8, L0 B Lha, Lty
Lummntes S04, 439 54 LA 303

Fa5307;

1,240 LiN=




%,
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO {Continuacion)

WoE

Flensi LA,

201b

LAl 50

1=, R4

15

Dvssalaoes alectirormecaross 5 A INCRA
Sestoras elerinans AL SISELET H5,501
moldeele 5O 1,148
gl Acbeee Ot San Martie [acoionistal i
L1 [ D [
CONTArA Ancnirnd Moo K
Symeloony oo, Pindono Bhestra o G ahics B8, i
SMarzae SN 1
Olrat compsiias relacionadas dufi
Chros coenias Gor cshras B PRI

'
il

HiU5

Salrols
Meoros, Prowiside para ousrtas inceb-abics i

Toral

A01,220

B2
9,804
ERP
2,04

|,y s

Comparias y partes relacionadas Al 31 e liembre Zod 20160 v 2015 rapraseclar
P zipe mente e oortes por cobras pov concesto O vanilg de actico os deoqormiodr. [as moamaEs e
nc gare-an citerescs v o boren fecka esnedfica se venormierio, Booci afo 20150, 52 nollve D3gere

a & ovdar por eobrar oo Ing. Pablky A oertn Oty 50 Martn, conces.do e Zciambre 28

sonos valomes, al 30 dy ddiecore del 2016, facron compensadios con pas.ecs finandiers
sl pot Uss, 2&0,050 (ncta t4) v 1 diferenoa coviadn a gastos no dedoc bles 2o 153
A A

EXISTENCIA

f

M3 ol die b Ji 20h, e detalc 5 2l gigu ante:

a0

FIArEs S rr s

Bonesion, y hermamisnbas
Frocline tarminadios

(s O rjos £y oaricrs

s
Tor s,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

ATE e chereore del 2000w 2010, Lo detalls g el siggicnte:

Frtoagones oo e teents del nrpaesko a la rora R
APTIa Seimpgesi 2 a2l 3853

Fletmdri

H= NI
€ A lars

EERAY

JEE
AAn
1

4,

J2 o
[A.Es

H

NURR-LR
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ACTIVQS POR IMPUESTOS CORRIENTES (continuacion)

(0 aos)

Virrer, IS N, 2471
ImoLosio ol Valar Agregaco ([VA) 0 12.14.
Total B40dl oL bE2s4

Retenciones en {a fuenie de impuesto a la renta.- Al 31 de dicierbre oe. 2016 v 2015,
cotresnarden A retenciones que qan sido etectuadas a la Compania y que pucdon ser roirtagraoias
mediante sclictud de pago on oxceso, prescriarse reclamo de pago cndebido o alhgarse
dircckamente como crédito Eroutario s nonkereses con el mpuesto a fa renta que caase la Compatis
a1 lns eraercicins impesitivos postencres, v hasta depiro de 3 anos contados desde la [eehe o2 e
declaracion; in opcion asi oscogida respecto dl wso coo saldo del creans inbatenio, deberd ser
Fifor-ada oportuaamsnts o la sdnunistrazicn Tobutana.

Anticipo de impueste a la renta.- Al 3. do diciembre ge 2016 v 2015, represzria anbioos de
impuasto a la rerdg gue serd Dqudado en la declaracidn anual 2e! impLestc 2 o2 rera o o
Compania, oLe S5 presentasa an anrl de cada afio.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 3T e vic 2mbre el 06y 2015, representan antcipos eafregados a provecdores por cocnecpts
e Ledhbagos e consbooscidn ce postes de aormigon vy adqu se dne e materiales, 125 mismas qul
seraa liguicdas anas quoe 5o wavan factararde,

PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPQS, NETOG

Al 40 wle dliciembre del Q06 y 2015, ar delalle es & siepeanta:

FOalares)

MagL anne J16,0010) ALE 0
lnstalac cres 07,311 Q52 204
WL a0 Faa 600, Pl
[Mar-am annan H2.845 Bi RcH
Fojuipess se computacian L1540 [,
Ecpuaacics oo oficina 2 128 2,02k
I B R N 1. 1155 YR
1creros [ a4a/
Sacolal N -1 B L R

aros: Depreciacicr azumulada
Teta

Ex ‘es oatdos 2016 v 2015, el movimiento

i E L o

782,269) | 674773

859,462 973,742

ce las prozienades, maquinanas ¥ Sodipos nens tus o
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PRGPIEDADES, MAQLUINARIAS ¥ EQUIPDS, NETQ (Continuacion)

20156 2015

(20 e
=alco Iric &, et G73,.7449 | G5, 0a0

FLA1% . Dbl e ens 34 101 11 .04

FMedos: A dste i a7 1)
Misgzs Cargo arual de deprecac ér i U7 495]

Ll
Zalzo Fira | reln 299,905 YA, A0

Adiciones. - al 31 oo dcjiembre del 2015, cor-espandes a mojoras de instalacones por Uk 310/
Ericl anc 2015, wompras Qe venioeo ¥ maquinaras po- USs, 11,5059,

INVERSIOMNES EN ACCIOMNES

Al 31 e chembre de 2010 v 20170, ur detalle es ol 5 gueenbe:
2016 2015
‘Diolanzs)
Siarersas Fleg lmoos S0A. S1SELEC _H05 HLA PO HLY

Maaa BA, 01 T

Tora o 1wah, 258 1,560,258
SISTEMAS ELECTRICOS S.A. SISELEC..- Es wna sooedan sinalunard Jue Sienc pos act:yicar
rce sal owenta al por mayat de omatenal v ogl soooelectnon, Jdoole la Compatia tene L@
Faltic zacicr el =2 S597% sobee o capitat social. Al 21 o deoembeo del 2006, w0 petr e o nelao
ancwerde g oghs, 78,275

MELSA S.A..- [5 LA sonedan =ogalonans Qoo aene por oliveddr: pradipal worta 2@ mayvo
IEros e materakts, accesoncs Yo eruipos electr cos, donde la Compan'a Lere una part.c cacide oo
e I e el cap Ll sogial, AL 3D de Sicemirz el 2016, 5o patnimore nelo ssoende @ s
110507,

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 30 deeddeper-orz ool 20106y 2010, corresponse al salds nesg pos compnd el sistema contaels, |
misima 2us es amerl cadla gnaalmente, Enolos afos 2000 v 2008, el gasto pos ameeteac s Toe e
L2 T lhz v LSS, 500359, reSpectivArn=nte,

PASIVOS FINANCIEROQS

AT e icemibre Aol 200y 2015 ur ddetd e e ol sioentes

N By
EHE e [P 416,671 A2 A0l

Paza, A16,670 i sAn
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PASIVOS FINANCIEROS {Continuacion)
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2016 2015
{Diares)

Ve, 416,640 Fiz.230

Comizal as v portos rolacionadas;
A en slan B2 B3B8
F.oniton 5.4, S, 3660 i)
Fanales et o, Panelas S A 39,419 I,
Diclecse 504, 2,410 403,110
Satermnas Eléctricns S a, SISELEC [ 297,451
E-n rasa Casas Econdicas 50M ] F1,4980
LLmes, LLminarias Eceatorianas 5.4, [ FLEREE |
db-as comparias relacionadas 7.0ab F,755

Anticioo de c entes 45,083 (;

Utrac 12 4a <074

| i =l . halesy L LEUF 03]

Proveedoares - &l 31 de diciembre del 2016 v 2015 represertan provisionss d2 facturas e
adouisicicnes de sur nistros v maleriales, i2s msmas cu ne ganeran inieragsas y vancet en 30y Gl
gy pasg.

Compaiiias retacionadas.- A 31 de dicemore del 2016 y 2015, correspender crinoipshmeale 4
proviscnes de facturas oor adquisiciones de arsiculos eléckricos, las fusmas gue e gereran
intzreses y ovencen en 90 dias. Adiciona mente, ircayen onportes por pagar 4l Acc-oinsld

CONSISTEMISS B Orestamos oiorados en aios anenores, 105 ms e as Que N gECERA T TSRS
livre [echa espen”ca de varcmisnto.

PASIVO POR IMPUESYOS CORRIENTES
Al 32 de diciembro doi 2015 ',,-'11;315, Jr detalle o= e siguiente;
2016 2015

!Dclares)

lmaiesta a la renta pos pagar (nota 21) 2172449 L)
lmpuesto al Valor Agrogaco (IVA) B, 06 g1l
Taka: Lo 288,005 142,31+
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 25 e cicembre del 200149y 2015, un detalle e el siguiente;

2016 2015

{0 lares)
Beneficios saciales:
Partic,»aciin de rrabajaderes (nata 21)
Vacalinnes

o), 734
RERL 3

143,842
37,434

Mzsan; 181,254 RN
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OT B I {Continuacidn)
2016 2015
{Dlares)

Vienen: 181,276 03,699

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 17,204 15,610

Décimo tercer susida (Bono nawdeno) 3,458 3,009

Fondas de reserva 2,068 AL
Subtatal 204 D06 114,363
Insti [ano de uridad Social (IE :

Aportes at {[ESS 0.514 8,384

Préstamos quirggrafarios 3,144 3,027

Prestamos hipotecarios _ 215 213
Subtotal 12,873 11,624
oLros:

Momina por pagar e ¥ 9,457
Subtotal 0 9,452
Tatal LAMREZ2 135430
Frvlas anos 2016 v 2015, 8l movimiento de beneflclos sociales fue el siguiente:

2016 2015
{Dalaresy
Saldo Inicial 114,363 119,151
Mas; Prowvisiones | 285,568 190,142
Menos: Pagos ( 196,925 . 194.970]
Saldo Final _ A400n 114363

PASIVOS FINANCIERDS A LARGO PLAZ

Al 31 de diciembre del 2015, representaban saldos par pagar a Roniton 9.4, por LUS$. 132,843 por
arriendos y salde por cancelar a Postecon S.A. por USS. 79,046, En adicion, en el 2016 e reqislri

ofra Cuenta por pagar a largo plazo por USs. 13,742, las mismas gue fueron compensadas con
cuentas por cobrar acclonista {nota 4.

JUBILACION PATROMNAL Y DESAHUCIO

Al 31 de dicembire del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 £015
(Ddares)
Jubilacion patronal 234,538 177 465
Indamnizacicnes por desahugio 78,666 47,584
Toral _ 413204 225049
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JUBILLACION PATRONAL ¥ DESAHULCIQ {Continuwacion)

Fnoos aros 2006y 2015, el Sorviimsnto de e ubilacion patronal y desahucio *ue & Siguente:

2015 2015
{20 aves)
saloo naal 225 045 2270101
#1as. Provision I0L03 ST HE
Meros: Pagcs £ L2525 a4 700
Maros: A dsies _ noi A1,457%
Salcle final 31304 225,045

Las varcres resentes dcluaralzs al 31 de diciembre del 2016 v 2015, feeron determinadas con base

Fsluclio Actuarial realizacds o Socedad Actuaral Arroba Internacional "SAALY v o po: ActLacia
craullores Ca, Lida., respechivamente. Bl cdculo de les beneficics oroyectzdos fuo preparads
“Lranck: el metodo de “Unidad de Crédito Provectada” por Scoedad Actuanal Arrcha Interpacoial
TRAAT y “lowbe de Crédito Uritaric Proyectado™ pos Actuaria Consultores Cia, Lica. Frs febrers 3 del
2617, e emiticld por Scoedad Actiaqial Aqroba Intermacional "SAALY, quicncs derermnarc a 31 o=
digiernzre del 201%, pemasion oo Julalacion patrenai v desahacio po- LSS 52,7490 ¢ par LS 30,200,
TESOET A ERTe,

b |
~-
[
L

i odiciembire 17 del 2015, fue oroida par Actuatia Consuitores O, Lkda,, cuienas feterm zron gl
41 de dicembre del 2015, provision gor junilacion palrora y desabocio por USs0 178,088 v po- LSS
47,257, respeclivarrenie, easticnds uana ciferenvia pos djestar por USs. 531 con relzcon a ke
Y2 aras regisiracos en los estades fnarciens terrmiradoys er esy feckba.

oy principates supaestos clilicades en la vauacion de a resava ccalemanca para 1o jdbilacds
|trandl Tuesor los sigu antes:

20116 2015
Salaria nue i wtal (LShg ) 366 LA
MNreD de ampleanios 36 5
azs die dese, 1=t SR R £ 314
liss de Srecimianto b are R M 3.1

La Ermipresa Actuaria Soc edad Acluang’ Aqraba Intorraccral “SAATT [Renistra Be, POA #0009 00rs,
taszonsanie de o cigooracisn del Estudio Aclugnal del 2018, Ao mcloyt) comme pante e misme, [4s
madificaceras estabilendas an la N0 Mo 19 (Benefioos g los EMpleados) v e teren rolce
dlastes cortabos zara poriodDs anter ares 2rorazon gue o base 4 Hd pract ca os recomendanle
Lomar 2l e’ misnty reg gue =2 pucda obtenet 4 largo plazo come inversidn medi pan fizsda
eivdlonads nasta os 25 afos, porio gue se han apicado -as tasas eouatoianas de destuen: y de
InCremEnln salangl, & 1as que nace eferencg el estudio dol afo 2015,

QTROS PASIVOS NG CORRIENTES

A G de Swambre del 2016 0y 0L o cusnta oo ofrog nagweos ro carrientes oor DS 3, 00y
Las 997029, respecivamenle, te gouerdo a la Acministr-ac on de la Companiia, corresponsien d
WA T0s aialsbes peaceries e hiuklar.

Al AT qe diciembre del 2016 v 2015, un detalle os of sigaierte:
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CAPITAL SOLIAL (Continuacidn)

Capital social.- Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 esta representado por 2.3000000 accones
ordinarias y con un valor nominal de US$. 0.40 centavos de délar cada una. Un detalle de su
conformacian es gl siguiente:

-—— 2016-=-~-
Accinnes Ddlares Yo
Instalaciones Electromeacanicas 5.A. INESA L0349, 674 415,870 A5 20055
Marianc 5. A, GHE./63 395,505 a4 QRIU,
Proelectrica, Productos Eléct-icas Generales 250,000 100, D0f] 10 BESY
Pabile: Albearln Gy San Martin 21463 8,585 09435,
Jaan Pahla Ortiz Palacios 100 40 0,004 5%,
1okal — 2,300,000 920,000 100.000%
-==== 2015 ===~
Acciones Délares g
Instalaciones Elecirormeacamcas 5.4, INESA 1.289.674 %15.870 Lo AL
Marianc 5. A. OREE, /63 395,505 42905
Pab.c Alberto Ortiz San Martin 21,463 5.585 {1.933%,
Juan Patblo Crtiz Palacios e 40 {01045,
| otz Aannoan 920,000 100,000%

La Resclucion Mo, SAD -DGERCGCIG-00A00A82 del Servicio ge Rentas Internas (SRI), pubilicada er el
Reqistro Oficial Suplementn Moo 693 de febrere 18 dee 2016, vigente para el ejercicio 2016; v |4
Resclicidr Mo, MAC-DEERCGCIZ-00777 sublicada en el Registro Oficial Mo, 8%5 de diciembre 20 del
2012, refaormada en febrero-15 del 2013, vigente para el gjercicio 201%; regqueren que los suietos
paswns inscritas en el Registro Unico de Contribuyentes (RUC! comg sovedades, reporter a la
Autoridad Tributaria £ntre oiras informaciones, (3 dentidad, BUC, daoicilic O resicteoia huoal e los
Accion stas, Paricipes, S0Cios, Mwembros de Dirccrorio v Administradores de la empresa. La
Compania en cumelimients al referido requerimiento kegal, remitio ol Anexo del ejercicio fiscal 2015,
@l 16 de febrero det 2017 v el Anexo del ejercicio fiscal 2015, el 22 de abril del 2016,

VENTAS, NETAS Y COSTO DE VENTAS

Er los afips 2016 v 2015, Jr detalle es ef sguiente:

2016 2015
. (Dolaresh
Ventas Casto de Ventas Costo de
nekas ventas netas venktas
Foskes de hormigon 5,504,889 4,074,622 3,862,214 3,174,913
SerVICICS 408,363 0 266,314 [h
Ctros A5042 0 41,570 L B.306 5, 5l

Total . .5,94,794 4,116,252 1134730 3, L/8.453
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18. VENTAS, NETAS Y COSTOS DE VENTAS (Continuacion }

Al 31 de diciernbre gel 2016, los ingresos por verta de postes v otres productd de hormigon feeron
tealizadas A varas compaiilas relacionadas sobre [3s cuales el 44.79% (GB.25% en el afc 2015)
represcnta principalmente @ ngeesos por ventas a Inproel S04, por UsS. 2,671,683 (USs. 2,909,041
en ol ano 2315). Ep adicidr, se efectuaron oiras transacoongs con sLs partes relacionadas por
verlas, son como sigue: Me'sa por US%, 1,438,516, Lumiater 5 A, por USE. L3687,578, instalaciones
elect-omecanicas 5.4, INESA USE. 260,621 v sistemas electricos 5 A, SISELEC por LSE. 180,765

19. GASTOS DE ADMINISTRACION

En los afios 2016 v 2015, ar getalle es el s guente:

2016 2015
[0 ares)
Multas v rocargos 150,541 25,956
Beneficios Sociales 124 000 82,225
Honararos ¥ gasios legdles 56,580 L, 140
Favidrer a ey, 55,528 129 88
Mantenimieata 45 705 2h, S
Seracios generales 29, 706 £, 7h%
Gasins de impuestos v contribucionos 27,603 34113
Drprecacionas ¥ Amorl. Jasones 27,5556 32,157
Alquileres 20,336 f, 20D
Gastos dol personal 15,008 17,624
$astos de Oficina 2,366 3,389
Materiales ¢ insumas o210 1,471
Gasta de vige S0 ¥
CHOS WL 4,172
Teral . =/ 8,40% 420,093
210, GASTOS DE VENTAS
Er: los anos 2006 y 2015, un detare es el siguicnte:
2016 2015

FDalares)

Semacing geaerales 220,553 95,956
Eemnuncraciones 37,420 £4.083
Combustibles 14,79/ 14,670
Benwefioios Sorigles 13,8593 L.. 478
Gastos de mantenimicnto A7 7,030
Pulicidad 3,000 TRt
taastos del aersonal £,977 1,346
Alquneres O 220
005 SRl 54 907 S 144
Tokal 340114 R e

21, PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciernire del 2016y 2015, [a Coampaniia realize [as siguientes condi iaciones tibutarias,
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA
[Continuacidan)

2016 2015
(e

Utilidad antes de pa-ticipacion de trabaiadores en las

ulilicdacles e rnpeesio & 1a renla: 955 Q47 404 f95
e

15% participacidn de trabajaderes en las utiidades ( 143,8427 | B0, 734

Cras renbds axentas & oingresos no ometo de

Irnpuest o la Renta [ 0y ¢ 41,5957)

Mas:

Gastos ne decuciblas oo 172618 43,704
Base nmponitile SRS 7L 250813
Taza aplicable; 224 el 217299 FE 201

Los gastos o deduc bles del afg 2016, corresponden orincipa:mente 28 compensaciores do cucnias
pcr cobrar al accionista or US55, 134,368 (nota 4).

A la fecha de emsion de este informe {maya 23 del 2017), a5 declarackones de impuesto a la renta
corespandiente a log anos 2013 al 20415, no han sldo revisadas por el Servicio de Rentas Intemgs
(SRI). La Administrac én de 12 Compafia congidera que de existir revisiones postemores 1as posibles
OCECrvacones qus surjan no serdn sign ficativas.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

|3 utilidac po- accion, ha sido calcurada dividienco la utilicad cel ejeraicio atnbu e a las acnonistas,
antre & penmacio penderada de nomera e accones en circulacion durante el ojcrcica.

OPERACIQONES CON PARTES RELACIONADAS {PRECIOS DE TRANSFERENCIA )

La principa:s retorma ircorporaca, es fue 105 sujetos pdsivos del irmpaesto a la renta gae, ng estands
exentas de la aslicacidn del regimen de precios de traasferencia conforme @ a8 Ley Orgarce de
Begirmen Tributario interng, dentra de un misme periodo fiscal hayan efectuado operacionss oon
partes relacionadas e un monte acumulado superior a USs. 3,000,000, ceoen presentar el Angsn
de OUpecraciones con Partes Relacicnadas, S tal monto es supenor a cos USH. 15,000 000, dickos
sujelos pasivos deben presertar, adicionalmerta al Anexo de Operaniones con Partes Relgoonalas,
oi Informe Integral de Precios de Transferenoa.

Con base a o mendionade la Administracion de la Comzaiiia v sus asesares naulanos esiaslecs=n
rue de Jouerdo a g Resolucion No. NAC-DGERCGI1S5-00000455 de mayd 27 del 2016 er el articulr:
Mo, 3, litera g, determira gue no se cede de tomar en censideracién las operaciones con oiras
partes relacicnadas ocales con referanog al periodo fiscal analizado, siemp-e que oo se ayar
acogdide a beqehacs tribJgtarios estatleciaos en los rumeraes de este litcral, por tal razor
consideran que la Compaftia no estan obligados a presantar el Infurme de Precios ce Transferencias
vio anexos por el ejerdicic fiscal 2006, ya que DERMIGON, DERIVADOS DE HORMIGON S.A. v
las comaoarfias relagionadas no e 1an acogidos a ningune tipo de boncficios v nioa 103 otros
enunciados de ¢s numeraes de la mencionada ~esolucior.,
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CONTRATO DE ARRENDAMIENTO

Al 41 de diciembre del 2016 y 2015, la compafiia tiene vigente el siguiente contratg que genera
paslos por arrendarments, suscrto can | Compaiia Roniton 5.A. {relacionada), con la finalidad de
arrendar un galpin ubicadn e &l sector M, ote 1, Lotizacion Industrial Km. 15 de 13 via a Daule,

LOS ESTADOS FINANCIEROS ¥ EL FRAUDE

La Administracion de la Comparia es i2 principal responsable de 2 prevencién v deteccion del
Traude. Por 1al motivo, estd sigmpre alenta a reducr las oportunidades de que este se procuzoa, asi
comn a disuadirlo ante cualquier posibilidad, exhortanco a les trabajadores a ng cometerly an razon
que existen procechmientos que pueden detectarlo, asi como politicas v otras disposiciones lagales
que pueden sancionaric. La Administranidn de la Compafia ene el compromesa de crear ung cultierg
¢e honestidad y comportamiento ctico, quc es reforzada mediante una supervision activa, que
incwye prever |la posibilidad de elusior de los controles o de gue existan otro tipe de influencias
inadecuadas sobre el proceso de informacian financiera, La Administracidn de la Compafiia actla
honrada y eticamente, sin manipular resultades v 1 rentabilidad de la Compadia, 105 estacns
Fnanceras adjuntos son el reswetado de un procesc adecuadamente dirigide ¥ supervisaao, ro
existiendo informacian financiera fraudulerla o apropacion indebida de actives, que representarian
las eventuales incorrecciones materiales sean ¢ no intencionadas sobre las cuales el auditor exterrno
e concieme abtenar g sequridad razonable, conforme a la NIA No. 240,

RECLASIFICACIONES

Clertos saldos de los Estados Finarcieros adjuntos por los anos terminadas al 31 ae diciembre del
2016 y 2015, para propositos de presentacion de este infarme, en adigion, e et ario 2015, fueran
reslasiiicados USS. 541,451 e las cuentas de activos financieros a pasivos Corrientes [nota 4),
correspondientes a un saldo acresdor de Sistemas Electneos 5.4, SISELEC,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicembre del 2016 y hasta la fecha de emesion de este informe [mayo 25 del 20173,
no se produjercn eventos que en la opinion de la Administracion de la Compania pudieran tenor un
efectn significative sobre los Bstados financieros que se adjuntan,




