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STENDHAI PHARMA ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Expresade en U.S. Délares

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

SERVICIOS Y OTROS PAGOS
ANTICIPADOS

TOTAL ACTIVO CORRIENTE
TOTAL ACTIVOS

PASIVO

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
CUENTAS POR PAGAR INTERCOMPANY
PROVISIONES

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADC
RESULTADOS ACUMULADOS
PERDIDA DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIOQ NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIQ NETO

WVer notas a los estados financieros

2018 2017
8.903 10.358

0 0

8.903 10.358
8.903 10.358
21.276 18.570
262 119
364.013 291.557
4.371 5,080
389.924 315,335
12.000 12.000
(316.977) (276.227)
(76.042) (40.750)
(381.020} (304.977)
8.903 10.358
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Margarita Zambrano

Stendhalpharma Ecuador S. A.

Representante Legal

Mafcelo Auingalombo
Congador General



STENDHALPHARMA ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Expresado en U.S. Délares

DETALLE NOTA 2018 2017

INGRESOS

OTROS INGRESOS (13) 0.00 61.365
GASTOS DE VENTAS (12) (37.484) (56.405)
GASTOS ADMINISTRATIVOS (12) (38.428) (45.196)
RESULTADOS OPERACIONALES {75.912) 40.236
OTROS INGRESOS Y GASTOS

GASTOS FINANCIEROS Y OTROS

GASTOS (130) (514)
RESULTADO (PERDIDA} ANTES DE

IMPUESTOS (40.750) (40.750)
22% IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 0

15% PARTICIPACION TRABAJADORES 0 0
TOTAL IMPUESTOS Y PART.

TRABAJADORES 0 0
Utilidad / Pérdida del Ejercicio {76.042) . {40.750)
Ver notas a los estados financieros
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Stendhalpharma Ecuador S. A, Contador General

Representante Legal
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STENDHALPHARMA ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Diciembre Diciembre

Aitos terminados en, 31,2018 31, 2017
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes - 60.428

Efectivo pagado a proveedores (1.455) (69.301)

Efectivo pagado a empleados - {84)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (1.455) {8.957)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado para el capital social

Efectivo recibido por la venta de activo fijo
Efectivo nete utilizado en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto pot préstamos intercempany 5438

Efective provisto por préstamos soeios .

Efectivo pagado por obligaciones financieras

Efeetive pagado por intereses de obligaciones financieras

Efectivo pagado por dividendos .
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento §.438
(DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (1.455) (518)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 10358 10.876
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 8.903 10.358
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Margarita Zambrano Maraceld Quingalombo
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STENDHALPHARMA ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresados en dolares de EUA)

Diciembre Diciembre

Afios terminados en, 3, 2017 3, 2016
Resultado integral total del afio 40,750 254,243
Ajustes para concitiar el resultade integral total del afio con el efectivo neto provisto por
{utilizado en) actividades de operacion;

Otras Provisiones 0 39312

Efecto de impuestos diferidos 0
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento (Disminucion) en pasivos por obligaciones con empleados -904 820

Aumento {Disminucion} en otros pasives corrientes 0 ]
Efectivo neto proviste por (utilizado en) actividades de operacion -8.956 -249.4%
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto {pagado) recibido por créditos a mutuo 8.438 283.074

Efectivo neto (pagado) recibido por préstamos de accienistas o socios 0 3.600
Efectivo neto provisto por (utilizado en} actividades de financlamiento 8.438 186.674
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo -518 2.999
Efectivo y equivalentes de efectiva al inicio del afio 10.876 8.427
Efectos de variacion en 1a tasa de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo 0
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 10.358 11.426
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STENDHALPHARMA ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia, se constituyd mediante escritura piblica otorgada ante el Notario Sexagésimo
Quinto del Distrito Metropolitano de Quito ¢l 6 de agosto de 2015 y fue debidamente inscrita
en el Registro Mercantil del canton Quito el 14 de agosto de 2015. Las oficinas de la Compafiia
(domicilio principal) estan ubicadas en fa Av. Seis de Diciembre Nro. 2816 y Patl Rivet.

_La principal actividad de la Compafifa es la comercializacién de productos farmacéuticos,
‘incluyendo medicamentos, materiales de curacion, dispositivos médicos y articulos
relacionados con el cuidado de la salud.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

21

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda fungional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Doélar de los Estados
Unidos de América (U.8. délar), el cual es la moneda de circulacion en ¢l Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histoérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas
més abajo. El costo histérico esta basado gencralmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada en determinado momento, a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y sus equivalentes - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos financieros - El reconocimiento inicial es a valor razonable, excepto por cuentas
por cobrar comerciales que se reconocen a su precio de transaccidén de acuerdo a lo
establecido por NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera



2.6 Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.

Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provisiéon para
reconocer pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funciéon de un analisis de la
posibilidad real de utilizacién en la produccion, o la venta.

2,7 Propiedades, planta y equipos

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y

equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento v retiro del clemento o de rehabilitacidn de la ubicacion del
activo.

2.7.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento

2.8

2.9

inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde ia fecha del estado de situacion financiera, Pasivos
financieros, Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos, las.cuentas por pagar
comerciales y otras)

2.8.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
pagar estimados (incluyendo comisiones, intereses pagados, costos de transaccién
y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa de interés
efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, con ¢l importe
neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.8.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia dard de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compafifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo,

Costos por préstamos - Son reconocidos directamente en resultados, excepto por los
costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccién o produccién
de activos; que son sumados al costo de éstos, hasta el momento en que estén listos para
Su uso o venta.



2.10 Tmpuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta-
por pagar corriente v el impuesto diferido.

2.10.1

2.10.2

Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos exentos o gastos no
deducibles.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros, y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién.

Ei importe reconocido como provisidén debe ser ia mejor estimacién dei desemboiso
necesario para cancelar la obligacian presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes.

2.12 Beneficios a empleados

2121

2.12.2

2.12.3

Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los
beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen.

Participacién a trabajadores - La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a latasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.



2.13 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1

2.13.2

La Compafiia come arrendador - El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos o financieros, se reconoce en resultados empleando el
método de linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

La Compafiia como arrendatario - Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compafiia a su valor razonable, al
inicio del arrendamiento; o si éste es menor, al valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de
situacion financiera como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el método de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.14 Reconocimiento de ingresos - La Compafiia reconoce los ingresos para representar la
transferencia de los bienes o servicios prometidos a los clientes en un monto que refleje la
contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.
Este principio basico se entrega en un marco modelo de cinco pasos:

2.14.1 Identificar el (los) contrato (s) con un cliente.

La Compaiiia contabiliza un contrato con un cliente que queda dentro del alcance
de la Norma solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

a) Las partes del contrato han aprobado el contrato y se comprometen a cumplir
con sus respectivas obligaciones;

b) se pueden identificar los derechos de cada parte en relacidén con los bienes o
servicios a transferir;

¢) se pueden identificar las condiciones de pago para los bienes o servicios a
transferir.

d) el contrato tiene fundamento comercial; y

e) es probable que la contraprestacion a la que tiene derecho la entidad a cambio
de los bienes o servicios sea cobrada.



2.14.2 Identificar las obligaciones de desempeiio en ¢l contrato,

Al comienzo del contrato, la Compafila evalda los bienes ¢ servicios
comprometidos en un contrato con un cliente e identifica como una obligacion de
desempefio cada compromiso de transferir al cliente {(un bien o servicio; o una
serie de bienes o servicios distintos que son sustancialmente iguales y que tienen
el mismo esquema de transferencia al cliente).

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando {0 a medida
que) satisfaga una obligacién de desempefio mediante [a transferencia de los
bienes o servicios comprometidos al cliente. Un activo se transfiere cuando (o a
medida que) el cliente obtiene el control de ese activo.

2.14.3 Determinar el precio de la transaeccidn.

El precio de transaccion corresponde al importe que la Compaiiia espera tener
derecho a cambio de la transferencia de bienes y/o servicios. La determinacion, se
lo realizara considerando las practicas comerciales habituales.

2.14.4 Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones de desempeiio

En un contrato que cuenta con miltiples obligaciones de desempefio, se asigna el
precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de desempeifio en el
contrato, tomando como referencia a sus precios de venta independientes.

2.14.5 Reconocer los ingresos cuande (o comeo) la entidad cumple una obligacion de
desempeifio.

El reconocimiento del ingreso se da a medida que se satisfaga las obligaciones de
desempefio, ya sea a lo largo del tiempo o en un punto en el tiempo.

2.15 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago, y
se registran en el periodo en el que se conocen.

2.16 Normas nuevas adoptadas - La transicién hacia NITF 9 Instrumentos Financieros y NIIF
15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes; adoptadas por la entidad desde el 01 de
enero de 2018; no generé ajustes significativos en los estados financieros comparativos.

2.16.1 Normas nuevas emitidas, ne efectivas - A la fecha de aprobacion de los
estados financieros, la Compaifiia no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero alin no son efectivas:



. NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios.
Un arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un
pasivo que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon
de arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, es decir, el arrendador continga clasificando los
arrendamientos como financieros u operativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 -
Arrendamientos, CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento,
SIC-15 - Arrendamientos Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia
de las Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero
de 2019.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compafifa es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y
monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafifa revisa regularmente las
politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que refiejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones

La Compaiifa clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados v relacionados, cuyo importe en. kbros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracién del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos
financieros que no estin en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que [a Compafiia encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante 1a entrega de efectivo u otro activo financiero.
El enfoque de la Compafiia para administrar 1z liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciongs cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.



Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio. La Compafiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en
los siguientes subtipos de ricsgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
interés de mercado.

Al 31 de Diciembre de 2018, 1a Compafiia no mantiene obligaciones u operaciones de crédito.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION,

La Compafiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidén, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones vy supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacién:

Provisién por cuentas incobrables - al final de cada periodo contable se gvalila la existencia de

evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando ¢l saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando ¢l valor en libros excede su valor
futuro de recuperacién se considera detericro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del perfodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evalia el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacién del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

El importe recuperable de un activo es ¢l mayor valor entre el valor justo de un active o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar ¢l valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacién apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de valuacién u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active ne financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto por



propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este
caso, el deterioro tambicn ¢s reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria va no existir
0 haber disminuido. 8i existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deteriore anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocid una pérdida por deterioro,

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto
‘de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deteriore en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los activos v pasivos debe ser registrados
a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o iiquidade en una transaccidén actuai entre
partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacién forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en
base a la mejor informacion disponible u otras téenicas de valuacion; las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva.




5.  EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de los valores en efectivo y valores en bancos locales con los que cuenta la empresa

€8 COomo sigue:

DESCRIPCION

FONDOS FLJOS MONEDA NACIONAL
BANCO PRODUBANCO

TOTALES EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

6. SERVICIOSY OTROS PAGADOS POR ANTICIPADO

La compafiia
Detalle
ANTICIPO RAUL SANTOS a)
ANTICIPO ACREEDORES a)

Total Cuentas por Cobrar y Otros

a) Los valores entregados por anticipos en el afio 2017 fueron neteados con la cuenta por

pagar.

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

]
—
-]

2018 2017
- 820
8.904 9.538
8.904 10.358
2017

Un resumen de las cuentas y documentos por pagar reportados en los estados financieros es

como sigue:

DESCRIPCION

PROVEEDORES NACIONALES

OTROS ACREEDORES

PROVISION GASTOS

PROVISIONES DE NOMINA

TRANSFERENCIAS PARA HACER PAGOS - TMF

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

REF.

(A)
(c)
(B)
(B)
(A)

[

2018

14.036
(1.260)
0
8.500
0

21.276

2017

10.251
(447)
1.688
8.500

(1.422)

18.570



A) La entrada de vigencia del acuerdo que s¢ manticne entre TMFEcuador S.A. y
Stendhalpharma Ecuador S.A. es de un afio, ¢l cual se podrd renovar de manera automéatica
si no existe ninguna manifestacion de las partes. Las cuentas por pagar generadas al 31 de
diciembre de 2018 corresponden a facturas emitidas a la Compaiiia por servicios de némina,
contabilidad y cumplimiento tributario por el afio 2018.

B) Usamos provisidén de gastos por servicios de contabilidad y provisién de némina por gastos
previstos por motivoes de Giras de la persona que consta en Relacion de Dependencia.

C) En la cuenta de Otros acreedores constan los fondos fijos otorgados a la persona en rol.

8. OBLIGACIONES CORRIENTES
L)

8.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€s como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
RETENCION EN LA FUENTE 2% 249 117
IMPUESTO A LA RENTA EMPLEADOS 13 2
RET ISR 10% HONORARIOS 0 0
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 262 119

8.2 Conciliacidon tributaria impuesto a la renta corriente - Un resumen de la conciliacion tributaria
€s como sigue:

2018 2017
PERDIDA SEGUN ESTADOS FINANCIEROS
ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 76.042 254.243

(-} GATOS NO DEDUCIBLES .0 463
PERDIDA TRIBUTARIA 76.042 253.780

Las pérdidas acumuladas desde el afio 2015 se detallan a continuacion:

DESCRIPCION DOLARES

{(-) PERDIDAS ACUMULADAS 316.978
Determinacion de la Pérdida del Afo 2015 21.984
Determinacion de la Pérdida del Afio 2016 254.243
Determinacién de la Pérdida del Afo 2017 40.750



PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo al Cddigo de la Produccion las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas
reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones (31 de Diciembre de

2010) estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacidn de su proceso productivo y comercial.

9. CUENTAS POR PAGAR INTERCOMPANY

Un resumen de las cuentas por pagar intercompay reportados en los estados financieros es como

sigue:
DESCRIPCION REEF. 018 2017
STENDHAL AMERICAS (A) 369.969 291,512
CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS (B) 45 45
Total Cuentas por Pagar Intercompany i 364.014 291.557

A) Corresponde a valores enviados por Stendhal Américas S.A. como préstamo a la Compafiia
para que ésta pueda cumplir con las obligaciones ante el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Sacial — [ESS y el pago mensual de la némina del personal bajo relacién de dependencia.

B) Corresponde al saldo por pagar a los accionistas de la compafiia

10. PROVISIONES

Un resumen de las provisiones reportadas en los estados financieros es como sigue:

DESCRIPCION 2018 2017
SUELDOS Y SALARIOS POR PAGAR Q4 0
VACACIONES 4.013 2.143
DECIMO TERCER SUELDO 0 2060
DECIMO CUARTO SUELDO 144 171
APORTE PERSONAL 9.45% 0 227
APORTE PATRONAL 12.15% 215 506
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS POR PAGAR 0 977
PRESTANMOS HIPOTECARIOS POR PAGAR 0 866

Total Provisiones 4.371 5.090




11. PATRIMONIO

Capital suscrite - La Compafifa fue autorizada por la Superintendencia de Compafiias para
operar en el Ecuador con un capital suscrito de US$12.000.

12. GASTOS POR SU NATURALEZA

A continuacién el detalle de los gastos generados en el periodo fiscal:

GASTOS DEVENTAS 2018 2617
61100001 SUELDOS 17411 17.970
61100003 BONOS 9.900 18.147
61100005 VACACIONES 1.870 1.006
61200009 APORTES DE FONDOS DE PENSIONES 5.705 2784
61500022 CUOTA PATRONAL IESS 0 4.607
61500024 DECIMOTERCER SUELDO 2.240 3.012
61500025 DECIMOCUARTO SUELDO 358 379
61200006 SEGURQ DE VIDA 0 0
61400003 INDEMNIZA CION LEGAL POR DESPIDO 0 8.500
TOTAL GASTOS DE VENTAS T 37485° 56405
GASTOS ADMINISTRATIVOS
61100009 AUXILIO DE TRANSPORTE 162 0
61200010 OTRAS PRESTA CIONES 0 375
61700001 SERVICIOS DE PERSONAL EXTERNO 0 41.508
66200008 MANTENIMIENTO DE EQUIPO TRANSPORTE 2116 2671
68100001 HOSPEDAJE 366 0
68100002 ALIMENTA CION 21 0
69200004 RADIOS Y TELEFONIA MOVIL 603 90
69300009 GASOLINA Y LUBRICANTES 601 449
69400001 MULTAS 20.446
69400011 IMPUESTO PREDIAL 0 1
69600005 TAXIS CIUDAD 474
69300013 GASTOS DE ALMACENAJE 13.440 0
69800099 NO DEDUCIBLES 0 9
TOTAL GASTOS DE ADMINIS TRACION 38.428 45.196
GASTOS FINANCIEROS
71100006 COMISIONES BANCARIAS 130 542
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 130 542
OTROS INGRESOS 2018 2017
82000016 REEMBOLSO GASTOS PARTES RELACIONADAS 0,00 (59.99031)



13. OTROS INGRESOS

A continuacion el detalle de otros ingresos generados en el periodo fiscal:

OTROS INGRESOS 2018 2017
82000016 REEMBOLSO GASTOS PARTES RELACIONADAS 0 59.990
82000007 OTROS INGRESOS NO GRAVADOS [VA 0 414
82000008 OTROS INGRESOS GRAVADOS IVA 0 961
TOTAL OTROS INGRESOS 0 61.365

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los cstados financieros adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

iLos estados financieros por ei afio terminado ei 31 de Diciembre dei 2018 han sido aprobados
por los Accionistas de la Compafifa en Abril 2019.

Y »/2

Margarita Zambrano Marcelb Quingalombo
Stendhalpharma Ecuador S. A, ntador General
Representante Legal




