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STENDHALPHARMA ECUADOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresado en U.S. Délares
DICIEMBRE DE 2016 DICIEMBRE DE 2015
Circulante:

Efectivo y equivalentes 11.426 8.427
Otras cuentas por Cobrar = 706
Reserva Deudas dificil cobro - =
Pagos anticipados 1.422 %
Suma el Clrculante 12.848 9.133
SUMA EL ACTIVO 1_2.848 9.133
ACorto Plazo:

Cuentas por pagar: .

Proveedores (15.112) 6.953
Instrumentos financieros - -

Acreedores diversos 1.872 211

Provisiones 2.060 E
Provisiones Laborales 1.504 958

Impuestos por pagar 3.633 13.951

Partes relacionadas 283.119 12.000
Suma el Pasivo a Corto Plazo 277.075 34.673
A Largo Plazo:

Impuesto sobre la renta diferido
SUMA EL PASIVO 277.075 34.673

CAPITAL

Capital social 12.000 {3.555)

Reserva Legal - -
Efectos Adopcion IFRS - -

Resu'tado de ejercicios anteriores {21.984) -

Utilidad neta del perido (254.243) (21.984)
SUMA EL CAPITAL (264.227) {25.539)
S5UMAN EL PASIVO Y EL CAPITAL 12.848 9.133

Ver notas a los estados financieros
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STENDHALPHARMA ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Expresado en U.S. Délares

DICIEMBRE 2016 DICIEMBRE DE 2015
Ventas netas 0 0
utilidad Bruta 0 ¥ 0
0
Gastos de Operacion 0 0
0 0
Gastos generales (255.203) {21.984)
Gastos generales 0 0
Pérdida Bruta (255.203) (21.984)
0
Otros gastos - Neto 0 0
Otros ingresos - Neto 961 0
Pérdida antes de impuesto a la utilidad (254.243) (21.984)
Frovision para:
Impuesto sobre la renta causado 0 0
Impuesto sobre la renta diferido 0 0
0
Pérdida neta del periodo (254.243) (21.984)
Ver notas a los estados financieros
Margarita Zambrano Frap€iscp Pabon
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STENDHALPHARMA ECUADOR S,A.
ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVQ

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL | DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Diciembre Diciembre

Afios terminados en, 31, 2016 31,2015
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recbido de clientes ! 244 :

Efectivo pagado a proveedores (287.552) (34.490)

Efectivo pagado a empleados T 3633
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (283.673) i {34.490}I
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado para el capital social -

Efectivo recibido por la venta de activo fijo
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion i - § -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efectivo provisto por préstamos socios "o286674 -

Efectivo p:gado por obligaciones financieras

Efectivo pagado por interescs de obligaciones financieras

Efectivo pagado por dividendos - - i -
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento 286.674 34.432
(DISMINUCION) NETA DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO " 2999 67
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 8.427 2.220
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 11426 2,163

Margarita Zambrano Frahcicd Pabén
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STENDHALPHARMA ECUADOR S.A.,
ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en ddlares de EUA)

Diciembre
Afos terminados en, 31, 2015
Resultado integral total del afio (254.242,50)
Ajustes para conciliar el resultado integral total del afio con el efectivo neto provisto
por (utilizado en) actividades de operacion;

Otras Provisiones 3.932
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento (Disminucion) en pasivos por obligaciones con empleados 820

Aumento {Disminucion) en otros pasivos corrientes
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacién (283.675)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Efectivo neto (pagado) recibido por préstamos de accionistas o socios 286.674
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento 286.674
Aumento (Disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 2.999
Efectivo y equivalentes de efectivo alinicio del ano 8.427
Efectos de variacion en la tasa de cambio en el efectivo y equivalentes de efectivo -
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 11.426

MZ/
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STENDHALPHARMA ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia, se constituyd mediante escritura puiblica otorgada ante el Notario Sexagésimo
Quinto del Distrito Metropolitano de Quito el 6 de agosto de 2015 y fue debidamente inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Quito el 14 de agosto de 2015. Las oficinas de la Compafiia
(domicilio principal) estdn ubicadas en la Av. Seis de Diciembre Nro. 2816 y Patl Rivet.

La principal actividad de la Compafiia es la comercializacién de productos farmacéuticos,
incluyendo medicamentos, materiales de curacién, dispositivos médicos y articulos
relacionados con el cuidado de la salud.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacidn:

2.1

2.2

Bases de preparacién.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés), vigentes al
31 de diciembre de 2016.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Medicién de los Valores razonables.

De acuerdo a NIIF No. 13 “Medicién de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precio que se recibirfa por la venta de un activo o se pagaria por ia
transferencia de un pasivo en una transaccién ordenada en el mercado principal (o més
ventajoso) en la fecha de la medicidn en condiciones de mercado presentes (es decir, un
precio de salida) independientemente de si ese precio es obsery, directamente ©
estimado utilizando otra técnica de valoracion.
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Cuando se utilizan técnicas de valorizacién se maximiza el uso de datos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables. Cuando
un activo o un pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea el mas
representativo del valor razonable en esas circunstancias se utilizara para medir el valor
razonable independientemente de donde se clasifique el dato de entrada en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacion de todos los activos y
pasivos en funcién de su metodologia de valoracidn, que se definen a continuacion:

Nivel 1: precios cotizados en mercados activos (no ajustados) para activos o pasivos
idénticos,

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa (precios) o indirectamente (derivados
de los precios).

Nivel 3: valoracién mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

Pronunciamientos contables y su aplicacién.

e No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el
gjercicio financiero que comienza a partir del 1 de enero de 2016 que se espere que
tengan un efecto significativo sobre la Sucursal.

e Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han
entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de
2017 y no han sido adoptadas anticipadamente.

o W
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

icacién
obligatoria:
Fecha de ejercicios
emisién iniciados a partir
de
orm Enmiendas
Enmienda a NIC 7: Estado de flujos de efectivo Enero, 2016 Enero, 2017
Enmienda a NIC 12: Impuesto a las ganancias Enero, 2016 Enero, 2017
NIIF 9: Instrumentos financieros Diciembre, 2009 Enero, 2018
NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con Mayo, 2014 Enero, 2018
clientes
Enmienda a NIIF 9: Instrumentos financieros Noviembre, 2013 Enero, 2018
Enmienda a IFRS 15: Ingresos procedentes de Abril, 2016 Enero, 2018
contratos con clientes
Enmienda a IFRS 2: Pagos basados en acciones Junio, 2016 Enero, 2018
NIIF 16: Arrendamientos Enero, 2016 Enero, 2019

Enmienda a NIIF 10: FEstados financieros
consolidados y NIC 28: Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Septiembre, 2014

Por determinar

La Administracién de la Sucursal estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados financieros en el
afio de su aplicacién inicial.

24

25

Moneda funcional y de presentacidn.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacién de la Compaiifa es la moneda de curso legal en Ecuador que
es igual al Délar de los Estados Unidos de América

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o infi
la fecha de cierre de los estados financieros y como co

periodo.

W 23-..! -
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2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

Efectivo y equivalentes de efectivo.

Incluye partidas de alta liquidez tales como inversiones a corto plazo (menores a 3 meses
de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por su valor nominal.

Cuentas por cobrar clientes.

Corresponde a los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor
razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa
de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién
por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Otras cuentas por cobrar.

Incluyen los derechos de cobro a deudores relacionados y no relacionados originadas en
operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compaifiia. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero
y/o provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Gastos pazados por anticipado.

Corresponden principalmente a los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del ejercicio
econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacién se
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros
(si los hubiere).

Cuentas por pagar proveedores.

Incluyen aquellas obligaciones de pago en favor de proveedores relacionados y no
relacionados adquiridos en €l curso normal de negocio. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de
tasa de interés efectiva.

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- se registran las obligaciones presentes con empleados como
beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obkjgaciones con el
IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nomipal y e yeconocen en los
resultados del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacion a trabajadores se realiza de aguerdg/a la dlsposmlones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contablg a Cempafiia antes de

Margarita Zambrano Francisép Pabon
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2,12

2.13

2.14

Pasivos no corrientes.- se registran los planes de beneficios a empleados post empleo
como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de calculos
actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaiiias y Valores aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de la obligacién futura.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales (si los hubiere).

Provisiones.

Corresponden a los importes estimados para cubrir obligaciones presentes ya sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones son
evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye costo
financiero si aplicare).

Otros pasivos Corrientes.

Corresponden a las obligaciones de pago en favor de acreedores relacionados y no
relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio. Se miden
inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deteriore del valor.

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inicial es por
su valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método
de tasa de interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el acreedor (interés explicito) o en su defecto
con una tasa de interés referencial, considerando un instrumento financiero de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito).

Impuestos.

Activos por impucstos corrientes.- se registran los créditos tributarios de impuesto al
valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la renta que
no han sido compensados.

4
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2.15

2.16

Pasivos por impuestos corrientes.- se registran las obligaciones con la Administracion
Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la fuente por
pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto
de la actualizaci6n (liberacién o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos

diferidos.

- Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre
del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para el afio 2015
asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del
periodo en el que se genera.

- Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases
financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el célculo
de dichos importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto
que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el
resultado del periodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la
transaccion que origina la diferencia temporaria.

Patrimonio.

Capital social.- corresponde al monto adeudado y pagado del capital. Se mide a su valor

nominal.
Reservas.- corresponde a las apropiaciones de utilidades o constituciones realizadas por
Ley. Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados.- corresponde a las utilidades netas acumuladas y del ejercicio,
sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino definitivo / no han sido
objeto de absorcion por resolucién de la Junta General de Accionistas,

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafiia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la
Compaiifa reciba beneficios econémicos asociados con la transaccion; y los costos
incurridos o por incurrir en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.

w:ﬁué
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Estan conformados por:

Venta de bienes.- cuando la Compaiiia realice las operaciones necesarias para la
obtencién de ingresos, se registrardn las ventas de productos farmacéuticos, los cuales
surgen cuando se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significativo de propiedad
de los bienes al comprador; la Compaifiia no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion de los bienes ni retiene el control efectivo sobre los mismos. Se miden al valor
razonable de la contraprestacion recibida o por recibir neta de devoluciones, rebajas y
descuentos.

2.17 Costos y gastos.

Costo de ventas.- se registran todos aquellos costos incurridos para la generacion de
ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- se registran los gastos y provisiones que surgen en las actividades ordinarias de
la Compaiiia; se reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son
clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracién, de venta, financieros y
otros.

2.18 Estado de flujos de efectivo.

El Estado de flujos de efectivo se realiza mediante el método directo, incluyen los flujos
de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades relacionados
con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos flujos
que no estén definidos como de inversi6n o financiamiento.

2.19 Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de Diciembre de 2016, no presentan cambios en politicas
y estimaciones contables.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaifiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y
monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafiia revisa regularmente las
politicas y sistemas de administracidn de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Margarita Zambrano Frangi§co, Pabon
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La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera
a la otra parte por incumplir una obligaci6n, y se origina principalmente en las cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de
representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada
debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos
financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando
estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Es el riesgo de que la Compaiiia encuentre dificultad para cumplir con obligaciones asociadas
con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u otro activo financiero.
El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiifa.

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de cue el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El
riesgo de mercadr comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa
de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercado en
los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de
interés de mercado.

Al 31 de Diciembre de 2016, la Compaiiia no mantiene obligaciones u operaciones de crédito.

N /
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4.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA
ADMINISTRACION.

La Compafifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion:

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evaltia la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de cobrabilidad futura
tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor
futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta
correctora del activo y en los resultados del periodo.

Impuestos diferidos.- al final de cada periodo contable se evaliia el valor a reconocer como
activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacidn del correspondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora dc efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacién apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuacién u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto por
propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este
caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacién anterior.
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no existir
o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
altima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.
Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado, neto
de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios
anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al monto
reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacién,

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados
a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre
partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta de una
liquidacidn forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos, estimaciones en
base a la ingjor informacién disponible u otras técnicas de valuacién; las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva.

5. [EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de los valores en efectivo y valores en bancos locales con los que cuenta la empresa
€s como sigue:
DICIEMBRE DE 2016 DICIEMBRE DE 2015
Circulante:
Efectivo y equivalentes 11.426 8.427
ﬂﬂ.rdv\,v}._ - S ‘Q
Margarita Zambrano Frantisto Rabon
Stendhalpharma Ecuador S. A. Confador General

Representante Legal



6. SERVICIOS Y OTROS PAGADOS POR ANTICIPADO
Un resumen de los pagos anticipadamente:
Anticipo.-

DICIEMBRE DE 2016 DICIEMBRE DE 2015
Circulante:

Otras cuentas por Cobrar = 706

Reserva Deudas dificil cobro - -
Pagos anticipados 1422 -

7. IMPUESTOS

7.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€S como sigue:

DICIEMBRE DE 2016 DICIEMBRE DE 2015
Circulante:
Impuestos por pagar 3.633 13.951

7.2 Conciliacion tributaria impuesto a la renta corriente.- Un resumen de la conciliacion tributaria
es como sigue:

2016 2015
PERDIDA SEGUN LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA -254.243 -21.819
(+) GASTOS NO DEDUCIBLE LOCALES 463 =
PERDIDA TRIBUTARIA -253.780 -21.819
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PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.,

De acuerdo al Cédigo de la Produccién las sociedades recién constituidas, las inversiones
nuevas reconocidas de acuerdo al Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones (31
de Diciembre de 2010) estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de
operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo y
comercial.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas y documentos por pagar reportados en los estados financieros es
como sigue:

DICIEMBRE DE 2016 DICIEMBRE DE 2015
Circulante:
A Corto Plazo:
Cuentas por pagar: -
Proveedores (15.112) 6.953
Instrumentos financieros - -
Acreedores diversos 1.872 811
Provisiones 2.060 -

a) La entrada de vigencia del acuerdo que se mantiene entre TMFEcuador S.A. y
Stendhalpharma Ecuador S.A. es de un afio, ¢l cual se podra renovar de manera automatica
si no existe ninguna manifestacion de las partes. Las cuentas por pagar generadas al 31 de
diciembre de 2016 corresponden a facturas emitidas a la Compaifiia por servicios de
noémina, contabilidad y cumplimiento tributario por el afio 2016.

b) De la misma manera Carlos Amaguaya es el proveedor de retenciones / facturas para el
cumplimiento de sus obligaciones por parte de la compaiiia

¢) Usamos provision de gastos por setvicios de contabilidad
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9. CUENTAS POR PAGAR INTERCOMPANY

Un resumen de las cuentas por pagar intercompay reportados en los estados financieros es como
sigue:

DICIEMBRE DE 2016 DICIEMBRE DE 2015
Circulante:
A Corto Plazo:

Partes relacionadas 283.119 12.000

a) Corresponde a valores enviados por Stendhal Américas S.A. como préstamo a la Compafiia
para que ésta pueda cumplir con las obligaciones ante el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social — IESS y el pago mensual de la néiina del personal bajo relacion de dependencia.

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Un resumen de Jas obligaciones corrientes reportadas en los estados financieros es como sigue:

DICIEMBRE DE 2016 DICIEMBRE DE 2015
Circulante:
A Corto Plazo:
Provisiones Laborales 1.504 958

11. PATRIMONIO

Capital suscrito - La Compafiia fue autorizada por la Superintendencia de Compaiifas para
operar en el Ecuador con un capital suscrito de US$12.000.
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12. GASTOS POR SUNATURALEZA

A continuacion el detalle de los gastos generados en el periodo fiscal:

GASTOS DE VENTAS

SUELDOS Y SALARIOS
BONO VARIABLE

APORTE PATRONAL 12.15%
DECIMO TERCER SUELDO
DECIMO CUARTO SUELDO
VACACIONES

SEGURO DE VIDA

INDEM LEGAL DESPIDO
APORTES DE FONDD PEN

Total Gastos de Ventas

GASTOS ADMINISTRATIVOS

DICIEMBRE 2016

73.687
57.146
16.355
11.015
1.759
3.057
7.222
29.250
550

200.040

AUXILOC DE TRANSPORT
MANTENIMIENTO VEHICULODS
GASOLINA Y LUBRICANTES COMERCIAL
IMPUESTO PREDIAL

S5EG DE TRANSPORTE
TELEFONIA CELULAR COMERCIAL
I'VA DESCONTABLE

SERVICIDS OUTSOURCING
IMPRENTA Y FORMULARIOS
TAXIS CluDAD

IMPUZSTOS ASUMIDOS
HOSPEDAIE

ALIMENTACION

CASETAS Y ESTACIONAM
BOLETOS DE AVION

Total Gastos Administrativos

GASTOS FINANCIEROS

82
1.278
9.755

11
4.204
1.774
4.687

29329
21
319
121
1.870
1.041
20

109

54.621

COMISIONES BANCARIAS

Total Gastos Financleros

542

542

DICIEMBRE 2016

Gastos de Operacion

Gastos generales

DICIEMBRE DE 2015

0
0
(255.203)
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13.

14.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido aprobados
por los Accionistas de la Compafiia en Abril 2016.
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